
 GESTYS SANTE BIOTECH
 Fiche mensuelle au 27/05/2016

Date de création : 27/04/2001

Date de modification* : 04/09/2009

Perf. 2016 year to date : -22,10%

Volatilité annualisée** : 39,29%

Volatilité cat. Morningstar** : 31,68% Sirona Biochem 9,90% I.Ceram 9,05%

Actif net au 27/05/16 (K€) : 8 943 TxCell 9,88% Integragen 4,80%

Intrasense 9,46% Hybrigenics 4,78%

GESTYS - 9, rue Beaujon 75008 PARIS - Tel 0155048870 - Fax 0155048871 - www.gestys.com

Les opinions et analyses portées sur les titres du portefeuille ne sont que l'expression des convictions du gérant et ne constituent en 
aucune manière une recommandation d'investissement. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées et les performances passées ne 

sont pas un indicateur fiable des performances futures. Ce document ne constitue pas une incitation à la souscription du fonds, il 
convient de se référer préalablement.au prospectus. Le prospectus complet peut être obtenu sur simple demande auprès de Gestys.

 Principales positions au 27/05/16
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Source : Euronext

Performance (Base 100 fin 2008) 
GSB / NEXT BIOTECH / EUROSTOXX 50

Politique de gestion 
La sélection des titres porte sur le thème d’investissement de la 
santé et plus spécifiquement des biotechnologies. Les valeurs 
sont sélectionnées en fonction de leur technologie, leurs 
partenariats associés au développement de certaines molécules, 
leurs éléments financiers - notamment la consommation de 
trésorerie - et enfin la qualité de leur management. L’analyse de 
ces quatre éléments nous permet d’attribuer un rating global à 
chaque société et valide alors les décisions d’investissement et 
de pondération dans l’actif net global.  

* transformation du FCP diversifié « Gestys Optimum ». 

** source : Boursorama ; le classement Morningstar des fonds 
investis en valeurs de biotechnologie n’est pas représentatif du 
secteur européen puisque ses autres fonds sont essentiellement 
investis en valeurs américaines. 

 Forme : Fonds Commun de Placement Affectation des résultats : Capitalisation
Code ISIN : FR0007057625 Valorisation : Hebdomadaire
Classification AMF : Actions de pays de la zone euro Souscriptions / rachats : Sur la base de la prochaine VL
Catégorisation Morningstar : Biotechnologie pour tout ordre reçu avant le
Catégorisation Boursorama : Biotechnologie vendredi 12h ou sur la base de la
Orientation de gestion : Actions des sociétés européennes VL suivante passée cette heure

du secteur de la santé et plus Commission de souscription : 2,50%
particulièrement des biotechnologies Commission de rachat : 0%

Durée d'invest. conseillée : > à 5 ans Commission de gestion : 2,392% TTC maximum
Indice de référence : NEXT BIOTECH Eligible au PEA  : OUI

Objectif de gestion : Obtenir sur un horizon d'investissement Minimum 1ère souscription : 1 part
de 5 ans minimum une performance Dépositaire : CM-CIC Securities
supérieure à l'indice NEXT BIOTECH Valeur liquidative au 24/02/12 : 23,93 €

Biotech 
Indice Next 

Biotech: 
53,27%

Biotech Hors Indice Next 
Biotech: 9,90%

Santé: 36,70%

Cash: 0,13%

Commentaire de gestion (Janvier 2016) 

L’indice de comparaison de la performance du fonds est l’indice 
NEXT BIOTECH. Nous faisons également figurer la 
performance d’un  indice européen global, l’EuroStoxx 50. Les 
performances des deux indices sont calculées dividendes non 
réinvestis. 
 

Le mois de mai a vu une évolution contrastée des cours des 
sociétés européennes de biotechnologie et de santé dans un 
contexte général  de reprise des marchés « actions ». Notre fonds 
subit sur la période la contreperformance des valeurs 
santé/medtechs qui pour certaines d’entre elles enregistrent des 
baisses de 10 à 20% sans annonce particulière. Ainsi en est-il 
notamment d’Intrasense (9,46% du FCP), d’I.Ceram (9,05% 
du FCP), de Supersonic Imagine (4,14% du FCP) ou de 
Cellnovo (3,76% du FCP). De la même manière, certaines 
valeurs de biotechs de notre sélection continuent de subir des 
dégagements appuyés sans mauvais newsflow et voient leurs
cours baisser de 15 à 25%. Nous avons donc profité de ces flux 
vendeurs pour renforcer notamment Sensorion (4,68% du 
FCP) et Biophytis (4,74% du FCP) : cette dernière a décidé de 
renforcer sa présence aux Etats-Unis en augmentant 
significativement la taille de ses études cliniques dans la 
sarcopénie et dans la dégénérescence maculaire liée à l’âge.
Nous avons également tiré parti de la forte volatilité ou de la 
baisse d’un certain nombre de titres pour revenir sur des dossiers 
: ainsi nous avons réintégré dans notre portefeuille Poxell
(3,73% du FCP) et Erytech Pharma (2,05% du FCP) afin de
nous positionner et d’attendre de nombreuses nouvelles dans les 
prochains trimestres. Nous avons initié une ligne Ose Pharma 
(1,15% du FCP) : la fusion avec Effimune fera du groupe un 
acteur spécialisé dans le développement de traitements 
innovants destinés à activer ou à réguler le système immunitaire 
pour restaurer ses désordres dans les domaines de l’immuno-
oncologie, des maladies auto-immunes et des transplantations. 
Notre fonds baisse de 9,44% sur la période. 

Affectation des résultats : Capitalisation
Valorisation : Hebdomadaire
Souscriptions / rachats : Sur la base de la prochaine VL

pour tout ordre reçu avant le
vendredi 12h ou sur la base de la
VL suivante passée cette heure

Commission de souscription : 2,50%
Commission de rachat : 0%
Commission de gestion : 2,392% TTC maximum
Eligible au PEA / PEA-PME  : OUI / OUI

Minimum 1ère souscription : 1 part
Dépositaire : CIC
Valeur liquidative au 26/02/16 : 42,58 €

Commentaire de gestion (Mai 2016) 

Affectation des résultats : Capitalisation
Valorisation : Hebdomadaire
Souscriptions / rachats : Sur la base de la prochaine VL

pour tout ordre reçu avant le
vendredi 12h ou sur la base de la
VL suivante passée cette heure

Commission de souscription : 2,50%
Commission de rachat : 0%
Commission de gestion : 2,392% TTC maximum
Eligible au PEA / PEA-PME  : OUI / OUI

Minimum 1ère souscription : 1 part
Dépositaire : CIC
Valeur liquidative au 29/03/16 : 43,73 €

Affectation des résultats : Capitalisation
Valorisation : Hebdomadaire
Souscriptions / rachats : Sur la base de la prochaine VL

pour tout ordre reçu avant le
vendredi 12h ou sur la base de la
VL suivante passée cette heure

Commission de souscription : 2,50%
Commission de rachat : 0%
Commission de gestion : 2,392% TTC maximum
Eligible au PEA / PEA-PME  : OUI / OUI

Minimum 1ère souscription : 1 part
Dépositaire : CIC
Valeur liquidative au 29/04/16 : 45,66 €

Affectation des résultats : Capitalisation
Valorisation : Hebdomadaire
Souscriptions / rachats : Sur la base de la prochaine VL

pour tout ordre reçu avant le
vendredi 12h ou sur la base de la
VL suivante passée cette heure

Commission de souscription : 2,50%
Commission de rachat : 0%
Commission de gestion : 2,392% TTC maximum
Eligible au PEA / PEA-PME  : OUI / OUI

Minimum 1ère souscription : 1 part
Dépositaire : CIC
Valeur liquidative au 27/05/16 : 41,35 €


