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Statut juridique : Compartiment de la SICAV
de droit luxembourgeois
Invesco Funds

Devise : EUR
Type de parts: Capitalisation
Valeur liquidative : EUR 10,30
VL la plus haute sur 1 EUR
an: 11,17 (26/04/10)
VL la plus basse sur 1

an: EUR 7,72 (13/07/09)
Actif net: EUR 455,60 Min
Investissement minimum: uUsD 1.500
Droits d’entrée: max 5,25%
Frais de gestion: 1,50%
TER: 2,02%
Valorisation: Quotidienne
Dénouement: T+4
Indice: MSCI Europe ND
Code Bloomberg: INVPEGI LX
Code ISIN: LU0028118809
Notation S&P: AA
Notation Morningstar™: od

Objectif de gestion

Ce compartiment est axé sur la croissance a
long terme du capital par des placements
dans un portefeuille d’actions ou
d’instruments apparentés de sociétés
européennes, l'accent étant mis sur les
grandes entreprises. Pour connaitre
I'intégralité des objectifs d’'investissement,
veuillez consulter le prospectus simplifié.
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Commentaire de gestion trimestriel au 31 mars 2010

Les actions européennes ont progressé au premier trimestre 2010, les marchés étant
soutenus par I'amélioration progressive des statistiques économiques ainsi que par
I'actualité positive sur le front des entreprises. Les marchés ont été emmenés par les
valeurs technologiques, suivies par les industrielles et le secteur de la santé, tandis que les
télécommunications et les services aux collectivités restaient a la traine. Les inquiétudes
relatives aux dettes souveraines ont dominé les gros titres tout au long de la période, bien
qu’elles se soient dissipées fin mars suite a un programme de sauvetage adopté par
I’Allemagne, la France et le FMI, qui a amélioré les perspectives financiéres a court terme
de la Grece et a atténué les pressions immédiates pesant sur |’'euro. Le gestionnaire du
compartiment continue a privilégier les secteurs tels que les produits pharmaceutiques, les
télécommunications et les services aux collectivités réglementés, qui semblent tous
intéressants compte tenu du contexte actuel du marché. Parmi les principales positions
surpondérées figure également le secteur diversifié des industrielles. Il convient de
souligner que les industrielles cycliques n‘ont pas toutes bénéficié du récent redressement
trés marqué observé, ce qui laisse entrevoir de nombreuses opportunités intéressantes
pour la sélection bottom-up de valeurs. Le gestionnaire constate en outre que beaucoup
d’industrielles cycliques présentent une hausse substantielle de valorisation, dans des
secteurs comme |'aérospatiale, la construction et les transports. Le portefeuille posséde
une bonne exposition aux entreprises de croissance défensives, avec également une
exposition sélective a des opportunités cycliques survendues.

Evolution de la performance* (en euros)
Performance indexée
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Performance cumulée*(en euros) en %
1an 3 ans 5 ans D
le lancement
Fonds 27,77 -29,39 9,85 181,26
Indice 20,43 -32,23 4,18 -
Evolution de la performance annuelle*(en euros) en %
2009 2008 2007 2006 2005
Fonds 34,08 -42,26 -1,80 22,93 25,84
Indice 31,60 -43,65 2,70 19,61 26,09
Performance sur 12 mois glissants** (en euros) en %
31.03.05 31.03.06 31.03.07 31.03.08 31.03.09
31.03.06 31.03.07 31.03.08 31.03.09 31.03.10
Fonds 30,02 15,70 -18,34 -41,78 65,43

Les performances glissantes sont calculées tous les trimestres. Pour plus d’informations
sur les performances, connectez vous sur www.invescoeurope.com ou contactez votre
interlocuteur habituel.

Notations* Mstar IM GIF Sector: EQ Europe

1an 3 ans 5 ans
Quartile 1 1 1
Classement 28/532 95/403 70/331

Informations importantes

Les performances passées ne sauraient présager des performances futures. Les
performances relatives sont calculées en euros (source : © 2010 Morningstar.). * Mid to
Mid, coupons réinvestis au 31 mai 2010. Les chiffres ne reflétent pas les frais initiaux a la
charge des investisseurs individuels. La performance de I'indice de référence est calculée
avec des revenus réinvestis aprés déduction des retenues a la source.** Mid to Mid,
coupons réinvestis au 31 mars 2010.
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Informations importantes

Caractéristiques de performance par Mstar IM GIF sector* %
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fonds, sont mentionnés dans le prospectus

Source: Invesco (données au 31/05/10)

Répartition sectorielle en %
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action prise a la lecture de ce document.

© Copyright 2010 Morningstar, Inc. Tous
droits réservés. Cette publication est diffusée
a titre d’information uniquement. Ni
Morningstar ni aucun fournisseur de données
de Morningstar ne peuvent s’engager sur
I’'exactitude ou I'exhaustivité des informations
de cette fiche et ne peuvent garantir les
résultats qui en découlent. Les données de
I"allocation d’actifs proviennent de
Morningstar et sont produites a partir de
I'ensemble des données fournies par Invesco.

Source: Invesco (données au 31/05/10)

Caractéristiques financiéres

Moyenne pondérée de capitalisation boursiére
Capitalisation boursiére médiane
Source: Morningstar (données au 31/05/10)

Fonds
€ 34,40 Mirds
€ 13,81 Mirds

Caractéristiques sur 3 ans***

Ratio

Morningstar Licensed Tools and Contet est — - .,_Tracking Ratio

fourni par Interactive Data Managed Wl Sharg:Correlatlon gz B2 errord’information
lutions.

Solutions Fonds 22,75 -0,59 097 637 1,08 6,08 0,77

Source: Morningstar (données au 31/05/10)

Informations supplémentaires

*** Pour plus d'information, consultez notre glossaire :

http://www.invescoeurope.com/CE/Glossary.pdf



