UNION DYNAMIQUE COURT TERME

FonDs MIXTES

Chiffres clés au : 31/03/2022
Valeur liquidative (VL) : 1387,82 €
Actif net : 20371107,13 €
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31 mars 2022

I P E R FO R M A N C ES (source interne et/ou SIX)

OPC revenus réinvestis Indicateur revenus non réinvestis

=== QPC === Indicateur
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(Période . .

i YTD** 3 mois* 6 mois* 1an* 3 ans* 5 ans* 10 ans*
glissante)*
OPC 3,95% 3,95% 3,48% 2,69% 0,31% -0,78% -8,56%

Indicateur 0,12% 0,12% 0,23% 0,46% 1,65% 3,06% 8,84%

2021 2020 2019 2018 2017

OPC -2,77% 2,09% -4,29% 1,17% -1,10%
Indicateur 0,46% 0,59% 0,65% 0,69% 0,68%

Performances nettes de frais

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

Volatilités historiques (base hebdo.)

(Période

i lan 3 ans 5ans
glissante)*
OPC 4,10% 4,63% 3,71%
Indicateur 0,00% 0,01% 0,01%

*Depuis la date de la derniére VL

**YTD : performance depuis la derniére VL de I'année n-1

ICARACTERISTIQUES

Profil de risque et de rendement

Arisque plus faible, Arisque plus fort,
< >

ISTATISTIQUES

Ratio rendement/risque sur un 1 glissant™* : 0,66%
Ratio rendement/risque sur 5 ans glissants* : -0,21%
Ratio de Sharpe sur 5 ans glissants** : 0,07
Perte maximum sur 5 ans glissants : -7,09%
% cumul de titres émis par le groupe : 0,00%
Nombre de lignes de titres dans le portefeuille : 6

(source interne)

*Depuis la date de la derniére VL

**Taux de placement de référence : EONIA capitalisé

- >
rendement potentiellement plus faible rendement potentiellement plus fort

[r]=2fs]a]sfe 7]

Risques importants non pris en compte par l'indicateur
Risque de crédit, risque de contrepartie, impact des techniques telles que
les produits dérivés

Orientation de gestion

Cet OPCVM a pour objectif de gestion la recherche d’une performance
supérieure a celle de I'indicateur Euribor 3 mois majoré de 1%, nette de
frais de gestion, sur la durée de placement recommandée, par une gestion
multi-dynamisée sur les actions, les taux, les devises et éventuellement
d’autres marchés (tels que les matiéres premiéres). Compte tenu du mode
de gestion et de la nature des titres utilisés, il n’y a pas d’indicateur de
référence représentatif. Cependant, a titre purement indicatif et afin
d’établir des comparaisons a posteriori, il pourra étre fait référence a la
performance de I'Euribor 3 mois + 1 %.

Indicateur de Euribor 3 mois+1%
comparaison :

Code ISIN : FR0010522615
Catégorie : Flexible a dominante taux
Forme juridique : FCP de droit francais

Affectation des résultats : Capitalisation
Durée minimum de placement conseillée :
Supérieure a 3 ans

Nourricier: ~ non Maitre :

Valorisation : Quotidienne

Gérant(s) : PLAUCHU Hervé
PERCHERON Philippe

Société de gestion : CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
4, rue Gaillon - 75002 Paris

Site internet : www.creditmutuel-am.eu

Dépositaire : BFCM

Conservateur principal :  BFCM
4, rue Frédéric-Guillaume Raiffeisen
67000 Strasbourg

Date de création de la part :17/12/1999

Le process de gestion est disponible sur le site internet

Souscriptions/rachats

Titres fractionnés en milliemes

Souscription initiale minimum : 1 millieme de part
Souscription ultérieure minimum : 1 millieme de part
Modalités de souscription et de rachat :

avant 12 h 00 survaleur liquidative inconnue

Frais d’entrée : 1,00% maximum

Frais de sortie : néant

Frais de gestion
Frais courants du dernier exercice: 0,33%

Crédit Mutuel Asset Management, société de gestion d’actifs agréée par ’'AMF sous le numéro GP 97-138,
Société Anonyme au capital de 3 871 680 € dont le siége social est 4, rue Gaillon 75002 Paris, immatriculée au RCS Paris sous le numéro 388 555 021. -1-
Crédit Mutuel Asset Management est une entité de Crédit Mutuel Alliance Fédérale.
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ICOMMENTAIRE DE GESTION

Heureusement, la guerre est finie | Un accord diplomatique a été trouvé. Du coup les marchés actions remontent en fleche (+18,8% entre le point bas du 7 mars et le point
haut du 29 mars pour 'TEUROSTOXX 50), et les matiéres premiéres produites massivement par la Russie rebaissent presque aux niveaux d’avant 24 février (105$ pour le
prix du baril de Brent) ou méme sous ces niveaux pour le paladium par exemple (Russie : 1er exportateur mondial). Malheureusement, cette horrible « opération spéciale »
n’est pas terminée, avec ses crimes de guerre révulsants, sa stratégie de terreurs inacceptable. Et les marchés sont donc encore dans une exubérance irrationnelle.... Les
sanctions continuent a se mettre en place. Lisolement de la Russie et les multiples colts des guerres seront énormes. Nouvelles ruptures de chaines d’approvisionnements,
nouvelles flambées de prix de matiéres premiéres, entre autres. Avec la stratégie zéro COVID et I'explosion de la bulle immobiliére de la Chine, les tendances s’accentuent
nettement vers toujours plus d’inflations et moins de croissances. Les récessions économiques sont maintenant probablement a craindre. Dans les scénarii négatifs, c’est
méme une grande dépression qui nous menace. Dans ce contexte, la gestion reste extrémement prudente en favorisant les actifs liés aux matiéres premiéres et restant
globalement sous exposée aux autres secteurs actions. L'aspect défensif de la gestion est renforcé entre autres par une position significative sur le BUND ainsi que sur le
Yen.

TANALYSE DU PORTEFEUILLE

Principales lignes

CM-AM CASH ISR (IC) 18,13%
CM-AM MONEPLUS (IC) 17,71%
UNION + (IC) 17,66%
CM-AM MONEPLUS (IC) 17,63%
CM-AM MONETAIRE CT (IC) 14,32%
CM-AM GLOBAL GOLD (M) 6,10%

Exposition taux, actions, devises

5,40%
1) TAUX T —
4,20%
-4,68%

2) ACTIONS

4,10%

-11,70%
3) DEVISES
-12,68%
-40% -30% -20% -10% 0% 10% 20%
1) Taux en sensibilité Extrema : de -4,05 a +6,95 (1)

2) Actions : Expo. du portefeuille en % de I'actif Extrema: de -18,17 a +35,46 (1)
3) Devises : Expo. du portefeuille en % de I'actif Extrema : N.C.

(1) depuis le 01/01/2003

Répartition par type d’actifs
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Répartition du portefeuille par Notation Long Terme
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%

Les DICI (Document d’Information Clé pour I'Investisseur), les process de gestion et les prospectus sont disponibles sur le site internet (www.creditmutuel-am.eu). Le DICI doit étre remis au souscripteur
préalablement & chaque souscription.

Avertissement : Les informations contenues dans ce document ne constituent en aucune facon un conseil en investissement et leur consultation est effectuée sous votre entiére responsabilité. Investir
dans un OPC peut présenter des risques, I'investisseur peut ne pas récupérer les sommes investies. Si vous souhaitez investir, un conseiller financier pourra vous aider a évaluer les solutions d’investissement
en adéquation avec vos objectifs, votre connaissance et votre expérience des marchés financiers, votre patrimoine et votre sensibilité au risque et vous présentera également les risques potentiels. Cet
OPC ne peut étre offert, vendu, commercialisé ou transféré aux Etats-Unis (y compris ses territoires en possessions), ni bénéficier directement ou indirectement a une personne physique ou morale amé-
ricaine, a des citoyens américains ou a une US Person. Toute reproduction ou utilisation de ce document est formellement interdite sauf autorisation expresse de Crédit Mutuel Asset Management.
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