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ASSIT MANAGEMENT

Single Select Platform GE US Equity est un compartiment de la Sicav luxembourgeoise Single Select Platform. La gestion est déléguée a la société General Electric Asset Management sous la
forme d'un mandat d'actions américaines de grandes capitalisations. Le fonds a pour objectif de réaliser une performance supérieure a celle de son indice de référence sur un horizon de 5 ans.

—— COMMENTAIRE DE GESTION

Classification Morningstar Actions Amérique du Nord - Générale Les marchés ont poursuivit la tendance qui s'était établie fin avril. Les problémes

d’endettement de la Gréce et la crainte, fondée, d'une contagion aux pays

VL au 31/05/2010 (USD) 40,43 « méditerranéens » de la zone Euro ont entrainé les marchés dans la plus forte
Actif net (en millions) 67,46$  54,98€ correction enregistrée a ce jour depuis le début du rallye initié en mars 2009. Le
Actif net (total des parts en millions) 70,488  57,44€

marché européen, a limage du Stoxx 600 NR, poursuit sa correction et affiche une
baisse de 5,75%. Aux Etats-Unis, le S&P 500 TR abandonne 7,99% en dollars mais
limite cette baisse a -1,07% en euros. Sur la zone asiatique, le Nikkei 225 perd 1,14%
EVOLUTION DE LA PERFORMANCE SUR 5 ANS GLISSANTS en euros et le MSCI EM -1,60% (euros). Plus globalement I'indice MSCI AC World
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150 - abandonne -2,07% et le MSCI AC World hors Europe -1,09%. Au niveau des valeurs,
140 18/02/2010 les secteurs cycliques sous performent, redonnant un peu de leur sur performance
acquise depuis le début de I'année. En revanche les secteurs traditionnellement plus
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défensifs résistent mieux a I'image de la santé et des biens de consommation de base.
120 4 /“\ Globalement, les petites et moyennes capitalisations résistent bien alors que les styles
110 croissance et value performent en ligne.
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Dans cet environnement Single Select Platform GE US Equity abandonne 7,8% contre
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un S&P 500 TR, en dollar, en baisse de 7,99% du 30/04/2010 au 31/05/2010. Depuis
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otal et (9 que GE a repris la gestion (18/02/2010), le fonds perd 4,68% contre -1,03% pour le S&P
701 500 TR.
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Le fonds sur performe sur la période grace a ses positions sur les valeurs de la

technologie. Si Microsoft et Cisco s'avérent tres décevants, American Tower perd 0,7%
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ouree Edroperiormance et Baidu progresse de 6,3%. Autre performances positives, DirecTV qui progresse de

PERFORMANCES 4% et Express Scripts qui affiche une modeste hausse de 0,5%. Par ailleurs, si

Goldman Sachs avait pénalisé le fonds en avril, le titre ne perd que 0,7% sur le mois de
Sur le 1 mois
mai bénéficiant de nouvelles positives concernant le réglement a I'amiable du litige avec

Single Select Platform GE

Depuis reprise de gestion 18/02/2010

S&P 500 (Clo) TR -1,03% -

Source Europerformance Maxence de Lavenere - Analyste
INDICATEURS DE RISQUE YTD REPARTITION SECTORIELLE
Depuis le 31/12/2009
30% 26,56%

Volatilité 15,98%

Alpha -0,33

Béta 1,10

Tracking error 3,93%

Worst Draw Down @ -5,29%
@ perte Maximale absolue (pas hebdomadaire) Source Europerformance Source OFI AM

PERFORMANCES MENSUELLES

Janvier Février Mars Juin Juillet Aout Septembre Octobre Novembre Décembre TOTAL
2005 1,30% -2,23% 0,49% 2,58%
2006 0,37% 3,56% 2,07% 15,67%
2007 9,10%
2008 1,45%
2009 10,97% 1,27% 35,44%
2010 4,77% -5,45%

Source OFI AM

Document d'information non contractuel. Le présent document ne vise que les clients professionnels au sens de l'article D. 533-11 du Code monétaire et financier ; les conseillers en gestion de patrimoine indépendants (CGPI) ; les conseillers
en investissements financiers (CIF) au sens de l'article L. 541-1 et suivants du Code monétaire et financier. Il nest pas destiné & étre remis a des clients non professionnels ne possédant pas I'expérience, les connaissances et la compétence
nécessaires pour prendre leurs propres décisions d'investissement et évaluer correctement les risques encourus. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus
complet de 'OPCVM et ses derniers états financiers font foi.Les performances passées ne préjugent en rien des résultats futurs. Les performances présentées incluent 'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. Ce

document n'a aucun caractere contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir recu le prospectus visé par la AMF pi 1t ason ir i Pour tout rensei 1t cC ire relatif
al'OPCVM, le souscripteur pourra s'adresser & OF| Asset Management 1, rue Vernier 75017 Paris.Les performances passées ne préjugent en rien des résultats futurs. Les performances présentées incluent I' des frais hors ission
de souscription et rachat. Ce document n'a aucun caractere contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prospectus visé par la AMF pr a son il 1t. Pour tout

renseignement complémentaire relatif & 'OPCVM, le souscripteur pourra s'adresser & OF| Asset Management 1, rue Vernier 75017 Paris.
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10 PRINCIPALES LIGNES

FOCUS SUR LE PORTEFEUILLE

Poids Performance Contribution Secteur
PEPSICO INC 4,31% -3,57% -0,15% Agro-alimentaire
DIRECTV-CLASS A 4,20% 4,03% 0,15% Media
CME GROUP INC 4,11% -3,58% -0,14% Services financiers
WESTERN UNION CO 3,98% -12,55% -0,53% Services financiers
EXPRESS SCRIPTS A 3,89% 0,47% 0,02% Sante
AMGEN INC 3,79% -9,73% -0,38% Sante
QUALCOMM 3,65% -8,21% -0,30% Technologie
SCHLUMBERGER LTD EURONEXT PARIS 3,54% -21,38% -0,89% Energie
LOWES COS INC 3,54% -8,74% -0,31% Distribution
CISCO SYSTEMS INC 3,47% -13,97% -0,52% Technologie
TOTAL 38,50% -3,04%
Source OFI AM & Datastream
CONTRIBUTIONS
3 meilleures contributions sur le mois
Poids Performance Contribution Secteur
DIRECTV-CLASS A 4,20% 4,03% 0,15% Media
BAIDU INC - SPON ADR 2,31% 6,21% 0,12% Technologie
EXPRESS SCRIPTS A 3,89% 0,47% 0,02% Sante
3 moins bonnes contributions sur le mois
Poids Performance Contribution Secteur
SCHLUMBERGER LTD EURONEXT PARIS 3,54% -21,38% -0,89% Energie
VISA INC-CLASS A SHARES 3,02% -19,69% -0,65% Services financiers
MICROSOFT CORP 3,42% -15,52% -0,58% Technologie
RATIOS FINANCIERS POSITIONNEMENT DE STYLE AU SEIN DE
L'UNIVERS DES ACTIONS AMERICAINES
PER® a Valeurs de l'indice A Valeurs du Fonds ~ ©Fonds @ S&P 500
2010 2011 1000000
Single Select Platform GE US Equity | USD 15,26 13,09
S&P 500 USD 13,49 1145 100000 -
a
c a
2 A
g ‘ ‘
£ 10000 - L' N s .
Price to Book Value® £ .
2010 2011 i
Single Select Platform GE US Equity | USD 2,74 2,31 1000 |
S&P 500 USD 2,04 1,75
100 . . . . .
“PER = Cours / Bénéfice net par action anticipé 0 4 P/B(\a/ 10 8 10 12
®Price to Book Value = Cours / Actif Net
Source OFI AM Source OFI AM
PERFORMANCES ET VOLATILITES
Reprise de gestion 3 ans glissants 1 an glissant Année 2010 3 mois 1 mois
perf. volat. perf. volat. perf. volat. volat. perf. perf.
Single Select Platform GE US Equity | USD -4,68% 18,06% 16,12% 4 J 13,77% 18,02 18,6€ 4 -7,80%
S&P 500 Total Return -1,03% 19,03% -23,88% 20,99% 17,94% 18, -7,99%
ource Europerformance
CARACTERISTIQUES
Date de création 15/03/2004 Valorisation Quotidienne
Date de reprise de gestion effective 18 fevrier 2010 Reglement J + 3 jours ouvrés

Société de gestion

Délégation de gestion

OFI AM

General Electric AM

Modalités de souscription

Avant 11h pour la France et avant 12h pour le Luxembourg pour
un ordre sur VL du jour

Promoteur OFI Asset Management Frais de gestion 1,30% TTC
Dépositaire JPMorgan Bank Luxembourg Contact commercial contact@ofi-am.fr
Part | USD LU185280533

Part | EUR LU185280459

Part A EUR LU185278040

Risques principaux: Risque de capital et de performance, risque d'action, risque de devise

La série reprend les a celle du GE US Equity Select, créé le 1/06/95, présenté ci-dessus. Performances cumulées retraitées des frais de gestion de la part | du compartiment
Single Select Platform GE US Equity du 1/06/95 au 18/02/2010. A partir du du 18/02/2010, performances nettes du compartiment Single Select Platform GE US Equity.

Document d'information non contractuel. Le présent document ne vise que les clients professionnels au sens de l'article D. 533-11 du Code monétaire et financier ; les conseillers en gestion de patrimoine indépendants (CGPI) ; les
conseillers en investissements financiers (CIF) au sens de l'article L. 541-1 et suivants du Code monétaire et financier. Il n’est pas destiné a étre remis a des clients non professionnels ne possédant pas I'expérience, les connaissances et
la compétence nécessaires pour prendre leurs propres dé d'i et évaluer les risques encourus. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle.
Seuls le prospectus complet de 'OPCVM et ses derniers états financiers font foi.Les performances passées ne préjugent en rien des résultats futurs. Les performances présentées incluent I'ensemble des frais hors commission de
souscription et rachat. Ce document n'a aucun caractére contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prospectus visé par la AMF préalablement a son investissement. Pour tout
renseignement complémentaire relatif a 'OPCVM, le souscripteur pourra s'adresser a OF| Asset Management 1, rue Vernier 75017 Paris.Les performances passées ne préjugent en rien des résultats futurs. Les performances présentées
incluent 'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. Ce document n'a aucun caractére contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir recu le prospectus visé par la AMF
préalablement & son investissement. Pour tout renseignement complémentaire relatif a 'OPCVM, le souscripteur pourra s'adresser a OF| Asset Management 1, rue Vernier 75017 Paris.




