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Les performances sont calculées dans la devise de la part du fonds (source : © 2013 Morningstar). *Mid to Mid, coupons réinvestis au 28 février 2013. Les chiffres
ne reflètent pas les frais initiaux à la charge des investisseurs individuels. **Mid to Mid, coupons réinvestis au 31 décembre 2012. Indice: source Morningstar

Objectif de gestion
Ce compartiment a pour objectif la
croissance du capital en investissant dans
des valeurs mobilières des entreprises
britanniques. Pour plus d'informations sur
les objectifs et la politique d'investissement
du fonds, consultez le prospectus à jour.

Principales caractéristiques

Martin Walker
Henley on Thames
Géré depuis
juin 2008

Date de lancement
août 2001
Date de lancement initiale ¹
octobre 1987
Statut juridique
Compartiment du FCP de droit irlandais
avec le statut de UCITS
Devise
GBP
Actif net
GBP 148,74 Mln 
Frais courants
1,38% (31/07/12)
Indice
Mstar GIF OS UK Large-Cap Blend Equity
Code Bloomberg
INVUKEC ID
Code ISIN
IE0030382802
Dénouement
J+3
S&P Capital IQ Fund Grading
Gold
Notation MorningstarTM
AAAA

Commentaire de gestion trimestriel
Une fois encore, les marchés d'actions britanniques ont progressé au T4, particulièrement
soutenus par les cours des titres des PME. Les espoirs d'une solution de dernière minute
dans les négociations sur le déficit budgétaire US ainsi que la diminution perçue des risques
politiques dans la zone euro ont contribué à ce mouvement. Les gains réalisés par le marché
boursier britannique ont toutefois contrasté avec certaines nouvelles économiques moins
réjouissantes. Le ministre des Finances britannique a de nouveau revu les prévisions de
croissance à la baisse lors de son Discours d'automne et certains économistes tablaient sur
une contraction supplémentaire au T4 2012. En dépit de la volatilité insufflée sur les actions
par les événements internationaux, nous estimons que le fonds est bien positionné pour
profiter des opportunités de revalorisation que recèlent de nombreux secteurs du marché
boursier britannique. Malgré la persistance d’un environnement de faible croissance, nous
pensons pouvoir créer de la valeur au travers d’une sélection prudente des titres. Le fonds
cible des sociétés de qualité supérieure (selon nous) et dotées d’un potentiel de croissance
sur le long terme. En outre, nous détenons certaines sociétés pour leur potentiel
d’accroissement des bénéfices. Nous sommes également exposés à des groupes directement
liés à l’évolution du marché boursier britannique, dont les perspectives nous paraissent
positives.
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Performance cumulée*
en % 1 an 3 ans 5 ans

Fonds 22,46 45,55 30,71

Indice 13,00 32,87 23,86

Performance annuelle*
en % 2012 2011 2010 2009 2008

Fonds 22,74 -0,37 8,63 18,58 -31,54

Indice 12,59 -5,75 14,80 27,41 -31,26

Performance sur 12 mois glissants**
31.12.07 31.12.08 31.12.09 31.12.10 31.12.11

en % 31.12.08 31.12.09 31.12.10 31.12.11 31.12.12

Fonds -31,54 18,58 8,63 -0,37 22,74
Les performances glissantes sont calculées tous les trimestres. Pour plus d'informations sur les
performances, connectez vous sur www.invescoeurope.com ou contactez votre interlocuteur habituel.
Les performances passées ne sauraient présager des performances futures.
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10 principales positions* (Nbre total de positions: 44)

Participations Secteur Fonds

BT Group Services de télécommunications 6,5

GlaxoSmithKline Santé 5,5

BAE Systems Industrie 5,3

BP Energie 5,1

BG Group Energie 4,6

HSBC Services financiers 4,5

Rentokil Initial Industrie 4,4

Legal & General Services financiers 4,0

Resolution Services financiers 4,0

AstraZeneca Santé 3,7

Répartition géographique du fonds en %*

g Royaume-Uni
g France
g Liquidités

Répartition sectorielle du fonds en %*

g Services financiers
g Produits de consommation

non courante
g Industrie
g Santé
g Services de télécommuni-

cations
g Energie
g Matériaux
g Produits de consommation

courante
g Services aux Collectivités
g Liquidités

Valeur liquidative et frais 

Valeur liquidative
GBP 6,72 
VL la plus haute sur 1 an
GBP 6,74 (25.02.13)
VL la plus basse sur 1 an
GBP 5,13 (05.06.12)
Investissement minimum
USD 250.000
Droits d’entrée
Jusqu'à 5,25%
Frais de gestion
1,0%

Répartition géographique*
en %

Royaume-Uni 97,8

France 0,2

Liquidités 2,0

Répartition sectorielle*
en %

Services financiers 21,9

Produits de consommation non
courante

17,7

Industrie 16,6

Santé 12,3

Services de télécommunications 11,9

Energie 9,7

Matériaux 3,6

Produits de consommation
courante

2,1

Services aux Collectivités 2,1

Liquidités 2,0

Caractéristiques financières*

Moyenne pondérée de capitalisation boursière GBP 24,37 Mlrds

Capitalisation boursière médiane GBP 2,34 Mlrds

Caractéristiques sur 3 ans**

Alpha 3,47

Bêta 0,85

Corrélation 0,97

Ratio d’information 0,40

Ratio de Sharpe 1,02

Tracking Error 4,79

Volatilité en % 12,86
Pour plus d'information, consultez notre glossaire : http://www.invescoeurope.com/CE/Glossary.pdf.
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Avertissements concernant les risques

La valeur des investissements et les revenus vont fluctuer, ce qui peut en partie être le résultat des fluctuations de taux de change et les
investisseurs peuvent ne pas récupérer le montant total de leurs investissements initiaux. Cette information sur les risques correspond aux
principaux facteurs de risque qui sont propres à ce fonds. Pour plus d’informations, consultez le document d’informations clés pour
l’investisseur relatif à la part spécifique du fonds, ainsi que le prospectus à jour pour une vision complète des risques.

Informations importantes

1 La date de lancement initiale présentée ici est différente de la date de lancement du fonds mentionnée dans le document d’information
clé pour l’investisseur, car elle indique la date de lancement d’un ancien fonds qui a fusionné avec le fonds présenté. C’est pourquoi le track
record débute avec cet ancien fonds. Pour plus d’informations, connectez-vous sur www.invescoeurope.com. 

Le produit mentionné ci-dessus est un compartiment du FCP de droit irlandais Invesco Funds Series. Ce document est exclusivement
réservé aux clients professionnels et ne s'adresse en aucun cas aux clients non professionnels. Les performances passées ne préjugent pas
des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Les opinions et considérations exprimées par Invesco peuvent être
modifiées sans préavis. Si les investisseurs ne sont pas certains que ce produit est adéquat pour eux, ils doivent prendre conseil auprès
d’un conseiller financier. Tout investissement comporte des risques associés. Ce document est à titre d'information seulement. Les services
de gestion d'actifs sont fournis par Invesco conformément à la législation et la réglementation locale. Les valeurs mentionnées dans ce
document ne représentent pas nécessairement une position spécifique de nos portefeuilles et ne constituent pas une recommandation
d'achat ou de vente. Le montant des frais courants se fonde sur les frais annualisés de l'exercice clos en 31/07/12. Ce montant peut
varier d’un exercice à l’autre et exclut les frais de transaction du portefeuille, excepté dans le cas de frais d’entrée et/ou de sortie payés par
le fonds lorsqu’il achète ou vend des actions ou parts d’un autre fonds. Toute souscription dans un fonds doit se faire sur le fondement du
document d’informations clés pour l’investisseur à jour, contenant un résumé des principales caractéristiques sur la stratégie
d’investissement, les risques, et les frais. Des copies des documents d’informations clés pour l’investisseur relatifs à chaque part spécifique,
du prospectus et des derniers rapports périodiques sont disponibles sans frais auprès d’Invesco Asset Management SA ou sur
www.invescoeurope.com pour de plus amples informations sur le fonds. Les frais courants et tous les autres frais, commissions et
dépenses, ainsi que les taxes, payables via le fonds, sont mentionnés dans chaque document d’informations clés pour l’investisseur et le
prospectus du fonds. D’autres coûts, incluant des taxes, relatifs aux transactions portant sur le fonds peuvent être dus directement par le
client. Les bases d’imposition et d’abattements fiscaux actuels sont susceptibles d’évoluer. En fonction de circonstances individuelles, cette
évolution peut affecter les résultats de l’investissement. Bien que ce document soit basé sur des informations considérées comme fiables,
aucune garantie ne peut être acceptée pour toute erreur, tout malentendu ou toute omission, ou pour toute action prise à la lecture de ce
document. Toute référence à un classement ou une récompense ne préjuge pas des performances futures. Aucune recommandation
d’investissement n’est faite par Invesco. Publié en France par Invesco Asset Management S.A. 18, rue de Londres, F-75009 Paris. Le fonds
est enregistré à la commercialisation par l'Autorité des marchés financiers en France. 

Une notation de fonds S&P Capital IQ ne constitue qu’une opinion et ne saurait servir de fondement à une décision d’investissement. La
performance passée n’est pas indicative de résultats futurs. Les taux de change peuvent affecter la valeur des investissements. Copyright
© 2013 McGraw-Hill International [UK] Limited [S&P],une division de The McGraw-Hill Companies, Inc. Tous droits réservés. © 2013
Morningstar. Tous droits réservés. Les informations contenues ici : (1) appartiennent à Morningstar et/ou ses fournisseurs de contenu ; (2)
ne peuvent être reproduites ou redistribuées ; et (3) n’ont pas de garanties d’exactitude, d’exhaustivité ou d’actualité. Ni Morningstar ni ses
fournisseurs de contenu ne sont responsables en cas de dommages ou de pertes liés à l’utilisation de ces informations.


