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Caractéristiques
Gérant : Benjamin Caron, Paris
Date de création : 27 décembre 2004
Date de lancement du compartiment : 16 décembre 1996
Indice de référence : JP Morgan EMU Government Bonds (75%)

MSCI World (25%)
Statut juridique : Compartiment de la SICAV de droit francais

Invesco Multi
Type de parts : Capitalisation
Investissement initial : 500 EUR
Droits d’entrée max : 4,5% TTC
Devise : EUR
Frais de gestion max : 2,27% TTC
Valorisation : Quotidienne
Dénouement : J+3
Code ISIN : FR0010144618
Code Bloomberg :  SIPLUSE
Code Morningstar™ : 802544

GIFS (Global Investment Fund Sectors)
Classification AMF : OPCVM diversifié
Catégorie Morningstar™ GIFS: Mixtes EUR Prudents
Valeur liquidative : 21,15 EUR
Plus haute* : 21,19 EUR
Plus basse* : 20,28 EUR
Actif net : 52,03 mln EUR
* Les plus hauts et les plus bas sont calculés depuis le 01-jan-12
* Plus haute : 07-déc-12
* Plus basse : 02-jan-12

Le compartiment, de classification « OPCVM diversifié », a pour
objectif de rechercher une performance à moyen/long terme
dans le cadre d’une gestion discrétionnaire active d’OPCVM exposés
en produits de taux et actions internationaux. L’indicateur
de référence du compartiment est composé des indices suivants : JP
Morgan EMU Government Bond (75%) coupons réinvestis
et MSCI World (25%) dividendes réinvestis. Pour plus d’informations
sur l’objectif et la politique d’investissement du fonds, consultez 
le document d’informations clés pour l’investisseur ainsi que le
prospectus. 

Objectif de gestion

Principales positions (%)
US 10YR NOTE FUTURE MAR 19 13 12,6
PETERCAM AM LUX EUR HIGH YIELD SH.T 10,5
ISHARES II PLC JPMORGAN EMG MKTS 10,5
PIMCO GBL INVRS TO RT BD INS EUR HG 10,4
INVESCO AM IRL LTD EURO RESERVE C NAV 9,9

Nombre total de positions : 18

Concentration du portefeuille (%)
Top 5 53,8

Principales variations au cours du mois (%)
Augmentations 31-déc-1230-nov-12
ISHARES II PLC JPMORGAN EMG MKTS 10,56,7
DJ EURO STOXX 50 FUTURE 5,12,5
EURO FX CURRENCY FUTURE 8,47,8

Réductions 31-déc-1230-nov-12
0,0INVESCO EMG LOCAL CUR DEBT C 5,2

Performances sur 3 ans

Commentaire trimestriel : Sur le quatrième trimestre, Invesco Multi Patrimoine a
enregistré une augmentation de sa valeur liquidative de 0,14%.

Le gérant a démarré le trimestre avec une exposition actions d’environ 15%, puis a
progressivement réduit cette dernière pour atteindre approximativement 6,5% (vers la fin
novembre), et a enfin légèrement augmenté cette dernière pour finir la période à 12%.

Son exposition aux actions européennes et asiatiques a été créatrice de valeur sur la
période. En revanche, son exposition au marché américain et notamment à la
technologie US a généré une performance négative sur le trimestre.

Concernant l’allocation obligataire, le gérant a globalement maintenu son exposition aux
entreprises européennes de bonne qualité, à la dette émergente en dollar, à la dette
diversifiée et à la dette gouvernementale (Gilt – Treasury). En revanche, il a réduit son
exposition à la dette émergente en devises locales. Ces décisions se sont avérées, dans
l’ensemble, favorables d’un point de vue relatif et absolu.

Concernant les devises, le portefeuille est resté couvert face au dollar sur la quasi-totalité
de la période.

La sélection de fonds actions n’a, dans l’ensemble, pas eu d’impact. En revanche, la
partie diversifiée a été plutôt satisfaisante. Concernant l’obligataire, la sélection crédit
d’entreprises, diversifiée et émergente en devises locales a été bonne. Le reste de cette
sélection obligataire n’a pas eu de conséquence particulière sur la performance.

Quant aux supports ETF, ils ont convenablement répliqué leurs indices respectifs.

Commentaire de gestion au 31 décembre 2012

Performances glissantes

1 an 3 ans 5 ans
Depuis la
création

(%)

Invesco Multi Patrimoine Part E 4,3 1,6 -0,8 2,1
Indice de référence 12,1 6,1 6,0 6,1

Les performances sont annualisées pour les périodes supérieures à un an

Performances annuelles
2011 2010 2009

(%)

-2,5Invesco Multi Patrimoine Part E 3,2 4,1
0,9Indice de référence 5,6 7,4

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.
Toute référence à un classement ou une récompense ne préjuge pas des performances futures. Absorption
d’Invesco Multi Complémonde par Invesco Multi Patrimoine le 31 octobre 2011, basée sur la valeur liquidative du
27 octobre 2011.
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Répartition par capitalisation (%)
Grandes 100,0

Structure du portefeuille (%)
Actions hors Europe 3,3
Actions Europe 8,4
Produits diversifiés 14,3
Produits alternatifs 0,3
Taux Longs 67,7
Taux Courts 6,0 Évolution du poids des actions, obligations, monétaires et liquidités

Analyse du risque sur 1 an

Volatilité
Tracking

Error
Ratio de
Sharpe

Ratio
d’information Bêta

(%)

2,5Invesco Multi Patrimoine Part E 3,5 1,6 -2,1 0,3
4,1Indice de référence - 2,8 - -

La volatilité est calculée sur la base de points quotidiens.
Le taux sans risque est EONIA.
Un ratio de Sharpe négatif ne permet pas de mesurer le couple rendement/risque du portefeuille.
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Pour tous renseignements, contactez le service client de Invesco Asset Management S.A.
au 01.56.62.43.77 ou connectez-vous sur www.invesco.fr.

Nous Contacter

Le compartiment pourra investir dans des produits dérivés afin de faire varier son
exposition actions, obligations ou devises ou afin de se couvrir. Le recours à de tels
contrats pourra induire une baisse significative et rapide de la valeur liquidative du
compartiment.
Bien que le compartiment étende ses investissements sur une gamme de fonds dans le
but de diversifier les risques, une partie de ses actifs peut être investie dans des fonds
exposés à des risques spécifiques (à titre d’exemple, il peut être cité les fonds investissant
dans les marchés émergents, les fonds investissant dans des sociétés de petites
capitalisations ou des fonds gérés de manière agressive). Pour plus de détails sur ces
risques, consultez le document d’informations clés pour l’investisseur et le prospectus à
jour.

Facteurs de risque

Aucune recommandation d’investissement n’est faite par Invesco, et si les investisseurs
ne sont pas certains que ce produit est adéquat pour eux, ils doivent prendre conseil
auprès d’un conseiller financier. Ce document est publié en France par Invesco Asset
Management SA, 18, rue de Londres, 75009 Paris. Toute souscription dans un fonds
doit se faire sur le fondement du document d’informations clés pour l’investisseur à jour,
contenant un résumé des principales caractéristiques sur la stratégie d’investissement,
les risques, et les frais. Des copies des documents d’informations clés pour l’investisseur
relatifs à chaque part spécifique, du prospectus et des derniers rapports périodiques sont
disponibles sans frais auprès d’Invesco Asset Management SA ou sur www.invesco.fr
pour de plus amples informations sur le fonds. La valeur liquidative du compartiment et
les revenus vont fluctuer, ce qui peut en partie être le résultat des fluctuations de taux
de change et les investisseurs peuvent ne pas récupérer le montant total de leurs
investissements initiaux. Les frais courants et tous les autres frais, commissions et
dépenses, ainsi que les taxes, payables via le compartiment, sont mentionnés dans
chaque document d’informations clés pour l’investisseur et le prospectus du fonds.
D’autres coûts, incluant des taxes, relatifs aux transactions portant sur le compartiment
peuvent être dus directement par le client. Les bases d’imposition et d’abattements
fiscaux actuels sont susceptibles d’évoluer. En fonction de circonstances individuelles,
cette évolution peut affecter les résultats de l’investissement. Les informations et les
opinions d’Invesco peuvent être modifiées sans préavis. Bien que ce document soit basé
sur des informations considérées comme fiables, aucune garantie ne peut être acceptée
pour toute erreur, tout malentendu ou toute omission, ou pour toute action prise à la
lecture de ce document.

Sources : Invesco, FactSet, Rimes, Bloomberg, Eagle.

Les informations relatives à la composition, à l’évolution, à la structure et à la
concentration du portefeuille tiennent compte de l’exposition des futures.

Informations importantes

© 2012 Morningstar, Inc Tous droits réservés. Les informations contenues ici : (1)
appartiennent à Morningstar et / ou ses fournisseurs de contenu; (2) ne peuvent être
reproduites ou distribuées et (3) ne sont pas garanties comme étant exactes, exhaustives
ou opportunes. Ni Morningstar ni ses fournisseurs de contenu ne sont responsables des
dommages ou pertes découlant de l'utilisation de ces informations.


