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DEFINITIONS

Agent administratif désigne J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., 6c, raatelréves , L-2633
central, de transfert, de Senningerberg
registre et domiciliataire

Banque Dépositaire désigne J. P. Morgan Bank Luxembourg S.A., 6c,eralg Treves , L-2633
Senningerberg

Classe désigne une classe ou plusieurs classes d’'un Ctimpat qui se distinguent
par la structure des commissions, par le montanvestissement minimum,
par la politique de distribution, par les condisora remplir par les
investisseurs, par la monnaie de référence ou faautrds caractéristiques
particulieres

Compartiment désigne un compartiment au sens de 'Article 181adeoi de 2010, a savoir
un portefeuille distinct créé pour une ou plusieclesses de la Société, se
composant d’éléments d'actifs et investi conformémeé un objectif
d’'investissement déterminé. Le Compartiment ne gaespas de personnalité
morale indépendante de la Société ; néanmoins,ueh&@pmpartiment est
responsable exclusivement des engagements et dattks sont imputables.
Les caractéristiques des différents Compartimesris décrites plus en détails
dans I'’Annexe correspondante de chagque Compartiment

Conseil d’'administration  désigne le conseil d’administration de la Société

Date de Valorisation désigne chaque Jour Ouvré ou la Valeur Liquidatper Part d'un
Compartiment (ou d'une Classe donnée du Compartingencerné) est
calculée et dont mention est faite dans I’Annex&dmpartiment concerné

Devise désigne la monnaie dans laquelle les éléments ifd'danhs lesquels un
Compartiment investit sont représentés et évalués. description détaillée
figure dans I’Annexe de chaque Compartiment.

EEE désigne I'Espace économique européen

Etat membre désigne un Etat membre de I'Espace économique éenop

Etat membre de 'OCDE  désigne un Etat membre de 'OCDE

EUR ou Euro désigne la monnaie officielle des Etats membresl'daion monétaire
européenne

Instruments du marché désigne des instruments régulierement négociédesumarché monétaire,
monétaire liquides et dont la valeur peut étre déterminésuéinoment

Jour Ouvré désigne un jour (a I'exception des samedis et ditmas) ou les banques sont
ouvertes pendant toute la journée pour les activitgmales dans les villes de

0092145-0000001
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Loi de 2010

Membre du Conseil
d’administration

Monnaie de base

OCDE

OPC

OPCVM

Parts

Prospectus Complet

Société

Statuts
UE
USD ou Dollar US

Valeur Liquidative

0092145-0000001
LU:2550014.67

Luxembourg et de Francfort-sur-le-Main. Des dérmget a ce principe sont
réservées dans la Partie spéciale. A ce titre4 let2e 31 décembre de chaque
année ne sont pas considérés comme des Jours Ouvrés

désigne la loi du 17 décembre 2010 sur les orgassie placement collectif,
y compris ses dispositions modificatives et suppdétultérieures

désigne un membre du Conseil d'admnistration @plzété

désigne la monnaie dans laquelle les classes dmpartiment sont libellés

désignel’'Organisation de Coopération et de Développemenbridmique
dont les Etats membres, a la date du présent Ritospeomptent I'’Australie,
la Belgique, le Danemark, I'Allemagne, la Finlande, France, la Gréce,
I'lrlande, I'lslande, [l'ltalie, le Japon, le Canadde Grand-Duché de
Luxembourg, le Mexique, la Nouvelle-Zélande, ley$PBas, la Norvege,
l'Autriche, la Pologne, le Portugal, la Suede, laisSe, la Slovaquie,
'Espagne, la Corée du Sud, la République tchélgu&urquie, la Hongrie, le
Royaume-Uni et les Etats-Unis d’Amérique.

désigne les organismes de placement collectif

désigne les organismes de placement collectif eleura mobilieres
conformément a la directive n°® 2009/65/CE du Cdndei 13 juillet 2009
portant coordination des dispositions I|égislativesglementaires et
administratives concernant certains organismes ldeement collectif en
valeurs mobilieres (OPCVM)

désigne les parts du capital de la Société. Tosspkrts doivent étre
entiérement libérés.

désigne le prospectus complet de la Société daversimn en vigueur

désigne la société d'investissement a capital bbride droit luxembourgeois
MainFirst

désigne les statuts de la Société

désigne I'Union européenne

désigne la monnaie officielle des Etats-Unis d’Aimée

désigne la valeur liquidative de la Société, d'uomPartiment ou, le cas

échéant, d'une Classe, dont le calcul est effettéuia maniére décrite dans le
présent Prospectus et les Statuts



Valeurs mobiliéres désigne les valeurs mobiliéres au sens de I'Arfi¢B) de la Loi de 2010 :
» actions et autres valeurs mobilieres assimilabbisseactions (actions)
» obligations et autres titres de créance (titresrdance)
» toutes les autres valeurs négociables qui pernettacquisition de

valeurs mobilieres par souscription ou échange,’eacéption des
techniques et instruments mentionnés a I'Articlelé2a loi de 201

0092145-0000001
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1. INTRODUCTION

La publication du Prospectus Complet a lieu darcatire de I'offre (de souscription) en cours d’Aog de
la société d’'investissement a capital variable Mast (la « Société »).

Les actions proposées (les « Actions A ») sonfalgions des différents compartiments de la Sodlése

« Compartiments ») qui sont proposées a la sousgrippar l'intermédiaire des Distributeurs. Les
souscriptions ne sont acceptées que si elles soeés sur le Prospectus Complet en vigueur (Partie
Générale et Partie Spéciale), pris conjointemeic da version la plus récente des rapports anruel e
semestriel dans le cas ou ce dernier a été pyiés de rapport annuel.

Aucun Compartiment n’est juridiguement autonoméoes forment ensemble la Société d’Investissement
qui juridiguement est elle-méme une entité autonobhee publication du Prospectus Complet est faite
exclusivement dans le cadre de I'offre des actd@sCompartiments qui existent a la date de puldicau
Prospectus Complet. Les actions de ces Compartnsamit émises, rachetées ou converties aux prix qui
résultent du calcul de la valeur liquidative patiaats du Compartiment considéré (cf. sur ce podst |
paragraphes « Emission d’actions », « Rachat dasth et « Conversion d’'actions »).

La Société, conformément aux dispositions de lallemande du 17 Décembre 2010 sur les organismes d
placement collectif dans sa version actuellementigoeur (« la Loi de 2010 »), est habilitée aertue
d’établir un document contenant les informatior&sgbour I'investisseur, pour commercialiser lesoast
d'un ou de plusieurs compartiments, étant préaisélel Prospectus Complet peut étre obtenu au dieédge
Société au Luxembourg et chez les représentantsnex.

Le Prospectus Complet s’articule en une Partie Géméqui énonce les dispositions applicablestathdité

des Compartiments, et une Partie Spéciale, quitddmque Compartiment et énonce les dispositians q
leur sont applicables. Le prospectus complet coftidans la Partie Spéciale, tous les Compartiments
existants et est a la disposition des investisgeous étre consulté au siége de la Société airesichez les
représentants nationaux. Le Prospectus Completecdrid Partie Générale et la Partie Spéciale epipié.

De surcroit, la Société doit établir des prospestogplifiés contenant une description sommaire dudes
Compartiment(s) considéré(s), des informations Isar placements, des informations économiques, des
informations relatives a la négociation ainsi ques dnformations complémentaires destinées aux
investisseurs.

Les membres du conseil d'administration ont prigte® les mesures nécessaires de telle sorte que le
Prospectus complet soit pertinent et exact a le dat sa parution pour tout ce qui a trait aux sujet
importants dont il traite. Tous les membres du ebrtadministration assument cette responsabilité.

Les souscripteurs potentiels sont invités & s'méren personne et & solliciter les avis de lengba et de
leurs conseillers financier, juridique ou fiscahad'étre pleinement informés des conséquenceadiguies et
fiscales éventuelles ou des autres effets du dendi€s changes ou des restrictions sur les changegiels
la souscription, la possession, le rachat, I'aabérou la cession d'actions peuvent étre soumisgaud de la
situation juridique dans le pays ou ils ont leumiltle, résident en permanence ou sont établis.

Nul n'est habilité a transmettre d'autres inforovagique celles qui figurent dans le Prospectus t=inep
dans les documents mentionnés dans celui-ci.

Tous renseignements donnés par une personne gupa%mentionnée dans le Prospectus complet doiven
étre considérés comme non autorisés. Les informafigurant dans le Prospectus complet sont corésdé

comme exactes a la date de sa publication ; ebasgnt étre actualisées a un moment donné pour teni
compte de changements intervenus par la suite. Argpos, il est recommandé a chaque souscripteur

0092145-0000001
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potentiel de se renseigner auprés de la Sociétéasparution éventuelle d'une version plus récehte
Prospectus complet.

Toute référence du présent Prospectus Completl@RoE « USD » et « CHF » concerne la monnaie ayant
cours légal, selon le cas, dans les Etats memlad'®dion monétaire européenne, aux Etats-Unisrou e
Suisse.

Les annexes font partie intégrante du Prospectogp&d et doivent étre lues conjointement avec eglui

La Société informe les investisseurs éventuels quieun d'entre eux ne peut exercer la totalité de ses
droits vis-a-vis de la Société, en particulier le it de participer aux assemblées générales, sansed
lui-méme actionnaire de la Société et donc inscrisous son propre nom dans le registre des
actionnaires de la Société. Si un investisseur afeftué sa souscription par le truchement d'un
intermédiaire, tel qu'un agent fiduciaire ou un mardataire (homineg, effectuant la souscription a son
nom mais pour le compte de l'investisseur, cet ingdsseur ne pourra pas nécessairement faire valoir
directement tous ses droits vis-a-vis de la Sociétié est recommandé aux souscripteurs de s'informer
de leurs droits.

La copie du Prospectus complet peut étre obtemsefegis aupres de I'Agent administratif, agent jotaile
des registres et agent payeur :

J. P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
6c, route de Treves
L-2633 Senningerberg

Le Prospectus Complet peut étre traduit dans &dauangues. Les traductions doivent étre conforemes
termes de contenu et de signification avec la waren langue allemande du Prospectus Complet. £deca
divergences entre la version allemande et les swkesions du Prospectus Complet, la version egukan
allemande du Prospectus Complet fait foi a moins lgs dispositions juridiques nationales d’un pdgs
distribution ne définissent le Prospectus Complédip dans une autre langue dans le pays de distiben
question comme faisant foi.

UNION EUROPEENNE (« UE »): la Société est un organisme de placement cdllesti valeurs
mobilieres (« OPCVM ») au sens de la version emedg de la directive n° 2009/65/ CE du Parlement
européen et du Conseil du 13 juillet 2009 portaatrdination des dispositions Iégislatives, régleraiees et
administratives concernant certains organismes ldeement collectif en valeurs mobilieres (« direeti
OPCVM ») ; le conseil d’administration de la Soéié l'intention de commercialiser les actions dans
différents Etats membres de I'Union européenneccorément & la directive OPCVM.

LUXEMBOURG - La Société est un OPCVM selon la partie | dedade 2010. Elle exerce son activité
sous forme de société d’investissement en valewofsiliéres autogérée. L'agrément, en tant qu’'OPCVM,
accordé a la société par I'autorité de tutelle mlieurgeoise, a savoir la Commission de surveillahce
secteur financier (« CSSF »), ne doit pas étrapné& comme une appréciation positive de la qualés
actions de la Société commercialisées sur la basgabpectus Complet.

Le Prospectus Complet ne peut servir de fondemanteffre ou a une invitation a I'achat dans uyspau

des circonstances déterminés dans la mesure @uiof# ou invitation & I'achat n’est pas autoriséms le
pays ou les circonstances en question. Aucun dptesar potentiel recevant un exemplaire du Prosgpsect
Complet (Parties Générale et Spéciale) ou du lulléé souscription en dehors du Grand-Duché de
Luxembourg ne peut considérer ces documents commé@witation a I'achat ou la souscription des @t
gu'a condition que cette invitation soit possible teute Iégalité dans le pays en cause sans fdaémali
d’enregistrement ou autres ou que cette persompligse les conditions juridiques en vigueur dangdys

0092145-0000001
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en cause, qu'elle ait obtenu la totalité des asétions administratives et autres qui sont éveletmelnt
nécessaires et qu’'elle se soit soumise a touteptehitions de forme applicables dans ce pays.

FRANCE - Les actions de certains Compartiments de laéBdgeuvent étre détenues en France au sein
d'un plan d'épargne en actions (PEA). Concernan€lampartiments Germany Fund, Top European Ideas
Fund, Avant-garde Stock Fund et Classic Stock Flm8pciété s'engage, en vertu de l'article 91leguatle
l'annexe Il du Code général des impbts francaiayéstir de maniére durable 75 % au moins de stih ac
dans des titres ou droits visés aux points a, b @ l'article L.221-31 du Code monétaire et financ
francais.

ETATS-UNIS D’AMERIQUE - Les Actions n'ont pas été@registrées conformément aux dispositions du
United States Securities Act de 1933 (loi amériear les valeurs mobilieres) ; pour cette raisties ne
peuvent étre ni offertes, ni vendues de quelquedramgue ce soit aux Etats-Unis d’Amérique, y cdmpr
dans les territoires leur appartenant, et ellgseuwent non plus étre offertes ou vendues a desoRissants
des Etats-Unis ou en leur faveur, étant précisélajmetion de « Ressortissants des Etats-Unis défstie
dans l'article 10 des statuts de la Société (I8gatuts »).

2. INFORMATIONS GENERALES SUR LA SOCIETE ET SON ADMINI STRATION
Informations générales sur la Société

2.1 La Société est une société d'investissement aatapitiable (SICAV) constituée le 26 septembre
2002 pour une durée indéterminée sous forme d'ongte® anonyme de droit luxembourgeois
conformément aux dispositions de la loi du 10 &#t5 sur les sociétés commerciales et a ses
dispositions modificatives et supplétives ultéreuminsi qu'a la loi du 30 mars 1988 sur les
organismes de placement collectif. Les Statutsad8dciété ainsi que le Prospectus complet ont
ensuite été adaptés a la loi du 20 décembre 2002s0rganismes de placement collectif, puis a
la Loi de 2010. Elle exerce son activité sous fordee société d'investissement en valeurs
mobiliéres autogérée.

2.2 Son siege se trouve au 6c¢, route de Treves, L-3&BBingerberg.

2.3 La Société est inscrite au registre du commeragestsociétés de Luxembourg sous le numéro
B 89.173.

2.4 Les Statuts ont été publiés dans le Mémorial C,uBiécSpécial des sociétés et associations
(« Mémorial ») le 24 octobre 2002. Les statutsad8dciété ont été modifiés pour la derniere fois
conformément a un document établi le 21 décembtd par Maitre Hellinckx, notaire, et publié
le 31 décembre 2011 dans le Mémorial.

2.5 Le siege de la Société se trouve a Luxembourg.

2.6 A sa création, le capital initial de la Sociétéindmontant de 125 000 EUR, était divisé en 2 500
actions entierement libérées sans valeur nominale.

2.7 Le capital total de la Société devait atteindrés@ Q00 EUR dans les six mois suivant I'obtention
de son agrément. Le capital de la Société estsepté par des actions entierement libérées sans
valeur nominale.

2.8 Conformément aux Statuts, le Conseil d’administratpeut décider librement d’émettre des
actions dans les différents Compartiments du peuthé de la Société. Des patrimoines séparés
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sont créés pour chaque compartiment et investimdes objectifs de placement du compartiment
concerné. La société est donc constituée sous fdtlunefonds parapluie et permet a I'investisseur
de choisir entre différents objectifs de placementd’investir, en conséquence, dans un ou
plusieurs compartiments du fonds.

2.9 Chacun de ces Compartiments a un portefeuille amende valeurs mobiliéres et d’autres
éléments d'actifs Iégalement autorisés qui est gar&ant des objectifs d'investissement
spécifigues. Les Compartiments peuvent se distmgumtamment par leurs objectifs
d’'investissement, par leur politique d'investissemepar leur devise et par d'autres
caractéristiques décrites dans l'annexe qui lexam®e. Toute responsabilité est exclue entre
Compartiments les uns vis-a-vis des autres. Leisddes actionnaires et des créanciers sur un
Compartiment ou les droits relatifs a la constitmfi a la gestion ou a la liquidation d'un
Compartiment se limitent aux éléments d’actifs ee€Compartiment.

2.10 Il n'est possible de se retourner contre I'actifirdCompartiment que dans la mesure des apports
des actionnaires a ce Compartiment et des crédesesréanciers qui sont nées dans le cadre de la
constitution, de la gestion ou de la liquidation ¢k Compartiment. Dans les rapports des
actionnaires entre eux, chaque Compartiment esidém comme une unité autonome.

2.11 A lintérieur d'un Compartiment, il est possibleédiettre plusieurs classes d’actions dont les
éléments d’actif ont un objectif d'investissemesmun. Les classes se distinguent, par exemple,
par la structure des commissions, par le montanvestissement minimum, par la politigue de
distribution, par les conditions a remplir par lastionnaires, par la devise ou par d'autres
caractéristiques particulieretlne Classe ne contient pas de portefeuille d'invéssements
séparé. Une Classe est donc exposée au risque dporglre des dettes spécifiquement
contractées pour une autre classe du méme Compartant, par exemple a I'occasion de la
couverture en devises effectuée lors de la mise @hace de classes couvertes contre les
variations de change. Cette absence de séparatioayp entrainer des répercussions négatives
sur la valeur liquidative des Classes non couvertes

2.12  ATheure actuelle, les actions émises se rappbeex Compartiments suivants de la Société :

. MainFirst — Classic Stock Fund

. MainFirst — Avant-garde Stock Fund

. MainFirst — Top European ldeas Fund

. MainFirst — Germany Fund

. MainFirst — Equity Market Neutral Fund

. MainFirst — Emerging Markets Corporate Bond Fund Bdanced
. MainFirst — Global Equities Fund

. MainFirst — Absolute Return Multi Asset

0092145-0000001
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2.13 Le conseil d’administration n'émettra de nouvebesions, pour les compartiments ci-dessus, que
de forme nominative.

2.14  Au moment de la création de nouveaux Compartimdat®rospectus Complet est soumis aux
modifications nécessaires par des informationslt&a sur les nouveaux Compartiments.

2.15 Le capital social correspond a tout instant a ldewatotale des actifs nets de tous les
compartiments.

Direction de la Société

2.16 Le conseil d'administration a nommé MM. Daniel VHove et Jérg Becker administrateurs
dirigeants et leur a confié la totalité des pouvdie direction.

€))] Personnel

(i) Jorg Becker, né le 7 décembre 1976, est de nationalité alldmah travaille au
sein du groupe « Comptabilité & Contrble » de MaisiFBank AG depuis 2008.

M. Becker a un dipléme de gestion et est formé @&tiende la banque. Avant ses
études, M. Becker a travaillé pendant trois analigémeine Privatkundenbank AG
a Darmstadt et, parallélement & ses études, dansdeinets d'audit Arthur
Andersen et Ernst & Young a Francfort sur le M&iprés ses études, M. Becker a
travaillé pendant trois ans dans la société d’&KBNMG AG.

M. Becker a des compétences solides dans des desrtails que la préparation des
comptes sociaux et des états financiers consolidésymptabilité financiere et la
comptabilité des immobilisations, le contrble dstgm, la comptabilité analytique
et la gestion des codts, l'audit de banques privé&tablissements de crédit,
d’établissements de crédit spécialisés, de soaibitdgestissement et de prestataires
de services d’investissement.

(ii.) Daniel van Hoveanalyste financier, né en 1950, est directeur rgéreé¢ fondateur
d’Orionis Management, une société de gestion fkabiasée au Luxembourg et
fournissant des services d'administration poufdeds.

Avant la création d’Orionis Management, M. Van Haeccupé plusieurs postes a
responsabilité chez Kredietrust, Banque Internat®ra Luxembourg (désormais
intégrée au sein de Dexia) et chez Morgan Guardnigt Company (désormais
intégrée au sein de J.P. Morgan Group).

M. Van Hove est titulaire un dipldome d'ingénieumtuercial de l'université de
Louvain et d'un MBS de la Graduate School of Bussrae I'université de Chicago
et il possede l'accréditation CFA. Il est égalemprifesseur adjoint au John F.
Welch College of Business of Sacred Heart Univgrdiixembourg, au sein du
programme MBA.

(b) Objectifs

Les deux dirigeants sont compétents pour la sugiervides activités externalisées de la Société.
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La supervision porte notamment sur les activitégasiies :

La gestion des actifs de la Société et de ses Qoimeats, qui a été externalisée a
MainFirst Bank AG, dont le siége se trouve a Toeh®desthafen, Speicherstralle 57, D-
60327, Francfort-sur-le-Main, Allemagne, par la Gamtion de Gestion du 18 avril 2012
(dans sa version actualisée) ;

les fonctions d'Agent administratif central, Agesdmptable des registres et Agent des
transferts qui ont été externalisées a J.P. MoBmmk Luxembourg S.A., dont le siége
social se trouve au 6¢, route de Tréves, L-2633i8garberg ;

L’activité de distributeur principal, qui a été extalisée au Distributeur Principal MainFirst
Bank AG, dont le siége social se trouve au Torh&festhafen, Speicherstrae 57, 60327,
Francfort-sur-le-Main, Allemagne, par la Conventide Distributeur Principal du 26
septembre 2002.

Banque dépositaire et agent payeur

2.17 La conservation des actifs de la Société est asquag J. P. Morgan Bank Luxembourg S.A. (la
« Banque Dépositaire »), qui exerce les fonctioasbdnque dépositaire conformément a une
convention a durée indéterminée (la « Conventionahservation ») conclue avec la Société’le 1
avril 2009.

2.18 Conformément aux dispositions de la Loi de 201®@daque Dépositaire doit s’assurer que :

(@)

(b)

(©)

0092145-0000001
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la vente/la souscription, I'émission, le rachatctmversion et I'annulation d’actions par la
Société ou pour son compte sont conformes aux sitspos de la loi ou des Statuts ;

la contrepartie est recue dans les délais habipeels les opérations portant sur des actifs de
la Société ;

les revenus de la Société sont affectés conforméausrdispositions des Statuts.
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2.19

2.20

2.21

2.22

Le fait de confier la garde des actifs de la Sécin tout ou partie a des tiers n'affecte pas la
responsabilité de la Banque Dépositaire.

En rémunération de ses prestations, la Banque Rapespréléve les frais bancaires de garde
d’actifs et de conservation des valeurs mobiliguassont usuels au Luxembourg et sont décrits de
facon plus précise dans la Section 13 de la P@dierale.

Selon les dispositions de la Convention de consenjaJ.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
exerce en outre les fonctions d'agent payeur d@oltzété. A cet égard, elle assure notamment les
prestations de services financiers relatives aisgéion et au rachat d’actions de la Société et sur
ordre de la Société.

La Convention de conservation peut étre résili@elgp&ociété par une notification écrite assortie
d’'un préavis de 60 jours. Pour la Banque dépositaie délai est de 180 jours. Dans tous les cas,
cette résiliation doit respecter les dispositioad’Article 36(a) de la Loi de 2010, & savoir quéun
banque remplacant la Banque dépositaire doit émanmée dans les deux mois suivant la
résiliation et que la Banque dépositaire doit prertdutes les mesures nécessaires pour protéger
les intéréts des actionnaires jusqu’a ce que lgumlépositaire nommeée pour lui succéder entre
en fonctions.

Agent administratif central, agent comptable des rgistres et agent des transferts

2.23

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. ('« Agent adnti@isf central, Agent comptable des
registres et Agent des transferts ») exerce eniteesales fonctions de gestion administrative
imposées par la législation du Luxembourg et lai¢edes livres de la Société et du registre des
actionnaires. Elle est également chargée de calpdaodiquement la Valeur Liquidative et
remplit en outre les autres missions de gestionirddirative centrale conformément a la
Iégislation en vigueur au Luxembourg. Elle est motent responsable du déroulement des
opérations de souscription, de rachat et d’échafesions ainsi que du transfert des sommes y
afférentes ; elle est responsable de, et supefiggpédition de tous les rapports, communications
et autres documents aux actionnaires.

Distributeurs

2.24

2.25

La Société envisage, conformément aux lois en vigude désigner des distributeurs (les
« Distributeurs ») pour la distribution et la vertes actions de chaque fonds dans tous les pays
dans lesquels la distribution et la vente de cdmra sont permises. Les Distributeurs sont
autorisés a garder par devers soi tout ou partia demmission de souscription afférente aux parts
vendues par eux ou a la réduire. Les conventiondigtebution sont conclues pour une durée
indéterminée et peuvent étre résiliées par édimifiative de I'une ou l'autre des parties avec u
préavis de trois mois. La Société a nommé desibugaurs et peut en désigner d’autres.

Le Distributeur transmet a la Société les ordresalascription, de rachat et d’arbitrage et fait
payer les sommes correspondantes.

Gestionnaire d'investissements

2.26

La Société a nommé MainFirst Schweiz AG, Gartessge82, 8002 Zirich (Suisse) gestionnaire
des investissements pour le compartiment MainFirEmerging Markets Corporate Bond Fund
Balanced, et MainFirst Bank AG, Torhaus Westha&peicherstral3e 57, D-60327 Francfort sur le
Main (Allemagne) gestionnaire des investissemeots pus les autres compartiments.
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2.27 La nomination de MainFirst Bank AG repose sur untiai daté du 18 avril 2012. Ce contrat sera
actualisé si la nomination de MainFirst Bank AGddnction de Gestionnaire des investissements
est étendue a des Compartiments nouvellement dviadsEirst Bank AG est une société anonyme
de droit allemand. Elle a été constituée le 16 @il et immatriculée le 5 octobre 2001 au
registre du commerce et des sociétés sous la déatiori de MainFirst Bank AG. L'autorité de
tutelle des marchés financiers allemands, la « Bsastalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht »
(BaFin) (anciennement « Bundesaufsichtsamt fir Kesditwesen » ou BAKred), a, par un
courrier du 4 octobre 2001, accordé a MainFirstiB&6 un agrément lui permettant d’exercer les
activités bancaires prévues au § 1 alinéa 1 ptasel a 5 et 7 a 12 de la loi bancaire allemande
(« Kreditwesengesetz » ou « KWG ») ainsi que derfioles services financiers prévus au § 1
alinéa 1a phrase 2 de la KWG. Au 31 décembre 2i@s2onds propres de MainFirst Bank AG
s’élevaient a 32 047 884,25EUR.

2.28 La nomination de MainFirst Schweiz AG repose surcantrat daté du 4 octobre 2012. MainFirst
Schweiz AG représente MainFirst Bank AG en Suisseasmet les ordres portant sur des titres a
MainFirst Bank AG. Il dispense des services finargiet des conseils, en particulier pour les
banques, les courtiers en valeurs mobilieres,Uaesintermédiaires financiers et les investisseur
institutionnels. Il exerce notamment une activigd abnseil au profit de banques, courtiers en
valeurs mobiliéres et autres intermédiaires finensciMainFirst Schweiz AG, fondé en mai 2003
sous le nom de MF Financial Services, a pris son actuel en juin 2007. Au 31 décembre 2012,
les fonds propres de MainFirst Schweiz AG s’éleviaie2 204 971,42 EUR.

2.29 Les Gestionnaires des investissements sont habgitéis le controle du conseil d’administration, a
prendre des décisions sur l'investissement etiteedtissement de I'actif des Compartiments dans
le respect du Prospectus Complet et des StatuitsSlaciété.

3. OBJECTIFS D'INVESTISSEMENT GENERAUX, POLITIQUE D'IN VESTISSEMENT ET
RISQUES LIES AUX INVESTISSEMENTS

3.1 L’objectif fondamental de la Société est de permaedt ses actionnaires de réaliser une plus-value
adéquate sur le capital investi tout en assuramilsanément une large diversification des risques.

3.2 Les investissements dans un quelconque des Compati de la Société sont soumis aux
fluctuations du marché et aux autres risques ¢jassid’un investissement en valeurs mobilieres.

3.3 La valeur des investissements peut également éifilaemcée par les évolutions macro-
économiques nationales et internationales, parvkesations des taux d'intérét ou par les
fluctuations du taux de change des pays dans IssiguBociété investit ainsi que par la législation
sur le contrble des changes, par la législatiarafesdes différents pays dans lesquels sont effectu
les investissements, y compris la législation suretenue a la source, par les changements de
gouvernement ou par des modifications de la poltiggconomique et monétaire des pays
concernés. C'est pourquoi il ne peut étre donnéreugarantie que I'objectif d’'investissement sera
effectivement atteint.

3.4 La politique d’investissement est mise en ceuvrdozorément aux régles décrites sous lintitulé
16.

3.5 Chaque Compartiment peut poursuivre différentestégies, mais seulement dans le respect des
restrictions sur les investissements spécifiées Bmtitulé 16, pour parvenir & réduire les risgue
liés a ses investissements et optimiser le rended®rson portefeuille. A I'heure actuelle, ces
stratégies incluent la possibilité de recourir aptions sur valeurs mobiliéres, contrats de cha@nge
terme, contrats a terme et options sur ces institenkes conditions du marché et les dispositions
du droit en vigueur peuvent limiter la possibilité recourir a ces instruments. Aucune garantie de
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3.6

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

succes de ces stratégies ne peut étre donnée Pacikté. Les Compartiments qui interviennent
sur les marchés des contrats a terme et des opgiotess Compartiments qui concluent des
opérations d'échange de devises conformément aticte®ns sur les investissements décrites
sous l'intitulé 16 encourent des risques et deis fiés & ces investissements spécifiques qu'ils
n'auraient pas encourus en I'absence de ces opésatDans la mesure ou les appréciations du
gestionnaire du fonds sur les variations des marchgctions, des changes et de taux d'intérét
s’averent inexactes, le Compartiment peut se trodaes une situation plus défavorable que cela
ne serait le cas si les stratégies de couvertuseridgues ou d’optimisation n'avaient pas été
appliquées.

Aucune garantie sur l'efficacité de la couvertues ghortefeuilles des Compartiments ou sur la
réalisation effective de I'objectif d'investissemigroursuivi par les Compartiments ne peut étre
donnée.

ACTIONS DE LA SOCIETE

La Société émet des actions nominatives et degractiu porteur. Les actions au porteur ne sont
émises que sous la forme d'un document global cahgear un systéme de réglement et de
compensation.

Les actions émises peuvent étre aussi bien desnactle capitalisation que des actions de
distribution.

Le Conseil d’administration peut créer des clag&agtions décrites dans les Parties Spéciales.
Le produit net de I'émission d’actions est invetns I'actif du Compartiment correspondant.

Le Conseil d’administration créera un portefeutfactifs distinct pour chague Compartiment.
Dans les rapports des actionnaires entre eux, ohdewes portefeuilles d’actifs devra étre affecté
exclusivement aux actions du Compartiment corredgoin

Vis-a-vis des tiers, et en particulier des créasciehagque Compartiment n’est responsable que de
ses propres engagements. Conformément a la LoDdl@, 2a Société n’'a pas de responsabilité
globale indépendamment du Compartiment auqueldegsgidoivent étre affectées.

Les actions nominatives sont inscrites dans ursiregiles actionnaires tenu par la Société ou par
une ou plusieurs personnes chargées par la SaEéténir ce registre ; l'inscription fournit des
renseignements sur le nom de chaque titulaire idieethominatives, sur son domicile ou sur la
résidence habituelle qu’il a choisie et communiq@éda Société, sur le nombre d'actions
nominatives qu'il posséde et sur le montant lilr&hacune de ces actions.

L'inscription du nom d'un actionnaire dans le réxgsconstitue la preuve de sa propriété.

Les actions nominatives peuvent aussi étre détenugar I'intermédiaire d’'un mandataire ou
un agent fiduciaire avec I'accord de la Société. Enonséquence, cet agent fiduciaire ou ce
mandataire est inscrit dans le registre des actioraires lors de la souscription des actions.
Toutefois, chaque actionnaire garde toujours la padbilité de se faire inscrire directement
dans le registre en chargeant I'agent fiduciaire ole mandataire de lui transférer les actions.

Les actions au porteur sont matérialisées par dificat collectif. Il n'existe aucun droit de se
faire remettre des actions matérialisées.
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53
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5.6

5.7

5.8

59

5.10

5.11

Toutes les actions doivent étre intégralement éibgret n'ont pas de valeur nominale et elles ne
conferent aucun droit préférentiel ou de préemptdonformément aux dispositions légales et a
celles des Statuts, chaque part de la Société ddmmitea une voix a chaque assemblée générale
des actionnaires indépendamment du Compartimemtipguel elle a été émise.

EMISSION D'ACTIONS

Chaque Compartiment émet des actions de capitatisat/ou de distribution au prix de
souscription ; ce prix est calculé a chaque dateatit#isation a la valeur liquidative par action.

Dés que des Compartiments sont ouverts & la sptisarila Société peut fixer une période initiale
de souscription pendant laquelle les actions songes a un prix de souscription fixe majoré, le
cas échéant, des commissions de placement a préleve

A I'expiration de la période initiale de souscriptj les actions des différents Compartiments sont
émises a un prix de souscription calculé en fonctie la valeur liquidative par action a la date de
valorisation considérée. En outre, il est prélew& wommission de placement qui peut étre
rétrocédée en tout ou partie au Distributeur chdega commercialisation des actions dans le pays
de résidence habituel de l'investisseur.

Les ordres de souscription recus par I'Agent Adstmatkif a 12h00 (heure de Luxembourg) au plus

tard a la date de valorisation sont traités, sdat acceptés, au prix de souscription en vigueur a
cette date de valorisation. Les ordres recus ap?2&90 (heure de Luxembourg) a la date de

valorisation sont traités, s'ils sont acceptés, paix de souscription applicable a la date de

valorisation suivante.

Le paiement du prix d’émission doit intervenir damsdélai de trois (3) Jours Ouvrés suivant la
réception de la souscription.

Dans tous les cas, le prix d’émission est déterraprés I'heure fixée de maniére a faire en sorte
gue les investisseurs souscrivent a cours inconnu.

Il est possible de déroger a cette regle générale ges Compartiments. Dans ce cas, les régles
applicables & ce Compartiment sont décrites dafattie Spéciale qui contient la description de
ce Compartiment.

En outre, les actionnaires peuvent aussi s'adressstement a J.P. Morgan Bank Luxembourg
S.A,, dont le siege se trouve au 6c, route de Brewe2633 Senningerberg et qui assure
effectivement tout ou partie des missions d'adrtigtion centrale.

La Société se réserve le droit de refuser touteadem de souscription ou de ne l'accepter que
partiellement. En outre, le Conseil d’administratse réserve le droit d’interrompre a tout moment
et sans préavis I'émission et la vente d’'actiontode Compartiment.

La Société peut décider d’émettre des fractionstibas si le produit net d’une souscription
n'atteint pas un montant correspondant a une aditiere et si I'investisseur n'a pas donné
I'ordre de souscrire exclusivement des actionsessi Les fractions de parts nominatives peuvent
étre émises jusqu’a 1 millieme d’action.

Les demandes de souscription d'actions adresséelisiibuteur ou a un autre intermédiaire
doivent dans tous les cas étre accompagnées doogration de I'acheteur prévoyant I'attribution
de sous-procurations.
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5.12

6.1

6.2

6.3

7.1

7.2

7.3

7.4

Si le calcul de la valeur liquidative par actionrdCompartiment de la Société est suspendu (voir
la Section 17 du Prospectus Complet), aucune adéooe Compartiment n’est émise pendant la
durée de cette suspension.

PLANS D'EPARGNE

Tout distributeur est autorisé, en respectant tasldtion nationale et les usages du pays de
distribution et avec l'accord préalable de la Séci@ proposer des actions dans le cadre de plans
d'épargne.

Dans ce cas, le distributeur a notamment le droit :

€)] d'offrir des plans d’épargne de plusieurs annéesreimdiquant les conditions et modalités

ainsi que le montant de la souscription initialele$ souscriptions périodiques, étant précisé
gue les montants minimum de souscription prévudepprésent Prospectus Complet pour la
souscription d’actions ne s'appliquent pas ;

(b) de facturer pour les plans d’épargne des commissierplacement, d’arbitrage et de rachat
supérieures aux taux maximum indiqués dans le présespectus pour la vente, la
conversion et le rachat d’actions.

La Partie Spéciale mentionne si des plans d’'épagpre proposés pour le Compartiment
considéré. Les modalités de ces plans d’épargriammeent en ce qui concerne les commissions,
sont disponibles chez chaque Distributeur et éaldn fonction du droit du pays de distribution.

RACHAT D'ACTIONS

Selon les dispositions des Statuts et sous réslewelispositions suivantes, chaque actionnaire de
la Société a le droit d’exiger a tout moment d&deiété qu’elle rachete tout ou partie des actions
gu'il détient dans un Compartiment.

Les actionnaires qui souhaitent faire racheter taupartie de leurs actions doivent envoyer par
écrit a la Société une demande irrévocable a éett €ette demande doit contenir les indications
suivantes : identité et adresse de l'auteur deefaashde, nombre d’actions a racheter ou montant
pour lequel I'Actionnaire veut procéder a un racti@ctions et dénomination du Compartiment
dans lequel les actions sont émises. Le paiemenprikude rachat a d'autres personnes que
I'actionnaire n'est pas autorisé. Des exceptions principe sont possibles apres vérification par |
Banque Dépositaire des données communiquées.

Le prix de rachat ne peut étre payé que si la ddmae rachat est accompagnée de tous les
documents nécessaires concernant le rachat en levrthe forme ainsi que, le cas échéant, des
certificats émis.

Les ordres de rachat regus par 'Agent Adminidtéafi2h00 (heure de Luxembourg) au plus tard a
la date de valorisation sont traités, s'ils sortteptés, au prix de rachat en vigueur a cette date d
valorisation. Les ordres recus apres 12h00 (heereudembourg) a la date de valorisation sont
traités, s'ils sont acceptés, au prix de rachalicgige a la date de valorisation suivante.
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7.6
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7.9
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8.

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

En outre, les actionnaires peuvent aussi s'adresssstement a J.P. Morgan Bank Luxembourg
S.A., dont le siege se trouve au 6c, route de Brewe2633 Senningerberg et qui assure
effectivement tout ou partie des missions d'adriration centrale.

En principe, le prix de rachat est payé dans lamaendu Compartiment correspondant ou, a la
demande de I'actionnaire, dans une autre devisesiehpar celui-ci et disponible auprés de la
Banque Dépositaire, étant précisé que les éventiials de change sont a la charge de
I'actionnaire.

Le prix de rachat des actions peut étre supérietnférieur au prix d'achat ou de souscription. Le
prix de rachat correspond a la valeur liquidatiae action a la date de valorisation considérée. En
principe, au Luxembourg, le paiement a lieu au pdwod cing (5) Jours Ouvrés apres le jour auquel
la valeur liquidative applicable au rachat a étiehdinée.

Les paiements sont effectués aux risques et prasix frais de I'actionnaire par virement sur un
compte qu’il a communiqué. S’il s’agit du comptedtiers, la restriction du point 7.2 s'applique.

Les actions rachetées sont annulées.

Les rachats d’'actions d’'un Compartiment ne sont e@&utés tant que le calcul de la valeur
liquidative par action de ce Compartiment est sudpe

Si les ordres de rachat (article 8 des Statutg)'@hange (article 9 des Statuts) d’actions regus u
jour ou il est possible de procéder au rachat ibéchange d'actions dépassent 10 % des actions en
circulation du Compartiment considéré, le consedddinistration peut décider de reporter
pendant un certain temps tout ou partie des omieesachat ou d’échange en tenant compte des
intéréts de la Société ; toutefois, en principeremort ne peut pas durer plus de sept (7) jours de
valorisation. Les ordres de rachat et d’arbitragecernés sont traités au prorata en priorité par
rapport aux ordres recus apres la date a laqeeterhat avait été demandé.

L'article 10 des Statuts autorise la Société aetachla totalité des actions possédéees par un
Ressortissant des Etats-Unis.

CONVERSION D'ACTIONS

Conformément aux dispositions des Statuts et séssrre des dispositions suivantes, chaque
actionnaire peut convertir les actions émises par Gompartiment en actions d'un autre
Compartiment.

L'échange d’actions au sein d’'un compartiment dueecompartiments peut avoir lieu chaque jour
d’évaluation.

La demande de conversion doit étre envoyée a |@&tBopar I'actionnaire par télécopie ou par
écrit. La procédure et les délais applicables aatd'actions s’appliquent par analogie a la
conversion d’actions.

Un ordre d’échange est exécuté si I'Agent domteiiia recoit un ordre d'échange diment rempli.
Les investisseurs ou les actionnaires peuvent &@dresser directement a J.P. Morgan Bank

Luxembourg S.A., dont le siége se trouve au 6cterode Tréves, 2633 Senningerberg,
Luxembourg, qui assume de maniére effective lesionis de gestion administrative centrale.
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Le ratio de conversion des actions est déterminégférence aux valeurs liquidatives respectives
des actions considérées a la méme date de vaionishe Conseil d’administration a le droit de
subordonner la conversion au paiement des fraisuens par les agents chargés de la conversion
des actions.

Les conversions d’actions ne sont pas exécutéesqtanle calcul de la valeur liquidative par
action est suspendu pour les actions concernédesSteiéteé.

COMMUNICATION LEGALE RELATIVE A LA PREVENTION DU BL  ANCHIMENT DE
CAPITAUX

Dans le cadre de la lutte contre le blanchirdentapitaux, la Société et I'’Agent administragihtral
doivent respecter I'ensemble des lois et reglemietésnationaux et luxembourgeois en vigueur sur
la prévention du blanchiment de capitaux et durfoeanent du terrorisme, en particulier (i) la loi
relative a la lutte contre le blanchiment de capitat contre le financement du terrorisme du 12
novembre 2004, modifiée par la loi du 17 juille080et en partie précisée par le réglement grand-
ducal du ler février 2010, (ii) la loi du 5 avrid93 relative au secteur financier dans sa version
actuellement en vigueur, (iii) la circulaire CSS8/387, modifiée par la circulaire CSSF 10/476,
ainsi que (iv) la circulaire CSSF 06/274, (v) lecalaire CSSF 11/529 (y compris leurs dispositions
modificatives et supplétives ultérieures respesdivansi que les obligations établies par d’autres
dispositions juridiques et circulaires applicablesas échéant aux personnes du secteur financier
afin de prévenir I'utilisation des fonds d'invesgsnent a des fins de blanchiment de capitaux.

Les mesures de prévention du blanchiment déeacaggmposent a chaque investisseur potentiehde |
Société de prouver son identité.

Par conséquent, la Société et I'Agent admatitcentral peuvent demander tous les documents ou
informations qui sont nécessaires pour détermidanitité d’'un investisseur potentiel et l'origine
des souscriptions.

La non-remise de tels documents justificatéfgtpentrainer le retard ou le rejet d'une sousoripiu
d’'un échange de parts de la Société de la pad 8etiété ou un retard de paiement a l'investisseur
dans le cas d'un rachat de parts.
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11.2

PROTECTION DES DONNEES PERSONNELLES ET ENREGISTREMENT DES
CONVERSATIONS TELEPHONIQUES

La Société recueille, sauvegarde et traite éleirjteament ou selon d’autres modalités les données
mises a sa disposition par les actionnaires au mbdeela souscription afin de pouvoir réaliser les
prestations de services demandées par les actiesraide satisfaire a ses obligations légales. Les
données comprendront notamment le nom et I'ad@ssghaque actionnaire et le montant de son
investissement.

L'investisseur peut refuser a sa discrétion destraitre des données personnelles a la Société.
Dans ce cas, la Société peut toutefois refuseeisedde de souscription d'actions de la Société.

Les données personnelles mises a disposition packonnaires sont traitées notamment (i) afin
d’assurer la tenue du registre des actionnair@safin de traiter les demandes de souscription, de
rachat et de conversion d’actions ainsi que lerpaig des dividendes aux actionnaires, (iii) afin

d’empécher les pratiques de late trading et de endiking et (iv) afin de respecter les regles

applicables en matiére de lutte contre le blanchirde capitaux.

La Société peut confier le traitement des donnéesopnelles a un ou plusieurs agents situés dans
I’'Union européenne tels que, par exemple, I'Agaimmistratif central ou I'agent comptable des
registres et des transferts. Le cas échéant, |&tBoet/ou I'Agent administratif central peut
transmettre des données personnelles & des agegtsdans un territoire ne faisant pas partie de
I'aire d'influence de I'Union européenne et dargulel il n’existe pas de |égislation adéquate sur la
protection des données personnelles.

L'actionnaire a le droit de s'opposer a l'utilisati de ses données personnelles a des fins
commerciales. Il 'exerce par une lettre adresdéeSciété.

Sous réserve des délais de prescription prévudaplmi, les données personnelles ne sont pas
sauvegardées au-dela de la durée nécessaireteai@ment.

En souscrivant ou en achetant des actions, I'atéioe déclare accepter que ses conversations
téléphoniques avec le Distributeur, la Banque Diggios ou I’Agent administratif central soient
enregistrées et puissent ainsi faire I'objet d’taitément informatique au sens de la version en
vigueur de la loi allemande du 2 Aot 2002 relatvka protection des données personnelles (la
« loi sur la protection des données »).

Nous attirons également I'attention des investisssur le fait que leurs données personnelles sont
aussi conservées dans le registre des actionaimeschez I'agent comptable des registres et des
transferts. Conformément aux dispositions de ladloi2 aolt 2002 relative a la protection des
données personnelles faisant I'objet d'un traitemieiormatique, les investisseurs ont le droit de
demander a tout instant des renseignements sus l@omnées personnelles ainsi que leur
rectification.

LUTTE CONTRE LE MARKET TIMING ET LE LATE TRADING

Il est interdit d’acquérir, vendre ou arbitrer @esions aux fins de market timing, de late trading
d’autres pratiques similaires.

Par market timing, on entend la méthode d'arbitrage laquelle I'investisseur souscrit, fait
racheter ou convertit systématiquement des actiine organisme de placement collectif
(« OPC ») en un court laps de temps en exploietécalages temporels et/ou les imperfections
ou faiblesses du systéme d’évaluation de la valesractions de 'OPC.
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121
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13.

La Société ne permet aucune des pratiques liéasagket timing puisque ces pratiques diminuent
le résultat de la Société en augmentant les fiasI goeuvent avoir pour effet une dilution du
bénéfice. La Société se réserve le droit de rejeterdemandes de souscription ou de rachat
émanant d'un investisseur qui est soupconné d’eymeplees pratiques et, le cas échéant, de
suspendre provisoirement ou entierement I'émissienparts ou, selon le cas, de prendre les
mesures nécessaires pour protéger les autresigseest de la Société. Dans ce cas, les sommes
déja versées sont remboursées sans délai.

Par late trading, on entend 'acceptation d’'un @rde souscription, d’échange ou de rachat recgu
apres l'expiration du délai (heure limite de passaties ordres) du jour en question et le fait de
I’'exécuter a un prix correspondant a la valeurgmion du jour en question.

La Société s'assure dans tous les cas que la gutitty le rachat et I'échange s’effectuent a un
cours inconnu. Le délai d’acceptation des demamdésxpressément mentionné dans la Partie
Spéciale du Prospectus Complet.

POLITIQUE DE DIVIDENDES

Les revenus et plus-values provenant de chaquearntimpnt sont capitalisés ou distribués dans le
compartiment correspondant. Toutefois, au cas on Estimerait qu'il convient de verser un
dividende au titre d'un quelconque Compartimeng leembres du Conseil d’administration
peuvent proposer a I'assemblée générale des aatiesrde distribuer un dividende prélevé sur les
revenus nets distribuables et/ou sur les plus-gatéalisées et/ou latentes aprés déduction des
moins-values réalisées et/ou latentes.

Toutes les décisions relatives aux dividendes pohliées dans le Luxemburger Wort et, par une
résolution du Conseil d'administration, dans d&sifournaux.

Les dividendes non percus a lissue d'un délai idg ans sont perdus et reviennent au
compartiment par lequel ils auraient d( étre versés

FRAIS

Frais forfaitaires

13.1

La Société rémunére I'activité du Gestionnaire idegestissements et des Distributeurs, pour les
différentes classes décrites dans les Parties &pgcipar une commission forfaitaire dont le
montant est fixé dans les Parties Spéciales dypPcass Complet. La totalité des autres frais, y
compris la commission de la Banque dépositaire, 'Agent Domiciliataire, de [I'Agent
Administratif, de I'’Agent comptable des registrésies Transferts et de tous les agents payeurs et
représentants permanents dans les pays ou la &oest soumise a une obligation
d'immatriculation sont & la charge de la Sociétés lfrais n'entrant pas dans la commission
forfaitaire peuvent étre couverts par la commissasfaitaire en vertu d’'une résolution du Conseil
d’administration de la Société.

Rémunération de I'Agent administratif central

13.2

La rémunération pour les services d'administratiemtrale de la Société est égale au maximum a
0,10 % par an de la valeur liquidative déterminéetigiennement. Actuellement, la commission
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de gestion administrative est fixée a un maximumO@®H % par an de la valeur liquidative
moyenne. L'Agent administratif central est libre mtélever une rémunération plus faible. Cette
commission comprend la rémunération de l'agent dibiatiaire, de I'agent payeur et de I'agent
comptable et des transferts.

Rémunération de la banque dépositaire

13.3 A titre de rémunération pour la conservation etifénistration des actifs de la Société, le

dépositaire percoit une rémunération égale a 0,aP@an au maximum de la valeur liquidative
déterminée quotidiennement. La banque dépositairdilre de prélever une rémunération plus
faible.

Autres frais

13.4 En outre, la Société paie les frais résultant ebgploitation de la Société. Entre autres, les amrg
d’exploitation ci-apres sont prises en compte :

€)] Impdts et autres prélévements de I'Etat ;

(b) Services juridiques et de révision des comptes ;

(c) Achat et vente de titres et frais liés aux trarieastsur les titres ;
(d) Pouvaoirs pour la convocation de I'assemblée géeéral

(e) Rapports annuels et semestriels ;

() Prospectus et informations importantes pour lefomadires (y compris leur traduction
éventuelle) ;

(9) Mesures promotionnelles et publicitaires ;

(h) Paiement des distributions ;

0] Enregistrement auprés de toutes les autoritégjéétiet de surveillance et rapports a ces
autorités ;
)] Frais et dépenses du conseil d’administration ;

(K) Primes d’assurance ;

)] Intéréts ;

(m) Frais d’introduction en Bourse et frais de courtdgevaleurs mobiliéres ;

(n) Remboursement de frais & la Banque dépositairéoeisdes contractants de la Société ;
(0) Publication de la valeur liquidative par actiordatcours des actions ;

(p) Honoraires des conseillers juridiques et fiscaeix ;

(@) redevances éventuelles des licences d'utilisatesndarques protégées par un brevet.
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135

13.6

13.7

13.8

La Société peut prendre en compte les frais adiratifs et autres qui présentent un caractére
récurrent ou périodique en les estimant annuellemesur toute autre période.

En cas d'impossibilité d’affecter une dette de ¢&i€té a un Compartiment déterminé, la dette est
affectée a tous les Compartiments proportionneliéradeur valeur liquidative respective ou selon

d’autres modalités décidées par le Conseil d'adstration scrupuleusement et en son ame et
conscience, étant précisé que — conformément aspositions figurant sous le paragraphe
précédent « Actions » -, en l'absence de conventiontraire conclue avec les différents

créanciers, toutes les dettes engagent globalelae®wciété indépendamment du Compartiment
auquel elles doivent étre affectées.

Les frais sont imputés d’abord sur les revenugnstiite sur les plus-values réalisées ou latentes
résultant des différences de cours. Les fraisifelatla constitution de la Société et a la crématio
ultérieure de nouveaux Compartiments sont payéprarata par prélévement sur les éléments
d’actifs des différents Compartiments de la Soocgttémortis sur les cing exercices suivants de la
Société. Les frais de constitution d'un nouveau patiment sont exclusivement imputés au
compartiment concerné et peuvent étre amortis serdurée de cing ans apres la création de ce
compartiment.

Si un Compartiment acquiert des actions d’autrasgzotiments de la Société ou d'un OPCVM ou
d’'un OPC qui sont gérés directement ou indirectemanla méme société de gestion, par le méme
Gestionnaire des investissements ou par une sa@rétélaquelle ceux-ci sont liés par un contréle
OU une gestion communs ou par une participaticectirou indirecte supérieure a 10 % du capital
ou des voix («organismes liés »), il ne peut @aeturé au Compartiment, au titre de ces
investissements, qu'une commission de gestionifaifa réduite de 0,25 % maximum et il ne peut
pas lui étre facturé de commission de performabte.outre, les éventuelles commissions de
souscription ou de rachat des organismes liés nvepé étre facturées au compartiment.
Cependant, si un compartiment investit dans desreci'OPCVM ou OPC créés et/ou gérés par
d'autres sociétés, il peut arriver que des comarissile souscription et de rachat soient facturées
pour ces fonds cibles. Les commissions de sousmmigt de rachat payées par le compartiment
concerné sont indiquées dans son rapport d'actiitén compartiment investit dans des OPCVM
ou OPC, les commissions d'administration et deigesiu fonds cible sont prélevées sur le
patrimoine de ce compartiment en sus de ses prapramissions d'administration et de gestion.
En conséquence, il n'est pas exclu que le compamtimupporte deux fois des commissions
d'administration et de gestion.

Techniques destinées a une gestion de portefeuidficiente

13.9

14.

13.9 Tous les produits obtenus grace a l'utilisatée techniques destinées a une gestion de
portefeuille efficiente reviennent au compartimpotir le portefeuille duquel ces techniques sont
utilisées.

TRAITEMENT FISCAL DE LA SOCIETE ET DE SES ACTIONNAI RES

Régime fiscal de la Société au Luxembourg

141

Conformément aux dispositions applicables du ddoikembourgeois et de la pratique
administrative, la Société n’est pas soumise gadtrluxembourgeois sur ses revenus. Par ailleurs,
les distributions de la Société ne sont soumismscane retenue a la source dans le Grand-Duché
de Luxembourg. Cependant, la Société est soumidaiaembourg a une taxe d’abonnement de
0,05 % par an sur son actif net. Pour toutes kssek de tous les Compartiments qui sont réservées
aux investisseurs institutionnels au sens de kketil74 de la Loi de 2010, I'impdt sur le capital
(taxe d'abonnemens’éléve a 0,01 % de l'actif net de la Classe espondante du Compartiment

0092145-0000001
LU:2550014.67 25



14.2

14.3

considéré. Cette taxe est exigible tous les triragstt sa base est constituée de I'actif net de la
Société a la fin du trimestre considéré.

Au Luxembourg, I'émission de nouvelles actions deSociété n’est soumise a aucun droit
d’enregistrement ou autre droit, a I'exception @uiaxe de 1 250 EUR qui a été payée en une
seule fois a la constitution de la Société, aing d'une taxe de 75 EUR qui est due a l'occasion de
toute modification de ses statuts. Les plus-valdesa Société, réalisées ou latentes, ne sont
soumises & aucune imposition au Luxembourg. Ledyiio des dividendes et intéréts provenant
des investissements de la Société peuvent étreis@udes retenues a la source a différents taux
dans les pays concernés. Il n'est possible de déende remboursement des impbts ainsi retenus
gu’'au cas par cas.

Les informations ci-dessus reposent sur la situatiojuridique et la pratique administrative
actuelles et peuvent étre modifiées.

Traitement fiscal des actionnaires

14.4

145

14.6

Le fait d’étre propriétaire d’actions de la Sociégt rend pas les actionnaires imposables sur les
revenus ou les plus-values dans le Grand Duchéudenhbourg. Il en va difféeremment pour les
actionnaires qui (i) ont leur domicile, leur réside habituelle ou leur siege au Luxembourg, (ii)
n’'ont pas leur domicile ou leur résidence habitiell Luxembourg mais possedent plus de 10 %
du capital social de la Société et cédent toutastigpde leurs actions dans un délai de six mois a
partir de leur acquisition et, dans certains casy ffiii) les personnes ayant résidé antérieurement
au Luxembourg qui possédent plus de 10 % du cagmi@hl, lesquels sont soumis au droit fiscal
national.

Depuis le 1" juillet 2005, une retenue a la source s’applique personnes résidant dans un Etat
membre de I'UE conformément a la directive 2003248B/du Conseil. Les revenus des fonds
d’'investissement peuvent étre passibles d’une weténla source en vertu de cette directive. Le
taux de la retenue a la source est actuellemes’ dé.

Il s’ensuit que, dans la situation juridique acleldles revenus des parts de capitalisation dedsfon
d’investissement sont passibles d'une retenuesadece si ces fonds investissent plus de 40 % de
leur valeur liguidative en titres portant intéréea liquidités. Les revenus des fonds de distidut
sont passibles d'une retenue a la source si cadsfomvestissent plus de 15 % de leur valeur
liquidative en titres portant intérét et en liqbédi.
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154
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15.7

15.8

15.9

Les indications susvisées reposent sur la situatignridique et la pratique administrative
actuelles et sont sujettes a modifications.

Les actionnaires potentiels sont invités a recherehn personnellement des informations et a se
faire conseiller de maniére appropriée sur les loi®t décrets relatifs a I'imposition et au
contréle des changes qui existent dans le pays ddl# sont ressortissants, dans lequel ils ont
leur domicile ou leur résidence habituelle ou dankequel ils ont été fondés et qui s’appliquent
en cas de souscription, d’achat, de possession, rdehat, de conversion et d’'autres actes de
disposition portant sur les actions de la Sociétd.a Société et le Promoteur de la Société
n'assument aucune responsabilité a cet égard.

COMMUNICATION D'INFORMATIONS AUX ACTIONNAIRES

Les convocations aux assemblées générales desragties, y compris celles qui statuent sur les
modifications des Statuts ou sur la dissolutiodaeliquidation de la Société, sont portées a la
connaissance des actionnaires conformément awodiigms du droit luxembourgeois. En
conséquence, la Société s'adressera par une déttfermation aux actionnaires inscrits dans le
registre. Les convocations et autres communicatimp®rtantes sont publiées conformément au
droit luxembourgeois si et dans la mesure ou diésrecau porteur ont été émises.

Le Conseil d’administration peut fixer toutes lagras conditions que les actionnaires doivent
remplir pour participer a une assemblée génératedie du jour peut préciser que les conditions
de quorum et de majorité sont déterminées en famchii nombre d'actions émises cing jours avant
la tenue de l'assemblée générale & Oh00 (heurexasribourg), (la « date de référence »). Dans ce
cas, le droit pour un actionnaire de participeéassemblée dépend du nombre d'actions qu'il détient
a la date de détermination du nombre d'actions.

La Société publie tous les ans un rapport détailléson activité et sur la gestion de ses actifs,
rapport qui contient le bilan et le compte de rgdulun état détaillé des éléments de I'actif de
chague Compartiment, les comptes consolidés dddéswompartiments de la Société et le rapport
du réviseur d’entreprises.

En outre, la Société publie un rapport semestriel cpntient notamment, pour chaque
Compartiment et pour la société dans son enseabd®mposition de I'actif, le nombre d'actions
en circulation et le nombre d’actions émises etetées depuis la derniére publication.

Ces documents peuvent étre demandés gratuitemetuiypantéressé au siege de la Société.
L'exercice de la Société débute f&janvier et s'achéve le 31 décembre de chaque année

Le bilan annuel consolidé de la Société, représentae synthése de tous les Compartiments, est
établi en EUR, la monnaie de base du capital social

L’assemblée générale annuelle des actionnairemsedau Luxembourg, au lieu indiqgué dans la
convocation, le dernier jeudi du mois d’avril a 30hSi ce jour est un jour férié légal ou un jour
ou les banques sont fermées au Luxembourg, I'adéergBnérale a lieu au prochain Jour Ouvré.

La Société s'est dotée d'une procédure visant @remsan traitement rapide et approprié des
réclamations des actionnaires. Ces derniers peadeesser leurs requétes a tout instant a lI'adresse
de la Société. Afin de garantir un prompt traitetraigs réclamations, celles-ci doivent indiquer le
compartiment et la classe dans lesquels le requéléiient des actions de la Société. La
réclamation peut étre adressée par écrit, parhtét@pou dans le cadre d'un entretien de clientele.
Les réclamations écrites sont enregistrées et\arebi Les réclamations orales sont transcrites par
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16.

16.1

16.2

écrit et archivées. Les réclamations écrites pauge formulées soit en allemand, soit dans la
langue officielle du pays d'origine de l'actioneadr condition que celui-ci fasse partie de I'Union
européenne. Les réclamations écrites doivent &veyees par courrier électronique a l'adresse
suivante fonds@mainfirst.com

RESTRICTIONS SUR LES INVESTISSEMENTS

Les éléments de I'actif de la Société sont soumis risques et aux fluctuations classiques des
investissements en valeurs mobiliéres, si bienlg®ociété ne peut donner aucune garantie sur la
réalisation effective de I'objectif d'investissenieret sur I'évolution favorable de ses
investissements. Le Conseil d’administration fix@ politique d'investissement de chaque
Compartiment suivant le principe de la répartitidas risques. Les « Principes généraux »
énuméres ci-apres s'appliquent a tous les Compamtsrde la Société.

En regle générale, la politique d’investissemempbarsuivre dans chaque Compartiment suit les
régles énumérées ci-apres :

Investissements de la Société

16.3

Les investissements de la Société se composerntbstesments financiers suivants conformément
ala Loi de 2010 :

€))] les valeurs mobiliéres et instruments du marchéétaire admis ou négociés sur un marché
réglementé ; et/ou

(b) les valeurs mobilieres et instruments du marchéét@ime négociés sur un autre marché
d’'un Etat Membre de I'Union européenne (« UE »padition que ce marché soit reconnu,
ouvert au public et fonctionne normalement ; et/ou

(c) les valeurs mobilieres et instruments du marchéétaire admis a la cote officielle d'une
bourse de valeurs d’un Etat tiers ou qui sont niégosur un autre marché réglementé d’un
Etat tiers a condition que ce marché soit reconmunvert au public et fonctionne
normalement et que le choix de cette bourse deirsatau de ce marché soit prévu dans les
Statuts de la Société ; et/ou

(d) les valeurs mobilieres et instruments du marchéétaire provenant d’émissions nouvelles
a condition :

. qgue leurs conditions générales d’émission compbrtebligation de les faire
admettre a la cote officielle d’'une bourse de va@u a la négociation sur un autre
marché réglementé conformément aux points (b)) efi{@essus ;

. gu'ils y soient négociés a la cote officielle damsdélai d’'un an au maximum aprés
leur émission ; et/ou

(e) les parts ou actions d’'OPCVM autorisés par la tivecsur les OPCVM et/ou d’autres
organismes de placement collectif au sens dedlerfi, paragraphe 2, points a) et b) de Ia
directive sur les OPCVM qui ont leur siége dansbsat membre ou dans un Etat tiers,
condition que :

. ces autres organismes de placement collectif aé&ét autorisés selon des
dispositions juridiques qui les soumettent a unevesllance prudentielle qui, de
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(f)

(9)

(h)
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l'avis de la CSSF, est équivalente a celle préardgdroit communautaire et qu’il
existe une garantie suffisante de collaboratioredet autorités ;

. le niveau de protection des actionnaires des aatgssismes de placement collectif
soit équivalent au niveau de protection des activea d’'un OPCVM et que,
notamment, les dispositions prévoyant la garde ebhservation séparée des actifs,
la conclusion d'opérations de crédit et de ventigéouvert de valeurs mobiliéres et
d’instruments du marché monétaire répondent auyeexies de la directive sur les
OPCVM ;

. l'activité des autres organismes de placement ddflléasse I'objet de rapports
annuels et semestriels permettant de se formargamjent sur I'actif et le passif, les
revenus et les opérations de la période couvertke papport ;

. 'OPCVM ou les autres organismes de placement ctifllelont il est envisagé
d’acquérir les parts ou actions soit autorisé parstatuts a investir au total 10 % de
ses actifs en parts ou actions d’autres OPCVM auttts organismes de placement
collectif ; et/ou

les dépdts a vue ou les dépbts remboursables swamdke d’'une durée maximale de 12 mois
aupres d'établissements de crédit, a conditionl'gteblissement de crédit concerné ait son
sieége social dans un Etat membre de I'UE ou, sidge social de I'établissement de crédit
se trouve dans un Etat tiers, soit soumis a ddesé@p surveillance prudentielle qui, de
l'avis de la CSSF, sont équivalentes a celles meypar le droit communautaire ; et/ou

les instruments financiers dérivés (les « dériyég sompris les instruments équivalents
payés au comptant qui sont négociés sur I'un deshéa réglementés indiqués aux points
(@), (b) et (c) et/ou les instruments financiersivés qui ne sont pas négociés sur des
bourses de valeurs (les dérivés de gré a gré oy,@Tedndition que :

. les actifs sous-jacents soient des instrumentemsi de I'article 41, paragraphe 1 de
la Loi de 2010 ou des indices financiers, des @diintérét, des taux de change ou
des devises dans lesquels 'OPCVM est autorisévasiin conformément aux
objectifs d’investissement énoncés dans ses Statuts

. les contreparties des opérations sur dérivés OTéhitsdes établissements soumis a
surveillance prudentielle et appartenant a desgoats qui ont été agréées par la
CSSF;

. et que les Dérivés OTC fassent I'objet d’'une éwiadnmafiable et vérifiable

quotidiennement et puissent étre a tout momentugeridjuidés ou compensés par
une opération en sens inverse a l'initiative dePIX¥M et a un prix approprié ;
et/ou

les instruments du marché monétaire qui ne sonh@gsciés sur un marché réglementé et
qui entrent dans la définition de I'article 1 deldaactuelle, a condition que I'émission ou
I'émetteur de ces instruments soit déja soumis(ene législation sur la protection des
dépbts et des investisseurs et a condition que :

. ils soient émis ou garantis par une personne mateledroit public étatique,

régionale ou locale, par la banque centrale d’uat Btembre, par la Banque
Centrale Européenne, par ['Union européenne, parBénque Européenne
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d’Investissement, par un Etat tiers ou, si cet fi¢a$ est un Etat fédéral, par un Etat
membre de la fédération ou par une institutionrirtgonale de droit public dont au
moins un Etat membre fait partie ;

. ils soient émis par une entreprise dont les tizest négociés sur les marchés
réglementés indiqués aux points (a), (b) et (d) ; o

. ils soient émis ou garantis par un établissemenm# a une autorité de tutelle
conformément aux criteres fixés en droit commuriegjt@u par un établissement
soumis & des regles de surveillance prudentielledgul’avis de la CSSF, sont au
moins aussi strictes que celles prévues par l¢ doshmunautaire et a condition
gu’ils s’y conforment ;

. soient émis par d’autres émetteurs relevant d'aitégorie agréée par la CSSF, dans
la mesure ou les investissements dans ces insttsrsent soumis a des regles de
protection des investisseurs équivalentes au preriedeuxiéme ou au troisieme
tiret ci-dessus et ou I'émetteur est une entrepmigsec des capitaux propres d'au
moins 10 millions d'euros, présentant et publiastmptes annuels conformément
a la directive 78/660/CEE, ou une entité qui, ao dain groupe de sociétés incluant
une ou plusieurs sociétés cotées, se consacreancément du groupe ou une entité
chargée de financer la titrisation de créancediésamt une ligne de crédit bancaire.

16.4 En outre, la Société peut exécuter pour chaque Coraptiment les opérations indiquées ci-

desso

(@)

(b)

(©

(d)

(e)

®
(i)
(ii.)

0092145-0000001
LU:2550014.67

us.

La Société peut investir jusqu’'a 10 % de I'actif dein Compartiment dans d’'autres valeurs
mobilieres que celles indiquées au point 16.3.

La Société peut posséder, pour chague Compartindest,liquidités et d'autres quasi-
liquidités (y compris des instruments du marché éaine qui sont régulierement négociés
et dont I'échéance restante ne dépasse pas 12 poois}t0 % au maximum de I'actif net de
ce Compartiment.

L'investissement en instruments du marché monétairaubordonné a la condition que ces
instruments du marché monétaire remplissent leggeages du point 16.3(h).

La Société peut contracter des crédits pour unéedlimitée & concurrence de 10 % au
maximum de I'actif net de chague Compartiment.

La Société peut acquérir des devises dans le dadpeéts « back-to-back ».

La Société peut acquérir des actions ou parts sudrganismes de placement collectif en
valeurs mobilieres (« OPCVM ») et/ou d'autres oigares de placement collectif
(« OPC ») en respectant les restrictions sur hkessilssements suivantes :

La Société ne peut acquérir de parts ou actiongrd'ss OPCVM et/ou d’autres OPC
au sens du point 16.3(e) susvisé qu'a conditionvd$tir au maximum 20 % de
l'actif net d'un Compartiment donné dans des pattsactions d’'un seul et méme
OPCVM ou, selon le cas, d'un seul et méme autre.OPC

Les investissements en parts ou actions d'OPCsgtre des OPCVM ne peuvent
dépasser globalement 30 % de I'actif net de TOPCVM
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Les restrictions ci-dessus ne s'appliquent pasands nourriciers au sens du point 16.31.

16.5 En outre, la Société observera les restrictions sues investissements suivantes pour chaque
Compartiment :

(@)

(i)

(ii.)

(iii.)

(iv.)
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la société peut investir ses actifs en valeurs héwbs ou en instruments du marché
monétaire d’'un seul et méme émetteur a conditiomedeas dépasser les plafonds ci-aprés :

la Société ne peut investir plus de 10 % de I'awtif d'un Compartiment dans des
valeurs mobiliéres ou instruments du marché morethun seul et méme émetteur.
En outre, la Société ne peut investir plus de 2096actif net du Compartiment en
dépbts aupres d'un seul et méme établissementédii.cke risque de défaillance
pour les opérations de la Société sur les prodéitsés de gré a gré ne peut excéder
les taux suivants :

(A) si la contrepartie est un établissement de crédisens de l'article 41
paragraphe 1 lettre f) de la loi de 2010, 10 % Getif net d'un
Compartiment ;

(B) et dans les autres cas, 5 % de I'actif net d'un Gantiment.

La valeur totale des valeurs mobilieres et desunstnts du marché monétaire des
émetteurs dans lesquels la Société investit ragpantnt plus de 5 % de l'actif net
d’'un Compartiment ne peut dépasser 40 % de la waleul'actif net de ce
Compartiment. Ce plafond ne s’appligue pas aux @épd aux opérations sur
produits dérivés de gré a gré effectués avec ddBigtements financiers soumis a
une surveillance prudentielle.

Indépendamment des plafonds visés au chiffreifdessus, la Société peut investir
auprés d'un seul et méme établissement au maxintufd Ze I'actif net d'un
Compartiment dans un ensemble composé de :

(A) en titres et instruments du marché monétaire émisup seul et méme
établissement ; et/ou

(B) en dépbts aupres d’un seul et méme établisseredou;

© en produits dérivés de gré a gré acquis auprés deul et méme
établissement.

Le plafond indiqué au chiffre (i.) de la phrasei-Hessus peut étre porté a 35 % au
maximum s'il s'agit de valeurs mobilieres ou d'mshents du marché monétaire
émis ou garantis par un Etat membre de 'UE, parcs#lectivités territoriales, par
un Etat tiers ou par des organismes internatiomeudroit public dont au moins un
Etat membre de I'UE est membre.

Le plafond indiqué au chiffre (i.) de la phrase iddessus peut étre porté a un
maximum de 25 % pour certaines obligations si lgggations sont émises par un
établissement de crédit ayant son siége dans umrietabre de 'UE qui est soumis
a une surveillance prudentielle publique particeli@lu fait de regles légales
destinées a protéger les porteurs de ces obligation particulier, le produit de
I'émission de ces obligations doit étre investifoomément aux dispositions Iégales
en éléments d’actif qui couvrent suffisamment IbBgations de payer en résultant
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pendant la durée de ces obligations et qui, enledaillite de I'émetteur, conferent
un droit prioritaire au remboursement du capitahetpaiement des intéréts. Si la
Société investit plus de 5 % de I'actif net d’'unn@artiment en obligations de cette
nature émises par un seul et méme émetteur, laurvatdale de tous ces
investissements ne peut dépasser 40 % de la valeur’actif net de ce
Compartiment.

Les valeurs mobilieres et instruments du marchéétaire indiqués aux points (iii.) et (iv.) ci-desssont
pris en compte dans le calcul du plafond de 40iptilgtaux points (iii.) ci-dessus.

Les plafonds d’investissement stipulés aux points({i.), (iii.) et (iv.) ci-dessus ne peuvent semuler et,
pour cette raison, les investissements en titremsttuments du marché monétaire d'un seul et méme
émetteur ou en dépbts chez cet émetteur ou pratitritgds de cet émetteur au sens des pointsii().)(i{i.)

et (iv.) ne peuvent en aucun cas dépasser 35 %aié het de chacun des Compartiments.

Les sociétés qui font partie d'un méme groupe pétablissement du rapport annuel consolidé au derla
directive 83/349/CEE ou par application des noremsaptables internationalement reconnues doivent étr
considérées comme un émetteur unique pour cal@degplafonds d’investissement prévus dans le ptésen
article.

Un fonds peut investir au total 20 % de la totallig2 son actif net en titres et instruments du n#éarch
monétaire d’un seul et méme groupe de sociétés.

Chaque Compartiment d’'un fonds & compartimentsiptedt au sens de I'article 181(1) de la Loi de 2010
doit étre considéré comme un émetteur unique aitomdjue le principe de la séparation des detts d
différents Compartiments soit assuré vis-a-vistues.

Par dérogation aux plafonds d’investissement stipék aux chiffres (i.), (ii.) et (iii.) ci-dessus, |&ociété
est autorisée a investir suivant le principe de laépartition des risques jusqu’a 40 % de l'actif netde
chaque Compartiment en titres et instruments du maché monétaire qui sont émis ou garantis par un
Etat membre de I'UE ou par ses collectivités terribriales, par un autre Etat membre de I'Organisation
de Coopération et de Développement Economique (« @E ») ou par des organismes internationaux
de droit public dont un ou plusieurs Etats membresie I'UE sont membres, & condition que ces titres
proviennent d’au moins six émissions différentes eque les actifs provenant d'une méme émission ne
dépassent pas 30 % de I'actif net du Compartimentarrespondant.

(b) Pour la totalité des Compartiments considérés ebisera Société ne peut acquérir plus de
10 % des obligations émises par un seul et méméeme

(c) Pour la totalité des Compartiments considérés episera Société ne peut acquérir plus de
25 % des actions ou parts d’un seul et méme OPCW autre OPC.

(d) Pour la totalité des Compartiments considérés ebisera Société ne peut acquérir plus de
10 % des instruments du marché monétaire émismsewl et méme émetteur.

Les plafonds d’investissement stipulés aux alinggs (c) et (d) ci-dessus peuvent étre
ignorés au moment de l'acquisition s'il n'est passgible de calculer a ce moment le
montant brut des obligations ou instruments du h&monétaire ou le montant net des
actions émises.
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pas :

(i)

(ii.)

(iii.)

(iv.)

(v.)
(e)
®
(9)
(h)
0]
)
(k)
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Les plafonds d’investissement stipulés aux alin@xs(c) et (d) ci-dessus ne s’appliquent

aux titres et instruments du marché monétaire opi émis ou garantis par un Etat
membre de I'UE ou par ses collectivités territas]

aux titres et instruments du marché monétaire opi émis ou garantis par un Etat
qui n'est pas membre de I'UE ;

aux titres et instruments du marché monétaire qui €mis par un organisme
international de droit public dont un ou plusiettat(s) membre(s) de I'UE sont
membre(s) ;

aux actions d’une société située dans un Etat’'gst pas un Etat membre de 'UE
(« Etat tiers ») si cette société investit 'esg#ntle son actif dans des valeurs
d’émetteurs de cet Etat et si, en raison de |sl&ipn de cet Etat, une participation
de cette nature est la seule possibilité d’invefains des valeurs d’émetteurs de cet
Etat. Cependant, la disposition précédente ne ktpmpque dans la mesure ol la
société située dans I'Etat tiers a une politiquanvéstissement respectant les
plafonds d’investissement stipulés aux paragradi@d(e)ainsi que 16.5(a)(i.) a
(a)(iv.), (b), (c) et (d). Le paragraphe (I) s'agpke au dépassement des plafonds
d'investissement stipulés aux paragraphes 16.5(a)(a)(iv.) et 16.4(e) ;

aux parts ou actions détenues par une ou plussearétés d'investissement dans le
capital de filiales qui, dans le pays ou la filigst établie, exercent uniquement et
exclusivement des activités de gestion adminiseatile conseil et de distribution
pour le compte de cette ou ces société(s) d'irsgstient et portant sur le rachat de
parts ou d'actions a la demande des actionnaires.

La Société n'a pas le droit d'investir dans desiéreg premieres ou des métaux précieux,
non plus que dans des certificats de matieres prembu de métaux précieux, étant précisé
que les opérations en devises ainsi que les cerértgrme et options correspondants n’ont
pas valeur d’opérations sur matiéres premieres ens sle cette restriction sur les
investissements.

La Société n'a pas le droit de se livrer a des stisgements entrainant la responsabilité
illimitée de I'investisseur.

La Société n'a pas le droit de se livrer a la ventgécouvert de valeurs mobilieres ou a
d’autres opérations portant sur des titres dostré#tst pas propriétaire.

La Société n'a pas le droit d’acquérir des immesibdauf si I'acquisition d’'un immeuble est
absolument nécessaire pour exercer directemeractimite.

La Société ne peut employer ses actifs a la peised de valeurs mobilieres.

La Société ne peut émettre de bons de souscripticautres droits d'acquisition portant sur
des actions de la Société.

Indépendamment de la possibilité d'acheter degatindins et autres créances titrisées ainsi
que de détenir des dépbts bancaires, la Sociétgasde droit d’accorder des crédits ou
contracter des garanties pour des tiers. Mais @é8bpeut investir jusqu’a 10 % de I'actif
net de chaque Compartiment dans des titres noaremtent libérés.
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)] Les plafonds d'investissement ci-dessus peuveatdpassés par la Société dans le cadre
de I'exercice de droits de souscription dans laure®u ces droits de souscription sont
attachés a des titres faisant partie de son detifcas de dépassement involontaire des
plafonds d'investissement ou de dépassement déxartice de droits de souscription, la
Société se fixera pour objectif prioritaire la vemt'actifs pour compenser cette situation
dans l'intérét des actionnaires.

Procédure de gestion des risques

16.6 La Société doit utiliser une procédure de gestiemribques lui permettant de superviser et mesurer
a tout moment le risque lié aux positions des itisesments ainsi que la proportion du portefeuille
d’'investissements dans le profil de risque globelle doit en outre utiliser une procédure
permettant d'évaluer la valeur des produits déridés gré a gré de maniéngrécise et
indépendante. Pour chaque OPCVM, la Société doitnuaniquer aux autorités compétentes, en
suivant la procédure fixée par ces dernieres,yiesstde dérivés figurant dans le portefeuille, les
risques liés aux actifs sous-jacents, les regiristsur les investissements et les méthodes aslisé

pour mesurer les risques liés aux opérations sgyits dérivés.

16.7 A cet effet, la Société applique la procédure, itiédans la circulaire 11/512 de la CSSF du 30 mai
2011, présentée dans la Partie spéciale.

Emploi de techniques et instruments aux fins d'ungestion de portefeuille efficiente

16.8 Conformément a la circulaire modifiée n°13/559 al€CSSF relative aux orientations émises par
I'Autorité européenne des marchés financiers (AEMBhcernant les fonds indiciels cotés
(exchange-traded funds) et d'autres questionsuetaaux OPCVM, la Société peut employer des
techniques et instruments relatifs aux valeurs h@wbs et instruments du marché monétaire aux
fins d'une gestion efficiente du portefeuille deompartiment de la Société dans la mesure ou
ceux-ci (i) sont appropriés et rentables sur len @aonomique et (ii) ont pour but d'obtenir des
produits supplémentaires conformément au profil ridgue du compartiment de la Société
concerné et, conformément aux regles de diversificales risques du présent prospectus complet
et/ou (iii) une réduction du risque ou des coltéwtles risques y afférents sont appréhendés de
facon adéquate par la procédure de gestion daggsty compartiment concerné.

16.9 En aucun cas I'emploi de techniques et instrumreantsins d'une gestion de portefeuille efficiente
ne doit aboutir & ce qu'un compartiment de la $édtcarte des objectifs et restrictions sur les
investissements décrits dans le présent prospectusplet ou soit exposé a un risque
supplémentaire par rapport a ceux qui sont dédats ce prospectus et, en particulier, il ne doit

pas aboutir & ce que la capacité d'exécuter leamd®es de rachat soit amoindrie.

16.10 Seuls des établissements de crédit de premierpameent servir de contrepartie dans le cadre de
I'utilisation de techniques et d'instruments paBlaciété.

16.11 Les techniques et instruments utilisés pendan€tage de référence doivent étre communiqués
dans les rapports semestriels et annuels de |&t8at® maniére a faire ressortir la valeur totake d
opérations ou, selon le cas, la valeur totale dsgipns ouvertes en résultant.

Le rapport annuel de la société contient des infbions sur les aspects suivants :

(a) Valeur totale des positions ouvertes obtenuereployant des techniques
destinées a une gestion de portefeuille efficiente
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(b) Identité de la/des contrepartie(s) pour cesirtiepies destinées a une
gestion de portefeuille efficiente ;

(c) Type et montant des sdretés recues imputahleisgue de contrepartie du
compartiment ;

(d) Produits résultant des techniques destinéeseagestion de portefeuille
efficiente pour 'ensemble de la période de réféeey compris les colts et
frais d’exploitation directs et indirects.

Le rapport annuel de la société contiendra degrrdtons, pour chagque compartiment ayant utilise de
instruments financiers au cours de la période fgaBce, sur les aspects suivants :

(e) Valeur totale des positions ouvertes,obtenua@yen de produits dérives ;
() Identité de la/des contrepartie(s) de ces imsants financiers dérivés ;

(g) Type et montant des sdretés recues imputableisgue de contrepartie du
compartiment.

16.12 Chaque compartiment garantira que la valeur tatake positions ouvertes résultant des produits
dérivés ne dépasse pas la valeur liquidative dyediiment concerné.

16.13 La valeur totale des positions ouvertes est catcaléartir de la valeur actuelle des actifs sous-
jacents, du risque de contrepartie, des variajwégues des marchés et du temps restant a courir
jusqu’a la liquidation des positions ouvertes.

16.14 Si une valeur mobiliere ou un instrument du marok@nétaire contient un produit dérivé, ce
dernier doit étre pris en compte dans les calcwdffectuer conformément au présent paragraphe
16.

16.15 Les techniques et instruments aux fins d’'une gestie portefeuille efficiente englobent (i) les
options sur titres et opérations sur les marchésfiiers a terme et notamment (ii) les opérations a
réméré sur valeurs mobilieres et de prise/miseesipn de valeurs mobilieres, les acquisitions
avec option de rachat et les conventions de raoheatse telles qu'elles sont décrites ci-apres.

€)] Options sur titres et opérations sur les marcmamtiiers a terme :

(i) Il convient de mentionner ce qui suit a propos alictionnement et des risques des
options:

une option est le droit, dans le cas d'une optlaohét (ou call) d'acheter ou, dans
celui d'une option de vente (ou put), de vendractif donné & une date déterminée
a l'avance (« date d'exercice » a un prix fix@w@alhce (« prix d'exercice »). Le prix
d'une option d'achat d'achat ou de vente est appaiiéne » de l'option. Les options
d'achat et de vente comportent certains risquepritne acquittée pour une option
d'achat ou de vente peut étre perdue si le coursitdu sous-jacent a Il'option
n'évolue pas comme prévu, de telle sorte qu'it pas intéressant d'exercer |'option.
Si I'on vend une option d'achat, on court le risdaene plus pouvoir profiter d'une
hausse sensible de la valeur du titre ou d'étigé@lle se couvrir au prix du marché,
méme s'il n'est pas favorable, dans le cas ouidlopgst exercée par la partie
contractante. Si l'on vend une option de vente,court le risque d'étre obligé
d'acheter des titres bien que leur cours ait skamsént baissé au moment ou l'option
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(ii.)

(b)
(i)

(ii.)

(€)

est exercée. A cause de l'effet de levier des ptila valeur de I'actif d'un fonds
peut varier plus fortement que ce ne serait lesihgvait acheté directement les
titres sous-jacents.

Il convient de mentionner ce qui suit a propos aluictionnement et des risques des
opérations sur les marchés a terme

Les opérations sur les marchés a terme sont désatoréciproques par lesquels les
parties contractantes s'engagent respectivemestteaies et a livrer un actif donné a
une date déterminée et a un cours fixé a l'avddedype d'opération offre a la fois
des possibilités de gain, mais aussi des risquessidérables parce que seule une
fraction du montant du contrat concerné (« margéaie») doit étre payée
immédiatement. Les variations de cours dans un sengans l'autre, une fois
rapportées a la marge initiale, peuvent entraines dains ou des pertes
considérables.

La Société se réserve le droit dimposer a touttairts des restrictions
supplémentaires sur les investissements dans larenea elles sont indispensables
pour respecter les lois et régles des Etats dagséés les actions de la Société sont
offertes et commercialisées.

Opérations de réméré sur valeurs mobilieres (réitre:s)

Il est permis a la Société de préter des valeutslides de son portefeuille d'actifs
a une contrepartie pour un délai déterminé moydnaa& rémunération conforme
au marché. A I'expiration de ce délai, la contrépaa I'obligation de rétrocéder des
valeurs mobilieres de méme nature et de méme valdarSociété (« opération de
réméreé sur valeurs mobilieres » ou « prét de titfjes

La Société peut préter des valeurs mobilieres eotdrepartie elle-méme dans le
cadre d'un systéme de prét standardisé organisargachambre de compensation
reconnue ou par un établissement de crédit de preang.

Opérations de prise/mise en pension

Il est permis a la Société de conclure des opéraitie prise/mise en pension comme suit :

(i)

(ii.)
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en qualité d'emprunteur ou de vendeur de pensiert#rds, qualité en laquelle la
Société cede des valeurs mobilieres de son poiitefellactifs avec une option de
rachat ;

en qualité de préteur ou d'acheteur de pensionstrds, qualité en laquelle la
Société achéte des valeurs mobiliéres et la caatiepa une option de rachat, a
condition que les valeurs mobilieres fassent paeitune des catégories suivantes :

(A) les certificats bancaires a court terme ou lesringnts du marché
monétaire définis conformément a la loi de 2010 ;

(B) les emprunts obligataires émis ou garantis par ks membres de

'OCDE ou leurs autorités locales ou par des é&ablnents supranationaux
ou par des organismes a portée régionale, comnmairaotl mondiale ;
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© les actions ou parts de fonds monétaires dont laurdiquidative est
calculée quotidiennement et qui ont une notatiorA%A équivalente ;

(D) les emprunts obligataires d’émetteurs autres queEdats et garantissant
une liquidité adéquate ;

(E) les parts ou actions cotées ou négociées sur unes@mu un marché

réglementé d’un Etat membre de I'UE, a conditiore ques valeurs
mobilieres soient représentées dans un indicefwigtif.

Pendant la durée de I'opération de prise/mise esipe, la Société, en tant que préteur, ne peutredes
titres sous-jacents a cette opération avant quern&repartie n'ait exercé I'option ou avant I'exgiion du
délai de rachat, sauf si la Société peut couvampmsitions d’'une autre maniere.

(d) Convention de rachat

Une convention de rachat est une opération anédpkéchéance de laquelle le compartiment a gakibhn
de racheter les actifs vendus et I'acheteur (cpattie) a I'obligation de restituer les actifs iegu

Lorsqu’'un compartiment conclut une convention dehad, il doit s'assurer qu’il peut, a tout moment,
demander la restitution des valeurs mobiliéres-gameentes a I'opération ou mettre fin a la convamti

(e) Convention de rachat inverse

Une convention de rachat inverse est une opératiaticipée a I'échéance de laquelle le vendeur
(contrepartie) a l'obligation de reprendre lesfactendus et le compartiment concerné a l'obligatie
restituer les actifs regus.

Pendant la durée d’'une convention de rachat inyémsBociété ne peut nantir les titres ou les &ffeen
garantie, sauf si la Société peut couvrir ces @ositd'une autre maniére.

Lorsqu’'un compartiment conclut une convention dehaa inverse, il doit s’assurer qu’il peut, a tout
moment, demander la restitution de l'intégraliténdontant ou mettre fin a la convention de rachetiise,
soit a la totalité de la valeur accumulée, soid &dleur de marché. Si le montant peut étre réstttout
moment a la valeur de marché, cette derniére doit @ilisée pour calculer la valeur liquidative du
compartiment concerné.
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16.16

16.17

16.18

16.19

16.20

Le compartiment doit s'assurer que toutes les valmwobilieres transférées dans le cadre d’'un prét
de titres puissent a tout moment étre restituéegi'dtpuisse étre mis fin a tout moment a toutes
les conventions de prét de titres.

Les opérations de rachat et de rachat inverse |dmhtéance ne dépasse pas sept jours devraient
pas étre considérées comme des conventions aurdatasquelles le compartiment peut a tout
moment demander la restitution des actifs.

La société élaborera une stratégie pour les frdisécdirects et indirects d’exploitation qui sont
occasionnés par les techniques et instrumentsdesii une gestion de portefeuille efficiente et qui
doivent étre soustraits des produits du compartiroencerné. La différence revient intégralement
aux compartiments correspondants. Le rapport arpréskntera, de la fagon décrite au point 16.11
(d), les produits et les charges d'exploitatioreatgs et indirectes pour toute la période de
référence.

Le risque de contrepartie lié aux produits dérivégociés de gré a gré et aux techniques destinées
a une gestion de portefeuille efficiente ne doi p@passer 10 % des actifs du compartiment,
lorsque la contrepartie est un établissement dditcdont le siége se trouve dans I'Union
européenne ou dans un Etat soumis a des réglassllance financiére que la CSSF considére
comme semblables a celles de I'Union européennes s les autres cas, le plafond est de 5 %.
Tous les compartiments qui ont utilisé, avant Ié8ier 2013, des produits dérivés négociés de
gré a gré et des techniques destinées a une gestipartefeuille efficiente, doivent déterminer le
risque de contrepartie avant le 18 février 2014@mwnément au présent alinéa 16.19.

Le risque encouru par un compartiment vis-a-visid'agontrepartie est égal a la valeur de marché
positive de toutes les opérations réalisées aveotérepartie en lien avec des produits dérivés
négociés de gré a gré et des techniques destinédes gestion de portefeuille efficiente, sous

réserve que :

€))] si des conventions exécutoires de netting sonticgiphes, les positions ouvertes résultant

d’opérations réalisées avec une contrepartie alemdg produits dérivés et de techniques
destinées a une gestion de portefeuille efficipnissent étre compensées ; et

(b) les garanties qui sont déposées au profit d’un eotinpent et qui remplissent a tout moment

les critéres énumérés a l'alinéa 16.22 réduisemistpie de contrepartie du compartiment
concerné a hauteur des garanties déposées.

Gestion des garanties pour les opérations réaliséas moyen de produits dérivés négociés de gré a gré
et de techniques destinées a une gestion de portefie efficiente

16.21

16.22

La Société peut, en outre, conclure des garanties duire le risque de contrepartie dans les
ventes avec option de rachat et/ou opérationsadeat inverse. Dans les cas ou ces garanties
seront conclues, la Société tiendra compte deseséplridiques applicables relatives a ces
garanties, en particulier de la circulaire modifd&#356,dans la mesure ou les régles présentées ci-
apres n’interferent pas avec cette circulaire.

Toutes les slretés diminuant le risque de contliepdoivent & tout moment répondre aux
exigences suivantes :

(@) Liquidité : toutes les sdretés recues qui ne santdes espéces doivent étre trés liquides et

s'échanger a un prix transparent sur un marchéemégité ou au sein d'un systeme de
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(b)

(€)
(d)

(€)

(f)

négociation multilatéral, de maniere a pouvoir égdées a court terme a un prix proche de
I'évaluation faite avant la vente. Les slretés eesgront a tout moment les régles énoncées
aux points 16.5(b), 16.5(c) et 16.5(d).

Evaluation : les slretés regues doivent étre égalaé moins chaque jour de bourse. Les
actifs dont le prix est trés volatile ne devraiétte acceptés comme sdretés qu’apres
application de décotes conservatrices appropriées.

Solvabilité de I'émetteur : I'émetteur des slretizies doit présenter une solvabilité élevée.

Corrélation : les sOretés recues par le compartideivent étre émises par une entité
indépendante de la contrepartie et faiblement E&&r@ I'évolution de la contrepartie.

Diversification des slretés (concentration des epfants) : il convient de veiller & une
diversification adéquate des sdretés en termesyle marchés et émetteurs. Le critere de la
diversification adéquate est considéré comme tokah rempli en ce qui concerne la
concentration des émetteurs lorsque le compartinegoit d’'une contrepartie, dans le cadre
de la gestion de portefeuille efficiente ou d’'opiérss réalisées avec des produits dérivés
négociés de gré a gré, un panier de sOretés @malldtasket) dans lequel la valeur totale
maximale des positions ouvertes vis a vis d’'un &uetparticulier représente 20 % de la
valeur liquidative. Lorsqu’un compartiment a diffétes contreparties, il doit faire la somme
des différents paniers de slretés afin de caldaléimite de 20 % applicable a la valeur
totale des positions ouvertes vis a-vis d'un émefparticulier.

La gestion des risques doit déterminer, contréidimater les risques liés a la gestion des
s(retés, par exemple les risques opérationnalsidigues.

16.23 Le compartiment devrait avoir la possibilité deligg a tout moment les slretés recues sans en
référer a la contrepartie et sans autorisatiorette derniere.

16.24 Le compartiment acceptera exclusivement les astifgants a titre de garanties :

(@)

(b)

(€)

(d)

(€)
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Slretés en espéces : les slretés en especes ne@oemd pas uniquement du numéraire et
des certificats bancaires a court terme, mais alessinstruments du marché monétaire tels
que définis dans la directive sur les OPCVM. Ddtrde de crédit ou des garanties a
premiére demande émises par un établissement di¢ deépremier rang sans lien avec la
contrepartie constituent des actifs liquides édaiva.

Obligations émises ou garanties par un Etat merdbré OCDE, une collectivité locale
territoriale ou une administration d’un tel Etateunstitution de I'Union européenne ou une
institution supranationale a orientation régioralemondiale.

Actions ou parts, émises par des Organismes deerRtatt Collectif effectuant des
opérations sur le marché monétaire, dont la vdiguidative est évaluée quotidiennement et
qui bénéficient d’une notation AAA ou d’une notatiéquivalente.

Actions ou parts émises par des Organismes derfésteCollectif en Valeurs Mobiliéres.

Obligations émises ou garanties par des émetteupamier rang présentant une liquidité
adéquate.
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16.25

16.26

16.27

16.28

16.29

16.30

() Parts admises ou négociées sur un marcheé réglerdaméEtat membre de I'Union
européenne ou sur une bourse d'actions d'un Etatbreede 'OCDE, a condition que ces
parts fassent partie d’un indice principal.

Les sdretés recues autrement que sous forme d&sspecdoivent pas étre cédées, réinvesties ni
nanties.

Les sdretés recues sous forme d'especes doivaniement :
@ donner lieu a des placements a vue ;
(b) étre placées en obligations d’Etat de grande gualit

(c) étre utilisées pour des opérations de rachat iavarsondition qu'il s'agisse d’opérations
réalisées avec des établissements de crédit s@éuamie surveillance et que le compartiment
puisse a tout moment demander la restitution dééljralité du montant cumulé ;

(d) étre placées dans des fonds du marché monétaigh&arices courtes répondant a la
définition des lignes directrices du CERVM concertnane définition commune des fonds
monétaires européens (CESR 10/049).

Les s(retés en espéces réinvesties doivent étersidiées en respectant les conditions de
diversification applicables aux slretés non coméés en espéces.

Chaque compartiment recevant des s(retés pour s 80 % de ses actifs doit disposer d’'une
stratégie appropriée en matiére de tests de néeistaCelle-ci doit garantir que des tests de
résistance sont régulierement effectués, aussi daes des conditions de liquidité normales que
dans des conditions de liquidité exceptionnelléis, que les compartiments puissent évaluer le
risque de liquidité afférent a la sdreté.

Conformément a la circulaire CSSF/13/559, la séaiétttra en place une stratégie de décote pour
chaque classe d'actifs recus a titre de gararjé@sprincipe, la société recevra, a titre de gaeant
des siretés en espéces, des actions et des amigakEtat de premier rang avec des décotes
comprises entre 1 et 10 %. Cependant, la sociétésseve le droit d'utiliser d’autres slretés avec
une décote adéquate. Lors de I'élaboration derddégfie de décote, la société tiendra compte des
particularités des actifs, telles que leur solvabdu la volatilité de leur prix.]

Dans le cadre de la gestion des siretés, la éabdéermine les limites du surnantissement. Paur le

sOretés constituées sous forme d’espéces ou diibiig d’Etat, le surnantissement est compris

entre 102 et 110 %, tandis qu'il représente 110e¥% \thleurs mobilieres prétées pour les sdretés
constituées sous forme d’actions.

De plus, pour les préts de titres, il est fait agtion des dispositions suivantes :

(@i.) Les risques nets (c'est-a-dire les risques d'un\@P@prés déduction des sdretés
qu'il a obtenues) auxquels la Société s'expos@-vis-d'une contrepartie et qui
résultent de I'achat ou de la vente de titres tlaicadre d'opérations de mise et de
prise en pension doivent étre pris en compte datimite dinvestissement de 20 %
énoncée au paragraphe 16.5(a)(ii.).

(ii.) La Société doit obtenir des sOretés appropriédgmagrunteur ou de l'intermédiaire
agissant pour son propre compte au plus tard auembdu transfert des titres a
transférer. Dans la mesure ou l'intermédiaire agitfformément a un systéeme de
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prét au sens du point 16.15(b)(ii.), les valeurdifitres peuvent étre cédées avant
d’avoir recu les garanties a condition que l'intédiaire assure le bon déroulement
de I'exécution réguliere de la cession.

Particularités concernant le risque de contrepartidors d’utilisation de produits dérivés

Chaque compartiment peut effectuer des opérationdes marchés de gré a gré. Le compartiment sSexpo
ainsi au risque de crédit de la contrepartie etsgue que celle-ci soit incapable d’exécuter cegrats. Le
compartiment peut par exemple conclure un conga&vehp ou une autre opération sur instrumentsé@riv
conformément au point 16.15 ci-dessus. Chaque tpeiiadividuelle expose le compartiment au risque
d’inexécution, par la contrepartie, de ses oblayeti En cas de faillite ou d’insolvabilité d’unentepartie,
le compartiment peut essuyer des pertes importdokes au retard subi lors de la liquidation degtipos,
notamment une dépréciation des investissementapelapériode ou la société poursuit ses droitypia
de justice. Il peut aussi arriver que les techrsqué étaient en vigueur au moment de la concludémn
contrats ne soient plus utilisées, par exemplesaita d’'une faillite, d’'une infraction a la l1égision ou de
modifications de la législation. Ces risques sonités si les instructions relatives au respectrdsgictions
d’investissement, décrites aux alinéas 16.4, H.1%. 15, sont suivies.

Les marchés de gré a gré et les marchés d’opésaitne courtiers influent sur les opérations de
compartiments détenus par des compartiments. Généat, les intervenants sur ces marchés ne sont
soumis a aucune évaluation du crédit ni aucunesglamwce financiére, contrairement aux intervenants
les marchés réglementés. Un compartiment qui ifi\azsts des swaps, des produit dérivés ou des
instruments synthétiques ou qui effectue d’autpEsations de gré a gré sur ces marchés suppaite) le
de crédit de la contrepartie ainsi que le risqudéfaillance de cette derniére. Ces risques s@glisnt
fortement des risques encourus lors d’opératidiestefees sur des marchés réglementés, car cegrmarni
sont protégées par des slretés, une évaluatiordigmoie au prix du marché, un réglement quotidiame
ségrégation adéquate, ainsi que des exigencegpilal cainimum. Des opérations conclues directement
entre deux contreparties ne bénéficient pas, ewipg, d’'une telle protection. En outre, chaque
compartiment encourt le risque que la contrepatérécute pas I'opération de la facon convenueaion
d’un désaccord a propos des conditions contraetuélasé ou non sur la bonne foi) ou en raison d’'un
probléme de crédit ou de liquidité. Cela peut éntnades pertes pour le compartiment concernéisGee
de contrepartie augmente en cas de contrats agegalngéance assez longue, car la survenue d’insigent
empécher de parvenir & un accord, ou lorsque iétéae concentré ses opérations sur une seulesparntie
ou un petit groupe de contreparties. En outre asrde défaillance de la contrepartie, le compartime
concerné peut subir des mouvements contraires deshés pendant la mise en ceuvre d’opérations de
substitution. Les différents compartiments peuamiclure une opération avec chaque contrepartieut|
est également loisible, sans restriction, de coaaln grand nombre d’opérations avec une seule
contrepartie. Les compartiments ne procédent, tennia, a aucun contrble de la solidité de la cpairtée.
La possibilité que le compartiment conclue des atgms avec chaque contrepartie, I'absence d’'une
évaluation pertinente et indépendante des carsiitirés financieres de la contrepartie ainsi cgigsénce
d’'un marché réglementé permettant de conclure clesds, peuvent accroitre le risque de perte du
compartiment.

Particularités concernant les techniques destiné@sune gestion de portefeuille efficiente
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Un compartiment peut conclure, en respectant Ieditions et les limites énoncées a I'alinéa 16pthints
(d) et (e), une acquisition avec option de rachiatrme convention de rachat inverse en tant qu’acheiu
vendeur. En cas de défaillance de la contrepadigedacquisition avec option de rachat ou d’uneveation
de rachat inverse, le compartiment peut essuyeperie du fait que les produits issus de I'achattidees
sous-jacents a I'opération et/ou des autres sdétésnues par le compartiment en lien avec |'adipris
avec option de rachat ou avec la convention deataoherse, sont inférieurs au prix de rachat tanaleur
des titres sous-jacents. Par ailleurs, le compartiraoncerné peut essuyer des pertes en raisarfaidite
ou d'une procédure similaire intentée contre lampartie de I'acquisition avec option de rachatleda
convention de rachat inverse, ou en raison de tmutre sorte d’inexécution a la date du rachatepample
une perte d'intéréts ou une dépréciation des titoesernés, ainsi que des frais de retard ou dixdéc
relatifs & I'acquisition avec option de rachat da aonvention de rachat inverse.

Chaque compartiment peut conclure des conventiemsét de titres en respectant les conditionsretds
énonceées a l'alinéa 16.15 point (b). En cas deltiéfee de la contrepartie d’'une convention de,jeét
compartiment concerné peut essuyer une perte dguailes produits issus de la vente des slretéauts
par le compartiment en lien avec la conventionrée gie titres sont inférieurs aux titres prétés.dilkeurs,
le compartiment concerné peut essuyer des pertessam de la faillite ou d’une procédure similaire
intentée contre la contrepartie de la conventiopréede titres, ou en raison de toute autre sorte
d’inexécution concernant la restitution des titges, exemple une perte d'intéréts ou une dépréaiates
titres concernés, ainsi que des frais de retamdiexécution relatifs a la convention de prét desst

Le compartiment concerné n’utilisera pas une adipnsavec option de rachat, une convention deatch
inverse ou une convention de prét de titres aideekclusives de diminution du risquee(iging ou de
création d'un capital ou d'un revenu supplémentager lui-méme. Lors de I'utilisation de ces tectuss,
le compartiment respectera a tout moment les donditécrites ci-dessus. Les risques entrainés par
conclusion d’une opération d’acquisition avec opfite rachat, d’'une convention de rachat inverse'une
convention de prét de titres sont étroitement sliége En outre, des techniques sont utiliséesafnatent la
gestion des slretés et des garanties) pour attéeseisques. Certes, on suppose que la concldsior
acquisition avec option de rachat, d’'une conventiemachat inverse ou d’une convention de préites t
n'a pas une influence considérable sur la perfoomalu compartiment. Toutefois, I'utilisation de ces
instruments peut avoir un effet significatif, pdsiu négatif, sur la valeur liquidative du compauent.

Comme les compartiments peuvent réinvestir leg&sirecues sous forme d’espeassh collaterd), il
existe le risque que la valeur des sdretés en espéimvesties devienne inférieure au montant doenser.
Cependant, ce risque est atténué en réinvestissaisiiretés dans des obligations d’Etat de gramalééy
des opérations de rachat inverse, des fonds liguidenarché monétaire, des dépéts a terme, etc.

Fonds nourriciers

16.31 Le conseil d'administration est habilité a constitdes fonds nourriciers au sens de l'article 77(1)
de la Loi de 2010. Si et dans la mesure ou un cdmpnt doit servir de fonds nourricier, le
présent prospectus complet sera actualisé en aoersee}
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17.

CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

Calcul et publication de la valeur liquidative paraction

171

17.2

17.3

17.4

La valeur liquidative par action est calculée sépmnt pour chaque Compartiment sous la
responsabilité de I'Agent administratif central, eAg comptable des registres et Agent des
transferts dans la devise du Compartiment consigéméonnaie de référence » du Compartiment).

La valeur liquidative d'une action de capitalisatiou de distribution d'un compartiment

correspond au résultat de la division de la paiidactif net de ce compartiment qui est imputable
a l'ensemble des actions de capitalisation ou dgildition par le nombre total d'actions de

capitalisation ou de distribution de ce compartih@mnises et en circulation.

La valeur nette d'inventaire par action d'un conip@nt est déterminée chaque jour ou les
banques sont ouvertes au Luxembourg (« Jour d&h@tu») sur la base des derniers cours de
cléture connus et publiés par les Bourses concerpéer ce jour ou les banques sont ouvertes et
en fonction de la valeur des actifs détenus p&olzété selon l'article 11 des statuts.

En ce qui concerne les compartiments de la soda&tgrniére valeur nette d'inventaire par action
ainsi que les prix d'émission, de rachat et d'éghates actions sont disponibles au siege de la
société ou sur une page Internet a détermineia@odiété.

Suspension temporaire du calcul de la valeur liquidtive par action ainsi que de I'émission, du rachat
et de la conversion d’actions

175

17.6

18.

La Société peut, pour chaque Compartiment, suspefarcalcul de la valeur liquidative,
I’émission, le rachat et la conversion d’action# fgue cela est compatible avec les dispositions de
I'article 12 des Statuts.

L’avis de cette suspension et de la date a lageéileprend fin est publié dans le Luxemburger
Wort ainsi que dans tout autre journal a choisir lpaConseil d’administration et porté par la
Société a la connaissance des actionnaires affgetéda suspension du calcul de la valeur
liquidative qui ont déposé une demande de sougmmipde rachat ou de conversion d’actions.

DISSOLUTION, LIQUIDATION ET FUSION

Dissolution et liquidation de la Société
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18.1

18.2

18.3

18.4

18.5

18.6

18.7

La Société peut étre dissoute a tout moment parréselution de l'assemblée générale des
actionnaires a adopter sous forme de modificatenStatuts.

Si le montant du capital de la Société descendesaadis des deux tiers du capital minimum prévu
a l'article 5 des Statuts, le Conseil d’administnatdoit proposer a I'assemblée des actionnaires de
dissoudre la Société. L'assemblée des actionnaiegge sans condition de quorum a la majorité
simple des actions représentées a I'assemblée.

Si le montant du capital de la Société descendessalls du quart du capital minimum prévu a

I'article 5 des Statuts, le Conseil d’administratidoit proposer a I'assemblée des actionnaires de
dissoudre la Société ; cette derniére adopte Isidacsans condition de quorum et la dissolution

peut étre constatée par les actionnaires qui pesseoh quart des actions représentées a
I'assemblée.

L’assemblée doit étre convoquée de maniére a siayes les 40 jours suivant la date a laquelle il
est constaté que I'actif net est descendu en desisideux tiers ou, selon le cas, d’'un quart du
capital social minimum prévu par la loi.

La liquidation est faite par un ou plusieurs licaielrs, lesquels peuvent étre des personnes
physiques ou morales et sont nommés, avec l'appoobde I'autorité de tutelle, par I'assemblée
des actionnaires qui décide par ailleurs de leouwvqirs et de leur rémunération.

Le boni de liquidation de chaque Compartiment essé& par les liquidateurs aux actionnaires de ce
Compartiment proportionnellement a la valeur ligtinde par action.

En cas de liquidation de la Société soit a sonainie, soit en raison d’'une décision judiciaire,
cette liquidation a lieu suivant les dispositiorsla Loi de 2010. Cette loi détermine les mesures a
adopter pour que puisse étre versée aux actiosraire part du paiement du boni de liquidation et
prévoit qu'a la cléture des opérations de liquioiatiout montant non encore réclamé par un
actionnaire sera déposé a la Caisse de Consignaesnmontants ainsi déposés qui ne sont pas
réclamés dans le délai Iégal de prescription serdus.

Dissolution, liquidation et fusion de compartiments

18.8

18.9

18.10

L'assemblée générale des actionnaires d'un commeartipeut décider de réduire son actif par la

dissolution de ce compartiment et I'annulationatg®ns de ce compartiment qui ont été émises de
maniere a verser aux actionnaires la valeur de lactions aprés déduction des frais de réalisation
telle qu'elle s'établit au jour de valorisation egite décision prend effet. Aucune condition de

guorum n'est exigée pour l'assemblée généralempamtiment, dont les décisions sont adoptées a
la majorité simple des actions présentes ou reptéss.

A lissue de la liquidation d’un compartiment, Ipsoduits de la liquidation imputables a des
actions n’ayant pas été remises, sont déposéGaidse de Consignatiolu Luxembourg.

Si, pour quelque raison que ce soit, la valeuridigiive totale d'un compartiment ou d'une classe
d'un compartiment tombe en dessous d'une valege fdar le conseil d'administration en tant que
valeur minimum requise pour une gestion efficietiéece compartiment ou de cette classe ou si
elle ne l'a pas atteinte, et aussi dans le cas duodification importante de I'environnement
politique, économique ou de la politique monétaadans le cadre d'une rationalisation, le conseil
d'administration peut décider de procéder au ragbdbutes les actions de cette ou ces classes a
leur valeur par action (en tenant compte du couguie@l les investissements peuvent étre liquidés
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et des frais en résultant) qui est observée atla ada au jour d'évaluation auquel cette décision
prend effet. La Société informera les titulaireactibns au porteur de la ou des classes
correspondantes du rachat forcé avant qu'il n'emreigueur et elle décrira les motifs du rachat et
la procédure le régissant. Sous réserve de toate décision prise dans l'intérét des actionnaires
ou afin de garantir I'égalité de traitement ento@st les actionnaires, les actionnaires des
compartiments concernés peuvent demander qu'ipsoiedé au rachat ou a I'échange sans frais
de leurs actions avant la date d'entrée en vigdeuachat forcé (étant précisé que, dans tous les
cas, il doit étre tenu compte du cours auqueliesstissements peuvent étre liquidés et des fnais e
résultant).

Fusion de la Société ou de compartiments
18.11 La Société peut participer a des fusions internatis ou nationales selon les régles ci-aprés, soit
en tant qu'OPCVM absorbé, soit en tant qu'OPCVMiat (dans un cas comme dans l'autre,
tels qu'ils sont définis dans l'article 1 (20)néhs a) a c) de la Loi de 2010) :

€)] Il appartient au conseil d'administration de fikedate de prise d'effet de la fusion.

(b) Au sens du présent paragraphe 18.11 :

(i) Les notions de « fusion », « OPCVM absorbé » etP&@M absorbant » ont la
signification qui leur est assignée dans l'artitig0), alinéas a) a c) de la Loi de
2010;

(ii.) les notions de «titulaire d'action » ou « actiorineluent le cas échéant les

actionnaires ou les actions de la Société ou daire@®PCVM ;
(iii.) la notion d'OPCVM inclut tout compartiment d'un O ;
(iv.) la notion de Société inclut tout compartiment d8dgiété.

(c) Si, en tant qu'OPCVM absorbé ou absorbant, la 8ofaé 'objet d'une fusion avec un autre
OPCVM, les régles ci-apres doivent étre respectées

(i) La Société fournira a ses actionnaires des infoomstprécises et appropriées (en
particulier les détails prescrits par l'article 32@linéas a) a e)) sur la fusion
envisagée afin que ceux-ci puissent se former genment en toute connaissance de
cause sur les conséquences de ce projet sur leestiseement et qu'ils puissent
exercer effectivement les droits qui leur sont nexs conformément aux points (ii.)
et (iii.). Ces informations ne sont communiquéest#ulaires d'actions qu'aprés que
la fusion a été approuvée par la CSSF, et ce avgméavis minimum de 30 jours
avant la date limite a laquelle les demandes deatade remboursement (ou le cas
échéant de conversion) sans frais des actionsmicdee présentées.

(ii.) La décision du conseil d'administration sur la dasest subordonnée a l'accord de
'assemblée générale des actionnaires se pronoadannajorité simple des droits
de vote attachés aux actions présentes ou repéésefiin cas de fusion aboutissant
a la disparition de la Société, la décision destathlée générale doit étre consignée
dans un acte notarié mentionnant la majorité dés etle quorum requis pour la
modification de ces statuts. Dans la mesure oadtalcde I'assemblée générale est
nécessaire, seul l'accord de lI'assemblée généraladafionnaires du compartiment
concerné est requis.
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(iii.)

(iv.)

(v.)

(vi.)

(vii.)

(d)
(i)

(ii.)

(€)
(i)

(ii.)
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Les actionnaires de la Société ont le droit, samewrir d'autres frais que ceux qui
doivent étre recouvrés par la Société pour colesifrais de liquidation, d'exiger la
revente ou le rachat de leurs actions. Ce droigedfet a partir du moment ou, en
vertu du point (i.), les titulaires d'actions d@F'CVM absorbé ou ceux de 'OPCVM
absorbant sont informés de la fusion envisagéks&tteint cing jours ouvrés avant
la date ou le calcul de la parité d'échange doit éffectué conformément au point

(vi.).

Le conseil d'administration est habilité, sans tpge droits décrits au point (iii.)
soient affectés et par dérogation aux regles émsndéns les articles 11(2) et 28
paragraphe (1), alinéa b) de la Loi de 2010, aeaudie la souscription, le rachat ou
le paiement des actions dans la mesure ou cefterssisn est justifiée par le devoir
de protéger les intéréts des actionnaires.

La Société et l'autre OPCVM doivent élaborer umpla fusion commun qui soit
conforme aux exigences de contenu stipulées ptclEa69 alinéa (1) de la Loi de
2010.

Le plan de fusion doit fixer la date ou la fusicen effet et la date du calcul de la
parité d'échange des actions des OPCVM absorlgsetlzant et, dans la mesure ou
cela est pertinent, celle de la détermination dmidte a régler en espeéces.

La banque dépositaire du fonds doit vérifier letaidi® décrits dans l'article 69
paragraphe (1) alinéas a), f) et g) de la Loi dE020

Si la Société est 'OPCVM absorbé, les régles msafdoivent étre respectées :

La société chargera son réviseur d'entreprise idiievdes détails ci-aprés :

(A) les critéres choisis pour |'évaluation du patrineoet, le cas échéant, des
engagements a la date de calcul de la parité digerselon l'alinéa (c)(vi.) ;

(B) dans la mesure ou cela est pertinent, la soultaqiam ;

© et la méthode de calcul de la parité d'échangeaeparité d'échange
effectivement retenue a la date de calcul de qutéé d'échange selon
l'alinéa (c)(vi.).

La copie du rapport du réviseur d'entreprise esergratuitement a la disposition
des autorités de surveillance compétentes et, esmadde, des actionnaires de la
Société et des titulaires d'actions de 'OPCVM Hirsat.

Si la Société est I'OPCVM absorbant, les reglespeés doivent étre respectées :

Conformément au principe de diversification degues, la Société est autorisée,
pour une durée de six (6) mois a compter de la datprise d'effet de la fusion, a
déroger aux régles des articles 43, 44, 45 et 4& dei de 2010.

La Société confirmera par écrit a la banque dépiositjue le transfert des éléments
d'actifs et, le cas échéant, des dettes de 'OP@hddrbé est achevé.
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19.

19.1

20.

20.1

20.2

20.3

20.4

(iii.) La Société prendra les mesures nécessaires polierpub avis sur la fusion selon
les modalités prescrites et pour la porter a lanamsance de la CSSF et de toutes
les autres autorités concernées.

DOCUMENTS DISPONIBLES

La copie des documents décrits ci-aprés est dibfaur le site Internet de la Société et peut étre
consultée tous les Jours Ouvrés, pendant les heerdegreau, au siege de la Société au 6¢, route de
Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg, ou au slégeagent administratif central & la méme
adresse :

(i) les statuts de la Société (disponibles sous foremengie) ;
(ii.) le contrat de conservatio@stody Agreement
(iii) le contrat avec l'agent administratif central, ageymptable des registres et agent

des transfertsAdministrative Agent, Register and Transfer Agegredment;
(iv.) les contrats des différents compartiments avegdstonnaires des investissements ;
(v.) les rapports annuels et semestriels (disponiblgs favme de copie).

INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES POUR INVESTISSEURS EN REPUBLIQUE
FEDERALE D’ALLEMAGNE

La société a déclaré son intention de vendre diésnacde leurs compartiments en République
fédérale d'Allemagne et elle est autorisée de wendes actions en République fédérale
d’Allemagne.

La société a désigné la

@ MARCARD, STEIN & Co AG
Ballindamm 36
D-20095 Hamburg

en tant que bureau d'information et agent payeuRé&publique fédérale d’Allemagne (« bureau
d'information et agent payeur allemand » et la

(b) MainFirst Bank AG
Torhaus Westhafen
Speicherstrasse 57
D-60325 Frankfurt am Main

en tant que bureau d’information supplémentairRépublique fédérale d’Allemagne.

Les demandes de rachat et de conversion d’act®fens aupres du bureau d'information et agent
payeur allemand. Tous les paiements a l'intentium dnvestisseur, y compris les produits de
rachats et les distributions éventuelles peuvess demande, passer par le bureau d'information et
agent payeur allemand.

Le prospectus de vente, les informations esseggiglbur les investisseurs, les statuts ainsi e le
rapports annuels et semestriels actuels de laté@nét disponibles gratuitement dans leur version
papier auprés du bureau d'information et agentpagkbemand ainsi qu'auprés de la MainFirst
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Bank AG. Ces bureaux fournissent aussi gratuitentkst informations concernant la valeur
liquidative par action et les prix d’émission, @ehat et de conversion éventuelle.

20.5 En outre, le contrat de conservaticbutody Agreementle contrat avec l'agent administratif
central, agent comptable des registres et agentralesferts Administrative Agent, Register and
Transfer Agent Agreemgntt les contrats avec les gestionnaires des iggestents peuvent étre
consultés gratuitement aupres du bureau d'infoomati agent payeur allemand ainsi qu'auprés de
la MainFirst Bank AG.

20.6 Les prix démission et de rachat sont publiés su bite internet suivant:
http://mainfirst.de/en/assetmanagement/productsfinsti_charts.php.
Les communications aux investisseurs sont publiges la « Borsen-Zeitung » (« Journal de la
Bourse »).

Renseignements a propos de I'imposition en Républig fédérale d’Allemagne

20.7 Les renseignements suivants donnent un apercundedts sur les revenus des capitaux qui
résultent d’'un investissement dans les compartisn&fdinFirst SICAV décrits dans le présent
prospectus (par la suite, lesmpartiments). Ces explications ne se veulent pas exhaustigese
se réferent qu'aux investisseurs dans les compamtenavec obligation fiscale illimitée en
Allemagne (par la suite, laavestisseur3. La présentation repose sur une interprétaticnlaie
fiscales en vigueur au 7 octobre 2013. Le traitdnfiscal peut changer a tout moment et ce,
éventuellement méme avec effet rétroactif et ilethtbde la situation personnelle de I'investisseur.
Pour ces raisons, l'imposition peut diverger a diaiv de celle décrite par la suite. Des
modifications peuvent survenir notamment suite laileelative a I'harmonisation des imp6ts sur la
gestion des fonds d'investissements alternatifs.pt@cédure |égislative pour cette loi restant
toujours inachevée et le projet de loi pouvant emcubir des modifications a tout moment, ses
effets ne peuvent pas encore étre évalués et 8smtepas décrits dans les présents renseignements.
Il est fortement conseillé aux investisseurs deefaxaminer les conséquences fiscales de
I'investissement dans les parts de ces compartsmpartun conseiller fiscal.

Imposition transparente

20.8 Selon les intentions, le compartiment devrait réjpenaux critéres pour l'imposition des
investisseurs selon les reglements applicabledands dits transparents ((88 2, 3, 4 et 8 de la loi
allemande sur les investissements — Investmentgiesetz ounvStG), cependant cela ne peut
étre garanti. Les conséquences fiscales négatdesuthnt du fait que ces criteres ne soient pas
remplis (comme décrit au paragraphe 20.24 Impasfbdaitaire) ne sauraient étre exclus.

Imposition courante
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20.9 Les investisseurs sont imposables sur les revemss distributions et avec les revenus du
compartiment qui ne sont pas distribués ou emplppés couvrir les frais. Pour I'imposition, les
revenus capitalisés (les revenus dits équivalemtssadistributions) sont considérés comme regus
par les investisseurs a la fin de I'exercice cqoeslant. Par contre, s'il y a une distribution pour
I'exercice en question qui a lieu aprées la fin dd#ecci, les revenus distribués et les revenus
éventuellement équivalents & des distributionsomt sonsidérés comme recus, en régle générale,
gu'au moment de la distribution. Pour les investiss qui détiennent les parts dans leur
patrimoine privé (par la suitevestisseurs privé}, les distributions et les revenus équivalents a
des distributions relévent des revenus de capitaabiliers au sens du § 20 alinéa 1 phrase 1 de la
Loi allemande relative a I'imp6t sur les revenug&ifgkommensteuergesetz » &%tG). Dans la
mesure ou les parts font partie d’un patrimoinenttprise investisseurs d’entreprise, il s'agit
de recettes d’entreprise.

20.10 Les revenus des compartiments sont calculés comxuédent de la recette sur les frais
professionnels. La compensation de revenus au unideafonds s’applique uniquement pour les
revenus du méme type. S'il y a des revenus nég#aifis une catégorie de revenus (excédent de
frais professionnels), ils sont reportés au nivdas fonds et ils peuvent se compenser avec les
revenus positifs du méme type des années suivabites.déduction sur impobts des revenus
négatifs est exclue au niveau de linvestisseumtea’il n'ait vendu ou amorti les parts du
compartiment.

20.11 Les revenus des compartiments sont éventuelleroemtis a une retenue a la source a I'étranger.
Dans la mesure ou la loi allemande, voire la cotisensur la double imposition, permet
imputation de la retenue sur la source, les campants peuvent déduire dans leur calcul des
revenus la retenue a la source applicable en tanfrgis professionnels. Alternativement, de telles
retenues a la source peuvent étre affichées dammdee de la publication des bases pour
I'imposition des compartiments. Selon les diredivégales, elles sont déductibles sur demande
des investisseurs lors du calcul des recettes lea pkeuvent étre compensées avec la partie de
I'impét allemand sur les revenus ou sur la sociiéest due pour la recette correspondante a
I'étranger. Les investisseurs privés bénéficienpuite 'année 2009 d’'une compensation avec
I'imp6t sur les revenus prélevé au taux de I'imfpidératoire de 25 % (plus taxe de solidarité de
5,5 %).

Reéglements exceptionnels
20.12 Entre autres, il existe les exceptions suivaniémposition décrite ci-dessus :

@ Les bénéfices que les compartiments tirent de iéevée parts de sociétés de capitaux et de
droits de souscription de sociétés de capitaux gures les bénéfices de transactions a terme
dont les compartiments obtiennent une compensat®na différence ou une somme
d’argent ou un avantage d'une valeur de référeramable ne sont pas imputés aux
investisseurs a des fins fiscales.

(b) Toutefois, les bénéfices de la vente des compantsrae parts de sociétés de capitaux et de
droits de souscription de sociétés de capitaux lgsiecompartiments ont acquis apres le
31 décembre 2008 ainsi que les bénéfices des Gtiorsm & terme conclues par les
compartiments aprés le 31 décembre 2008 sont #isujel'impdt libératoire lors de la
distribution aux investisseurs privés.

(c) Pour les investisseurs d’entreprise, la distributimais non pas la capitalisation) de tels
bénéfices d'actions et de transactions a termetitomsoujours une recette d’entreprise.
Toutefois, le § 3 n° 40 phrase a) de la Loi alledearelative a I'impét sur les revenus (EStG)
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(d)

(€)

(f)

s’applique lors de la distribution de bénéfices wntes d’actions aux investisseurs
d’entreprise soumis a I'impdt sur les revenus,uséipt que 60 % des bénéfices sont soumis a
limpét. Pour les investisseurs assujettis a l'impéentreprise s’applique par principe le
privilege du § 8b alinéa 2 de la Loi allemande I§o1p6t des sociétés (KStG) qui stipule
gue les bénéfices sont exempts d'impbts a 95 Upardles cas pour lesquels il existe un
reglement particulier comme, par exemple, les asgaes de crédit —, a chaque fois a
condition que les compartiments publient les détians nécessaires concernant les
bénéfices distribués de ventes d’actions et leéfim&s des actions.

Les bénéfices de la vente de certificats d’actionsd’autres instruments d’emprunt pour
lesquels ne sont assurés ni un remboursement mémtiel pdu capital cédé ni une
rémunération séparée pour la cession du capipaetiesquels le remboursement du capital
varie en fonction de I'’évolution de la valeur d’umetion particuliere ou d’un indice d’action
publié et pour lesquels cette évaluation de vadstireproduite dans la méme dimension ne
sont pas imposables s’ils sont capitalisés. Cepentta distribution de tels bénéfices aux
investisseurs reste exempte d'imp6ts uniqguemeldssinstruments d’emprunt en question
ont été acquis par les compartiments jusqu'au 8&rdbre 2008. Pour les bénéfices
d’instruments d’emprunt et de créances en capital g répondent pas aux critéres
susmentionnés s’appliquent des reéglementationsghmées qui ne peuvent étre présentées
ici.

Les dividendes recgus par les compartiments qui gerses a un investisseur privé dans le
cadre d’une distribution des compartiments ou gui kont imputés comme faisant part d’'un
revenu équivalent a une distribution sont asssjetitierement a I'imp6t libératoire. Pour les
investisseurs d’entreprise qui relévent du régirad’ichp6t sur les revenus, 60 % de ces
dividendes sont soumis a I'imp6t. Pour les investiss assujettis a I'impét d’entreprise
s’applique le privilege du § 8b alinéa 1 de la htdémande sur I'impdt des sociétés (KStG)
qui stipule que les bénéfices sont par principempte d'impobts a 95 % et ce, pour les
dividendes recus des compartiments jusqu’au 28ei€2013 ; a partir du®lmars 2013, les
dividendes regus sont pleinement imposables.

La condition préalable pour I'exemption d’impéts(fielle) des dividendes est a chaque fois
que les compartiments publient les indicationseetypes et les bénéfices des actions.

Rachat et vente de parts du compartiment

20.13 Les bénéfices obtenus par un investisseur privchat ou de la vente de parts des compartiments
qui ont été acquis avant le 31 décembre 2008 nepssrimposables. Les bénéfices du rachat ou de
la vente de parts des compartiments acquis panvestisseurs privés apres le 31 décembre 2008
sont imposables quelle que soit la durée de le@ntén.

20.14 Les investisseurs qui détiennent des parts desaiments dans leur patrimoine d’entreprise sont
toujours soumis a I'obligation fiscale pour l'intégjté de leurs bénéfices de vente. Toutefois, un
bénéfice de vente obtenu par les investisseurdrdjmise peut étre partiellement exempt d’impoéts
voire une perte de vente peut étre fiscalemenigeagle. La mesure dans laquelle cela s’applique
dépend du bénéfice des actions. Font toujoursepaiti bénéfice des actions les revenus de
dividendes et les hausses de valeur des actioraudt par les compartiments, qu’elles aient été
liquidées ou non, dans la mesure ou ces revenud pas été distribués aux investisseurs ou
gu'elles ne leur ont pas été imputées en tant gquenus équivalents a des distributions.
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20.15

Cependant, sont considérés bénéfices d’actionsnglestisseurs assujettis a I'impét d’entreprise
uniguement les dividendes que les compartimentpengus avant le*Imars 2013.

Le bénéfice intérimaire obtenu par les investiss@uivés lors du rachat ou de la vente de parts au
compartiment est imposable indépendamment du mordenieur acquisition. Le bénéfice
intérimaire est la rémunération pour certains ragerdes parts des compartiments que
I'investisseur n'a pas encore regus ou qui ne paist encore considérés comme regus et il est
considéré inclus dans la recette de la vente des. jas revenus des compartiments considérés
dans le bénéfice intérimaire comprennent les itgguércus, les recettes considérées équivalentes
pour des fins fiscales en Allemagne, les droitauamdés sur intéréts ou revenus équivalents (y
compris les bénéfices de la vente voire de la asitme de créances en capital autres au sens du §
20 alinéa 2 phrase 1 n°7 de la Loi allemande xeatil'impot sur les revenus (EStG) faisant partie
des revenus équivalents a des distributions) gjusi de maniere limitée, les recettes réelles ou
fictives des participations & d’autres fonds d’istigsement.

Taux d’imposition

20.16

20.17

Dans la mesure ou des distributions, des revenuigsagnts a des distributions ou des bénéfices du
rachat ou de la vente de parts des compartimentsafdenus, voire attribués aux investisseurs
privés s'applique généralement le taux d’'impositgarticulier qui s'éleve a 25 % (plus taxe de
solidarité de 5,5 %). Sur la demande du contritejabiimposition se fait au taux d’imposition
personnel si cela est plus avantageux pour l'iis@sstir privé en question.

Les investisseurs d’entreprise doivent payer lg®isisur les revenus imposables et les bénéfices a
leur taux d'imposition personnel (plus taxe dedaiité de 5,5 %). Pour les investisseurs assujettis
a I'impdt d’entreprise s'applique le taux d’'imp@edtreprise de 15 % (plus taxe de solidarité de
5,5 %). Dans le cas ou il s'agit d’'une entreprisdustrielle ou commerciale, les revenus sont
assujettis en plus a la taxe professionnelle.

Retenue d’impdts sur les revenus de capitaux

20.18

20.19

20.20

Quand le versement ou le crédit de distributiorssaenpartiments ou de revenus de la vente ou du
rachat de parts des compartiments est effectuéupasrganisme de crédit (ou une entreprise

équivalente) siégeant en Allemagne qui conservie\geire les parts (dans le cas du dép6t) ou qui
verse ou paie en espéces les distributions voirpréeluit contre la remise des coupons (dit

transactions au guichet), celui-ci doit en régleégéle effectuer une retenue fiscale. Pour les
investisseurs privés, la retenue fiscale (dit inlip@tratoire) est régulierement a effet libératoire

Lors des distributions, la retenue fiscale surée®nus distribués et équivalents a des distribstio
se fait a la source ; en sont exempts les bénédieda vente d’'actions et de droits de souscription
de sociétés de capitaux que les compartiments aptisavant le °Ljanvier 2009 ainsi que les
bénéfices de transactions a terme que les comgatsnont conclues aprés [&janvier 2009.

Lors de la vente ou du rachat d’une part des cotinpamts, la retenue fiscale est effectuée sur le
bénéfice intérimaire ainsi que sur les revenus mhaque part dont on considere pour des fins
fiscales que l'investisseur les a percus apred ldé8embre 1993, dans la mesure ou ils n'ont pas
été soumis a la retenue fiscale sur les revenusapitaux. Quand l'organisme de crédit qui est
I'agent payeur a acquis la part ou quand il 'adienet depuis conservée en dépbt, I'impbt sur les
revenus de capitaux est retenu uniquement surréfiocé intérimaire et sur les revenus qui sont
considérés comme percus pendant le délai de dépdt a’'ont pas été soumis a la retenue fiscale
au moment de leur distribution. En outre, le béreéfie la vente de parts des compartiments acquis
apres le 31 décembre 2008 est assujetti a la efésuale pour les investisseurs imposables sur le

0092145-0000001
LU:2550014.67 51



20.21

revenu (mais non pas pour les organismes ou lestisgeurs d’entreprise assujettis a I'impoét sur
le revenu qui ont remis une déclaration en ce adlagent payeur).

Le taux de la retenue fiscale pour les distribigjdes ventes et les rachats s'éleve a 26,375 (ta
sur la solidarité incluse). Dans le cadre de l'isifion de chaque investisseur, la retenue fisaale s
les revenus de capitaux est en regle générale ablgusur I'impot sur le revenu voire d’entreprise
ou elle est remboursable. Méme apres I'applicai®tiimpbt libératoire, les investisseurs peuvent
éventuellement étre obligés de déclarer les revebtenus des compartiments dans le cadre de
leur déclaration d’'imp6ts sur le revenu.

Conséquences de contrbles fiscaux

20.22

Les données fiscales publiées par les compartingentgent étre contrlées par I’Administration
allemande des finances. Si les données publiéd®opant des montants erronés, le montant des
différences doit étre pris en compte dans la patiba pour I'exercice en cours. Le montant des
différences peut avoir des conséquences positiveségatives sur I'imposition d'investisseurs
auxquels sont imputés dans l'exercice courant @e®nus distribués ou équivalents a des
distributions.

Imposition forfaitaire

20.23

20.24

20.25

20.26

Au cas ou un compartiment voire une classe de pertsépondrait pas aux critéres pour le

classement en tant que fonds transparent selan &lémande sur les investissements (InvStG),
les investisseurs sont dans I'obligation de payeroe année civile des imp6ts sur les revenus
correspondant a leur participation ainsi que 70e4adplus-value résultant entre le premier et le
dernier prix de rachat fixé au cours de I'annédlecivsont imposables au moins 6 % du dernier
prix de rachat fixé au cours de I'année civile.

Les bénéfices obtenus par un investisseur privéachat ou de la vente de parts acquises apres le
31 décembre 2008 sont imposables et ce, indépendatrde la durée de leur conservation. De
méme, les investisseurs qui détiennent des pants leéar patrimoine d’entreprise sont également
soumis a l'obligation fiscale pour tous les béreSiadu rachat ou de la vente de parts des
compartiments et ce, indépendamment de la durémideonservation.

Lors du rachat ou de la vente de parts des compants, 6 % de la rémunération pour le rachat ou
la vente sont soumis a l'obligation fiscale dansistdes cas. Selon le point de vue de
I’Administration allemande des finances, cette ualalternative pour le bénéfice intérimaire doit

étre appliquée a I'année civile au prorata du temps

Les distributions sont assujetties intégralementa aretenue fiscale, aux taux d'imposition
mentionnés ci-dessus. Lors du rachat ou de la \dmnfgarts des compartiments, la retenue fiscale
est effectuée de méme aux taux d’'imposition comegant a la valeur alternative du bénéfice
intérimaire, augmentée de la somme des revenusgbmgue part dont il est considéré pour des
fins fiscales que l'investisseur les a percus afgésl décembre 1993 dans la mesure ou ils n'ont
pas encore été soumis a la retenue fiscale sureleswus de capitaux. Pour les investisseurs
imposables sur le revenu (mais non pas pour leangmges ou les investisseurs d’entreprise
assujettis a I'imp6t sur le revenu qui ont remi® wéclaration en ce sens a l'agent payeur), le
bénéfice obtenu du rachat ou de la vente de paets @bmpartiments acquis apres le

31 décembre 2008 est également assujetti a lauestestale.
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MainFirst — Classic Stock Fund

Compartiment de MainFirst, SICAV

Partie spéciale |

Cette Partie Spéciale compléte la Partie Générale |g CompartimenmMainFirst — Classic Stock Fund
(ci-apres appelé « Classic Stock Fund ») et dogtlée conjointement avec elle.
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MAINFIRST — CLASSIC STOCK FUND

1. APERCU
Classes d'action Actions A Actions B Actions C Actions D
Code ISIN : LU0152754726 LU0279295249 LU0152755707 LU0719478231
Monnaie du compartiment : EUR EUR EUR EUR
Montant minimum de souscription et d& 500 EUR 2 500 EUR 500 000 EUR 500 000 EU
détention :

Commission de souscription

jusqu'a 5 % de la vdlguidative par action

Frais forfaitaires :

jusqu’a 1,80 % de la valeur
liquidative par an

jusgu’a 1,20 % de la valeur
liquidative par an

Fractions d'actions :

jusqu'a 1/1 000eme d'action

Investisseul Particulier: Investisseurs institutionne
Politique de distribution : Distribution Distribution
(les (les
distributions distributions
Capitalisation ~ ontlieuune  capitalisation ~ Ont lieu une
fois par an le fois par an le
15 mai ou le 15 mai ou le
jour ouvré jour ouvré
suivant) suivant)
Classes Actions F Actions X
Code ISIN LU1004823396 LU1004823479
Monnaie du compartiment EUR EUR

Montant minimum de souscription et ¢
détention

10 000 000 EUR

10 000 000 EUR

Prix de premiére émission

100 EUR

Commission de souscription

Jusqu’a 5 % de la valeur liquidative par action

Frais forfaitaires

Jusqu’a 1,00 % de la valeur
liquidative par an

Jusqu’a 1,00 % de la valeur
liquidative par an

Fractions d’actions

Jusqu’a 1/1000d’action

Investisseurs

Particuliers

Politique de distribution

Capitalisation

Distribution (les distributions on
lieu une fois par an le 15 mai ou
jour ouvré suivant)

t
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2.

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

3.

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Le Compartiment vise a réaliser une plus-valueng lierme tout en gardant une répartition des
risques appropriée en investissant de maniere pdépante en actions et autres titres de
participation d’entreprises du monde entier.

L’actif du Compartiment est investi au moins a 794ns tenir compte des liquidités) en actions

et autres titres de participation d’entreprisesieur siege social dans la zone euro ou y exércan
une part prépondérante de leur activité économiguele holdings détenant & titre prépondérant

des participations dans des sociétés ayant lege siécial dans la zone euro. Il se peut donc que le
compartiment investisse aussi bien dans des se@étérte capitalisation que dans des sociétés a
faible ou moyenne capitalisation.

En outre, le compartiment peut investir jusqu'@@28e son actif dans : des actions de sociétés du
monde entier qui ne remplissent pas les conditmasicées dans le paragraphe précédent ainsi que
des obligations, obligations convertibles et oliliyas a bons de souscription dont le bon de
souscription porte sur des titres de sociétés dudmentier et qui sont libellées dans une monnaie
convertible.

Indépendamment de la répartition des risques vieganvestissements du Compartiment peuvent
de temps a autre présenter des orientations dtisgement propres a certains pays et certaines
branches.

Le compartiment est autorisé a conserver des duaifitdes dans une proportion accrue a titre
provisoire.

Par dérogation au point 16.3(e) des restrictiomslesiinvestissements de la Partie Générale du
Prospectus Complet, le Compartiment n’investit @agparts ou actions de fonds (OPCVM et/ou
OPC), quelle que soit la forme de ces fonds.

FACTEURS DE RISQUE GENERAUX, PROFIL DE RISQUE ET GESTION DES RISQUES

Facteurs de risque généraux

3.1

3.2

3.3

3.4

A cause de l'orientation de ses investissementspigartiment est surtout exposé au risque de
variation de cours des actions de la zone euro.

S'agissant de ces actions, il ne s'agit pas panpbeed’actions d’entreprises de pays émergents
qui, par comparaison, sont plus risquées.

De plus, il n'y a pas de risque de change powékgdents de la zone euro.

Toutefois, au cas ou le Compartiment MainFirst asGic Stock Fund investirait en sociétés a
petite et moyenne capitalisation, il faudrait tesxumpte des facteurs de risque suivants :

€)] L'investissement dans les actions de sociétésegetit peu connues recéle des risques plus
grands et la possibilité d'une volatilité des coplas élevée que celui dans de grandes
entreprises, plus matures et plus connues.

(b) Les motifs d’'une plus grande probabilité de vaigtiles cours inhérente a l'investissement
dans de petites entreprises tiennent, entre awvefit que les petites entreprises ont des
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perspectives de croissance plus incertaines et daméintage vulnérables face aux
changements du marché. Par exemple, le risquetapéral est plus grand pour des lignes
de produits, des marchés, des canaux de distnhutles dotations en capital et des
ressources d’entreprise qui sont plus petits et |toités.

3.5 La valeur d’'une obligation & bon de souscriptiond&terminée d’'une part par les composantes de
I'obligation et, d'autre part, par le sous-jacentdtoit de souscription jusqu’a I'expiration du iro
de souscription. Ce dernier peut évoluer d'une aranjui ne correspond pas aux attentes existant
au moment de I'acquisition de I'obligation a bon stmuscription. Les composantes du bon de
souscription peuvent se déprécier, ce qui entraiée baisses de cours correspondantes de
I'obligation & bon de souscription. Pour cette gajsles obligations a bon de souscription sont en
régle générale plus risquées et leurs cours plladilgoque ceux des obligations classiques émises
par des émetteurs de méme qualité. Ces titresnamtitee une volatilité accrue.

3.6 Méme si la Société fait de son mieux pour atteiidigectif d'investissement, aucune garantie ne
peut étre donnée a ce sujet. En conséquence, darviajuidative des actions du Compartiment
peut monter tout autant que baisser.

Profil des investisseurs

3.7 Le compartiment est recommandé pour les investisgpi sont conscients des risques et n'ont pas
besoin du capital investi a long terme.

Gestion des risques

3.8 Le compartiment appliquera la méthode de la vadeurisque (Value at Risk - VaR) absolue afin
de déterminer I'étendue des risques de ses insestEsIts.

3.9 Le risque du compartiment ne doit pas excéder 2i& %a valeur liquidative.

3.10 Il est prévu que l'effet de levier obtenu, le cabéant, au moyen de I'emploi dinstruments
financiers dérivés (« levier » ou « effet de levigne dépassera pas 100 % de la valeur nominale
des investissements du portefeuille. Il peut cependrriver dans certains cas que cette limite soit
dépassée. Cette derniére est égale a la valeumalantbtale de tous les instruments financiers
dérivés utilisés par le compartiment.

4, MONNAIE DE BASE DU COMPARTIMENT

La monnaie de base du Compartiment est 'EUR.
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5.

5.1

5.2

6.

EMISSION, RACHAT ET ECHANGE D'ACTIONS
Il est fait application des procédures figurantslanPartie Générale.

Conformément aux dispositions de la Partie Géngéiiblest possible de proposer des plans
d’épargne pour les classes d'actions A et B du @otinpent. Les souscriptions dans le cadre d’'un
plan d’épargne peuvent étre effectuées au moyeml'soi virement mensuel de 40 euros au moins
(classes d'actions A et B), soit d'un virement &stniel de 120 euros au moins.

GESTIONNAIRE D'INVESTISSEMENTS

La Société a nommé MainFirst Bank AG Gestionnag®idvestissements de ce Compartiment.

7.

FRAIS

Commission forfaitaire et rémunération de I'agent @ministratif central

7.1

7.2

Une commission forfaitaire dont le montant est guéi dans la section 1 de la présente Partie
Spéciale est appliguée a ce Compartiment. Sur aettemission forfaitaire sont prélevées
notamment la rémunération du gestionnaire des fisgesnents et celle des distributeurs. Le taux

forfaitaire applicable est indiqué dans les rapppériodiques.

Par conséquent, compte tenu de la rémunératiolAdent administratif central, le montant total
des rémunérations payées pour les fonctions deéogedes investissements, de distribution et
d’administration centrale peut atteindre jusqu'®01% par an de l'actif net. Le taux de
rémunération applicable ou, selon le cas, les féfisctivement facturés sont indiqués dans les
rapports annuels et semestriels.

Rémunération du Gestionnaire des investissements @mmission de performance

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

Le Gestionnaire des investissements est rémunété pammission forfaitaire.

Par conséquent, le gestionnaire des investissemmegtst une rémunération pour les services
mentionnés ci-dessus sous forme de commission Bemwaéculée quotidiennement et qui doit étre
payée chaque mois civil.

De plus, a titre incitatif, la Société Gestionnaites investissements paie au Gestionnaire des
investissements une rémunération liée a la perfioceéappelée « commission de performance »)
égale, pour les actions des classes A, B, C etI3, % de l'augmentation de la valeur liquidative
par action du compartiment qui résulte de I'actidi¢é ce dernier.

La commission de performance est calculée sépatépuem le compartiment selon la formule
suivante :

La commission de performance est égale a 15 % dkffexence positive entre la variation en
pourcentage de la valeur d'actif brut par actiodadelasse concernée et la variation en pourcentage
de l'indice de référence EUROSTOXX TOTAL RETURN IER (SXXT) (I'indice de référence
pour le calcul des performances ou l'indice deregige) en EUR. La commission de performance
est calculée sur la base du nombre d'actions clagae concernée qui sont en circulation.

La différence de rendement entre la variation exrgentage de la valeur d’actif brut par action de
la classe concernée et la variation en pourcerdadéndice de référence EUROSTOXX TOTAL

0092145-0000001
LU:2550014.67 57



RETURN INDEX (SXXT) (I'indice de référence pour d¢alcul des performances ou lindice de
référence) en EUR se calcule comme suit :

Rendement de la valeur liquidative par action (danmesure ou il dépasse la variation en pourcendag
I'Indice de référence) - rendement de I'Indice éi&rence = différence de rendement.

7.8

7.9

7.10

7.11

8.

En outre, lors du calcul de la commission de perttorce, il est fait application d'un mécanisme
prévoyant que celle-ci ne peut étre prélevée quensemployant la méthode susmentionnée, la
différence cumulée depuis la date de création dupastiment atteint un nouveau plus haut (« high
watermark »). Pour ce faire, on se réfere a laédifice entre I'ancienne et la nouvelle valeur
cumulée la plus haute (avant préléevement de la dssion de performance).

La commission de performance est payée, s'il yea,l& la fin du trimestre ; entretemps, des
provisions pour la commission de performance sonstituées lors de chaque calcul de valeur
liquidative du Compartiment. Ces provisions sorfuges dans la valeur liquidative. Une autre
commission de performance est due uniqguementdsiret la mesure ou le high watermark constaté
lors du dernier paiement trimestriel de la commissie performance a été dépassé.

La commission de performance est calculée trimedgment. Lorsqu'elle est calculée pour la
premiére fois, la commission de performance ess@sur la somme des souscriptions regues au
cours de la période de souscription initiale. Apeggériode de souscription initiale, la commission
de performance est calculée quotidiennement soada de la valeur liquidative et de la différence
de rendement applicable a la date du calcul.

a

Si la Société ou le compartiment est liquidé, ltewa liquidative a retenir est celle qui a été
observée a la date ou la décision de dissolutitg arise.

DUREE DU COMPARTIMENT

Le Compartiment est créé pour une durée indéteeniné
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MainFirst — Avant-garde Stock Fund

Un Compartiment de MainFirst SICAV

Partie spéciale Il

Cette Partie Spéciale compléte la Partie Générale k2 CompartimenMainFirst — Avant-garde Stock
Fund (ci-aprés appelé « le Compartiment ») et doit @eeconjointement avec elle.
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MAINFIRST — AVANT-GARDE STOCK FUND

1.  APERCU

Classes d'actions Actions A Actions B Actions C Ains D
Code ISIN : LU0187937411 LU0279295835 LU0187937684 LUQ719477852
Monnaie du compartime : EUR EUR EUR EUR

Montant minimum de souscription et d& 500 EUR 2 500 EUR 500 000 EUR 500 000 EU
détention :

Commission de souscripti

jusqu'a ! % de lavaleur liquidative par actic

Frais forfaitaires :

jusqu’a 1,80 % de la valeur

liquidative par an

jusgu’a 1,20 % de la valeur
liquidative par an

Fractions d'actions :

jusqu'a 1/1 000eme d'action

Investisseurs Particuliers Investisseurs institutads
Politique de distribution : Distribution Distribution
(les (les
distributions distributions
Capitalisation | Ontlieuune  capjtglisation | Ont lieu une
fois par an le fois par an le
15 mai ou le 15 mai ou le
jour ouvré jour ouvré
suivant) suivant)
Classes d'actions Actions R Actions X
Code ISIN LU100482304 LU100482312
Monnaie du compartiment EUR EUR

Montant minimum de souscription et ¢
détentiol

10 000 000 EUR

10 000 000 EUR

Prix de premiére émission

100 EUF

Commission de souscription

Jusqu’a 5 % de la valeur liquidative par action

Frais forfaitaires

Jusqu’a 1 % de la valeur

liquidative par ar

Jusqu’a 1 % de la valeur liquidat
par ai

Fractions d’actions

Jusgu’a 1/1000d’action

Investisseurs

Particuliers

Politique de distribution

Capitalisation

Distribution (les distributions on
lieu une fois par an le 15 mai ou
jour ouvré suivan

2. OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

2.1

Le Compartiment vise a réaliser une plus-valueng lierme tout en gardant une répartition des

le

risques appropriée en investissant son patrimomendniere prépondérante en actions et dans
d’'autres titres de participation d’entreprises donde entier. L'actif du Compartiment est investi

au moins a 75 % (sans tenir compte des liquidiggs)actions et autres titres de participation
d’entreprises ayant leur siége social en Europexaucant une part prépondérante de leur activité
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2.2

2.3

2.4

3.

économique dans un Etat membre de I'Union europédhise peut donc que le compartiment
investisse aussi bien dans des sociétés a foritaltsgition que dans des sociétés a faible ou
moyenne capitalisation.

En outre, le compartiment peut investir jusqu'@@28e son actif dans : des actions de sociétés du
monde entier qui ne remplissent pas les conditiguis précédent ainsi que des obligations,
obligations convertibles et obligations a bons aessription dont le bon de souscription porte sur
des titres de sociétés du monde entier et qui Bballées dans une monnaie convertible.
Indépendamment de la répartition des risques visgéenvestissements du Compartiment peuvent
de temps a autre présenter des orientations dtisgement propres a certains pays et certaines
branches.

Le compartiment est autorisé a conserver des duaifitdes dans une proportion accrue a titre
provisoire.

Par dérogation au point 16.3(e) des restrictiomslesiinvestissements de la Partie Générale du
Prospectus Complet, le Compartiment n’investit @agarts ou actions de fonds (OPCVM et/ou
OPC), quelle que soit la forme de ces fonds.

FACTEURS DE RISQUE GENERAUX, PROFIL DES INVESTISSEURS ET GESTION DES
RISQUES

Facteurs de risque généraux

3.1

3.2

3.3

A cause de l'orientation de ses investissementsprgpartiment est surtout exposé au risque de
variation de cours des actions d'entreprises eerops.

De plus, il existe un risque de change hors det& zuro.

Toutefois, au cas ou le Compartiment investiraitseniétés européennes a petite et moyenne
capitalisation, il faudrait tenir compte des factede risque suivants :

€))] L’investissement dans les actions de sociétésegetit peu connues recéle des risques plus
grands et la possibilité d’une volatilité des coptss élevée que celui dans de grandes
entreprises, plus matures et plus connues.

(b) Les motifs d'une plus grande probabilité de vaitgtitles cours inhérente a l'investissement
dans de petites entreprises tiennent, entre awvefit que les petites entreprises ont des
perspectives de croissance plus incertaines et daméntage vulnérables face aux
changements du marché. Par exemple, le risquetapéral est plus grand pour des lignes
de produits, des marchés, des canaux de distnjutles dotations en capital et des
ressources d’entreprise qui sont plus petits et |toités.
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3.4 La valeur d’une obligation & bon de souscriptiond&terminée d’'une part par les composantes de
I'obligation et, d’autre part, par le sous-jacentdtoit de souscription jusqu’a I'expiration du iiro
de souscription. Ce dernier peut évoluer d'une granjui ne correspond pas aux attentes existant
au moment de I'acquisition de I'obligation a bon stmuscription. Les composantes du bon de
souscription peuvent se déprécier, ce qui entraie® baisses de cours correspondantes de
I'obligation a bon de souscription. Pour cette gajdes obligations a bon de souscription sont en
régle générale plus risquées et leurs cours plladilgoque ceux des obligations classiques émises
par des émetteurs de méme qualité. Ces titresnemvalatilité accrue.

3.5 Méme si la Société fait de son mieux pour atteiidtgectif d'investissement, aucune garantie ne
peut étre donnée a ce sujet. En conséquence, darviajuidative des actions du Compartiment
peut monter tout autant que baisser. Ce fondsesting aux investisseurs a long terme.

Profil des investisseurs
3.6 Ce compartiment convient aux investisseurs souttaiparticiper a I'évolution des marchés
d'actions en Europe. Comme il est sujet a la \itéaties cours sur ces marchés, ce compartiment
est congu pour les investisseurs acceptant de geppio niveau de risque assez élevé.

Gestion des risques

3.7 Le compartiment appliquera la méthode de la vateurisque (Value at Risk - VaR) absolue afin
de déterminer le risque total de ses investisseanent

3.8 Le risque du compartiment ne doit pas excéder 2i& %a valeur liquidative.

3.9 Il est prévu que l'effet de levier obtenu, le cabéant, au moyen de I'emploi d'instruments
financiers dérivés (« levier » ou « effet de levigne dépassera pas 100 % de la valeur nominale
des investissements du portefeuille. Il peut cependrriver dans certains cas que cette limite soit

dépassée. Cette derniére est égale a la valeumalentbtale de tous les instruments financiers
dérivés utilisés par le compartiment.

4., MONNAIE DE BASE DU COMPARTIMENT
La monnaie de base du Compartiment est 'lEUR.
5. EMISSION, RACHAT ET ECHANGE D'ACTIONS

5.1 Il est fait application des procédures figurantslianPartie Générale.

5.2 Conformément aux dispositions de la Partie Géngéiiblest possible de proposer des plans
d’épargne pour les classes d'actions A et B du @otinpent. Les souscriptions dans le cadre d'un
plan d'épargne peuvent étre effectuées au moyem'soi virement mensuel de 40 euros au moins
(classes d'actions A et B), soit d'un virement &stniel de 120 euros au moins.

6. GESTIONNAIRE D'INVESTISSEMENTS
La Société a nommé MainFirst Bank AG Gestionna@gidvestissements de ce Compartiment.

7. FRAIS

Commission forfaitaire et rémunération de I'agent @ministratif central
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7.1

7.2

Une commission forfaitaire dont le montant est Guéi dans la section 1 de la présente Partie
Spéciale est appliguée a ce Compartiment. Sur aettemission forfaitaire sont prélevées
notamment la rémunération du gestionnaire des fisgesents et celle des distributeurs. Le taux
forfaitaire applicable est indiqué dans les rapppériodiques.

Par conséquent, compte tenu de la rémunératiotAdent administratif central, le montant total
des rémunérations payées pour les fonctions deéogedes investissements, de distribution et
d’administration centrale peut atteindre jusqu'®01% par an de l'actif net. Le taux de
rémunération applicable ou, selon le cas, les féfisctivement facturés sont indiqués dans les
rapports annuels et semestriels.

Rémunération du Gestionnaire des investissements @mmission de performance

7.3

7.4

7.5

7.6

1.7

Le Gestionnaire des investissements est rémunété pammission forfaitaire.

Par conséquent, le gestionnaire des investissemmegtst une rémunération pour les services
mentionnés ci-dessus sous forme de commission Bemmaéculée quotidiennement et qui doit étre
payée chaque mois civil.

De plus, a titre incitatif, la Société Gestionnaites investissements paie au Gestionnaire des
investissements une rémunération liée a la perfioceéappelée « commission de performance »)
égale, pour les actions des classes A, B, C etI3, % de lI'augmentation de la valeur liquidative
par action du compartiment qui résulte de I'actidi¢é ce dernier.

La commission de performance est calculée sépatépuem le compartiment selon la formule
suivante :

La commission de performance est égale a 15 % déféaence positive entre la variation
en pourcentage de la valeur d’actif brut par actlerla classe concernée et la variation en
pourcentage de l'indice de référence STOXX 600 EBROOTAL RETURN INDEX
(SXXR) (I'indice de référence pour le calcul desfagrenances ou l'indice de référence) en
EUR. La commission de performance est calculéelssiase du nombre d'actions de la
classe concernée qui sont en circulation.

La différence de rendement entre la variation exrgentage de la valeur d’actif brut par action de
la classe concernée et la variation en pourcerdadéndice de référence STOXX 600 EUROPE
TOTAL RETURN INDEX (SXXR) (I'indice de référence pole calcul des performances ou
I'indice de référence) en EUR se calcule comme: suit

Rendement de la valeur liquidative par action (dansesure ou il dépasse la variation en pourcentdag
I'Indice de référence) - rendement de I'Indice éi&rence = différence de rendement.
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7.8

7.9

7.10

7.11

8.

En outre, lors du calcul de la commission de peréorce, il est fait application d'un mécanisme
prévoyant que celle-ci ne peut étre prélevée quensemployant la méthode susmentionnée, la
différence cumulée depuis la date de création dypastiment atteint un nouveau plus haut (« high
watermark »). Pour ce faire, on se réfere a laédifice entre I'ancienne et la nouvelle valeur
cumulée la plus haute (avant prélévement de la desion de performance).

La commission de performance est payée a la fitrichestre ; entretemps, des provisions pour la
commission de performance sont constituées lorstagiue calcul de valeur liquidative du
Compartiment. Ces provisions sont incluses dangalieur liquidative. Une autre commission de
performance est due uniqguement si et dans la mesuehigh watermark constaté lors du dernier
paiement trimestriel de la commission de perforreamété dépasseé.

La commission de performance est calculée trinedlsment. Lorsqu'elle est calculée pour la
premiere fois, la commission de performance essasar la somme des souscriptions recues au
cours de la période de souscription initiale. Apaggériode de souscription initiale, la commission
de performance est calculée quotidiennement do@da de la valeur liquidative et de la différence
de rendement applicable a la date du calcul.

a

Si la Société ou le compartiment est liquidé, ltewa liquidative a retenir est celle qui a été
observée a la date ou la décision de dissolutiéte arise.

DUREE DU COMPARTIMENT

Le Compartiment est créé pour une durée indéteeminé
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MainFirst — Top European ldeas Fund

Un Compartiment de MainFirst SICAV

Partie spéciale Il

Cette Partie Spéciale compléte la Partie Génémle lp CompartimeniainFirst — Top European Ideas
Stock Fund (ci-aprés appelé « le Compartiment ») et doit éteeconjointement avec elle.
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MAINFIRST — TOP EUROPEAN IDEAS FUND

1.  APERCU

11%

Classes Code ISIN Monnaie du Montant minimum de Prix de
compartiment souscription et de détention premiére
émission
Actions A LU0308864023 EUR 2.500 EUR -
Actions Al LU1006509753 EUR/hedged 2.500 EUR -
Actions A2 LU1006510173 GBP 2.500 GBP -
Actions A3 LU1006510504 USD 2.500 USD -
Actions B LU0308864296 EUR 2.500 EUR -
Actions B1 LU1006509837 EUR/hedged 2.500 EUR -
Actions B2 LU1006510256 GBP 2.500 GBP -
Action B3 LU1006510686 USD 2.500 USD -
Actions C LU0308864965 EUR 500.000 EUR -
Actions C1 LU1006509910 EUR/hedged 500.000 EUR -
Actions C2 LU100651033C GBP 500.000 GBP -
Action C3 LU1006510769 USD 500.000 USD -
Actions D LU0719477936 EUR 500.000 EUR -
Actions D1 LU100651009C EUR/hedged 500.000 EUR -
Actions D2 LU1006510413 GBP 500.000 GBP -
Action D3 LU1006510843 USD 500.000 USD -
Action R LU1004823552 EUR 10.000.000 EUR 100 EUR
Action R1 LU1004825920 EUR/hedged 10.000.000 EUR 100 EUR
Action R2 LU1004826142 GBP 10.000.000 GBP 100 GBP
Action R3 LU1004826498 USD 10.000.000 USD 100 USD
Action X LU1004823636 EUR 10.000.000 EUR 100 EUR
Action X1 LU1004826068 EUR/hedged 10.000.000 EUR 100 EUR
Action X2 LU1004826225 GBP 10.000.000 GBP 100 GBP
Action X3 LU1004826571 USD 10.000.000 USD 100 USD
Commission de Frais Fractions . . o
Classes - o . Investisseur Politique de distribution
souscription forfaitaires d’actions
Actions A
Actions Al Capitalisation
Actions A2 Jusqu'a 1,5 %
Actions A3 de la valeur -
o Particuliers
Actions B liquidative par Distribution (les
Actions B1 Jusqu'a 5 % de la valeur an ) . distributions ont lieu ung
Actions B2 liquidative par action bis 1/1000 Aktie fois par an le 15 mai ou |
Actions B3 jour ouvré suivant)
Actions C Jusqu’a 1,00 %
Actions C1 de la valeur Investisseurs T
o N Capitalisation
Actions C2 liquidative par institutionnels
Actions C3 an

0092145-0000001
LU:2550014.67

66



Actions D

Distribution (les

Actions D1

distributions ont lieu une

Actions D2

11%

fois par an le 15 mai ou |

Actions D3

jour ouvré suivant)

Actions R

Actions R1

Actions R2

Capitalisation

Actions R3

Particuliers

Actions X

Distribution (les

Actions X1

distributions ont lieu une

Actions X2

fois par an le 15 mai ou |

1%

Actions X3

jour ouvré suivant)

2. OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

0092145-00

L'objectif d'investissement du Compartiment comsiat battre la variation de l'indice d'actions
STOXX EUROPE 600 TR (indice de référence pour leutades performances ou indice de
référence) en EUR. Ces investissements en actioastes titres de participation sont effectués
dans le monde entier mais en mettant l'accent asirsbciétés européennes. De plus, des
investissements peuvent occasionnellement étreteffe dans les pays émergents dans le cadre
d’'une approche opportuniste. Il se peut donc quentapartiment investisse aussi bien dans des
sociétés a forte capitalisation que dans des ssciéfaible ou moyenne capitalisation.

En outre, I'actif du fonds sera investi au minimarhauteur de 75 % (compte non tenu des actifs
liquides) en actions et autres titres de partithpatle sociétés ayant leur siege ou réalisant arte p
prépondérante de leur activité dans un Etat mendi&nion européenne ou qui, si elles sont des
holdings, ont investi de maniere prépondéranteagticipations dans des sociétés ayant leur siege
dans un Etat membre de I'Union européenne.

En outre, le compartiment peut investir jusqu'@®8e son actif dans : des actions de sociétés du
monde entier qui ne remplissent pas les condigmasicées dans le paragraphe précédent ainsi que
des obligations, obligations convertibles et oliliyas a bons de souscription dont le bon de
souscription porte sur des titres de sociétés dudmentier et qui sont libellées dans une monnaie
convertible. Indépendamment de la répartition diesjues visée, les investissements du
Compartiment peuvent de temps a autre présentepri@stations d’investissement propres a
certains pays et certaines branches.

Le compartiment est autorisé & conserver des duaififdes dans une proportion accrue a titre
provisoire.

Par dérogation au point 16.3(e) des restrictiomslesi investissements de la Partie Générale du
Prospectus Complet, le Compartiment n’investit @agarts ou actions de fonds (OPCVM et/ou
OPC), quelle que soit la forme de ces fonds.

00001

LU:2550014.67 67



3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

FACTEURS DE RISQUE GENERAUX, PROFIL DES INVESTISSEURS ET GESTION DES
RISQUES

A cause de l'orientation de ses investissementspigpartiment est surtout exposé au risque de
variation de cours des actions d'entreprises eeroyEs. De plus, il existe un risque de change hors
de la zone euro.

Toutefois, il convient de tenir compte des factedesrisque suivants si le Compartiment investit
dans des sociétés européennes a petite ou moyapitedisation :

()] L'investissement dans les actions de sociétésegetit peu connues recéle des risques plus
grands et la possibilité d'une volatilité des coplas élevée que celui dans de grandes
entreprises, plus matures et plus connues.

(b) Les motifs d'une plus grande probabilité de vaigtiles cours inhérente a l'investissement
dans de petites entreprises tiennent, entre awvefit que les petites entreprises ont des
perspectives de croissance plus incertaines et daméintage vulnérables face aux
changements du marché. Par exemple, le risquetapéral est plus grand pour des lignes
de produits, des marchés, des canaux de distnhutles dotations en capital et des
ressources d’entreprise qui sont plus petits et |toités.

Dans le cas ou le Compartiment investirait dansmsuments ayant trait aux payémergents, il
convient de tenir compte du fait que ces instrusiennt trés volatils et que le paiement d'intéréts
et dividendes comme le remboursement du capitalgméise caractériser par un risque de défaut
de paiement non négligeable. Sur les marchés éntsrdes fréquentes secousses politiques et
sociales et les taux d'inflation et d'intérét élevgui en résultent sont la cause de fortes vanistio
des taux de change et des cours de Bourse. D'é@lkstuestrictions en matiére de change et
d’'investissements effectués par des étrangers itmrst des risques supplémentaires. La faible
taille de nombreux marchés émergents et la modéstieur capitalisation boursiére représentent
aussi un risque, notamment du fait d’'une liquidiitéitée. Par conséquent, les investissements sur
les marchés émergents se traduisent par un rispee &levé de perdre tout ou partie de la valeur
de ses investissements lors de leur vente ou déideidation.

Au risque de fluctuation des cours des actionsostaj celui lié a I'emploi de titres de
participation ; toutefois, les seuls titres de ijpgration autorisés sont ceux de la zone euro.

Méme si la Société fait de son mieux pour atteiidtgectif d'investissement, aucune garantie ne
peut étre donnée a ce sujet. En conséquence, darvi@uidative des actions du Compartiment
peut monter tout autant que baisser.

Profil des investisseurs

3.6

Ce compartiment convient aux investisseurs souttaftarticiper principalement a I'évolution des
marchés d'actions en Europe. Comme il est sujet volatilité des cours sur ces marchés, ce

2.3

Aux fins de cette Partie Spéciale, les « Rayergents » signifie en particulier les Etats sutivaL’Afrique du Sud, I'Argentine, le Brésil,

le Chili, la Chine, la Colombie, la Corée du Sues Emirats arabes unis, Hong Kong, I'Inde, I'Indsiag Israél, le Kazakhstan, le
Mexique, le Nigéria, le Pérou, les PhilippinesPlzlogne, le Qatar, la Russie, Singapour, la Thd@ahUkraine et le Venezuela. La liste
qui précéde ne doit pas étre considérée commeitiléfint est susceptible d’étre modifiée. En géhéza pays émergents connaissent une
phase de développement économique sans toutefeipa@tenus au méme stade que les pays considéndésecdes pays développés, en
particulier ceux d’Europe occidentale, d'’AmériqueNbrd ou le Japon.
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compartiment est congu pour les investisseurs gacepe supporter un niveau de risque assez
élevé.

Gestion des risques

3.7 Le compartiment appliquera la méthode de la vadeurisque (Value at Risk - VaR) absolue afin
de déterminer I'étendue des risques de ses insestEsIts.

3.8 Le risque du compartiment ne doit pas excéder 2i& %a valeur liquidative.

3.9 Il est prévu que l'effet de levier obtenu, le cabéant, au moyen de I'emploi d'instruments
financiers dérivés (« levier » ou « effet de levigne dépassera pas 100 % de la valeur nominale
des investissements du portefeuille. Il peut cepenhdrriver dans certains cas que cette limite soit
dépassée. Cette derniére est égale a la valeumalantbtale de tous les instruments financiers
dérivés utilisés par le compartiment.

4. MONNAIE DE BASE DU COMPARTIMENT
La monnaie de base du Compartiment est 'EUR.
5. EMISSION, RACHAT ET ECHANGE D'ACTIONS
5.1 Il est fait application des procédures figurantslianPartie Générale.

5.2 Conformément aux dispositions de la Partie Géngiiblest possible de proposer des plans
d’épargne pour les classes d'actions A et B du @aotinpent. Les souscriptions dans le cadre d'un
plan d'épargne peuvent étre effectuées au moyem'soi virement mensuel de 40 euros au moins
(classes d'actions A et B), soit d'un virement &stniel de 120 euros au moins.

6. GESTIONNAIRE D'INVESTISSEMENTS

La Société a nommé MainFirst Bank AG Gestionnag®idvestissements de ce Compartiment.
7. FRAIS

Commission forfaitaire et rémunération de I'agent @ministratif central

7.1 Une commission forfaitaire dont le montant est Guéi dans la section 1 de la présente Partie
Spéciale est appliguée a ce Compartiment. Sur aettemission forfaitaire sont prélevées
notamment la rémunération du gestionnaire des fisgesents et celle des distributeurs. Le taux
forfaitaire applicable est indiqué dans les rapppériodiques.

7.2 Par conséquent, compte tenu de la rémunératiotAdent administratif central, le montant total
des rémunérations payées pour les fonctions déogedes investissements, de distribution et
d’administration centrale peut atteindre jusqu'®01% par an de l'actif net. Le taux de
rémunération applicable ou, selon le cas, les féfisctivement facturés sont indiqués dans les
rapports annuels et semestriels.

Rémunération du Gestionnaire des investissements @mmission de performance
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7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

Le Gestionnaire des investissements est rémunéta pammission forfaitaire.

Par conséquent, le gestionnaire des investissemmegtst une rémunération pour les services
mentionnés ci-dessus sous forme de commission Bemmaéculée quotidiennement et qui doit étre
payée chaque mois civil.

De plus, a titre incitatif, la Société Gestionnaites investissements paie au Gestionnaire des
investissements une rémunération liée a la perfioceéappelée « commission de performance »)
égale, pour les actions des classes A, B, C etI, % de l'augmentation de la valeur liquidative
par action du compartiment qui résulte de I'actidi¢é ce dernier.

La commission de performance est calculée sépatépuem le compartiment selon la formule
suivante :

La commission de performance est égale a 15 % dkffexence positive entre la variation en
pourcentage de la valeur d'actif brut par action ldeclasse concernée et la variation en
pourcentage de l'indice de référence STOXX EUROBETR (SXXR) (I'indice de référence pour
le calcul des performances ou lindice de référeroeEUR. La commission de performance est
calculée sur la base du nombre d'actions de laelamncernée qui sont en circulation.

La différence de rendement entre la variation esrgentage de la valeur d’actif brut par action de
la classe concernée et la variation en pourcerdadéndice de référence STOXX EUROPE 600
TR (SXXR) (I'indice de référence pour le calcul gesformances ou l'indice de référence) en EUR
se calcule comme suit :

Rendement de la valeur liquidative par action (danmesure ou il dépasse la variation en pourcentzg
I'Indice de référence) - rendement de I'Indice éi&rence = différence de rendement.

7.8

7.9

7.10

7.11

8.

En outre, lors du calcul de la commission de pertorce, il est fait application d'un mécanisme
prévoyant que celle-ci ne peut étre prélevée quensemployant la méthode susmentionnée, la
différence cumulée depuis la date de création dypastiment atteint un nouveau plus haut (« high
watermark »). Pour ce faire, on se réfere a laédifice entre I'ancienne et la nouvelle valeur
cumulée la plus haute (avant prélévement de la desion de performance).

La commission de performance est payée a la fitrichestre ; entretemps, des provisions pour la
commission de performance sont constituées lorsiague calcul de valeur liquidative du
Compartiment. Ces provisions sont incluses dangalieur liquidative. Une autre commission de
performance est due uniqguement si et dans la mesueehigh watermark constaté lors du dernier
paiement trimestriel de la commission de perforreanété dépassé.

La commission de performance est calculée trinedlsment. Lorsqu'elle est calculée pour la
premiére fois, la commission de performance ess@asur la somme des souscriptions regues au
cours de la période de souscription initiale. Agaggériode de souscription initiale, la commission
de performance est calculée quotidiennement doada de la valeur liquidative et de la différence
de rendement applicable a la date du calcul.

Si la Société ou le compartiment est liquidé, ltewa liquidative a retenir est celle qui a été
observée a la date ou la décision de dissolutiéte arise.

DUREE DU COMPARTIMENT

Le Compartiment est créé pour une durée indéteeniné
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MainFirst — Germany Fund

Un Compartiment de MainFirst SICAV

Partie spéciale IV

Cette Partie Spéciale compléte la Partie Généiale lg CompartimeniainFirst — Germany Fund (ci-
apres appelé « le Compartiment ») et doit étredugointement avec elle.
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MAINFIRST — GERMANY FUND

1.  APERCU

Classes d'actions Actions A Actions B Actions C Adns D
Code ISIN : LU0390221256 LU0390221686 LU0390221926 LU0719478157
Monnaie du compartime : EUR EUR EUR EUR

Montant minimum de souscription et d& 500 EUR 2 500 EUR 500 000 EUR 500 000 EU
détention :

Commission de souscripti

jusqu'a ! % de la valeur liquidative par acti

Frais forfaitaires :

jusqu’'a 1,80 % de la valeur
liquidative par an

jusgu’a 1,20 % de la valeur
liquidative par an

Fractions d'actions :

jusqu'a 1/1 000eme d'action

Investisseurs Particuliers Investisseurs instituteds
Politique de distribution : Distribution Distribution
(les (les
distributions distributions
Capitalisation | Ontlieuune  capjtglisation | Ont lieu une
fois par an le fois par an le
15 mai ou le 15 mai ou le
jour ouvré jour ouvré
suivant) suivant)
Classes d'actions Actions R Actions X
Code ISIN LU100482371 LU100482380
Monnaie du compartiment EUR EUR

Montant minimum de souscription et ¢
détentior

10 000 000 EUR

10 000 000 EUR

Prix de premiére émission

100 EUR

Commission de souscription

Jusqu’a 5 % de la valeur liquidative par action

Frais forfaitaires

Jusqu’a 1 % de la valeur liquidative par an

Fractions d’actions

Jusqu'a 1/10C° d’action

Investisseurs

Particuliers

Politique de distribution

Capitalisation

Politique de distribution (les
distributions ont lieu une fsipar a

le 15 mai ou le jour ouvré suivar
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2.

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

3.

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Le Compartiment vise a réaliser des plus-valuesng terme tout en gardant une répartition des

risques appropriée en investissant au moins deox die son actif dans des actions et autres titres
de participation d’entreprises ayant réalisé la emaj partie de leurs investissements en

Allemagne. Il se peut donc que le compartiment stisse aussi bien dans des sociétés a forte
capitalisation que dans des sociétés a faible orenme capitalisation.

En outre, I'actif du fonds sera investi au minimarhauteur de 75 % (compte non tenu des actifs
liquides) en actions et autres titres de partigipatle sociétés ayant leur siege ou réalisant arte p
prépondérante de leur activité dans un Etat mendié&nion européenne ou qui, si elles sont des
holdings, ont investi de maniere prépondéranteagticipations dans des sociétés ayant leur siege
dans un Etat membre de I'Union européenne.

En outre, le compartiment peut investir jusqu'@®8e son actif dans : des actions de sociétés du
monde entier qui ne remplissent pas les conditmasicées dans le paragraphe précédent ainsi que
des obligations, obligations convertibles et oliliyas a bons de souscription dont le bon de
souscription porte sur des titres de sociétés dudmentier et qui sont libellées dans une monnaie
convertible. Indépendamment de la répartition diesjues visée, les investissements du
Compartiment peuvent de temps a autre présenteristations d’investissement propres a
certains pays et certaines branches.

Le compartiment est autorisé a conserver des duaifitdes dans une proportion accrue a titre
provisoire.

Par dérogation au point 16.3(e) des restrictiomslesiinvestissements de la Partie Générale du
Prospectus Complet, le Compartiment n’investit @agarts ou actions de fonds (OPCVM et/ou
OPC), quelle que soit la forme de ces fonds.

FACTEURS DE RISQUE GENERAUX, PROFIL DES INVESTISSEURS ET GESTION DES
RISQUES

Facteurs de risque généraux

3.1

3.2

3.3

A cause de l'orientation de ses investissementsprgpartiment est surtout exposé au risque de
variation de cours des actions d'entreprises alidem

De plus, il existe un risque de change hors det& zuro.

Toutefois, au cas ou le Compartiment investirait seciétés allemandes a petite et moyenne
capitalisation, il faudrait tenir compte des factede risque suivants :

)] L'investissement dans les actions de sociétésegetit peu connues receéle des risques plus
grands et la possibilité d’une volatilité des coptss élevée que celui dans de grandes
entreprises, plus matures et plus connues.

(b) Les motifs d’'une plus grande probabilité de vaigtiles cours inhérente a l'investissement
dans de petites entreprises tiennent, entre awvefit que les petites entreprises ont des
perspectives de croissance plus incertaines et daméintage vulnérables face aux
changements du marché. Par exemple, le risquetapéral est plus grand pour des lignes
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de produits, des marchés, des canaux de distnjutles dotations en capital et des
ressources d’entreprise qui sont plus petits et |toités.

3.4 La valeur d’une obligation & bon de souscriptiondg&terminée d’'une part par les composantes de
I'obligation et, d'autre part, par le sous-jacentdtoit de souscription jusqu’a I'expiration du iro
de souscription. Ce dernier peut évoluer d'une granjui ne correspond pas aux attentes existant
au moment de I'acquisition de I'obligation a bon stmuscription. Les composantes du bon de
souscription peuvent se déprécier, ce qui entraieée baisses de cours correspondantes de
I'obligation a bon de souscription. Pour cette aaisles obligations a bon de souscription sont en
régle générale plus risquées et leurs cours plladilgoque ceux des obligations classiques émises
par des émetteurs de méme qualité. Ces titresnenvalatilité accrue.

3.5 Méme si la Société fait de son mieux pour atteiidtgectif d'investissement, aucune garantie ne
peut étre donnée a ce sujet. En conséquence, darviajuidative des actions du Compartiment
peut monter tout autant que baisser. Ce fondsessing aux investisseurs a long terme.

Profil des investisseurs

3.6 Ce compartiment convient aux investisseurs soutiaiparticiper a I'évolution des marchés
d'actions en Allemagne. Comme il est sujet a laatlgé des cours sur ces marchés, ce
compartiment est congu pour les investisseurs &mckepe supporter un niveau de risque assez
éleve.

Gestion des risques

3.7 Le Compartiment calculera le montant total de segagements selon la méthode dite des
engagements. La Société s'assurera ainsi quejleeristal lié aux produits dérivés n'excede pas la
valeur liquidative totale du portefeuille du Comtpaent. Il s'ensuit que le montant total des
engagements du Compartiments peut atteindre jusqu'200 % de son actif net.

4., MONNAIE DE BASE DU COMPARTIMENT
La monnaie de base du Compartiment est 'EUR.
5. EMISSION, RACHAT ET ECHANGE D'ACTIONS

5.1 Il est fait application des procédures figurantsl@nPartie Générale.

5.2 Conformément aux dispositions de la Partie Géngéiiblest possible de proposer des plans
d’'épargne pour les classes d'actions A et B du @otinpent. Les souscriptions dans le cadre d'un
plan d'épargne peuvent étre effectuées au moyem'soi virement mensuel de 40 euros au moins
(classes d'actions A et B), soit d'un virement &stniel de 120 euros au moins.

6. GESTIONNAIRE D'INVESTISSEMENTS
La Société a nommé MainFirst Bank AG Gestionnag®idvestissements de ce Compartiment.

7. FRAIS

Commission forfaitaire et rémunération de I'agent @ministratif central
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7.1

7.2

Une commission forfaitaire dont le montant est Guéi dans la section 1 de la présente Partie
Spéciale est appliguée a ce Compartiment. Sur aettemission forfaitaire sont prélevées
notamment la rémunération du gestionnaire des fisgesents et celle des distributeurs. Le taux
forfaitaire applicable est indiqué dans les rapppériodiques.

Par conséquent, compte tenu de la rémunératiotAdent administratif central, le montant total
des rémunérations payées pour les fonctions deéogedes investissements, de distribution et
d’administration centrale peut atteindre jusqu'®01% par an de l'actif net. Le taux de
rémunération applicable ou, selon le cas, les féfisctivement facturés sont indiqués dans les
rapports annuels et semestriels.

Rémunération du Gestionnaire des investissements @mmission de performance

7.3

7.4

7.5

7.6

1.7

7.8

7.9

Le Gestionnaire des investissements est rémunété pammission forfaitaire.

Par conséquent, le gestionnaire des investissemmegtst une rémunération pour les services
mentionnés ci-dessus sous forme de commission Bemmaéculée quotidiennement et qui doit étre
payée chaque mois civil.

De plus, a titre incitatif, la Société Gestionnaites investissements paie au Gestionnaire des
investissements une rémunération liée a la perfioceéappelée « commission de performance »)
égale, pour les actions des classes A, B, C etI, % de l'augmentation de la valeur liquidative
par action du compartiment qui résulte de I'actidi¢é ce dernier.

La commission de performance est calculée sépatépuem le compartiment selon la formule
suivante :

La commission de performance est égale a 15 % a#ffirence positive entre la variation en
pourcentage de la valeur d'actif brut par actiodadelasse concernée et la variation en pourcentage
de l'indice de référence H-DAX (l'indice de réféerpour le calcul des performances ou l'indice de
référence) en EUR. La commission de performanceatstilée sur la base du nombre d'actions de la
classe concernée qui sont en circulation.

La différence de rendement entre la variation exrgentage de la valeur d’actif brut par action de
la classe concernée et la variation en pourcerdagkindice de référence H-DAX (l'indice de
référence pour le calcul des performances ou ¢tende référence) en EUR se calcule comme suit :

Rendement de la valeur liquidative par action (deEnsmesure ou il dépasse la variation en
pourcentage de l'Indice de référence) - rendementl'lhdice de référence = différence de
rendement.

En outre, lors du calcul de la commission de perttorce, il est fait application d'un mécanisme
prévoyant que celle-ci ne peut étre prélevée quensemployant la méthode susmentionnée, la
différence cumulée depuis la date de création dupastiment atteint un nouveau plus haut (« high

watermark »). Pour ce faire, on se réféere a laédifice entre I'ancienne et la nouvelle valeur
cumulée la plus haute (avant prélévement de la desion de performance).

La commission de performance est payée a la fitegercice ; entretemps, des provisions pour la
commission de performance sont constituées lorsiague calcul de valeur liquidative du
Compartiment. Ces provisions sont incluses dangalieur liquidative. Une autre commission de
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performance est due uniqguement si et dans la mesurke high watermark constaté lors du
paiement annuel de la commission de performantée dépassé.

7.10 La commission de performance est calculée trimadlgment. Lorsqu'elle est calculée pour la
premiére fois, la commission de performance ess@asur la somme des souscriptions regues au
cours de la période de souscription initiale (hmmsimission de souscription). Apres la période de
souscription initiale, la commission de performaese calculée quotidiennement sur la base de la
valeur liquidative et de la différence de rendenapmlicable a la date du calcul.

a

7.11 Si la Société ou le compartiment est liquidé, ldewa liquidative a retenir est celle qui a été
observée a la date ou la décision de dissoluti&tg arise.

8. DUREE DU COMPARTIMENT

Le Compartiment est créé pour une durée indéteeminé
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MainFirst — Equity Market Neutral Fund

Un Compartiment de MainFirst SICAV

Partie spéciale V

Cette Partie Spéciale compléte la Partie Généralg fp CompartimenMainFirst — Equity Market
Neutral Fund (ci-aprés appelé « le Compartiment ») et doit lBteeconjointement avec elle.
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MAINFIRST — EQUITY MARKET NEUTRAL FUND

1. APERCU

Classes d'actions Actions A Actions B Actions C Amns D

Code ISIN : LU0626808819 LU0719477696 LU0626808900LU0719477779
Monnaie du EUR EUR EUR EUR
compartiment :

Montant minimum de: 2 500 EUR 2500 EUR 500 000 EUR 500 000 EUR
souscription et de

détention :

Commission de jusqu'a 5 % de la valeur liquidative par action
souscription

Frais forfaitaires : jusgqu’a 2,00 % de la valequldative | jusqu’a 1,30 % de la valeur liquidative

par an

par an

Fractions d'actions :

jusqu'a 1/1 000éme d'action

Investisseurs

Particuliers

Investisseurs institutads

Politique de
distribution :

Capitalisation

Distribution (les
distributions ont lieu
une fois par an le 15
mai ou le jour ouvré

Capitalisation

Distribution (les
distributions ont lieu
une fois par an le 15
mai ou le jour ouvré

suivant) suivant)
Classes d’actions Actions R
Code ISIN LU100482398
Monnaie du EUR

compartiment

Montant minimum de 10 000 000 EUR
souscription et de

détentiol

Prix de premiére 100 EUR

émission

Commission de
souscription

Jusqu’a 5 % de la valeur liquidative par action

Frais forfaitaires Jusqu’a 1 % de la valeur liquidative par an

Fractions d’actions Jusqu’a 1/1000d’action

Investisseur: Particuliers

Politique de
distribution

Capitalisation

2. OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

2.1 L'objectif du Compartiment est la réalisation dasplalues a long terme.

2.2 Le Compartiment investit de facon prépondérantes dis actions de sociétés dont la capitalisation
boursiére est au moins égale a 1 milliard d’eutasmajorité de ces émetteurs auront leur siége
dans I'Union européenne et en Suisse. En outf@ghepartiment peut investir en produits dérivés

se rapportant a ces actions et en produits dédieBs|'actif sous-jacent est un indice composé des

actions susmentionnées. Ces produits dérivés do@tem cotés sur une Bourse européenne et y
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2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

3.

étre négociés quotidiennement. Le compartimenfostefra de compenser le plus possible les
fluctuations du marché au moyen de la combinaigopaditions inverses a l'achat et a la vente qui
sont procurées par les produits dérivés et repsaenes mémes actifs de telle sorte qu'il ne soit
exposé a ces fluctuations que dans une mesurédiitneutralité par rapport au marché »).

La somme des actifs et passifs du compartiments@gpau risque de marché (« exposition brute »)
n'excédera pas 200 % de I'actif net du compartimB& plus, le solde compensé des actifs et
engagements exposés au risque de marché (« egpasitite ») n'excédera pas 100 % de l'actif net
du compartiment. En pratique, I'exposition bruteasen régle générale, comprise entre 150 % et
200 %. En raison de la neutralité visée par rapgorinarché, I'exposition nette ne dépassera +/-
10 % de la valeur liquidative du compartiment qaasides cas exceptionnels.

De plus, le compartiment peut détenir des actifgities en EUR, CHF, GBP, SEK, NOK et DKK
et les investir en produits dérivés tels que dedrats a terme standardisés (futures) sur les taux
d'intérét ou les instruments du marché monétaire.

Le compartiment est autorisé & conserver des daififdes dans une proportion accrue a titre
provisoire.

Par dérogation au point 16.3(e) des restrictiomslesiinvestissements de la Partie Générale du
Prospectus Complet, le Compartiment n’investit @agparts ou actions de fonds (OPCVM et/ou
OPC), quelle que soit la forme de ces fonds.

Le compartiment peut utiliser des techniques dtunsents destinés a une gestion de portefeuille
efficiente, notamment des contrats de swaps, teks dgcrits au paragraphe 16 de la Partie
Générale du Prospectus Complet.

FACTEURS DE RISQUE GENERAUX, PROFIL DES INVESTISSEURS ET GESTION DES
RISQUES

Facteurs de risque généraux
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

Du fait de sa politique d'investissement, le cortipeant est sujet au risque de variation de cours
des actions dans lesquelles il a investi. Cependantonseil d'administration estime ce risque
assez faible a cause de la neutralité du compartipae rapport au marché.

Le compartiment investit son actif dans des actieh®bligations émises par des entreprises.
L’insolvabilité de ces entreprises peut aboutirne wlépréciation de ces actions ou obligations,
voire a la perte de la totalité des capitaux ingest

L'investissement dans les titres de sociétés getitgpeu connues recéle des risques plus grands et
la possibilité d’'une volatilité des cours plus éevque celui dans de grandes entreprises, plus
matures et plus connues.

Le compartiment est autorisé a effectuer des dpésasur produits dérivés aux fins décrites plus
haut dans la rubrique traitant de la politique wstissement. Les droits acquis au moyen de
produits dérivés peuvent devenir caducs ou subér perte de valeur. Le risque de perte est
difficile a estimer et peut aller au-dela des fsanstituées.

L'investissement en actions cotées en devises drgan risque de change.

Méme si la Société fait de son mieux pour atteiidigectif d'investissement, aucune garantie ne
peut étre donnée a ce sujet. En conséquence, darvi@uidative des actions du Compartiment
peut monter tout autant que baisser.

L'utilisation de techniques et instruments destirésune gestion de portefeuille efficiente,
notamment de contrats de swaps, peut entrainenistges accrus, tels que décrits au paragraphe
16 de la Partie Générale du Prospectus Complet.

Profil des investisseurs

3.8

Ce compartiment convient aux investisseurs souttaiparticiper a I'évolution des marchés
d'actions dans I'Union européenne et en Suissenfl@@ d’instruments dérivés peut entrainer des
variations de cours modérées. Ce Compartiment @st dxposé a un risque faible et convient
aussi aux investissements a court terme.

Gestion des risques

3.9

3.10

3.11

4.

Le compartiment appliquera la méthode de la vateurisque (Value at Risk - VaR) absolue afin
de déterminer I'étendue des risques de ses ins&stEsts.

Le risque du compartiment ne doit pas excéder 2i& ¥a valeur liquidative.

Il est prévu que l'effet de levier obtenu, le cabéant, au moyen de I'emploi d'instruments
financiers dérivés (« levier » ou « effet de levigne dépassera pas 100 % de la valeur nominale
des investissements du portefeuille. Il peut cepenhdrriver dans certains cas que cette limite soit
dépassée. Cette derniére est égale a la valeumalentbtale de tous les instruments financiers
dérivés utilisés par le compartiment.

MONNAIE DE BASE DU COMPARTIMENT

La monnaie de base du Compartiment est 'EUR.
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5.

5.1

5.2

6.

EMISSION, RACHAT ET ECHANGE D'ACTIONS
Il est fait application des procédures figurantslanPartie Générale.

Conformément aux dispositions de la Partie Géngéiiblest possible de proposer des plans
d’épargne pour les classes d'actions A et B du @otinpent. Les souscriptions dans le cadre d’'un
plan d’épargne peuvent étre effectuées au moyeml'soi virement mensuel de 40 euros au moins
(classes d'actions A et B), soit d'un virement &stniel de 120 euros au moins.

GESTIONNAIRE D'INVESTISSEMENTS

La Société a nommé MainFirst Bank AG Gestionnag®idvestissements de ce Compartiment.

7.

FRAIS

Commission forfaitaire et rémunération de I'agent @ministratif central

7.1

7.2

Une commission forfaitaire dont le montant est guéi dans la section 1 de la présente Partie
Spéciale est appliguée a ce Compartiment. Sur aettemission forfaitaire sont prélevées
notamment la rémunération du gestionnaire des fizgesents et celle des distributeurs. Le taux

forfaitaire applicable est indiqué dans les rapppériodiques.

Par conséquent, compte tenu de la rémunératiolAdent administratif central, le montant total
des rémunérations payées pour les fonctions deéogedes investissements, de distribution et
d’administration centrale peut atteindre jusqu'd0X6 par an de l'actif net. Le taux de
rémunération applicable ou, selon le cas, les féfisctivement facturés sont indiqués dans les
rapports annuels et semestriels.

Rémunération du Gestionnaire des investissements @mmission de performance

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

Le Gestionnaire des investissements est rémunété pammission forfaitaire.

Par conséquent, le gestionnaire des investissenmmegtst une rémunération pour les services
mentionnés ci-dessus sous forme de commission Bemmaéculée quotidiennement et qui doit étre
payée chaque mois civil.

De plus, a titre incitatif, la Société Gestionnaites investissements paie au Gestionnaire des
investissements une rémunération liée a la perfiecendappelée commission de performance)
égale a 15 % de l'augmentation de la valeur ligivdapar action qui résulte de l'activité du
compartiment.

La commission de performance n'est due que si,finldu trimestre, la valeur liquidative par
action atteint un nouveau plus haut par rappaatfanlde tous les trimestres précédents.

La commission de performance est calculée sépatépuem le compartiment selon la formule
suivante :

Valeur liquidative du compartiment a la fin du testre
- souscriptions nettes (c'est-a-dire les sousoriptmoins les rachats)
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7.8

7.9

7.10

8.

- valeur liquidative du Compartiment a la fin diimestre ou le dernier plus haut annuel avait

été atteint

+ éventuels versements de dividendes

= augmentation de la valeur liquidative résul@mt'activité

La commission de performance est imputée au compant, s'il y a lieu, a la fin d'un trimestre ;
les provisions pour la commission de performance sonstituées lors de chaque calcul de valeur
liquidative. Ces provisions sont incluses dansdkewr liquidative. Toute performance négative
enregistrée au cours d'un trimestre est reportéeuseau. Aucune commission de performance
n'est due tant que tous les soldes négatifs repoidat pas été apurés.

La commission de performance est calculée trimagnent. La commission de performance est
calculée a la fin de chaque trimestre sur la baséadvaleur liquidative du compartiment. Au
premier trimestre, la valeur liquidative initiala dompartiment correspond & la totalité du montant
des souscriptions regues pendant la période derfmtisn initiale.

Y

Si la Société ou le compartiment est liquidé, ltewm liquidative a retenir est celle qui a été
observée a la date ou la décision de dissolutite arise.

DUREE DU COMPARTIMENT

Le Compartiment est créé pour une durée indéteeniné
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MainFirst — Emerging Markets Corporate Bond Fund Baanced

Un Compartiment de MainFirst SICAV

Partie Spéciale VI

Cette Partie Spéciale compléte la Partie Génémale [ Compartiment MainFirst Emerging Markets

Corporate Bond Fund Balanced(ci-aprés appelé « le Compartiment ») et doit Bieeconjointement avec
elle.
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MAINFIRST — EMERGING MARKETS CORPORATE BOND FUND BA LANCED

1.  APERCU

Classes Montant minimum de
d'actions Code ISIN Monnaie de base souscription et de détention Prix de souscriptiomitial
Actions A LU0816909013 USD 2 500 USD -
Actions A1 | LU0816909286 CHF 2 500 CHF -
Actions A2 | LU0816909369 EUR 2 500 EUR -
Actions B LU0816909443 USD 2 500 USD -
Actions B1 | LU0816909799 CHF 2 500 CHF -
Actions B2 | LU0816909872 EUR 2 500 EUR -
Actions C LU0816909955 USD 500 000 USD -
Actions C1 | LU0816910292 CHF 500 000 CHF -
Actions C2 | LU0816910375 EUR 500 000 EUR -
Actions D LU0816910458 USD 500 000 USD -
Actions D1 LU0816910615 CHF 500 000 CHF -
Actions D2 | LU0816910706 EUR 500 000 EUR -
Action R LU1004824014 USD 10 000 000 USD 100 USD
Action R1 LU1004824287 CHF 10 000 000 CHF 100 CHF
Action R2 LU1004824444 EUR 10 000 000 EUR 100 EUR
Action X LU1004824105 USD 10 000 000 USD 100 USD
Action X1 LU1004824360 CHF 10 000 000 CHF 100 CHF
Action X2 | LU1004824527 EUR 10 000 000 EUR 100 EUR
Classes Commission de Fractions
d'actions souscription Frais forfaitaires d'actions | Investisseurs Politique de distribution :
Actions A
Actions Al jusqu’a 1,20 % Capitalisation
Actions A2 _de_ la \_/aleur culiers
Actions B liquidative par Parted Distribution (les distributions ont lieli
Actions B1 jusqua 5 % de an _ . une fois par an le 15 mai ou le jou
Actions B2 la valeur jusquia 1 ouvré suivant)
S 000éme
Actions C I|qU|dat.|ve par draction
Actions C1 action jusqu’a 0,80 % Capitalisation
Actions C2 de la valeur Investisseurs
Actions D liquidative par institutionnels  pistripution (les distributions ont lief
Actions D1 an une fois par an le 15 mai ou le jou
Actions D2 ouvré suivant)
Actions R Particuliers Capitalisation
Actions
R1
Actions
R2
Actions X Distribution (les distributions
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Actions ont lieu une fois par an le 15
X1 mai ou le jour ouvré suivant)
Actions

X2

2. OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

Ce Compartiment a pour but d’accroitre la valeguitiative de son actif en investissant dans un
portefeuille diversifié de titres de créance etrinsents de créance similaires d’émetteurs isssis de
pays émergents et libellés dans une monnaie librecomvertible.

Pour atteindre cet objectif, ce Compartiment invaston actif de facon prépondérante dans des
obligations (y compris les obligations a coupono}édes titres de créance a court terme et des
instruments de dette similaires (les « Instrumenffmvestissement »). Les Instruments
d’'investissement sont émis ou garantis par des @mgurs souverains de pays émergents (en
particulier les banques centrales, les autoritévg@mementales et les banques régionales) ou par
des entreprises ayant leur siége dans un pays émergour cela, le Compartiment investira
prioritairement dans les instruments d'investissenéenis par des entreprises débitrices. Tous les
instruments d’investissement doivent étre cotésBenrse ou négociés sur un autre marché
réglementé au sens des sections 16.3(b) et 1618(e)Partie Générale.

Aux fins de cette Partie Spéciale, les « Pays éemesg» signifie : L’Afrique du Sud, I'Argentine,
le Brésil, le Chili, la Chine, la Colombie, la Cerdu Sud, les Emirats arabes unis, Hong Kong,
I'Inde, I'lndonésie, Israél, le Kazakhstan, le Mgxe, le Nigéria, le Pérou, les Philippines, la
Pologne, le Qatar, la Russie, Singapour, la Thd#afilUkraine et le Venezuela. La liste qui
précéde ne doit pas étre considérée comme défirgtiest susceptible d’étre modifiée. En général,
les pays émergents connaissent une phase de dgeelept économique sans toutefois étre
parvenus au méme stade que les pays considérésecdampays développés, en particulier ceux
d’Europe occidentale, d’Amérique du Nord ou le dapo

Les instruments d’investissement peuvent étrelébalans toute monnaie convertible, notamment
I'USD, 'EUR et les monnaies des pays émergentssdanmesure ou elles sont librement

convertibles. Le Compartiment peut investir au mmaxn 30 % de son actif net dans des

instruments d’investissement libellés dans la m@ndan pays qui n’est pas un Etat membre de
I'OCDE. La part totale des instruments d’'investisset libellés dans la monnaie de pays qui ne
sont pas des Etats membres de 'OCDE n’est patékmiies instruments d’'investissement peuvent
étre libellés dans un nombre indéterminé de mosrmiedans une seule monnaie.

Pour le présent paragraphe 2.3, les Etats membre®@DE qui font partie des pays émergents ne
sont pas inclus dans les Etats membres de 'OCDE.

Ce Compartiment suit une stratégie appelée steatégiilibrée, c’est-a-dire que les instruments
d’'investissement ne doivent pas obligatoiremerg &tés, ou avoir une note particuliere. Au
contraire, les investissements effectués sont tisgantre un grand nombre de catégories de notes.
L’objectif est que I'ensemble du Compartiment aiewnote moyenne au moins égale a BB. De
plus, le portefeuille est diversifié entre plusgtggions, pays et secteurs.

En outre, le Compartiment peut investir dans lstrimments d’investissement suivants :

)] titres de créance et droits sur des titres de ceéartaux fixe ou variable libellés dans une
monnaie librement convertible et émis par I'Etaindpays autre qu’un pays émergent ou par
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2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

3.

une entreprise ayant son siége dans un pays autne pays émergent et réalisant de fagon
prépondérante son chiffre d’affaires dans un paysrgent ;

(b) obligations convertibles ou titres de créance asbda souscription libellés dans une
monnaie librement convertible et émis par une enise ayant son siége dans un pays autre
qu’'un pays émergent et qui réalise de facon prégamte son chiffre d’affaires dans un
pays émergent ;

(c) instruments d’investissement obtenus de facon yagsar suite de la conversion ou de
I'échange forcés des obligations convertiblestegide créance a bons de souscription cités
dans l'alinéa (b), ou par tout autre moyen sanstdivention de la Société ou du
Gestionnaire des investissements (par exempleugarde la faillite ou de la restructuration
d’'un émetteur).

En outre, le Compartiment est autorisé, afin deskipgon patrimoine ou aux fins d’'une gestion de
portefeuille efficiente, & investir a tout instal#ins des instruments financiers dérivés (Dérivés) e
utiliser tous les autres instruments et technigeggant a une gestion de portefeuille efficiente au
sens des sections 16.8 et suivantes de la Pamiér&é.

Le Compartiment peut acheter ou vendre des cordrgame, des swaps et des options sur devises
pour se couvrir contre les risques de change.

En outre, le Compartiment peut, au moyen de tétlssactions, accumuler des positions sur des
devises face & sa monnaie de base ou a une déiise. tLes engagements résultant de ces
transactions ne peuvent & aucun moment dépas$8érde0’actif net du Compartiment.

Les instruments d'investissement libellés dansmpanaie autre que I'USD doivent étre couverts a
tout moment a hauteur d’au moins 80 a 100 % deMelaur contre le risque de change (y compris
celui des monnaies sous-jacentes d’instrumentsqgieés par exemple, les ADR et GDR). Une
couverture trop élevée peut dépasser provisoireri@entleur de I'actif sous-jacent de 10 % au
maximum.

Abstraction faite de I'objectif de répartition desques, les investissements du compartiment
peuvent de temps a autre donner la priorité aiosrsecteurs.

Le Compartiment est autorisé a conserver une ptiopaaccrue d’actifs liquides a titre provisoire.
Par dérogation au point 16.3(e) des restrictiomslesiinvestissements de la Partie Générale du
Prospectus Complet, le Compartiment n’investit @agparts ou actions de fonds (OPCVM et/ou

OPC), quelle que soit la forme de ces fonds.

FACTEURS DE RISQUE, PROFIL DES INVESTISSEURS ET GES'ION DES RISQUES

Facteurs de risque spéciaux concernant les investaments dans les pays émergents

3.1

3.2

En raison de sa politique d’'investissement, le Camiyqment est particulierement exposé au risque
d’évolution défavorable des pays émergents. L'ématiah des risques généraux liés a
I'investissement dans les pays émergents qui figiidessous n’est pas exhaustive. Les personnes
investissant dans ce Compartiment doivent néann&gsconscientes que les circonstances des
pays émergents peuvent changer frequemment etdetdntervalles de temps assez courts.

Les systemes juridiques nécessaires au bon fonetivent des marchés de capitaux n’existent
souvent qu'a I'état embryonnaire dans les pays gemts. C'est pourquoi il peut exister toutes
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3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

sortes d’'impondérables juridiques. Un grand nondaenotions juridiques qui tiennent une place
essentielle dans le systeme juridique des payslajipés sont encore étrangéres aux pays
émergents et doivent y étre confirmées et faireslgueuves grace a une jurisprudence et une
pratique constantes. Il est souvent difficile dévpir I'issue d'une procédure judiciaire ou
administrative en raison de I'absence de pratiguegtinentes ou du manque d’indépendance des
juges ou des détenteurs du pouvoir souverain.

Dans différents pays émergents, la surveillance laetréglementation des Bourses, des
établissements financiers et des émetteurs esttéémidans certains cas. En outre, les
investissements du Compartiment dans les titresedains pays émergents peuvent étre soumis a
des restrictions spécifiques a la réglementatiaaléo en raison de son caractere d’investisseur
étranger.

Le cadre fiscal des pays émergents peut évolues dansens défavorable. Il est possible dans
certains pays émergents que soient institués dedsnconfiscatoires ou rétroactifs.

De nombreux pays émergents ne se sont dotés quisdegu de marchés organisés de valeurs
mobiliéres et des institutions correspondantes. hexédures d’exécution des opérations de
compensation et d’'enregistrement des transactianditses peuvent engendrer des difficultés
techniques et pratiques. Dans le pire des casdifiésends peuvent apparaitre au sujet de la
propriété de titres ; dans d’autres, I'inefficadis systémes peut entrainer des retards de paiemen
Les conventions locales sur la conservation desstjieuvent aussi étre a l'origine de risques parce
gue ces pratiques sont assez récentes dans cedggémergents.

De nombreux pays émergents ont instauré un cordelehanges limitant I'entrée de devises dans
ces pays et leur sortie ainsi que la convertibiiééla monnaie du pays concerné. Un soin tout
particulier doit étre consacré aux régles d'échaheg® monnaies et aux autorisations qui doivent
éventuellement étre demandées a cet effet. De lplusleur d’instruments d’'investissement dans

les pays émergents peut étre sensible a la vidatiis taux de change et a une inflation élevée. Il
peut arriver dans certains pays émergents que patri@ment de bénéfices et du produit

d’'investissements du Compartiment soit impossiblesaine autorisation des services officiels, ce
qui a généralement des effets négatifs sur la vdkesi parts de ce Compartiment.

Les Bourses et autres marchés des pays émergantgés@ralement beaucoup plus petits (selon
les critéres de la capitalisation boursiére, dwwm des transactions et du nombre d’instruments
traités) que leurs homologues des pays dévelofette seule considération peut influer sur la
valeur d'un investissement du Compartiment et @mra vraisemblablement une volatilité accrue.

Les normes et pratiques comptables de certains gragsgents sont sensiblement différentes des
normes internationalement reconnues. C'est pourguest difficile d’obtenir des informations
financieres historiques fiables dans les pays éamesglont la Iégislation comptable a été remaniée
de facon a la rendre conforme aux normes intemalés. Dans de nombreux pays émergents, il
peut arriver que les entreprises débitrices nensgi@as soumises aux régles comptables et de
révision, non plus qu’a des exigences comparables.

Le climat politique des pays émergents peut étrensnstable que celui des pays développés. Le
rythme rapide des changements politiques et so@auxne caractéristique commune a I'ensemble
des pays émergents. Les réformes politiques dedgrampleur ont fréquemment causé de
nouvelles tensions constitutionnelles et socidlegisque d’'une instabilité durable pouvant aboutir
a une réaction sociale contre les regles, réfoehgsincipes fondamentaux du marché ne peut étre
complétement exclu. Il existe dans les pays émésgen risque particulier que les garanties
procurées par la protection des investisseurs ldadbbmpartiment devrait normalement profiter ne
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soient pas toujours respectées. De plus, les neslagtinées a encourager les investissements
étrangers peuvent éventuellement étre annuléeseopan étre appliquées. Dans certains cas
extrémes, cela peut aboutir & la renationalisadort’étatisation de branches privatisées et a
I'expropriation sans indemnité des propriétairésés.

3.10 Les performances des investissements du Compatticeams les pays émergents peuvent se
ressentir du sous-développement des infrastruca@somiques de ces pays. La mauvaise qualité
des systemes de télécommunications et de transptimefficacité du secteur bancaire peuvent
faire obstacle & une évolution positive de I'atévil peut en outre arriver dans certains cagssol
que les propriétaires d’'une entreprise ou d'uratersoient tenus a posteriori pour responsables
d’atteintes a I'environnement qui ont été causeéedqurs prédécesseurs.

Facteurs de risque généraux

3.11 Le Compartiment investira le cas échéant dans desats a terme, des swaps et des options sur
devises. Les marchés sur lesquels sont négociéastasments sont volatils. Le risque de pertes
est plus élevé que pour des investissements ditaots des titres. Ces techniques et instruments ne
sont employés que dans la mesure ou ils sont cdmgsmgvec la politique d’'investissement du
Compartiment et qu'ils n’en amoindrissent pas laligéL

3.12 Méme si la Société fait de son mieux pour atteidigectif d'investissement, aucune garantie ne
peut étre donnée a ce sujet. En conséquence, darvi@uidative des actions du Compartiment
peut monter tout autant que baisser. Ce fondsesting aux investisseurs a long terme.

Profil des investisseurs

3.13 Ce Compartiment est ouvert a une large gamme dtisseurs de toutes tailles, tant institutionnels
gue particuliers, qui souhaitent investir une plerieur portefeuille correspondant a leurs besoins
dans des titres de créance et des droits surtdesdie créance d'émetteurs des pays émergents. En
raison de la volatilité des cours sur ces marate§€ ompartiment est congu pour les investisseurs
a long terme acceptant de supporter un niveawsdagiassez élevé.

Gestion des risques

3.14 Le Compartiment calculera le montant total de segagements en utilisant I'approche par les
engagements. La Société s'assurera ainsi queyleeristal lié aux produits dérivés n'excéde pas la
valeur liquidative totale du portefeuille du Comtpaent. Il s'ensuit que le montant total des
engagements du Compartiments peut atteindre ju2§0'& de son actif net.

4, MONNAIE DE BASE DU COMPARTIMENT

La monnaie de base du Compartiment est 'USD.
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5.

5.1

5.2

6.

EMISSION, RACHAT ET ECHANGE D'ACTIONS

Il est fait application des procédures figurantslanPartie Générale.

Conformément aux dispositions de la Partie Géngéiiblest possible de proposer des plans
d’épargne pour les classes d'actions A et B du @otinpent. Les souscriptions dans le cadre d’'un
plan d’épargne peuvent étre effectuées soit pairement mensuel d’au moins 100 USD, soit par
un virement trimestriel d’au moins 100 USD

GESTIONNAIRE D'INVESTISSEMENTS

La Société a nommé MainFirst Schweiz AG Gestiomndés investissements de ce Compartiment.

7.

FRAIS

Commission forfaitaire et rémunération de I'agent @ministratif central

7.1

7.2

8.

Une commission forfaitaire dont le montant est guéi dans la section 1 de la présente Partie
Spéciale est appliguée a ce Compartiment. Sur aettemission forfaitaire sont prélevées
notamment la rémunération du gestionnaire des fisgesents et celle des distributeurs. Le taux

forfaitaire applicable est indiqué dans les rapppériodiques.

Par conséquent, compte tenu de la rémunératiolAdent administratif central, le montant total
des rémunérations payées pour les fonctions deéogedes investissements, de distribution et
d’administration centrale peut atteindre jusqu'a01% par an de l'actif net. Le taux de
rémunération applicable ou, selon le cas, les féfisctivement facturés sont indiqués dans les
rapports annuels et semestriels.

DUREE DU COMPARTIMENT

Le Compartiment est créé pour une durée indéteeminé
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MainFirst — Global Equities Fund

Un Compartiment de MainFirst SICAV

Partie Spéciale VI

Cette Partie Spéciale compléete la Partie Générale |g Compartiment MainFirst — Global Equities Bun
(ci-aprés appelé « le Compartiment ») et doit éteeconjointement avec elle.
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MAINFIRST — GLOBAL EQUITIES FUND

1. APERCU

Classes d'actions Actions A Actions B Actions C Ains D
Code ISIN : LU0864709349 LU0864710354 LU0864710602 LUO864711089
Monnaie du compartiment : EUR EUR EUR EUR
Montant minimum de souscription et d& 500 EUR 2 500 EUR 500 000 EUR 500 000 EU
détention :

Commission de souscription

jljsqu'a 5% dela Valquidative par action

Frais forfaitaires :

jusqu’a 1,80 % de la valeur
liquidative par an

jusgu’a 1,20 % de la valeur
liquidative par an

Fractions d'actions :

jusqu'a 1/1 000eme d'action

Investisseurs Particuliers Investisseurs instituteds
Politique de distribution : Distribution Distribution
(les (les
distributions distributions
Capitalisation | Ontlieuune  capitalisation ~ Ont lieu une
fois par an le fois par an le
15 mai ou le 15 mai ou le
jour ouvré jour ouvré
suivant suivant
Classes dactions Actions R Actions X
Code ISIN LU100482479 LU100482487
Monnaie du compartiment EUR EUR

Montant minimum de souscription et ¢
détention

10 000 000 EUR

10 000 000 EUR

Prix de premiére émission

100 EUF

Commission de souscription

Jusqu’a 5 % de la valeur liquidative par action

Frais forfaitaires

Jusqu’a 1,00 % de la valeur liquidative par an

Fractions d’actions

Jusqu’'a 1/1000d’action

Investisseurs

Particuliers

Politique de distribution

Capitalisation

Distribution (les distributions on
lieu une fois par an le 15 mai ou

jour ouvré suivant)
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2.

2.1

2.2

2.3

2.4

3.1

3.2

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

L’objectif dinvestissement du Compartiment coresiat battre la performance de l'indice MSCI
World (Code Bloomberg : MSDEWIN Index (Total RetYrii« I'Indice de référence ») en EUR.
Ces investissements en actions et autres titreadieipation sont effectués dans le monde entier.
Il se peut donc que le compartiment investissei &irs dans des sociétés a forte capitalisation que
dans des sociétés a faible ou moyenne capitalisatio

En outre, le compartiment peut investir jusqu'@®8le son actif dans : Obligations, obligations
convertibles et obligations a bons de souscripdiont les bons portent sur des titres de sociétés du
monde entier et libellées dans une monnaie libréwwamvertible. Abstraction faite de I'objectif de
répartition des risques, les investissements dupadiment peuvent de temps a autre donner la
priorité a certains pays et secteurs.

Le compartiment est autorisé & conserver des duaififdes dans une proportion accrue a titre
provisoire.

Par dérogation au point 16.3(e) des restrictiomslesiinvestissements de la Partie Générale du
Prospectus Complet, le Compartiment n’investit @agparts ou actions de fonds (OPCVM et/ou
OPC), quelle que soit la forme de ces fonds.

FACTEURS DE RISQUE GENERAUX, PROFIL DES INVESTISSEURS ET GESTION DES
RISQUES

Il existe un risque de change hors de la zone euro.

Toutefois, il convient de tenir compte des factedesrisque suivants si le Compartiment investit
dans des sociétés européennes a petite ou moyapitedisation :

(@) L'investissement dans les actions de sociétésegetit peu connues recéle des risques plus
grands et la possibilité d’une volatilité des coptss élevée que celui dans de grandes
entreprises, plus matures et plus connues.

(b) Les motifs d’'une plus grande probabilité de vaigtiles cours inhérente a l'investissement
dans de petites entreprises tiennent, entre awvefit que les petites entreprises ont des
perspectives de croissance plus incertaines et daméntage vulnérables face aux
changements du marché. Par exemple, le risquetapéral est plus grand pour des lignes
de produits, des marchés, des canaux de distnjutles dotations en capital et des
ressources d’entreprise qui sont plus petits et |ioités.
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3.3 Dans le cas ou le Compartiment investirait dansiglgsuments d’investissement ayant trait aux
pays® émergents, il convient de tenir compte du fait ge instruments d’'investissement sont trés
volatils et que le paiement d'intéréts et dividendemme le remboursement du capital peuvent se
caractériser par un risque de défaut de paiemeannggligeable. Sur les marchés émergents, les
fréquentes secousses politiques et sociales &tugd’inflation et d’intérét élevés qui eésultent
sont la cause de fortes variations des taux degehan des cours de Bourse. D'éventuelles
restrictions en matiére de change et d'investisatsneffectués par des étrangers constituent des
risques supplémentaires. La faible taille de nomtommarchés émergents et la modestie de leur
capitalisation boursiere représentent aussi umieisgqotamment du fait d’une liquidité limitée. Par
conséquent, les investissements sur les marchégémte se traduisent par un risque assez élevé
de perdre tout ou partie de la valeur de ses ipgeshents lors de leur vente ou de leur liquidation

3.4 Au risque de fluctuation des cours des actiongstajcelui lié & I'emploi de titres de participatio

3.5 Méme si la Société fait de son mieux pour atteiidigectif d'investissement, aucune garantie ne
peut étre donnée a ce sujet. En conséquence, darviajuidative des actions du Compartiment
peut monter tout autant que baisser.

Profil des investisseurs
3.6 Le compartiment convient aux investisseurs souhijtarticiper principalement a I'évolution des
marchés d’actions mondiaux. En raison de la vdkaties cours sur ces marchés, ce Compartiment
est congu pour les investisseurs acceptant de geppio niveau de risque assez élevé.

Gestion des risques

3.7 Le Compartiment calculera le montant total de sggagements en utilisant I'approche par les
engagements. La Société s'assurera ainsi quejleerietal lié aux produits dérivés n'excede pas la
valeur liquidative totale du portefeuille du Comfpaent. Il s'ensuit que le montant total des
engagements du Compartiments peut atteindre ju2§0'&b de son actif net.

4., MONNAIE DE BASE DU COMPARTIMENT
La monnaie de base du Compartiment est 'EUR.
5. EMISSION, RACHAT ET ECHANGE D'ACTIONS

5.1 Il est fait application des procédures figurantslianPartie Générale.

5.2 Conformément aux dispositions de la Partie Géngéiiblest possible de proposer des plans
d’épargne pour les classes d'actions A et B du @otinpent. Les souscriptions dans le cadre d'un
plan d'épargne peuvent étre effectuées au moyem'soi virement mensuel de 40 euros au moins
(classes d'actions A et B), soit d'un virement &stniel de 120 euros au moins.

6. GESTIONNAIRE D'INVESTISSEMENTS

La Société a nommé MainFirst Bank AG Gestionnag®idvestissements de ce Compartiment.

223 Aux fins de cette Partie Spéciale, les « Rayergents » signifie en particulier les Etats sutivaL’Afrique du Sud, I'Argentine, le Brésil,
le Chili, la Chine, la Colombie, la Corée du Sues Emirats arabes unis, Hong Kong, I'Inde, I'Indsiag Israél, le Kazakhstan, le
Mexique, le Nigéria, le Pérou, les PhilippinesPlzlogne, le Qatar, la Russie, Singapour, la Thd@ahUkraine et le Venezuela. La liste
qui précéde ne doit pas étre considérée commeitiléfint est susceptible d’étre modifiée. En géhéza pays émergents connaissent une
phase de développement économique sans toutefeipa@tenus au méme stade que les pays considéndésecdes pays développés, en
particulier ceux d’Europe occidentale, d'’AmériqueNbrd ou le Japon.
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7.

FRAIS

Commission forfaitaire et rémunération de I'agent @ministratif central

7.1

7.2

Une commission forfaitaire dont le montant est Guéi dans la section 1 de la présente Partie
Spéciale est appliguée a ce Compartiment. Sur aathemission forfaitaire sont prélevées
notamment la rémunération du gestionnaire des fizgesents et celle des distributeurs. Le taux

forfaitaire applicable est indiqué dans les rapppériodiques.

Par conséquent, compte tenu de la rémunératiotAdent administratif central, le montant total
des rémunérations payées pour les fonctions deéogedes investissements, de distribution et
d’administration centrale peut atteindre jusqu'®01% par an de l'actif net. Le taux de
rémunération applicable ou, selon le cas, les féfisctivement facturés sont indiqués dans les
rapports annuels et semestriels.

Rémunération du Gestionnaire des investissements @mmission de performance

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

Le Gestionnaire des investissements est rémunéta pammission forfaitaire.

Par conséquent, le gestionnaire des investissemmegtst une rémunération pour les services
mentionnés ci-dessus sous forme de commission Bemwaéculée quotidiennement et qui doit étre
payée chaque mois civil.

De plus, a titre incitatif, la Société Gestionnaites investissements paie au Gestionnaire des
investissements une rémunération liée a la perfioceméappelée « commission de performance »)
égale, pour les actions des classes A, B, C etI, % de l'augmentation de la valeur liquidative
par action du compartiment qui résulte de I'actidi¢é ce dernier.

La commission de performance est calculée sépatépuem le compartiment selon la formule
suivante :

La commission de performance est égale a 15 % a#ffirence positive entre la variation en
pourcentage de la valeur d'actif brut par actiofadelasse concernée et la variation en pourcentage
de l'indice de référence en EUR. La commission elfgomance est calculée sur la base du nombre
d'actions de la classe concernée qui sont en aticnl

La différence de rendement quotidienne entre laatran en pourcentage de la valeur d'actif
brutpar action de la classe concernée et la vaniggn pourcentage de I'indice de référence en
EUR se calcule comme suit :

Rendement de la valeur liquidative par action (deEnsnesure ou il dépasse la variation en
pourcentage de l'Indice de référence) - rendementl'lhdice de référence = différence de
rendement.
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7.8

7.9

7.10

7.11

8.

En outre, lors du calcul de la commission de pertorce, il est fait application d'un mécanisme
prévoyant que celle-ci ne peut étre prélevée quensemployant la méthode susmentionnée, la
différence cumulée depuis la date de création dypastiment atteint un nouveau plus haut (« high
watermark »). Pour ce faire, on se réfere a laédifice entre I'ancienne et la nouvelle valeur
cumulée la plus haute (avant prélévement de la desion de performance).

La Commission de performance est payée a la fitnichestre ; entretemps, des provisions pour la
commission de performance sont constituées lorstague calcul de valeur liquidative du
Compartiment. Ces provisions sont incluses dangalieur liquidative. Une autre commission de
performance est due uniqguement si et dans la mesuehigh watermark constaté lors du dernier
paiement trimestriel de la commission de perforreaanété dépasseé.

La commission de performance est calculée trinedlsment. Lorsqu'elle est calculée pour la
premiere fois, la commission de performance essasar la somme des souscriptions recues au
cours de la période de souscription initiale. Apaggériode de souscription initiale, la commission
de performance est calculée quotidiennement do@da de la valeur liquidative et de la différence
de rendement applicable a la date du calcul.

a

Si la Société ou le compartiment est liquidé, ltewm liquidative a retenir est celle qui a été
observée a la date ou la décision de dissolutiéte arise.

DUREE DU COMPARTIMENT

Le Compartiment est créé pour une durée indéteeminé

0092145-0000001
LU:2550014.67 95



MainFirst — Absolute Return Multi Asset

Un Compartiment de MainFirst SICAV

Partie Spéciale VIII

Cette Partie Spéciale compléte la Partie Générale | Compartiment MainFirst — Absolute Return ¥Mul
Asset (appelé ci-apres « le Compartiment ») et&toit lue conjointement avec elle.
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MAINFIRST — ABSOLUTE RETURN MULTI ASSET

1. APERCU
Classes d'actions Actions A Actions B Actions C Ains D
Code ISIN : LUO0864714000LU0864714422 LU0864714935 LU0864715312
Monnaie du compartiment : EUR EUR EUR EUR
Montant minimum de souscription et de2 500 EUR 2 500 EUR 500 000 EUR 500 000 EU
détention :

Commission de souscription

jusqu'a 5 % de la vdlguidative par action

Frais forfaitaires :

jusqu’a 1,50 % de la valeur

liquidative par an

jusgu’a 1,00 % de la valeur
liquidative par an

Fractions d'actions :

jusqu'a 1/1 000eme d'action

Investisseul Particulier: Investisseurs institutionne
Politique de distribution : Distribution Distribution
(les (les
distributions distributions
Capitalisation ~ Ontlieuune  capitalisation ~ Ont lieu une
fois par an le fois par an le
15 mai ou le 15 mai ou le
jour ouvré jour ouvré
suivant) suivant)
Classes dactions Actions R Actions X
Code ISIN LU1004824956 LU1004825508
Monnaie du compartiment EUR EUR

Montant minimum de souscription et ¢
détention

10 000 000 EUR

10 000 000 EUR

Prix de premiére émission

100 EUR

Commission de souscription

Jusqu’a 5 % de la valeur liquidative par action

Frais forfaitaires

Jusqu’a 1 % de la valeur liquidative par

Fractions d’actions

Jusqu’a 1/1000d’action

Investisseurs

Particuliers

Politique de distribution

Capitalisation

Distribution (les distributions on
lieu une fois par an le 15 mai ou
jour ouvré suivan
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2.

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

3.1

3.2

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

La stratégie d’investissement du Compartiment g@isger de ses investissements un rendement a
long terme supérieur & 5 % par an (« la Valeuflerence »).

Pour atteindre son objectif d'investissement, lenfartiment investit dans des titres a taux fixe et
variable, dans des actions, dans des obligatiomgectibles, des obligations a bons de souscription
et & coupon zéro, dans des titres participatifles des instruments du marché monétaire ainsi que
des certificats et Dérivés portant sur des instnim@yant pour actif sous-jacent des actions,
obligations ou indices de matiéres premiéres.

Pour les investissements portant intérét, la séleaes émetteurs incombe au Gestionnaire des
investissements et n'est pas liée a une note miaidé&cernée par une agence de notation, de telle
sorte qu'’il est possible d'acheter des obligatio@ne si elles ne sont pas notées.

En outre, le Compartiment est autorisé, afin deskipgon patrimoine ou aux fins d’'une gestion de
portefeuille efficiente, a investir a tout instadans des Dérivés et utiliser tous les autres
instruments et techniques servant a une gestigpodefeuille efficiente au sens des sections 16.8
et suivantes de la Partie Générale. Le Compartipeut acheter ou vendre des contrats a terme,
des swaps et des options sur devises pour se coontre les risques de change et de variation de
cours. En outre, le Compartiment peut, au moyeteltks transactions, accumuler des positions sur
des devises face & sa monnaie de base ou a use terte.

Les certificats et Dérivés dans lesquels investi€bmpartiment et qui portent sur des indices de
matieres premiéres et métaux précieux seront totés @n Bourse et suffisamment liquides et
feront I'objet d'une évaluation réguliere et dénrabte.

Le Compartiment est autorisé a conserver une ptiopaaccrue d'actifs liquides a titre provisoire.

En outre, dans le cadre de sa politique d'investient, le Compartiment peut consacrer jusqu’a
10 % de son actif a des parts de fonds (OPCVM &BQC) sans égard pour leur forme juridique
s’ils sont soumis a une surveillance équivalertelie de la CSSF.

FACTEURS DE RISQUE GENERAUX, PROFIL DES INVESTISSEURS ET GESTION DES
RISQUES

Il existe un risque de change hors de la zone euro.

Toutefois, il convient de tenir compte des factedesrisque suivants si le Compartiment investit
dans des sociétés européennes a petite ou moyapitedisation :

()] L'investissement dans les actions de sociétésegetit peu connues recele des risques plus
grands et la possibilité d'une volatilité des coplas élevée que celui dans de grandes
entreprises, plus matures et plus connues.

(b) Les motifs d'une plus grande probabilité de vaitgtitles cours inhérente a l'investissement
dans de petites entreprises tiennent, entre awvefit que les petites entreprises ont des
perspectives de croissance plus incertaines et daméintage vulnérables face aux
changements du marché. Par exemple, le risquetapéral est plus grand pour des lignes
de produits, des marchés, des canaux de distnhutles dotations en capital et des
ressources d’entreprise qui sont plus petits et |toités.
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3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

Dans le cas ou le Compartiment investirait dansiglgsuments d’investissement ayant trait aux
pays® émergents, il convient de tenir compte du fait ge instruments d’'investissement sont trés
volatils et que le paiement d'intéréts et dividendemme le remboursement du capital peuvent se
caractériser par un risque de défaut de paiemeannggligeable. Sur les marchés émergents, les
fréquentes secousses politiques et sociales &dgd'inflation et d’intérét élevés qui en résuotte
sont la cause de fortes variations des taux degehan des cours de Bourse. D'éventuelles
restrictions en matiére de change et d'investisatsneffectués par des étrangers constituent des
risques supplémentaires. La faible taille de nomtbmmarchés émergents et la modestie de leur
capitalisation boursiére représentent aussi umieisgqotamment du fait d’une liquidité limitée. Par
conséquent, les investissements sur les marchégémte se traduisent par un risque assez élevé
de perdre tout ou partie de la valeur de ses irpgeshents lors de leur vente ou de leur liquidation

Le cours d'un titre dépend non seulement des texeagénérales sur les marchés de capitaux,
mais aussi des développements particuliers affestam émetteur. Méme si les titres sont choisis
avec soin, des pertes ne peuvent étre excluegxganple, en cas de détérioration de I'actif d'un

émetteur. Le Compartiment est donc exposé au ridgusolvabilité des émetteurs.

Les obligations et autres titres de créance corapbrin risque de crédit relativement a I'émetteur
pour lequel la note de solvabilité de cet émetpawt servir de critére. Si un émetteur d’obligagion
ou autres titres de créance connait des difficdili@cieres ou économiques, cela peut avoir des
conséquences sur la valeur des titres en queddquoelle peut étre réduite & néant) et sur les
paiements afférents a ces titres (lesquels peaessi étre réduits a néant).

Dans certaines circonstances, certains types i@s titans lesquels investit le Compartiment ne
peuvent étre acquis ou vendus que difficilementpaniculier lorsque les conditions de marché
sont défavorables, ce qui peut avoir des effetavd@fbles sur leur valeur.

Au risque de fluctuation des cours des action®stajcelui lié & I'emploi de titres de participatio
Méme si la Société fait de son mieux pour atteidigectif d'investissement, aucune garantie ne

peut étre donnée a ce sujet. En conséquence, darvijuidative des actions du Compartiment
peut monter tout autant que baisser.

Profil des investisseurs

3.9

Ce Compartiment est congu pour les investisseurespomptent un rendement supérieur a 5 % et
qui veulent tirer la majeure partie de la hausséadealeur liquidative de leur investissement de
hausses de cours en diversifiant leurs avoirsilestisseurs sont donc exposés a la volatilité des
cours des investissements dont ils escomptent @ussk de cours, de telle sorte que ce
Compartiment convient aux investisseurs a long éeqoi acceptent un risque assez élevé.

Gestion des risques

3.10

Le Compartiment calculera le montant total de segagements en utilisant I'approche par les
engagements. La Société s'assurera ainsi quejleristal lié aux produits dérivéexcede pas la

823

Aux fins de cette Partie Spéciale, les « Rayergents » signifie en particulier les Etats sutivaL’Afrique du Sud, I'Argentine, le Brésil,

le Chili, la Chine, la Colombie, la Corée du Sues Emirats arabes unis, Hong Kong, I'Inde, I'Indsiag Israél, le Kazakhstan, le
Mexique, le Nigéria, le Pérou, les PhilippinesPlzlogne, le Qatar, la Russie, Singapour, la Thd@ahUkraine et le Venezuela. La liste
qui précéde ne doit pas étre considérée commeitiléfint est susceptible d’étre modifiée. En géhéza pays émergents connaissent une
phase de développement économique sans toutefeipa@tenus au méme stade que les pays considéndésecdes pays développés, en
particulier ceux d’Europe occidentale, d'’AmériqueNbrd ou le Japon.
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4.

valeur liquidative totale du portefeuille du Comtpaent. Il s'ensuit que le montant total des
engagements du Compartiments peut atteindre ju2§0'&b de son actif net.

MONNAIE DE BASE DU COMPARTIMENT

La monnaie de base du Compartiment est 'lEUR.

5.

51

5.2

6.

EMISSION, RACHAT ET ECHANGE D'ACTIONS

Il est fait application des procédures figurantslianPartie Générale.

Conformément aux dispositions de la Partie Géngiiblest possible de proposer des plans
d’épargne pour les classes d'actions A et B du @otinpent. Les souscriptions dans le cadre d’'un
plan d'épargne peuvent étre effectuées au moyem'soi virement mensuel de 40 euros au moins
(classes d’actions A et B), soit d'un virement &#tniel de 120 euros au moins.

GESTIONNAIRE D'INVESTISSEMENTS

La Société a nommé MainFirst Bank AG Gestionna@®gidvestissements de ce Compartiment.

7.

FRAIS

Commission forfaitaire et rémunération de I'agent @ministratif central

7.1

7.2

Une commission forfaitaire dont le montant est guéi dans la section 1 de la présente Partie
Spéciale est appliguée a ce Compartiment. Sur aettemission forfaitaire sont prélevées
notamment la rémunération du gestionnaire des fisgesnents et celle des distributeurs. Le taux
forfaitaire applicable est indiqué dans les rapppériodiques.

Par conséquent, compte tenu de la rémunératiotAdent administratif central, le montant total
des rémunérations payées pour les fonctions deéogedes investissements, de distribution et
d’administration centrale peut atteindre jusqu'a01% par an de l'actif net. Le taux de
rémunération applicable ou, selon le cas, les féfisctivement facturés sont indiqués dans les
rapports annuels et semestriels.

Rémunération du Gestionnaire des investissements @mmission de performance
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7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

7.9

7.10

7.11

8.

Le Gestionnaire des investissements est rémunéta pammission forfaitaire.

Par conséquent, le gestionnaire des investissemmegtst une rémunération pour les services
mentionnés ci-dessus sous forme de commission Bemmaéculée quotidiennement et qui doit étre
payée chaque mois civil.

De plus, a titre incitatif, la Société Gestionnaites investissements paie au Gestionnaire des
investissements une rémunération liée a la perfioceéappelée « commission de performance »)
égale, pour les actions des classes A, B, C etI, % de l'augmentation de la valeur liquidative
par action du compartiment qui résulte de I'actidi¢é ce dernier.

La commission de performance est calculée sépatépuem le compartiment selon la formule
suivante :

La commission de performance est égale a 15 % daléar de I'augmentation de la valeur d’actif
brut par action de la classe concernée, a condifiencette méme valeur dépasse d’au moins 5 %
par an I'évolution du Compartiment (la « valeurrd&rence »). La commission de performance est
calculée sur la base des actions en circulaticzette méme classe.

La différence de rendement quotidienne entre latiran en pourcentage de la valeur d’'actif brut
par action de la classe concernée et la variatigmoercentage de la Valeur de référence se calcule
comme sulit :

Rendement de la valeur liquidative par action (demsnesure ou il dépasse la variation en
pourcentage de la Valeur de référence) - Valeugéffgence = différence de rendement.

En outre, lors du calcul de la commission de perforce, il est fait application d’'un mécanisme

prévoyant que celle-ci ne peut étre prélevée qieedifférence cumulée depuis la date de création
du Compartiment, calculée avec la méthode susmmeré@ a atteint une nouvelle valeur maximale
(« high watermark »). Pour ce faire, on se réfela différence entre l'ancienne et la nouvelle

valeur cumulée la plus haute (avant prélevemerd demmission de performance).

La commission de performance est payée a la fitrichestre ; entretemps, des provisions pour la
commission de performance sont constituées lorshdgue calcul de valeur liquidative du
Compartiment. Ces provisions sont incluses dangalieur liquidative. Une autre commission de
performance est due uniqguement si et dans la mesuehigh watermark constaté lors du dernier
paiement trimestriel de la commission de perforreaanété dépasseé.

La commission de performance est calculée trinedlsment. Lorsqu'elle est calculée pour la
premiére fois, la commission de performance ess@asur la somme des souscriptions regues au
cours de la période de souscription initiale. Apaggériode de souscription initiale, la commission
de performance est calculée quotidiennement doada de la valeur liquidative et de la différence
de rendement applicable a la date du calcul.

a

Si la Société ou le compartiment est liquidé, ltewm liquidative a retenir est celle qui a été
observée a la date ou la décision de dissolutiéte arise.

DUREE DU COMPARTIMENT

Le Compartiment est créé pour une durée indéteeniné
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