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Ce document ne constitue pas, ne fait pas partie et ne doit pas être considéré comme une offre de vente ou de souscription, ou comme une sollicitation de quelque ordre que ce soit
d'acheter des actions d'Amundi Funds. Avant d'envisager de souscrire à ce produit, il est recommandé de lire attentivement le plus récent prospectus et de consulter le dernier rapport
publié par la Sicav. Les souscriptions ne seront enregistrées qu'aux conditions prévues par le prospectus. Compte tenu des risques d'ordre économique et boursier, il ne peut être
donné aucune assurance que la société atteindra ses objectifs de placement. La valeur des actions peut aussi bien diminuer qu'augmenter. Les performances passées ne préjugent pas
des résultats futurs.

Orientation de gestion

Ce compartiment investit dans une classe d'actifs en
plein essor : les marchés obligataires émergents
(Asie, Amérique latine ou d'Europe de l'est) libellés
en devises fortes (devises du G5). L'équipe exploite
trois sources de performance principales : définition
du degré d'exposition au risque émergent ;
appréciation relative des dettes des pays émergents
les unes par rapport aux autres ; sélection active des
titres. Le compartiment est couvert du risque de
change.

Indice de référence

Actifs gérés (millions)

Valeur liquidative

Caractéristiques générales

Souscription / Rachat

Publication des VL

Date de lancement du
compartiment

Devise de référence

Classe

Code ISIN

Droits d'entrée

Droits de sortie

Valorisation

- Ordres reçus chaque jour J avant 14:00

- Exécution de l'ordre à :

USD

C

04/06/01

-

Quotidienne

100% JPM EMBI GLOBAL DIVERSIFIED                   

-

-

37,33

EUR - USD

C                                      

(C)LU0119097441          

Autre(s) devise(s)
de souscription

Type de part

Droits de conversion % Maximun

Frais de gestion annuels 1,60 %

Cours inconnu

Code Reuters
Code Bloomberg

LP60055693
CEMMRAA LX

Minimum de souscription

USD 23,47

USD

Date de création du
compartiment

06/04/01

4,50 %

1,00

max

TTC

(D)LU0119097953          

1

Commission de surperformance

Néant

Néant

millième part(s)/action(s)

2010
 EVOLUTION DE LA VL (BASE 100)

Portefeuille Indice

 INDICATEURS DE RISQUE

1 an 3 ansen année(s) glissante(s)

9,92 % 15,82 %
6,71 % 12,07 %

8,24
6,70

*La sensibilité (exprimée en points) estime la variation du prix d'une obligation par
rapport à une variation de 1% des taux. 

Volatilité Indice
Volatilité Portefeuille

Sensibilité* Indice
Sensibilité* Portefeuille

Tracking Error ex-post

Ratio d'information

4,93 % 10,49 %

1,49 -0,23

 PERFORMANCES

05/06/01
Depuis le

depuis le
3 mois1 mois

31/05/0531/05/0729/05/0926/02/1030/04/10
3 ans1 an 5 ans

31/12/09
Depuis le

Portefeuille -4,40 % 1,87 % 25,24 % 14,04 % 43,28 % 126,98 %3,94 %
Indice -1,50 % 1,78 % 3,55 % 17,85 % 22,09 % 48,51 % 122,86 %

 ALLOCATION DE SENSIBILITE PAR MARCHE

(pts de sensibilité*)

 ALLOCATION DE SENSIBILITE PAR SEGMENT
DE COURBE
(pts de sensibilité*)

 COMMENTAIRE DE GESTION

Les positions obligataires internationales sont globalement
positives : Gestion dynamique de la surexposition au
risque de taux (via la sensibilité): contribution positive suite
à la progression des marchés obligataires internationaux.
Allocation-pays : (surexposition US/UK - sous-exposition
UME): contribution légèrement positive, grâce à la
surperformance des Gilts face aux obligations de la zone
euro et aux Treasuries. Stratégies de courbes : stratégies
d’aplatissement des courbes US, UK & EMU: contribution
négative en raison du mouvement de restructuration des
courbes. Sélection de titres: contribution positive relevant
de l’exposition aux obligations gouvernementales grecques
(essentiellement sur les maturités courtes). Les marchés
émergents de la dette externe reculent fortement sur le
mois. Le spread souverain s’écarte soudainement de 70
bps sur des niveaux de 3.4%. Le portefeuille a enregistré
une performance négative ce mois-ci. Le fonds pâti
principalement de sa surexposition à la dette externe des
marchés émergents, notamment les obligations
vénézuélienne, argentine et russe, dont les spreads
s’écartent respectivement de 350, 150 et 90 point de base.

Mai


