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Objectif d'investissement 
L'objectif de gestion de la SICAV est double : - chercher à 

réaliser une répartition modulée entre actions françaises, 

actions de la zone euro et obligations, afin d'obtenir, sur la 

période de placement recommandée supérieure à 5 ans, une 

appréciation du portefeuille en limitant la volatilité du 

placement actions. – mettre en oeuvre une stratégie 

d’investissement socialement responsable (ISR). 
 

Actif net global 749,08 M€ 
VL part R 48,01 € 

 Caractéristiques de la SICAV 
 Date de création de l'OPC  23/09/1987 
Date de 1ère VL de la Part  23/09/1987 

Souscripteurs concernés  

Tous souscripteurs, action plus 

particulièrement destinée à être 

souscrite au sein d’un CIFO ou 

d’un PEA, et à servir de support 

d’unité de compte d'autres 

contrats d’assurance vie que 

ceux mentionnés pour l'action A 

proposés par LBP 
Durée minimale de placement 
recommandée  5 ans et plus 
Classification AMF  Actions de pays de la zone euro 
Société de gestion  

La Banque Postale Asset 

Management 
Gestionnaire financier par 
délégation  Tocqueville Finance 
Dépositaire  CACEIS Bank 
Eligible au PEA  Oui 

Eligible aux contrats 

d'assurance-vie  

Oui (Cachemire 

Patrimoine,GMO,Satinium vie et 

capi,Cachemire 2,Solésio 

Vie,Sélexio,Cachemire,Excelis,As

cendo) 
    Valorisation 
Fréquence de valorisation  Quotidienne 
Nature de la valorisation  Cours de cloture 
Code ISIN part R  FR0000286296 
Lieu de publication de la VL  www.labanquepostale-am.fr 
Valorisateur  CACEIS Fund Administration 
    Souscriptions-rachats 
Heure limite de centralisation 
auprès du dépositaire  13h00 
Heure limite de passage d'ordre 
auprès de La Banque Postale  12h15 
Ordre effectué à  Cours Inconnu 
Souscription initiale minimum  Néant 
Souscription ultérieure 

minimum  Néant 
Décimalisation  1/100 000 ème de part 
    Frais 
Frais de gestion fixes appliqués  1,45% TTC Actif Net 
Frais de gestion maximum  1,7% TTC Actif Net 
Frais de gestion variables  Néant 
Frais courants  1,63% TTC 
Commission de souscription  

2,5% maximum (dont part 

acquise : Inéant) 
Commission de rachat  Néant 
    

Performances* arrêtées au 31 juillet 2020 
 PERFORMANCES ANNUALISÉES*    1 an 3 ans 5 ans 
       OPC    -7,00% 0,26% 0,46% 
        
PERFORMANCES CUMULÉES*    1 an 3 ans 5 ans 
       OPC    -7,01% 0,78% 2,32% 
        

 
Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps. 
* Les calculs sont réalisés coupons nets réinvestis, nets de frais de gestion, sans déduction des droits d'entrée / sortie éventuels. 
 

Indicateurs de risque** arrêtés au 31 juillet 2020 
  sur 1 an sur 3 ans sur 5 ans 
Volatilité de l'OPC 19,76% 13,22% 13,07% 
Ratio de Sharpe -0,33 0,05 0,06 
** Données calculées sur un pas de valorisation. 
Sources des données, OPC : LBPAM 

 

 
 

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT 
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Risque plus faible  Risque plus élevé 

 
       

 

 
Volatilité  

La volatilité mesure l'importance des variations du prix d'un actif et donne donc une estimation de son risque 

(mathématiquement, la volatilité est l'ecart type des rentabilités de l'actif). 
Ratio de Sharpe  

Le ratio de Sharpe mesure l'écart de rentabilité du portefeuille par rapport au taux sans risque divisé par la volatilité du 

portefeuille. 
    

Commentaire de gestion 
 
Le mois de juillet a envoyé des signaux contradictoires, qui ont conduit à la hausse la plupart des actifs à risque comme les 

actifs non risqués. Pourtant, il n'y a pas eu de nouvelles initiatives des banques centrales, et les données macro-

économiques n'ont pas envoyé que des signaux positifs, même si la normalisation s'est poursuivie dans la sphère 

manufacturière. Un certain nombre d'éléments ont fait planer le doute, notamment les chiffres de contamination aux Etats-

Unis et l'adoption de mesures de confinement partiel dans certains pays. La force de la devise Euro, poussée par l'accord 

européen de relance budgétaire, aura eu raison du marché actions français qui a fini sur un repli de -2,8%. Les taux longs se 

sont stabilisés, et les rendements des pays périphériques ont baissé. 
Nous avons profité de la forte hausse des marchés actions intervenue pendant la première partie du mois pour réduire 

l'exposition actions du portefeuille de1,5% de l'actif net, Fin juillet, le portefeuille était exposé à hauteur de 64,1% au 

marché actions. 
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* Réalisé par transparence ; la catégorie OPC regroupe les OPC non traités par transparence ; la catégorie Autres et Liquidités inclut les OPC monétaires. 
La Banque Postale Asset Management www.labanquepostale-am.fr 
34, rue de la Fédération - 75737 Paris Cedex 15   Agrément AMF n°GP95015 

 

RÉPARTITION PAR NATURE DE TITRE EN % DE L'ACTIF NET 

 
Hors bilan : -15,72% Futures, 0,46% Options 
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Indices

Portefeuille

INDICATEURS CLÉS 
   Nombre de titres actions en portefeuille  47 

Exposition globale  64,09% 
Risque spécifique (1 an)  2,66% 
Risque systématique (1 an)  19,58% 
Poids des 10 premiers titres  43,88% 
Poids des 20 premiers titres  60,73% 
    
10 PRINCIPAUX TITRES EN PORTEFEUILLE 
       
Libellé  Secteur  Pays  % de l'actif net 
SANOFI  Santé  France  7,25% 
LVMH MOET HENNESSY LOUIS  Biens de Consommation  France  7,19% 
LOREAL PRIME FIDELITE AC  Biens de Consommation  France  6,09% 
SCHNEIDER ELECTRIC SE  Industries  France  4,94% 
TOTAL SE  Pétrole et gaz  France  4,64% 
AXA SA  Sociétés financières  France  3,13% 
BNP PARIBAS  Sociétés financières  France  3,08% 
AIR LIQUIDE-PRIMES DE FI  Matériaux de base  France  2,74% 
VINCI SA  Industries  France  2,56% 
WORLDLINE SA  Industries  France  2,27% 
        
5 PRINCIPAUX OPC EN PORTEFEUILLE 
     
Libellé  Catégorie AMF  % de l'actif net 
LBPAM ISR OBLI MOYEN TERME C  

Obligations et autres titres de créances libellés 

en euro  17,71% 

LBPAM ISR TRESORERIE M  
Monétaire à valeur liquidative variable (VNAV) 

court terme  2,86% 

LBPAM ISR TRESORERIE Z  
Monétaire à valeur liquidative variable (VNAV) 

court terme  0,83% 
TOCQUEVILLE TECHNOLOGY ISR R  Actions internationales  0,76% 
TOCQUEVILLE ACTIONS FINANCE R  Actions internationales  0,38% 
      

RÉPARTITION SECTORIELLE EN % DE L'ACTIF NET * 

 

  RÉPARTITION PAR PAYS EN % DE L'ACTIF NET * 

 
Nomenclature ICB. 

 
RÉPARTITION PAR CAPITALISATION BOURSIÈRE * 

 

  RÉPARTITION PAR DEVISES EN % DE L'ACTIF NET * 

 
En % de la poche action. 
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