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PROSPECTUS
en date du 17/03/2016

| CARACTERISTIQUES GENERALES

.1 FORME DE L'OPCVM

. Dén’omination :
OPERA CONVERTIBLES

« Forme juridique et Etat membre dans lequel 'OPCVa/été constitué :
Fonds Commun de Placement (FCP) de droit francais.

- Date de création et durée d'existence prévue
FCP créé le 09/04/1993 pour une durée de 99 ans.

* Synthése de I'offre de gestion :

Code ISIN Distribution des | Devise de libellé Souscripteurs | Montant minimum
sommes de souscription
distribuables
FR0O00747313)f Capitalisation EUR Tous souscripteurs 1 part

Indication du lieu ou I'on peut se procurer le derer rapport annuel et le dernier état périodique :
Les derniers documents annuels et périodiquesagyessés dans un délai de 8 jours ouvrés sur simple
demande écrite du porteur aupres de :

DEGROOF PETERCAM GESTION
Forme juridique : société anonyme
44 rue de Lisbonne — 75008 PARIS
Tél : 33 (0)1 45 61 5555

e-mail :opcvm@degroof.fr

Les documents périodiques sont également disparsblele sitevww.degroof.ft

Des explications supplémentaires peuvent étre abtemuprés du Service OPCVM chez DEGROOF
PETERCAM GESTION, tous les jours ouvrables dEURONE sauf jours fériés Iégaux en France, de 9
hal2hetdel14 hal7h.

-2 ACTEURS

« Société de gestion
Dénomination : DEGROOF PETERCAM GESTION
Forme juridique : Société par actions simpdifié
Siege Social : 44 rue de Lisbonne — 75008 PARIS
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» Dépositaire et conservateur :

Dénomination : CACEIS BANK FRANCE
Forme juridique : Société anonyme
Siége Social : 1-3 place Valhubert — 75206 PAG¢Esex 13

CACEIS BANK FRANCE assure les fonctions de dépastaconservation, centralisation des ordres de
souscription et rachat par délégation de la sodét@estion, ainsi que la tenue des registres des p
(passif de 'TOPCVM) par délégation de la sociétéestion.

« Commissaire aux comptes :

Dénomination : KPMG AUDIT
Siege Social : 1, cours Valmy — 92923 — Paris EéebDse cédex
Signataire : Monsieur Pascal Lagand

« Commercialisateur :

Dénomination : BANQUE DEGROOF PETERCAM France SA
Forme juridique : Société Anonyme
Siege Social : 44 rue de Lisbonne — 75008 PARIS
» Délégation comptable :
Dénomination : CACEIS FUND ADMINISTRATION
Forme juridique : Société Anonyme
Siege social : 1-3 place Valhubert — 75013 Paris

I MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

1I-1 CARACTERISTIQUES GENERALES

» Caractéristiques des parts ou actions :
Code ISIN : FRO007473137
Nature des droits attachés aux partshaque porteur de part dispose d'un droit deropqeté sur les
actifs du fonds, proportionnel au hombre de pasts@dées.

Modalités de tenue de passlé tenue de passif est assurée par le dépes@ACEIS BANK FRANCE.
L'administration des parts est effectuée en Eusrdi@ance.

Droits de vote aucun droit de vote n’étant attaché aux pans dFCP, les décisions sont prises par la
société de gestion.

Forme des partsnominatives/au porteur.

« Date de cloture :
Date de la derniére valeur liquidative publiéamhis de décembre.

« Indications sur le régime fiscal :
L'OPCVM n’est pas assujetti a I'imp6t sur les se€g Selon le principe de transparence, les p®duit
encaissés par le FCP sont imposés entre les mampatteurs résidents lorsqu’ils sont effectivement
distribués et les plus-values réalisées par le @R normalement taxables a I'occasion du rachsit de
parts par les porteurs.

Le régime fiscal applicable aux plus ou moins-valleentes ou réalisées par 'TOPCVM, dépend de la
situation particuliére de I'investisseur et/ou dguridiction d’investissement de 'TOPCVM.

En cas de doute sur sa situation fiscale, il esbmenandé au porteur de s’adresser a un conseiller
spécialisé.

L’'OPCVM est un fonds de capitalisation : les praslwiapitalisés ne sont pas imposables au titre des
revenus mobiliers mais en tant que plus-valuesdsian de valeurs mobilieres, lors du rachat dds.pa
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11-2 DISPOSITIONS PARTICULIERES

» Classification :
OPCVM diversifié.
» Objectif de gestion :

Le FCP a pour objectif de faire participer I'invieseur a I'évolution des marchés actions et taurpens
au moyen d’une gestion discrétionnaire d'un poctiite d’obligations convertibles ou échangeablesuan
sous-jacent coté sur le marché d’'un pays européen.

« Indicateur de référence :
La gestion du FCP est active et sa performance o&sélée a aucun indice. Toutefois, la perforneadc

FCP pourra étre comparée a posteriori avec cellindicateur Exane ECI-EURO®.

Cet indicateur est calculé par Exane et regroumetentaine d’obligations convertibles ou échantgesab
représentatives des pays de la zone Euro, libedié&siro.

Cet indicateur est calculé coupons réinvestis etdesponible a I'adresse suivantéattp://www.exane-
eci.com

 Stratégie d'investissement :
1. Stratégies utilisées

Le FCP a une stratégie de constitution d'un pounidéed’actifs diversifiés. Il est principalememviesti en
obligations convertibles, échangeables et titregrakes dont le sous-jacent est coté sur le magdalné pays
européen. Ces instruments comportent une compoaatite et une composante taux et/ou crédit dont le
poids relatif peut varier en fonction du type d’'ésibn et/ou au fil du temps.

L’allocation globale est la suivante :

v entre 60 et 100% de I'actif du FCP est investi bligations convertibles ou échangeables en un
sous-jacent coté sur le marché d’'un pays europgémEninvestissements dans des titres sans rating
peuvent représenter jusqu’a 100% des actifs,

v entre 0 et 40% en actions cotées sur le marchépdiys européen,

v' Les obligations convertibles ou échangeables etalefons cotées sur un marché européen
n'appartenant pas a la zone Euro et non libellééSueo ne pourront pas dépasser 20% des actifs du
FCP

v entre 0 et 40% en autres produits de taux (obtigatou titres de créances négociables),

v entre 0 et 10% en parts ou actions dOPCVM de @nmibpéen conformes a la directive ou de droit
francais.

L'allocation du FCP en titres financiers libelléand une devise européenne autre que I'Euro negpas
dépasser 20% ; le risque de change en découldatanpas I'objet d’une couverture systématique.

Par ailleurs, pour réaliser son objectif de gestlerfonds peut intervenir sur des instrumentsriaiers a
terme négociés sur des marchés réglementés desyayeens. Le gérant peut donc étre amené a couvri
ou a exposer le portefeuille sur des instrumentsde, d’'actions et/ou de devises, dans les lindtgites

au sous-titre « Instruments dérivés » ci-dessous. .
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Critere de sélection des titres :

D’une maniere générale, la sélection des titresraph dans la composition du portefeuille est dtfée
selon un processus d’investissement prenant entedepvironnement macro-économique international e
sur I'étude des analyses financieres et des reresoatganisées avec les sociétés.

v’ actions : les titres retenus répondent a des esittant quantitatifs (capitalisation boursiére dement,
croissance, rentabilité...) que qualitatifs (profil secteur d’activité, qualité des dirigeants...).

v' obligations convertibles échangeables et autres titssimilés : le gérant effectue la sélectionedetitres
en fonction des critéres suivants :

- le profil crédit de I'émetteur: recherche dedBguation entre le rendement du titre et les
perspectives d’évolution de valeur de I'action semistrainte de rating,
- le profil du titre sous-jacent : qualité, cra@iase et valorisation,
- perspectives d’évolution du cours du sous-jgcent
- la valeur intrinséque de l'obligation,
- les spécificités techniques liées au prospattrission.

v’ Les autres produits de taux : la sélection desyi®a@st basée sur la qualité des émetteurs (amette
dont le rating ne pourra étre inférieur a la no@tBBB de Standard and Poor’s) ainsi que sur
I'appréciation du gérant quant a I'évolution dasdtaourt, moyen ou long.

2. Actifs utilisés

Pour toutes les catégories d’'actifs envisagésrésae FCP peut investir son actif dans des ingnisnémis
en Europe, sans contrainte sectorielle.

L’allocation du FCP en titres financiers libellésnd une devise européenne autre que I'Euro negppas
dépasser 20% ; le risque de change en découldatanpas I'objet d’une couverture systématique.

Actions : entre 0 et 40% de I'actif net

Le FCP peut détenir en direct des actions a hanteximum de 40% sur des capitalisations de tolite,ta
sans secteur d’activité privilégié a priori et samarché prépondérant a l'intérieur de I'Europe.tilisation

de ces actions est liée aux conversions d'obligatamnvertibles et/ou a leur rappel anticipé.

L'allocation des actions « small-caps » caractégs@ar une capitalisation boursiére inférieure 8 15
millions d’'EUR n’excedera pas 20% de I'actif net.

Produits de taux

1) L’actif du FCP est investi en permanence enret6L00% en obligations convertibles ou échangsadnt
un sous-jacent coté sur le marché d’'un pays eunopdavestissement dans ces titres peut étres@€aans
contrainte sur la notation (ou le rating) de ceux-tes investissements dans des titres non rmiésont
représenter jusqu’a 100% de l'actif du fonds.

Ces obligations sont entre autres :

- des obligations convertibles en actions. Seronkeégant visées les obligations convertibles en astio
assorties de bons de souscription d’action (OCABS)obligations convertibles a faible coupon ptiee
de remboursement, les obligations a option de asioreet/ou d’échange en actions nouvelles ou axiss
(OCEANE),

« des obligations indexeées,

» des obligations remboursables en actions (ORA, ORADRABSA),

« des obligations échangeables contre des actions,

« des obligations a bons de souscription d’actiorBI®, OBSAR).
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2) Le FCP peut détenir dans la limite de 40%, diigations publiques ou privées, ainsi que desunstnts
monétaires d’émetteurs privés ou d’Etats : titrexieances négociables d’'une durée inférieurera Les
émetteurs de ces obligations ne pourront avorating inférieur a BBB dans la notation StandarB®@or’s.

Actions et parts dOPCVM et de fonds d'investissen : 0 et 10%

Le FCP peut détenir :
- des parts ou actions d'OPCVM,
- des parts ou actions de FIA francais ouverts aliastele non professionnelle,
- des parts ou actions dOPCVM ou de FIA gérés pagrtmupe BANQUE DEGROOF
PETERCAM.

Ces investissements ont pour objectif principalplacement des liquidités, et/ou le renforcement de
I'exposition du portefeuille en obligations conviels.

Instruments dérivés

Pour réaliser son objectif de gestion, le FCP patetvenir & I'utilisation d’instruments financieésterme
négociés sur des marchés réglementés européens.ldimite d'une fois I'actif et notamment poursde
raisons de co(t, le gérant peut recourir & cesuimgnts (notamment future et option) dans un it da
couverture du portefeuille contre les risques d&,tde change et/ou d’action que dans un but d'&kpa a
ces risques.

L'utilisation de ces instruments ne surexposeral’@RCVM a certaines classes d'actifs par substitutie
titres vifs.

L’exposition directe et indirecte au marché actign,compris I'exposition induite par ['utilisation
d’instruments financiers a terme, ne dépassera @aes.

L'exposition directe et indirecte au marché desisbss européennes hors Euro, y compris I'exposition
induite par I'utilisation d’instruments financiedserme, ne dépassera pas 20%.

Titres intégrant des dérivés (warrants, crédit link notes, EMTN, bons de souscriptions ..., a
I'exclusion des obligations convertibles et assingis)

Pour réaliser son objectif de gestion, le FCP peeurir & titre accessoire a cette catégorie ifsagans un
souci de couverture ou d’exposition du portefeldliges risques de taux, ou d’actions, dans ladidgt 10%
de son actif et sans toutefois que I'expositior-@P ne dépasse 100% de l'actif.

Emprunts d’espéces

L’'OPCVM se réserve la possibilité d’effectuer despeunts d’especes dans la limite de 10% de sof acti
notamment pour pallier aux rachats.

Opérations d’'acquisition et de cession temporairde titres

Pour I'optimisation de ses revenus, le FCP pewtctiier des opérations de préts de titres afin idfiger les
revenus de 'OPCVM. Ces opérations peuvent reptésentre 0 et 100% de l'actif.
Le fonds pourra également faire des opérationsdsipns livrées afin notamment de gérer la trémorer

Des informations complémentaires figurent a laigu® frais et commissions.
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» Profil de risque :
Le FCP sera investi dans des instruments finansigesctionnés par la société de gestion. Ces metfits
connaitront les évolutions et les aléas des marchés

Nature des risques :

Risque discrétionnairele style de gestion discrétionnaire repose surti€gration de I'évolution des

différents marchés. Il existe un risque que I'OPCx®1soit pas investi & tout moment sur les marldgs
plus performants.

Risque de perte de capital : 'OPCVM n’étant pasagh, le capital investi pourrait ne pas étre
intégralement restitué.

Risque lié a la détention d’obligations convertibida valorisation des obligations convertiblepaté de
plusieurs facteurs : niveau des taux d’'intérét)utian du profil de risque de I'émetteur, évolutida prix
des actions sous-jacentes, évolution de la vat@isades options de conversion. Une évolution
défavorable d’'un ou plusieurs de ces paramétreggibentrainer une baisse de la valeur liquidative
FCP.

Risque de taux : le risque de taux est le risguelgwaleur des investissements du FCP en prodeits
taux diminue si les taux d’intérét augmentent et@mséquence que la valeur liquidative baisse.
Cependant ce risque pourrait étre couvert totaleéroenpartiellement par I'utilisation d’instruments
dérives.

Risque de crédit : le risque de crédit est le Bsque I'émetteur d’un titre obligataire ou monétane
puisse faire face a ses engagements. En cas daddéign ou de défaillance des émetteurs, la valesir
obligations peut baisser entrainant une baissa daléur liquidative de 'OPCVM.

Risque action : compte tenu de la stratégie d'itisssment exposée ci-dessus, le FCP peut étrdiieves
actions. En conséquence, en période de baisse aehédn actions, la valeur de la partie action du
portefeuille pourrait baisser entrainant une baigsk valeur liquidative.

Risque de change : 20% maximum des éléments déf laeuvent étre libellés dans une devise
européenne autre que I'Euro. Une évolution du tdexchange de ces devises contre I'Euro pourrait
entrainer une baisse de la valeur liquidative dB.FC

Risque lié a la taille de capitalisation des titsétectionnés : le FCP peut étre exposé au maeiétite
et moyenne capitalisation, les caractéristiquesedetitres peuvent présenter un risque de liquidité
raison de I'étroitesse du marché, I'évolution de tikes est plus marquée et peut entrainer desfort
variations de la valeur liquidative.

» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseype :

Le FCP s’adresse plus particulierement a des fisgesirs souhaitant s’exposer au risque du mareké d
obligations convertibles européennes.

L’horizon d’investissement est au minimum de 3 ans.

Le montant qu'’il est raisonnable d’investir dans ©®CVM dépend de votre situation personnelle. Pour
le déterminer, vous devez tenir compte de votreérpaine personnel, de vos besoins actuels et a3 an
mais également de votre souhait de prendre desedsgu au contraire de privilégier un investissédmen
prudent. Il est également recommandé de diversfifisamment vos investissements afin de ne s le
exposer uniguement aux risques de cet OPCVM.
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Les parts de ce FCP n’ont pas été, ni ne serordggistrées en vertu dulkS. Securities Act de 1933
(ci-aprés, 4’Act de 1933»), ou en vertu de quelque loi applicable dans tah &néricain, et celles-ci ne
pourront pas étre directement ou indirectementegdiffertes ou vendues aux Etats-Unis d’Amérigue (
compris ses territoires et possessions), au béndfctout ressortissant des Etats-Unis d’Amérigite (
aprées 4J.S. Person», tel que ce terme est défini par la réglemeomadiméricaine Kegulation S> dans

le cadre de I'Act de 1933 adoptée par I'Autoritééaicaine de régulation des marchésécurities and
Exchange Commission> ou «SEC »).

Le FCP n’est pas, et ne sera pas, enregistré ¢ém derl’'U.S. Investment Company Act de 1940, ses
amendements ou toute autre loi relative aux valmgkilieres. Toute revente ou cession des parts aux
Etats-Unis d’Amérique ou a une « U.S. Person »sasteptible de constituer une violation de la loi

américaine.

L'offre de parts n'a pas été autorisée par la SBCcommission spécialisée d'un quelconque Etat
ameéricain ou toute autre autorité régulatrice acaére, pas davantage que lesdites autorités nense s
prononcées ou n'ont sanctionné les mérites de offite, ni I'exactitude ou le caractére adéquat des
documents relatifs a cette offre. Toute affirmatwnce sens est contraire a la loi.

Le conseil d’'administration de la société de gestile pouvoir d'imposer des restrictions :
() quant a la détention de parts par une « U.S. Perstnainsi opérer le rachat forcé des parts
ainsi détenues ; ou
(i) au transfert de parts a une « U.S. Person ».

Ce pouvoir s'étend également a toute personneu{a@pparait directement ou indirectement en inioact
avec les lois et réglements de tout pays ou tautt@ité gouvernementale, ou (b) qui pourrait, deik de
la Société de gestion, faire subir un dommage & @il n'aurait autrement ni enduré ni subi.

Tout porteur de part(s) doit informer immédiatemargociété de gestion du FCP dans I'hypothésé ou i
deviendrait une « U.S. Person ». Tout porteur d€g)alevenant une U.S. Person ne sera plus atit@ris
acquérir de nouvelles parts et il pourra lui éteendndé d’'aliéner ses parts a tout moment au piefit
personnes n'ayant pas la qualité de « U.S. Person »

La société de gestion se réserve le droit de pescad rachat forcé de toute part détenue directemen
indirectement par une « U.S. Person », ou si lantién de part(s) par quelque personne que cesbit
contraire a la loi ou aux intéréts du FCP.

Modalités de détermination et d'affectation des soes distribuables :

La comptabilisation des intéréts est effectuéensiElanéthode des intéréts encaissés et les rewemis
intégralement capitalisés chague année

Caractéristiques des parts
Devise de libellé :  Euro

Valeur a l'origine: 152,45 Euro

Modalités de souscription et de rachat :

» Les souscriptions et les rachats sont recus adprés

= Centralisateur (dépositaire): CACEIS BANK FRANCE
1-3 place Valhubert 75206 Paris Cedex 13

= Société de Gestion : DEGROOF PETERCAM GESTION
44 rue de Lisbonne — 75008 PARIS

OPERA CONVERTIBLES - 17/03/2016 7



Les souscriptions et les rachats sont centraliségue jour de valorisation (jour de calcul de lewa
liquidative) avant 12 heures. lls sont exécutédasbase de la prochaine valeur liquidative.

Le montant minimum de la souscription initiale éstl part.

Les parts peuvent étre souscrites en numérairparapport de titres.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidat

Quotidienne a I'exception des jours fériés léganxFeance et jours de fermeture des marchés francais
(calendrier officiel EURONEXT).

» Méthode de calcul de la valeur liquidative : cdaconnu.

» Lieu et modalités de publication ou de communicatie la valeur liquidative :
La valeur liquidative est affichée dans les locduxdépositaire et de la société de gestion.

Frais et Commissions :

= Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de souscription payé par
l'investisseur ou diminuer le prix de remboursemdm@s commissions acquises a I'OPCVM servent a
compenser les frais supportés par 'OPCVM pour stiveou désinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la sociégésteon, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, Assiette Taux baréme
prélevés lors des souscriptions et des
rachats
Commission de souscription nValeur liquidative x nombi 2% - taux maximum
acquise a 'OPCVM de parts
Commission de souscription acquisg Valeur liquidative x nombi Néant
fonds de parts
Commission de rachat non acquig Valeur liquidative x nombi Néant
'OPCVM de parts
Commission de rachat acquise au fon¥aleur liquidative x nombi Néant
de parts
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Les frais de fonctionnement et de gestion :
Ces frais recouvrent tous les frais facturés déreeint a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisas.
Les frais de transaction incluent les frais d'intédiation (courtages, impb6ts de bourse, etc.) et la
commission de mouvement, le cas échéant, qui peupércue notamment par le dépositaire et la &ocié
de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuviajbster :

» des commissions de surperformance, celles-ci réranhéa société de gestion dés lors que 'TOPCVM a
dépassé ses objectifs ; elles sont facturées &NOR

» des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM,

» des frais liés aux opérations d’acquisition et ioestemporaires de titres.

Frais Facturés a lOPCVM Assiette Taux Bareme
1 Frais de fonctionnement et de Actif net 2% TTC — Taux maximum
gestion
2 Commissions de mouvement : Taux maximum :

Prestataire percevant des 0,4784% TTC sur les actions et

commissions de mouvements : obligations francaises,

sociéte de gestion L1 |« 0,4784% TTC sur les actions étrangeres
Prélevement lor

i augmentés d’'un montant fixe de 54,69 €
de chaque

transaction TTc

e 0,2392% TTC pour les obligations

étrangeres augmentés d’'un montant fixe|de

54,69 €TTC

e 6% TTC pour les opérations sur le

MONEP

* 14 € TTC pour les opérations sur Futufes
3 Commission de surperformance Actif net Néant

» Les clés de répartition entre les différents asteues frais de transactions supportés par le FCP
comprennent le courtage de I'intermédiaire, pluso@mission de mouvement de la société de gestibn g
lui sert également a régler le dépositaire.

» La société de gestion du FCP ne recoit aucune cesioni en nature.

» Opérations d’'acquisition et de cession temporaleesitres : les revenus résultant de ces opératiis
des colts opérationnels directs et indirects, estitués au FCP.

» Choix des intermédiaires: une procédure de séleetia’évaluation des intermédiaires prenant enptem
des critéres objectifs tels que le codt, la qualigxécution et la recherche a été mise en placgesude
la société de gestion. Cette procédure est dislgonilr le site internet de Degroof Petercam Gestion

www.degroof.fr

Pour toute information complémentaire, les port@etsvent se reporter au rapport annuel de 'OPCVM.

OPERA CONVERTIBLES - 17/03/2016 9



I INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

[lI-1 RACHAT ET REMBOURSEMENT DES PARTS :

Les rachats sont effectués exclusivement en nuraé¢rsauf en cas de liquidation du fonds lorsque les
porteurs de parts ont signifié leur accord poug &mboursés en titres. lls sont réglés par le i@ dans
un délai maximum de cing jours suivant celui dedlé@ation de la part.

Sauf en cas de succession ou de donation-par@ageskion ou le transfert de parts entre porteursle
porteurs a un tiers, est assimilé(e) a un racheait dwne souscription ; s'il s’agit d’'un tiers, lmontant de la
cession ou du transfert doit, le cas échéantcétrglété par le bénéficiaire pour atteindre au mimm celui
de la souscription minimale exigée par le prospectu

Lorsque l'actif net du FCP est inférieur au montiax# par la réglementation, aucun rachat des pertgeut
étre effectué.

I11-2 DIFFUSION DES INFORMATIONS CONCERNANT L'OPCVM :

Les derniers documents annuels et périodiques aminaissés dans un délai de 8 jours ouvrés sur simple
demande écrite du porteur aupres de :

DEGROOF PETERCAM GESTION
44 rue de Lisbonne

75008 Paris

Tél: 33 (0)1 4561 5555

e-mail :opcvm@deqgroof.fr

Les_ documents périodigues sont également disparsblele sitevww.degroof.ft

Des explications supplémentaires peuvent étre abterauprés du Service OPCVM chez DEGROOF
PETERCAM GESTION, tous les jours ouvrables EURONEsauf jours fériés légaux en France, de 9 h a
12hetde 14 hal7h.

Le document concernant la "politigue de vote" aing le rapport rendant compte des conditions dans
lesquelles les droits de vote ont été exerces,dsponibles sur le siteww.degroof.fr

Informations sur les criteres environnementaux,iagpc et de qualité de gouvernance (ESG): les
informations sur les modalités de prise en compteatiteres ESG par la société de gestion sont
disponibles dans le rapport annuel de 'OPCVM elssitewww.degroof.ft
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IV REGLES D'INVESTISSEMENT

V-1 RATIOS REGLEMENTAIRES

RATIOS REGLEMENTAIRES APPLICABLES AUX OPCVM INVESBSANT AU PLUS 10% DE

LEUR ACTIF EN OPCVM : REGLES D’ELIG

IBILITE ET LIMITES D’'INVESTISSEMENT

CONDITIONS D’ELIGIBILITE PAR RAPPORT A
L'ACTIF NET

LIMITE

DEPOTS ET LIQUIDITES |

Dépébts, respectant les cing conditions fixées patldcret

n°89-623

Détention de liquidités a titre accessoire dansstlicte
limite des besoins liés a la gestion de ses flux.

Jusqu’'a 100%.

Jusqu’'a 20% de son actif dans des dépots placéssadip
méme établissement de crédit.

Les liquidités sont & inclure dans le ratio de 20%.

ACTIONS, TITRES DE CREANCEPARTS ET

TITRES DE CREANCE EMIS PAR DECC

Instruments financiers suivants régis par le draitcais ou
un droit étranger :

a)
acces, directement ou indirectement, au capitaluxudroits

de vote, transmissibles par inscription en comptg o porté & 10% pour une entité et 20% pour un gr

tradition ; - ) _ ) _ émetteur, si la valeur totale des groupes qui

b) les titres de créance qui représentent chacun aity dr dépassent 5% ne dépasse pas 40% de I'actif.

de créance sur l'entit¢ qui les eémet, transmissijal = Les investissements sous-jacents aux contrats

inscription en compte ou tradition, a I'exclusioesdeffets terme sont retenus pour le calcul du ratio de

de commerce ; _ ) o 5%/10%/20%/40%, a I'exception des contrats g

c) les parts et titres de créance émis par des fonds des indices reconnus par I'AMF.

communs de créances. * |l en est de méme pour les acquisitions et cess
_ ) _ temporaires, ainsi que pour les dérivés de crédi

Ces instruments financiers sont :

- soit admis a la négociation sur un marché réglegnent

dont le siége est fixé dans un Etat partie a I'etcgur
I'Espace économique européen,
réglementé pur autant que celui-ci n'a pas étéuepealr
I'’AMF,

soit des instruments financiers admis a la négoai
sur un marché réglementé les instruments finan@&ers

des lors que leur admission a la négociation aétéandés.

Toutefois, cette assimilation cesse de produiretaff an
aprés I'émission, si, a cette date, l'admission &
négociation n'a pas été obtenue,
soit des titres de créances négociables, émiseg
fondement du droit frangais ou d’un droit étrangeuymis 2
un contrble public particulier visant &  protégess
détenteurs de ces titres et répondant a chacuneudeiss
conditions fixées par le décret 89-623 art 2-11.

|

b

L

les actions et autres titres donnant ou pouvanheton

Jusqu’a 100%, mais
= L’OPCVM ne peut employer en titres d’'un mén

groupe émetteur plus de 5%.

A l'intérieur du portefeuille, une seule entité pe

constituer le groupe émetteur. Ce ratio peut étr

soit admis a la négociation sur un autre marché

at

ur |

e
U

e
DUPE

ur

ons
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Titres de créances négociables ou assimilés @2idl du
décret n° 89-623)

Sont assimilés a des actifs admis a la négociationun
marché réglementé les titres de créances négosjadidas
sur le fondement du droit francais ou d'un droragger

soumis a un contréle public particulier visant atgger les

détenteurs de ces titres et répondant aux quatrgitcms|
fixées par le décret.

Obligations spécifiques :

Si les instruments financiers sont émis ou gargudis un
Etat membre de I'OCDE, par les collectivités teriles|
d’'un Etat membre de la Communauté européenne aie
a l'accord sur I'Espace économique européen, @uup
organisme international a caractére public dont aun

Dans ce cas la limite de 5% est portée a 35%.

par
A

plusieurs Etats membres de la Communauté europé&enne

partie & I'accord sur I'Espace économique europi@ern
partie ou s'il s'agit de titres émis par la cali
d’amortissement de la dette sociale

Si les instruments financiers sont émis ou gargudis un

BN

SSe

Jusqu'a 100%.

des organismes énumérés a lalinéa ci-dessus, et

proviennent d’au moins 6 émissions différentesuaacne
dépassant 30% de I'actif de 'TOPCVM.

En obligations fonciéres émises par les sociétésrédit
foncier en application du 2° du | de l'article L518 du
CMF ou en titres européens équivalents, en obtig
émises par un établissement de crédit dont I'odxetusif
est de refinancer les billets a ordre répondantdigpositio
des articles L313-42 a L.313-49 du CMF, émis
mobiliser des créances de long terme représengati
préts au logement, a la condition que ces obligati@ien
des caractéristiques identiques a celle des billets

Jusqu’'a 25% si I'ensemble de ces obligations neskEp
par 80% de I'actif.
ti

our

PARTS ET ACTIONS DOPCVM OU DE FONDS DINVESTISSEMENT

OPCVM de droit francais ou européen conformes
directive ou en actions et parts de fonds d’ingestinent.

aJlsqu’'a 10% de I'actif net.

AUTRES ACTIFS ELIGIBLES DANS LA LIMITE DEL0%

Autres actifs éligibles :

- des bons de souscription,

- des bons de caisse,

- billets a ordre,

- billets hypothécaires,

- actions ou parts de fonds d’investissement de

étranger répondant aux critéeres fixés par le réghd
général de 'AMF,

- des actions ou parts de FCPR, de FCIMT, d’OP(
ou de fonds d'investissement francais ou étrarn
investissant plus de 10% en parts ou actions d’'QR@UY
de fonds d’investissement allégées, dOPCVM a poce
allégée, d’'OPCVM contractuels ;

- des instruments financiers non négociés sur
marchés réglementés ou des TCN ne remplissan
chacune des quatre conditions d’éligibilité fixéear le
décret 89-623 art 2-11.

En outre sont inclus dans le ratio « Autres adiigibles» l¢
OPCVM ou fonds d’'investissement emémes a plus de 1]

droit
m

VM
gers

des
pas
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ou actions d'OPCVM ou de fonds d’investissement.

INSTRUMENTS FIN

ANCIERS A TERME

Types d’intervention
marchés réglementés et assimilés :

Ces contrats sont conclus sur les march
terme réglementés mentionnés a l'article L214.4Zadde
monétaire et financier et listés par l'arrété desefptembrs
1989 modifié
Ces instruments financiers constituent
contrats a terme sur taux d'intérét ou sur taugtdEge su
des marchés dont les régles définissent les condlitde
fonctionnement, les conditions d’accés et de négiodi,
qui fonctionnent régulierement et qui disposent nd
chambre de compensation prévoyant des exigence
matiére de marges journalieres
opérations de gré a gré :
dés lors qu'ils ne sont pas conclus sur un deshrég
mentionnés aux deux alinéas précédents, ces
doivent répondre a chacune des conditions fixéedéxxet.

(D~

%

2S en

Jusqu’a 1 fois I'actif.

by

S a

des
rLa liste des marchés a terme est fixée par artémainistre

chargé de I'économie. A ce jour aucune liste néa ét
publiée.
u

rd I'exception des contrats sur indices reconnud’paF,
rigatsous-jacents a ces contrats sont pris en cqroptde
calcul du ratio de 5/10/20/40.

ACQUISITIONS ET CESSIONS TEMPORAIRES DE TITRES

Opérations de cession temporaires de titres :
- Opérations de cession temporaires d’instrum
financiers (préts de titre, mises en pension)

Opérations d’acquisition temporaires d'instrume
financiers (emprunt de titres, prises en pension

eltisqu’'a 100%.

Les opérations d’acquisition ou de cession tenipgga
d’instruments financiers doivent étre prises en@@men
positif ou en négatif, pour I'application des regle
générales de composition de I'actif, des ratiosngigse,
des regles d’exposition au risque de contrepatrties
regles d’engagement.

Les titres acquis temporairement par 'OPCVM (empég
ou pris en pension) qui font I'objet d’'une cesssomt
limités a 10%.

2rgsqu’a 10%. La limite est portée a 100% dansde ca
d’opération de prise en pension contre especes, a |
condition que les instruments financiers pris emsp ne
fassent I'objet d’aucune opération de cession ypram
temporaire ou de remise en garantie.

PRETS ET EMPRUNT DESPECES

Emprunt d’espéces

Pas plus de 10%.

Préts d’espéces

Interdit.

RISQUE DE CONTREPARTIE SUR UN MEME GGONTRACTANT

Le risque de contrepartie sur un méme co-contraetstne
risque que celui-ci manque a une de ses obligatat
amene de ce fait 'OPCVM a subir une perte finarciée
risque est égal a la valeur de marché des comtirmiguée
des garanties consenties, le cas échéant, au pie
'organisme.

Pas plus de 10% de I'actif.
NS

fit
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RISQUE CUMULE SUR UNE MEME ENTITE

Cumul sur une méme entité en : Jusqu’a 20%.
- actions et autres titres donnant ou pouvant dgnner

acces, directement ou indirectement au capitalugudeoits
de vote, transmissibles par inscription en compte Qette limite est portée a 35% dans le cas d'ofitiga
tradition, spécifiques ou garanties. Cependant, dans le ctitsede
- titres de créance qui représentent chacun un depiprovenant d’au moins 6 émissions différentes dontia
créance sur I'entité qui les émet, transmissiblesefifets d¢ ne dépasse 30% de I'actif de TOPCVM ce ratio njest
commerce, applicable.

- parts et titres de créance émis par des FCC,
- dépbts,

- risque de contrepartie.

LIMITES D' INVESTISSEMENT PAR RAPPORT AU PASSIF DN MEME EMETTEUR

- instruments financiers assortis d’'un droit de \aiten| Pas plus de 10%.
méme émetteur
- instruments financiers donnant acces directemenPas plus de 10%.
indirectement au capital d'un méme émetteur (astlon

actions a dividende prioritaire, certificat
d’'investissement...)
- instruments financiers conférant directement| Bas plus de 10%.
indirectement un droit de créance général sur tenpaine
d’'un méme émetteur (dont titres participatifs, gétions
convertibles....)

- parts ou actions d'un méme OPCVM Pas plus de 25%.
- valeurs de la parts émises par un méme FCC pouPksplus de 5%.
fonds dont la société de gestion est placée souasrigdle
d'un établissement de crédit ayant cédé des créaade
fonds et par une Sicav dont les dirigeants sociatx
dirigeants titulaires d’'un contrat de travail dégem d'un
établissement de crédit ayant cédé des créandesdsl

La méthode de calcul du risque global est la mé&ttumdl’engagement.

V REGLES D'EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES AC TIFS

V-1 REGLES D’EVALUATION DES ACTIES :

e Titres négociés en bourse :
- les valeurs francaises cotées : sur la base diedeours,
- les valeurs étrangéres cotées : sur la base diedeours coté a Paris ou du cours de leur marché
principal converti en euro,
- pour les valeurs dont le cours n'a pas été catiulede I'évaluation ainsi que les titres non cotks
société de gestion procede a I'évaluation du éitleur valeur probable de négociation.

e Titres de Créances Négociables :

0 au prix du marché pour ceux qui font I'objet deseections significatives,

0 pour les autres, par application d'un taux de eéfg majoré, le cas échéant, d'une marge
représentative des caractéristiques intrinsequéérdetteur,

o taux de référence :

0 duréedeviede3moisalan : EURIBOR dealsimilaire
0 duréedeviedelanabans : BTAN

0 durée de vie supérieure a 5 ans : OAT
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0 pour les titres de créances négociables d'unervadsiduelle de vie égale ou inférieure & 3 mais, |
méthodes d'évaluation pourront étre simplifiéessdanrespect des régles fixées par I'Autorité des
Marchés Financiers, c'est a dire en utilisant lthode linéaire,

0 les TCN swapés sont valorisés de maniére distinct
* Fonds commun de créances et OPCVM : derniére vidgidative connue.

» Opérations d'acquisitions et cessions temporagdgrds
0 contrats de cession provisoire : les titres soatu&s a leur valeur boursiere,
0 contrats d'acquisition provisoire : les titres eastevalués a leur valeur contractuelle,
0 larémunération est calculée au prorata temporis.

» Opérations a terme ferme et conditionnelles : @ercours.

» Engagements hors bilan :
o futures : quantité x nominal x dernier cours,
o contrats d'échanges,
*contrats d'échange de taux d'une durée de vieiénf®@ ou égale a trois mois : nominal + intérétsras
(différentiel d'intéréts),
*autres contrats d'échange : valeur de marché,

0 engagement sur marchés a terme conditionnels titfuardelta x quotité x cours de bourse du sous-
jacent ou hominal du contrat.

e Devises:

La devise de comptabilisation du FCP étant I'el@® cours étrangers sont convertis en euro selooues
des devises au jour de I'évaluation.

V-2 METHODE DE COMPTABILISATION :

» Les titres en portefeuille sont comptabilisés fragus.
» La comptabilisation des revenus est effectuée aoepoaissé.

« OPERA CONVERTIBLES est un OPCVM de capitalisation.
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REGLEMENT

TITRE | - ACTIFS ET PARTS

Article 1 : Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés ets,pahaque part correspondant a une méme fracéon d
I'actif du fonds. Chaque porteur de part disposadiroit de copropriété sur les actifs du fondgpprtionnel
au nombre de parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter du A983/kauf dans les cas de dissolution anticipéieda
prorogation prévue au réglement.

Les parts pourront étre regroupées ou diviséegl&cision du Conseil d’Administration de la socié#
gestion.

Article 2 : Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts gifle FCP devient inférieur a 300 000 euros; loestjactif
demeure pendant trente jours inférieur & ce monkarsociété de gestion prend les dispositions ss&iees
afin de procéder a la liquidation de 'OPCVM cone&rou a I'une des opérations mentionnées a lartic
411-16 du reglement général de 'AMF (mutation'@PICVM)

Article 3 : Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demanslepakteurs sur la base de leur valeur liquidative
augmentée, le cas échéant, des commissions deiptioac

Les rachats et les souscriptions sont effectués e conditions et selon les modalités définiessda
prospectus.

Les parts de fonds commun de placement peuverg fabjet d’'une admission a la cote selon la
réglementation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement liegré jour du calcul de la valeur liquidative. Eljgeuvent
étre effectuées en numéraire et/ou par apport ldengamobiliéres. La société de gestion a le dteitefuser

les valeurs proposées et, a cet effet, disposedilai de sept jours a partir de leur dép6t powe feonnaitre

sa décision. En cas d’acceptation, les valeursréggmsont évaluées selon les régles fixées &laa et la
souscription est réalisée sur la base de la premialeur liquidative suivant I'acceptation des uate
concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nuraé¢rsauf en cas de liquidation du fonds lorsque les
porteurs de parts ont signifié leur accord pour B#8mboursés en titres. lls sont réglés par leutesee compte
émetteur dans un délai maximum de cinq jours stic@lni de I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitamde remboursement nécessite la réalisationiginéa
d’actifs compris dans le fonds, ce délai peut ptodongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-pareagession ou le transfert de parts entre portewrsje
porteurs & un tiers, est assimilé(e) a un raahet d'une souscription ; s'il s’agit d’un tiersg montant de la
cession ou du transfert doit, le cas échéant,cétrglété par le bénéficiaire pour atteindre au mimh celui
de la souscription minimale exigée par le prospectu

En application de l'article L.214-8-7 du code mait et financier, le rachat par le FCP de sespepnmme

I'’émission de parts nouvelles, peuvent étre sugperaltitre provisoire, par la société de gestipand des
circonstances exceptionnelles I'exigent et si &mt des porteurs le commande.
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Lorsque l'actif net du FCP est inférieur au montiax# par la réglementation, aucun rachat des pertgeut
étre effectué.

La société de gestion du FCP peut restreindre éehner la détention de parts par toute personmatité a
qui il est interdit de détenir des parts en veryprbspectus (ci-aprés « la Personne non Eligiple »

A cette fin, la société de gestion peut :

i. Refuser d’émettre toute part des lors gu'il apparaiune telle émission aurait ou pourrait avoiupo
effet que lesdites parts soient directement oudéatikment détenues par une Personne non Eligible ;

ii. A tout moment, requérir d'une personne ou entitét #® nom apparait sur le registre des porteurs de
parts que lui soit fournie toute information, acgamnée d’'une déclaration sur I'honneur, quelle
considererait comme nécessaire aux fins de déterrsitle bénéficiaire effectif des parts considgrée
est ou non une Personne non Eligible ; et,

iii. Lorsqu’il apparait qu'une personne ou entité eptu(ie Personne non Eligible et, (ii) seule ou
conjointement, le bénéficiaire effectif des parss ene Personne non Eligible, procéder au rachat
forcé de toutes les parts détenues par un tel yod parts apres un délai de 10 jours ouvrés. Le
rachat forcé s’effectuera a la derniere valeuridigtive connue, augmentée le cas échéant des frais,
droits et commissions applicables, qui resterdaténarge de la Personne non Eligible.

Article 4 : Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative de la part d&@ué en tenant compte des regles d’évaluatgurdint dans
la note détaillée du prospectus.

Les apports en nature ne peuvent comporter quiitries, valeurs ou contrats admis a composer f'aets

OPCVM; ils sont évalués conformément aux regleévaluation applicables au calcul de la valeur
liquidative.

TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS
Article 5 : La société de gestion

La gestion du fonds est assurée par la sociétésteog conformément a I'orientation définie poufdeds.
La société de gestion agit en toutes circonstapoas le compte des porteurs de parts et peut seleer
les droits de vote attachés aux titres compris tafends.

Article 5 bis : Regles de fonctionnement

Les instruments et dépbts éligibles a I'actif d@RCVM ainsi que les régles d’investissement sontide
dans le prospectus.

Article 6 : Le dépositaire

Le dépositaire assure les missions qui lui incornbarapplication des lois et reglements en viga&wsi que
celles qui lui ont été confiées contractuellemeat, la société de gestion. Il doit notamment s'assde la
régularité des décisions de la société de gesequodefeuille. Il doit, le cas échéant, prendrgde mesures
conservatoires qu'il juge utiles. En cas de litmec la société de gestion, il en informe I'Autrides
Marchés Financiers.
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Article 7 : Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour sixciers, aprés accord de I'Autorité des Marchés
Financiers, par I'organe de gouvernance de |la&sbde gestion.

Il certifie la régularité et la sincérité des cosxpt

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Le commissaire aux comptes est tenu de signalerldammeilleurs délais a I'Autorité des MarchésaRaiers
tout fait ou toute décision concernant l'organigieeplacement collectif en valeurs mobilieres dbrat ¢u
connaissance dans l'exercice de sa mission, deenatu

N

1° a constituer une violation des dispositions di&gives ou réglementaires applicables a cet
organisme et susceptible d'avoir des effets sigatifs sur la situation financiere, le résultatleu
patrimoine ;

2° a porter atteinte aux conditions ou a la cotiténde son exploitation ;

Y

3° a entrainer I'émission de réserves ou le redua dertification des comptes.

Les évaluations des actifs et la déterminationpiegés d’échange dans les opérations de transfioma
fusion ou scission sont effectuées sous le conthdleommissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature sous sa respoitsab
Il contrdle la composition de I'actif et des autédéments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sons ftkén commun accord entre celui-ci et I'organe
décisionnel de la société de gestion au vu d'urgnamme de travail précisant les diligences estimées
nécessaires.

Il atteste les situations servant de base a leliisibn d’acomptes.
Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti

Article 8 : Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société déayesétablit les documents de synthése et un rasporia
gestion du fonds pendant I'exercice écoulé.

La société de gestion établit, au minimum de fegemestrielle et sous contréle de dépositaire, dimaire
des actifs du fonds.

La société de gestion tient ces documents a lasitspn des porteurs de parts dans les quatre snoiant la
cléture de I'exercice et les informe du montant g&nus auxquels ils ont droit : ces documents$ soih
transmis par courrier a la demande expresse désup®ide parts, soit mis a leur disposition a [Eé&ié de
gestion
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TITRE 3 - MODALITES D’AFFECTATION DES RESULTATS

Article 9 : Modalité d’affectation des sommes distibuables

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes etjkitms de
présence ainsi que tous produits relatifs auxstit@nstituant le portefeuille du fonds majoré dodpit des
sommes momentanément disponibles et diminué degifeagestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont constituées par :

i. Le résultat net de I'exercice augmenté du repomo@veau et majoré ou diminué du solde des
comptes de régularisation des revenus afférergxertice clos ;

ii. Les plus-values réalisées, nettes de frais, dimesudes moins-values réalisées, nettes de frais,
constatées au cours de I'exercice, augmentéeslaeyglues nettes de méme nature constatées au
cours d’exercices antérieurs n'ayant pas fait Bolj’'une distribution ou d'une capitalisation et
diminuées ou augmentées du solde du compte dearégtion des plus-values.

Les sommes distribuables sont intégralement cag@ited chaque année a I'exception de celles quli’tdjét
d’une distribution obligatoire en vertu de la loi.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUIDA TION

Avrticle 10 : Fusion - Scission

La société de gestion peut soit faire apport, &lité ou en partie, des actifs compris dans lel$ad un autre
OPCVM, soit scinder le fonds en deux ou plusieutses fonds communs.

Ces opérations de fusion ou de scission ne pe@mentéalisées qu'un mois aprés que les porteuonieate
avisés. Elles donnent lieu a la délivrance d’'unevetie attestation précisant le nombre de partsnigts par
chaque porteur.

Article 11 : Dissolution - Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pentl@mte jours, au montant fixé a l'article 2 cisdas, la
société de gestion en informe I'Autorité des Maschénanciers et procéde, sauf opération de fusien an
autre fonds commun de placement, a la dissoluticioids.

La société peut dissoudre par anticipation le forele informe les porteurs de parts de sa détisia partir
de cette date les demandes de souscription owckatnae sont plus acceptées.

La société de gestion procede également a la digsoldu fonds en cas de demande de rachat dealdaé
des parts, de cessation de fonction du dépositmiregqu’ aucun autre dépositaire n'a été désigneao
I'expiration de la durée du fonds, si celle-ci pas été prorogeée.

La société de gestion informe I'Autorité des Machkénanciers par courrier de la date et de la phaeéde
dissolution retenue. Ensduite, elle adresse a I'didt@les Marchés Financiers le rapport du comnmrissaix
comptes.

La prorogation d'un fonds peut étre décidée pasdeiété de gestion en accord avec le dépositaire. S

décision doit étre prise au moins 3 mois avantpiietion de la durée prévue pour le fonds et poétde
connaissance des porteurs de parts et de I'AutdegéMarchés Financiers.

OPERA CONVERTIBLES — 17/03/2016 19



Article 12 : Liquidation

En cas de dissolution, la société de gestion odélgositaire, avec son accord, assume les fonctlens
liquidateur ; a défaut, le liquidateur est désign§ustice a la demande de toute personne inté&eséont
investis a cet effet, des pouvoirs les plus étermus réaliser les actifs, payer les créanciersitéeds et
répartir le solde disponible entre les porteurpalés en numeéraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coetin d’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin des
opérations de liquidation.

TITRE 5 - CONTESTATION

Article 13 : Compétence - Election de domicile
Toutes contestations relatives au fonds qui peus‘éigver pendant la durée de fonctionnement dei-cel

ou lors de sa liquidation, soit entre les portedegsparts, soit entre ceux-Ci et la société de gesiu le
dépositaire, sont soumises a la juridiction ddmitraux compétents.
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