OPCVM relevant de la Directive Européenn
2009/65/CE

D

OPERA France

PROSPECTUS

en date du 17/03/2016

| CARACTERISTIQUES GENERALES

.1 FORME DE L'OPCVM

Dén,omination :
OPERA FRANCE

Forme juridique et Etat membre dans lequel 'OPCVMEété constitué :
Fonds Commun de Placement (FCP) de droit francais

Date de création et durée d'existence prévue
FCP créé le 23/12/1980 pour une durée de 99 ans.

Synthése de I'offre de gestion :

Code ISIN Distribution des | Devise de libellé Souscripteurs | Montant minimum
sommes de souscription
distribuables
FR0O00737267)f Capitalisation EUR Tous souscripteurs 1 part

Indication du lieu ou I'on peut se procurer le derer rapport annuel et le dernier état périodique :
Les derniers documents annuels et périodiquesagyessés dans un délai de 8 jours ouvrés sur simple
demande écrite du porteur aupres de :

DEGROOF PETERCAM GESTION
44 rue de Lisbonne

75008 Paris

Tél : 33 (0)1 45 61 5555

e-mail :opcvm@degroof.fr

Les documents périodiques sont également disparsbiele sitevww.degroof.fr

Des explications supplémentaires peuvent étre abtemuprés du Service OPCVM chez DEGROOF
PETERCAM GESTION, tous les jours ouvrables dEURONEde 9ha 12 hetde 14 ha 17 h.
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-2 ACTEURS

» Société de gestion

Dénomination : DEGROOF PETERCAM GESTION
Forme juridique : Société par actions simplifiée
Siege social : 44 rue de Lisbonne — 75008 PARIS

- Dépositaire et conservateur :

Dénomination : CACEIS BANK FRANCE
Forme juridique : Société Anonyme
Siege Social : 1-3 place Valhubert — 75206 Parde®d 3

CACEIS BANK FRANCE assure les fonctions de dépasiteconservation, centralisation des ordres de
souscription et rachat par délégation de la sodét@estion, ainsi que la tenue des registres dgs p
(passif de TOPCVM).

« Commissaire aux comptes :

Dénomination : Deloitte & Associés
Siege Social : 185 avenue Charles de Gaulle —BRE&Riilly-sur-Seine
Signataire : Monsieur Sylvain GIRAUD

« Commercialisateur :
Dénomination : BANQUE DEGROOF PETERCAM France SA
Forme juridique : Société Anonyme

Siége Social : 44 rue de Lisbonne — 75008 PARIS

« Délégation comptable :

Dénomination : CACEIS FUND ADMINISTRATION
Forme juridique : Société Anonyme
Siege social : 1-3 place Valhubert — 75013 Paris

I MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

1I-1 CARACTERISTIQUES GENERALES

» Caractéristiques des parts ou actions :
Code ISIN : FR0O007372677

Nature des droits attachés aux partshaque porteur de part dispose d'un droit deropqeté sur les
actifs du fonds, proportionnel au hombre de pasts@dées.

Modalités de tenue de passlfa tenue de passif est assurée par le dépesCaACEIS BANK FRANCE.
L'administration des parts est effectuée en Eusrdi@ance.

Droits de vote Aucun droit de vote n’étant attaché aux partsd=CP, les décisions sont prises par la
société de gestion.

Forme des partsnominatives/au porteur.

« Date de cloture :
Date de la derniére valeur liquidative publiéamhis de décembre.
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« Indications sur le régime fiscal :
L’'OPCVM n’est pas assujetti a I'imp6t sur les seég Selon le principe de transparence, les p®duit
encaissés par le FCP sont imposés entre les masngadteurs résidents et les plus-values réaljs@ele
FCP sont normalement taxables a I'occasion du tatdsaparts par les porteurs.

Le régime fiscal applicable aux plus ou moins-valleentes ou réalisées par 'TOPCVM, dépend de la
situation particuliére de I'investisseur et/ou dguridiction d’investissement de 'TOPCVM.

En cas de doute sur sa situation fiscale, il esbmenandé au porteur de s’adresser a un conseiller
spécialisé.

L'OPCVM est un fonds de capitalisation : les pragiudapitalisés ne sont pas imposables au titre des
revenus mobiliers mais en tant que plus-valuesedsian de valeurs mobilieres, lors du rachat des.pa

Les parts de 'OPCVM sont éligibles au PEA.

[I-2 DISPOSITIONS PARTICULIERES

« Classification :
Actions francaises.

« Objectif de gestion :

L'objectif de gestion du fonds est, sur un horizdimvestissement minimum de 5 ans d'optimiser le
rendement au travers une gestion active sur lelrdates actions francaises tout en limitant lesigsq

La sélection des titres est I'élément clé de lastroiction et de la gestion du portefeuille, ellefage sans
aucune contrainte sectorielle.

« Indicateur de référence :

La gestion du FCP étant active, sa performance n@sélée a aucun indice. Toutefois, la perforneado
FCP pourra étre comparée a posteriori avec cellérdiice CAC-All Tradable (anciennement libellé BB
250).

Cet indice est composé des valeurs du CAC 40 etvalesirs représentant I'évolution de I'ensemble des
secteurs et des valeurs du marché frangais. likedke en €uro et inclut les dividendes détachas Ips
actions.

 Stratégie d'investissement :

La stratégie du FCP est principalement de s’expssere marché des actions francaises. Sa gession e
discrétionnaire.

Allocation stratégique globale

En vue de réaliser son objectif, le portefeuilleRLP est exposé en permanence a hauteur de 60%ias m
sur le marché des actions francaises toute cagait@in confondue. Pour le solde le FCP pourragdpesé
sur le marché des actions de I'Espace EconomiquepEan et notamment de la zone €uro, des prodaits d
taux ainsi que dans des OPCVM ou Fonds d’investissé

L’allocation du portefeuille est faite selon lepoptunités du marché sans référence sectorielle.

L’exposition globale sera principalement la suieant

- entre 60 et 100% de l'actif du FCP en actioas¢aises,

- entre 0 et 40% en actions de I'Espace Econontiguiepéen hors France

- entre 0 et 25% en produits de taux (obligatiprigées ou publiques, convertibles ou ordinaires,
titre de créances négociables),

- entre 0 et 50% en parts ou actions d'OPCVM.
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Par ailleurs le FCP sera toujours exposé a had&idb% minimum en titres éligibles au PEA.

Par ailleurs, pour réaliser son objectif de gestlerfonds peut intervenir sur des instrumentsrioiers a

terme négociés sur des marchés réglementés francaisangers. Le gérant peut donc étre ameneamnaico
le portefeuille sur des instruments de taux, dengbaou actions ou a exposer le portefeuille sumaeché

« actions ».

Critére de sélection des titres

- actions : La sélection des titres rentrant darmposition du portefeuille est effectuée selopriocessus
d’investissement prenant en compte I'environnemmeatro-économique mondial et basé sur notamment
I'étude des analyses financieres et des rencootgesisées par les sociéteés.

Les titres retenus répondent a des critéres taanttijatifs (capitalisation boursiere, rendementjissance,
rentabilité...) que qualitatifs (profil du secteuadtivité, qualité des dirigeants...)

- Les produits de taux : La sélection des prodedtisbasée sur la qualité de émetteurs (émetteuntslalo

rating ne pourra étre inférieur a la notation BB8 $tandard and Poor’s) ainsi que sur I'appréciation
gérant quant a I'évolution des taux court, moyeronyg.

Instruments utilisés

Actions : entre 60 et 100%
Le FCP est en permanence exposé a hauteur de 6@86ias de ses actifs en actions et valeurs asgmilé
(certificats d'investissement, droits et bons dessadption ou d’attribution) négociées sur un mérch
réglementé francais. Le FCP peut également invigstiju'a 40% de son actif net en dehors de la eranc
dans des valeurs de I'Espace Economique Européen.

Le FCP ne peut-étre exposé au risque de changes a@l10%.

Le FCP peut éventuellement étre exposé dans uite lite 15% aux actions de moyenne capitalisatian et
hauteur de 5% maximum aux actions de petite cégatain.

Titres de créances et instruments du marché mométntre 0 et 25%.
Le FCP peut détenir a titre accessoire, des oligmtpubliques ou privées, (ordinaires, conversiple
échangeables ou remboursables), ainsi que desrimgtts monétaires d’émetteurs privés ou d’Etaitre:
de créance négociables d'une durée inférieure a. 1l es émetteurs privés ne pourront avoir un rating
inférieur & BBB dans la notation Standard and Roor’

Actions et parts 'OPCVM et de fonds d'investissairn 0 et 50%
Le FCP peut détenir :
- des parts ou actions d’'OPCVM de droit francgais aopéen
- des parts de FIA francais ou européen ouverts &liexgéle non professionnelle
- des parts OPCVM ou de FIA gérés par le group&IBAE DEGROOF PETERCAM

Ces investissements ont pour objectif principaplicement des liquidités, et de renforcer I'exposidu
portefeuille en titres éligibles au PEA.

Instruments dérivés : Le FCP peut recourir alisgtion d’'instruments financiers a terme négociés
sur des marchés réglementés francais et étrangegerant peut intervenir sur ces marchés, soituende
couvrir le portefeuille contre des risques de talexchanges et/ou d’actions (il s’agit notammesstfdéures
et options) soit en vue d’augmenter son exposi#iommarché actions (via des options) sans toutefioes
I'exposition aux marchés actions ne dépasse 100Pacti (par substitution de titres).

Titres intégrant des dérivés (warrants, crédk himtes, EMTN, bons de souscriptions etc) : Le FCP
peut recourir a titre accessoire a cette catégbdetifs dans un souci de couverture ou d’expasitil
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portefeuille a des risques de taux, de change efamtions, dans la limite de 10% et sans que bskjpn
du FCP aux marchés actions dépasse 100% de (patiubstitution de titres).

Emprunts d’especes : 'OPCVM se réserve la pdgsilal’effectuer des emprunts d’espéces dans la
limite de 10% de son actif, notamment pour palies @chats.

Opérations d’acquisition et de cession tempord@ditres : Pour I'optimisation de ses revenus, le
FCP peut, sur proposition du dépositaire, effectles opérations de préts de titres afin d’optimlser
revenus de 'OPCVM. Ces opérations peuvent reptéssrentre 0 et 100% de I'actif.

Des informations complémentaires figurent a laigu® frais et commissions.

» Profil de risque :

Le FCP sera investi dans des instruments finansigesctionnés par la société de gestion. Ces metfits
connaitront les évolutions et les aléas des marchés

Nature des risques :
Risque discrétionnairelLe style de gestion discrétionnaire repose sutti€gration de I'évolution des

différents marchés. Il existe un risque que 'OPCY#Isoit pas exposé a tout moment sur les marebkés |
plus performants et que sa performance ne soitglkesde I'indice de référence.

Risque en capital : L'OPCVM n’étant pas garanticépital investi pourrait ne pas étre intégralement
restitue.

Risque action: Compte tenu de la stratégie ditisemsment présentée ci-dessus, le FCP est
principalement exposé au risque lié aux actionschises. En conséquence, en période de baisse des
marchés actions, la valeur de la partie action ahtefeuille pourrait baisser entrainant une baieséa
valeur liquidative.

Risque obligation convertible : Pouvant étre exmséisque lié aux titres négociables, dans unidide

25 %, en période de baisse des marchés titresaléaurvde la partie obligation du portefeuille paitrr
également baisser entrainant une baise de la Vajeidative.

Risque lié a la taille de capitalisation des tisékectionnés : Le FCP peut étre exposé au marpétide

et moyenne capitalisation, les caractéristiquesedetitres peuvent présenter un risque de liquidEd
raison de I'étroitesse du marché, I'évolution de tites est plus marquée et peut entrainer desfort
variations de la valeur liquidative.

Risque de taux : Le risque de taux est le risquelgwaleur des investissements du FCP en prodeits
taux diminue si les taux d'intérét augmentent et@mséquence faire baisser la valeur liquidative.
Cependant ce risque pourrait étre couvert totaleéroenpartiellement par I'utilisation d’instruments
dérives.

Le FCP ne pouvant étre exposé au risque de chaplyes ale 10 %, il est soumis a titre accessoire a c
risque.

Il est également soumis a titre accessoire augisig credit.

« Souscripteurs concernés et profil de l'investisseype :

Le FCP s’adresse plus particulierement a des figgesirs souhaitant s’exposer au risque du mareké d
actions francaises.

Durée de placement recommandée : 5 ans.
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Le montant qu'il est raisonnable d’'investir dans ©®CVM dépend de votre situation personnelle. Pour
le déterminer, vous devez tenir compte de votreérpaine personnel, de vos besoins actuels et a5 an
mais également de votre souhait de prendre desedsgu au contraire de privilégier un investissémen
prudent. Il est également recommandé de diversififisamment vos investissements afin de ne [gas le
exposer uniguement aux risques de cet OPCVM.

Les parts de ce FCP n’ont pas été, ni ne serordggistrées en vertu dulkS. Securities Act de 1933
(ci-aprés, 4’Act de 1933»), ou en vertu de quelque loi applicable dans tah &néricain, et celles-ci ne
pourront pas étre directement ou indirectementegdifertes ou vendues aux Etats-Unis d’Amérigue (
compris ses territoires et possessions), au béndfctout ressortissant des Etats-Unis d’Amérigite (
apres J.S. Person», tel que ce terme est défini par la réglememadiméricaine Kegulation S> dans

le cadre de I'Act de 1933 adoptée par I'Autoritééaicaine de régulation des marchésécurities and
Exchange Commission» ou «SEC »).

Le FCP n’est pas, et ne sera pas, enregistré ém derl’'U.S. Investment Company Act de 1940, ses
amendements ou toute autre loi relative aux valmaowilieres. Toute revente ou cession des parts aux
Etats-Unis d’Amérique ou a une « U.S. Person »sasteptible de constituer une violation de la loi

americaine.

L'offre de parts n'a pas été autorisée par la SBCcommission spécialisée d'un quelconque Etat
américain ou toute autre autorité régulatrice araére, pas davantage que lesdites autorités nense s
prononcées ou n'ont sanctionné les mérites de offite, ni I'exactitude ou le caractére adéquat des
documents relatifs a cette offre. Toute affirmatonce sens est contraire a la loi.

Le conseil d’'administration de la société de gestile pouvoir d'imposer des restrictions :
(i) quant a la détention de parts par une « U.S. Persaainsi opérer le rachat forcé des parts
ainsi détenues ; ou
(i) au transfert de parts a une « U.S. Person ».

Ce pouvoir s'étend également a toute personneu{a@pparait directement ou indirectement en inioact
avec les lois et réglements de tout pays ou tautité gouvernementale, ou (b) qui pourrait, @eis de
la Société de gestion, faire subir un dommage & @il n'aurait autrement ni enduré ni subi.

Tout porteur de part(s) doit informer immédiatemargociété de gestion du FCP dans I'hypothésé ou i
deviendrait une « U.S. Person ». Tout porteur d€g)alevenant une U.S. Person ne sera plus atiiris
acquérir de nouvelles parts et il pourra lui éteendndé d’aliéner ses parts a tout moment au piefit
personnes n'ayant pas la qualité de « U.S. Person »

La société de gestion se réserve le droit de pevcaa rachat forcé de toute part détenue directemen
indirectement par une « U.S. Person », ou si lantién de part(s) par quelque personne que cesbit
contraire a la loi ou aux intéréts du FCP.

+ Modalités de détermination et d'affectation des soes distribuables :

La comptabilisation des intéréts est effectuéensiElanéthode des intéréts encaissés et les rewemis
intégralement capitalisés chague année

« Caractéristiques des parts

Devise de libellé :  Euro
Valeur a l'origine: 15,24 EUR
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« Modalités de souscription et de rachat :
» Les souscriptions et les rachats sont recus adprés

» Centralisateur (dépositaire) : CACEIS BANK FRANCE
1-3 place Valhubert 75206 Paris Cedex 13

= Société de Gestion DEGROOF PETERCAM GESTION
44 rue de Lisbonne — 75008 PARIS

Les souscriptions et les rachats sont exécutda faise de la prochaine valeur liquidative.
Le montant minimum de la souscription initiale éstl part.
Les parts peuvent étre souscrites en numeérairparoapport de titres.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidat
Quotidienne a I'exception des jours fériés lIéganxFeance et jours de fermeture des marchés francais
(calendrier officiel EURONEXT).

» Meéthode de calcul de la valeur liquidative : Caaonnu.

» Lieu et modalités de publication ou de communicatie la valeur liquidative :
La valeur liquidative est affichée dans les localux dépositaire et de la société de gestion. Elle es
également publiée dans le Journal des Finances.

* Frais et Commissions :

= Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de souscription payé par
l'investisseur ou diminuer le prix de rembourseméms commissions acquises a 'OPCVM servent a
compenser les frais supportés par 'OPCVM pour stiveou désinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la sociégésteon, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, Assiette Taux baréme
prélevés lors des souscriptions et des
rachats
Commission de souscription nValeur liquidative x nombi 2% - taux maximum
acquise a 'OPCVM de parts
Commission de souscription acquisg Valeur liquidative x nombi Néant
fonds de parts
Commission de rachat non acquis Valeur liquidative x nombi Néant
'OPCVM de parts
Commission de rachat acquise au fondfaleur liquidative x nombi Néant
de parts

= Les frais de fonctionnement et de gestion :
Ces frais recouvrent tous les frais facturés déreeint a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisas.

Les frais de transaction incluent les frais d'intédiation (courtages, imp6ts de bourse, etc.) et la
commission de mouvement, le cas échéant, qui peupércue notamment par le dépositaire et la &ocié
de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuviajbster :
» des commissions de surperformance, celles-ci réranhda société de gestion des lors que
'OPCVM a dépassé ses objectifs ; elles sont féetsia 'OPCVM,
» des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM,
» des frais liés aux opérations d’acquisition et icesgeemporaires de titres.
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Frais Facturés a lOPCVM Assiette Taux Bareme

1 Frais de fonctionnement et de gestion Actif net 2% TTC — taux maximum
2 Frais indirects maximum :
- Frais de gestion 3% TTC — taux maximum

N’inclut pas les éventuels frais
indirects variables liés a |a

performance des OPC sous-jacents.
Actif net
- Commissions : Néant, & I'exception des éventuels

- Souscription : droits acquis aux OPCVM sous-
jacents (1% TTC maximum).

- Rachat: Néant, & I'exception des éventuels
droits acquis aux OPCVM sous-
jacents (1% TTC maximum).

3 Commissions de mouvement : Taux maximum :

Prestataire percevant des commissions Beélévement suf- 0,4784% TTC sur les actions et
mouvements : société de gestion chaque obligations francaises,
transaction

- 0,4784% TTC sur les actions
étrangeres augmentés d’'un
montant fixe de 54,69 € TTC

- 0,2392% TTC pour les obligations
étrangeres augmentés d’'un
montant fixe de 54,69 € TTC

- 6% TTC pour les opérations sur
MONEP

- 14 € TTC pour les opérations su
Futures

e

=

4 Commission de surperformance Actif net Néant

> Les clés de répartition entre les difféerents astedes frais de transactions supportés par le FCP
comprennent le courtage de l'intermédiaire, plusdmmission de mouvement de la société de
gestion qui lui sert également a régler le dépiosita

» Opérations d'acquisition et de cession temporaleesitres : les revenus résultant de ces opérations
nets des codts opérationnels directs et indirsoty, restitués au FCP.

» La société de gestion du FCP ne recoit aucune cssioni en nature

» Choix des intermédiaires : les brokers et les $égide bourse sont choisis pour leurs compétences
respectives (notamment au niveau du bureau d’amfyisanciéres) et leur solidité financiére.

Pour toute information complémentaire, les port@atsvent se reporter au rapport annuel de 'OPCVM.
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I INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

[lI-1 RACHAT ET REMBOURSEMENT DES PARTS :

Les rachats sont effectués exclusivement en numeérsauf en cas de liquidation du fonds lorsque les
porteurs de parts ont signifié leur accord poug &mboursés en titres. lls sont réglés par le i@ dans
un délai maximum de cing jours suivant celui dedléation de la part.

Sauf en cas de succession ou de donation-par@ageskion ou le transfert de parts entre porteursje
porteurs a un tiers, est assimilé(e) a un racheat dune souscription ; s'il s’agit d’un tiers, lmontant de la
cession ou du transfert doit, le cas échéantcétrglété par le bénéficiaire pour atteindre au mimm celui
de la souscription minimale exigée par le prospsectu

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au montawé par la réglementation, aucun rachat des pertseut
étre effectué.

I11-2 DIFFUSION DES INFORMATIONS CONCERNANT L'OPCVM :

Les derniers documents annuels et périodiques aminaissés dans un délai de 8 jours ouvrés sur simple
demande écrite du porteur aupres de :

DEGROOF PETERCAM GESTION
44 rue de Lisbonne

75008 Paris

Tél : 33 (0)1 4561 5555

e-mail :opcvm@deqgroof.fr

Les documents périodiques sont également disparsbiele sitevww.degroof.fr
Des explications supplémentaires peuvent étre obterauprés du Service OPCVM chez DEGROOF
PETERCAM GESTION, tous les jours ouvrables dEURONEde 9ha 12 hetde 14 ha 17 h.
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IV REGLES D’'INVESTISSEMENT

V-1 RATIOS REGLEMENTAIRES

RATIOS REGLEMENTAIRES APPLICABLES AUX OPCVM INVESBSANT PLUS DE 10% EN

OPCVM

REGLES D’ELIGIBILITE ET LIMITES D’'INVESTISSEMENT

CONDITIONS D’ELIGIBILITE PAR RAPPORT A

L’ACTIF NET

LIMITE

DEPOTS ET LIQUI

DITES

Dépots, respectant les cing conditions fixées pdéleret
n°89-623 :

Détention de liquidités & titre accessoire dansti&cte
limite des besoins liés a la gestion de ses flux.

crédit

20%

Jusqu'a 100%

Jusqu’'a 20% de son actif dans des dépbts
placés auprés du méme établissement de

Les liquidités sont & inclure dans le ratio dg

A

ACTIONS, TITRES DE CREANCEPARTS ET TITR

ES DE CREANCE EMIS PAR DECC

Instruments financiers suivants régis par le di@ihcais
ou un droit étranger :

a) les actions et autres titres donnant ou pouvanhe&on

acces, directement ou indirectement, au capitalaoxi
droits de vote, transmissibles par inscription emjgte ou
tradition :

b) les titres de créance qui représentent chacunaindd
créance sur l'entité qui les émet, transmissibles
inscription en compte ou tradition, a I'exclusioesdeffets
de commerce ;

c) les parts et titres de créance émis par des
communs de créances

Ces instruments financiers sont :

- soit admis a la négociation sur un mar

réglementé dont le siége est fixé dans un
partie a [laccord sur [I'Espace économi
européen,

D

onds

ché
Etat =
jue

- soit admis a la négociation sur un autre marché

réglementé pur autant que celui-ci n'a pas
exclu par 'AMF,

- soit des instruments financiers admis a
négociation sur un marché réglementé
instruments financiers émis dées lors que
admission a la négociation a été deman
Toutefois, cette assimilation cesse de prod
effet un an aprés I'émission, si, a cette d
I'admission a la négociation n'a pas été obtenu

- soit des titres de créances négociables, émise
fondement du droit frangais ou d’un droit étran

éte

la
es
leur
dée.
uire
ate,

sur |
ger,

soumis a un contréle public particulier visan

Jusqu’a 100%, mais

L'OPCVM ne peut employer en titre
d’'un méme groupe émetteur plus d
5%.

A lintérieur du portefeuille, une seu
entité peut constituer le groupe
émetteur. Ce ratio peut étre porté a
10% pour une entité et 20% pour u
groupe émetteur, si la valeur totale
des groupes qui dépassent 5% ne
dépasse pas 40% de l'actif

Les investissements sous-jacents 4
contrats a terme sont retenus pour
calcul du ratio de 5%/10%/20%/409
a I'exception des contrats sur des
indices reconnus par I'AMF.

Il en est de méme pour les
acquisitions et cessions temporaire
ainsi que pour les dérivés de crédit

(2}

D

le

ux

(=)

A
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protéger les détenteurs de ces titres et répo
chacune des quatre conditions fixées par le
89-623 art 2-II

ra‘rtant
décret

Titres de créances négociables ou assimilés @aitldu
décret n° 89-623)

Sont assimilés & des actifs admis a la négociaimnun
marché réglementé les titres de créances négogjairtes
sur le fondement du droit francgais ou d’'un droiagger
soumis a un contréle public particulier visant at@ger leg
détenteurs de ces titres et répondant aux quatiditmms
fixées par le décret.

Obligations spécifiques :
Si les instruments financiers sont émis ou gargydrsun
Etat membre de 'OCDE, par les collectivités terles
d’'un Etat membre de la Communauté européenne die
a l'accord sur 'Espace économique européen, owp
organisme international a caractére public dont our

plusieurs Etats membres de la Communauté europ@en

partie & I'accord sur I'Espace économique eurodéan
partie ou ¢s'il s'agit de titres émis par la cai
d’amortissement de la dette sociale

Si les instruments financiers sont émis ou gargydrsun
des organismes énumérés a lalinéa ci-dessus
proviennent d'au moins 6 émissions différentespuaame
dépassant 30% de I'actif de TOPCVM

Dans ce cas la limite de 5% est portée a 3%%

par
a
Il
ne

sse
Jusqu’'a 100%

et

en obligations foncieres émises par les sociétésrégit
foncier en application du 2° du | de l'article L518 du

CMF ou en titres européens équivalents, en obtigat

émises par un établissement de crédit dont I'abjetusif
est de refinancer les billets & ordre répondant
disposition des articles L313-42 a L.313-49 du CMKifjs
pour mobiliser des créances de long terme repratbesd
de préts au logement, a la condition que ces dhiius
aient des caractéristiques identiques a celle iletsb

Jusqu’a 25% si I'ensemble de ces obligatig
ne dépasse par 80% de I'actif
[

aux

PARTS ET ACTIONS DOPCVM OU DE FONDS DINVESTISSEMENT

OPCVM de droit francais ou européen conformes
directive ou en actions et parts de fonds d’ingssinent

aJlsqu’a 50% de I'actif net avec un maximu
de 20% par OPCVM

m

AUTRES ACTIFS ELIGIBLES DANS LA LIMITE DE10%

Autres actifs éligibles :

des bons de souscription,

des bons de caisse,

billets a ordre

billets hypothécaires

actions ou parts de fonds d’investissement de
étranger répondant aux criteres fixés palf
reglement général de 'AMF,

des actions ou parts de FCPR, de FCI
d’'OPCVM ou de fonds d’investissement frang
ou étrangers investissant plus de 10% en par
actions d'OPCVM ou de fonds d'investissem
allégées, d'OPCVM a procédure allég
d’OPCVM contractuels ;

des instruments financiers non négociés sur
marchés réglementés ou des TCN ne rempli
pas chacune des quatre conditions d’éligib

droit
le

MT,
ais
ts ou
ent
ée,

des
5sant
ilité

fixées par le décret 89-623 art 2-I1.
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En outre sont inclus dans le ratio « Autres adiigibles»
les OPCVM ou fonds d’investissement eux-mémes a
de 10% ou actions d'OPCVM ou de forn
d’investissement

plu
ds

INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME

Types d’intervention

marchés réglementés et assimilés :
Ces contrats sont conclus sur les march
terme réglementés mentionnés a l'article L214
du code monétaire et financier et listés par Ii&f
du 6 septembre 1989 modifié

Ces instruments financiers constituent
contrats a terme sur taux d'intérét ou sur tau
change sur des marchés dont les regles défin
les conditions de fonctionnement, les conditi
d'accés et de négociation, qui fonctionn
régulierement et qui disposent d’'une chambrg
compensation prévoyant des exigences en mg
de marges journaliéres

opérations de gré a gré :

des lors gu’ils ne sont pas conclus sur un
marchés mentionnés aux deux alinéas précéc
ces contrats doivent répondre a chacune
conditions fixées par décret.

Jusqu’a 1 fois I'actif

és a
1.42
ré

des

x Lgeliste des marchés a terme est fixée par
sa@Rté du ministre chargé de I'économie. A
oj®sIr aucune liste n'a été publiée.

ent

2 de

atiere

ce

A I'exception des contrats sur indices
desonnus par I'AMF, les sous-jacents a ceg
j@pgtrats sont pris en compte pour le calcul
tRitp de 5/10/20/40.

du

ACQUISITIONS ET CESSIONS TE

MPORAIRES DE TITRES

Opérations de cession temporaires de titres :
- Opérations de cession temporaires d’instrum
financiers (préts de titre, mises en pension)

- Opérations d’acquisition temporaif
d’'instruments financiers (emprunt de titres, pr

en pension

ehisqu’'a 100%

Les opérations d’acquisition ou de cessior
temporaires d’'instruments financiers doive
étre prises en compte, en positif ou en nég
pour I'application des regles générales de
composition de l'actif, des ratios d’emprise
des régles d’exposition au risque de
contrepartie et des regles d’engagement

nt
atif,

Les titres acquis temporairement par
'OPCVM (empruntés ou pris en pension) g
font I'objet d’une cession sont limités a 109

ui

edusqu’a 10%. La limite est portée a 100%
s#@ns le cas d’opération de prise en pensio
contre espéces, a la condition que les
instruments financiers pris en pension ne
fassent I'objet d’aucune opération de cessi
y compris temporaire ou de remise en
garantie.
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PRETS ET EMPRUNT DESPECES

Emprunt d’espéces

Pas plus de 10%

Préts d’espéces

Interdit

RISQUE DE CONTREPARTIE SUR UN

MEME CGONTRACTANT

Le risque de contrepartie sur un méme co-contraeterie
risque que celui-ci manque a une de ses obligatét
ameéne de ce fait '/OPCVM a subir une perte finamciée
risque est égal a la valeur de marché des couliratauée
des garanties consenties, le cas échéant, au pfe
I'organisme.

Pas plus de 10% de l'actif.
ns

fit

RISQUE CUMULE SUR UNE MEME ENTITE

Cumul sur une méme entité en :

actions et autres titres donnant ou pouvant dd
acces, directement ou indirectement au capita
aux droits de vote, transmissibles par inscrig
en compte ou tradition

titres de créance qui représentent chacun un
de créance sur 'entité qui les émet, transmiss
par effets de commerce,

parts et titres de créance émis par des FCC,
dépbts,

risque de contrepartie.

Jusqu’a 20%

nner

al ou

tiGette limite est portée a 35% dans le cas
d’obligations spécifiques ou garanties.
dfependant, dans le cas de titres provenan

ild&au moins 6 émissions différentes dont au
ne dépasse 30% de I'actif de TOPCVM ce
ratio n’est pas applicables.

LIMITES D' INVESTISSEMENT PAR RAPPORT

AU PASSIF DN MEME EMETTEUR

instruments financiers assortis d’'un droit de
d’'un méme émetteur
instruments financiers donnant acces directe

dtas plus de 10%

meas plus de 10%

ou indirectement au capital d’'un méme émetteur

(actions, actions a dividende prioritaire, cerdf
d’'investissement...)

instruments financiers conférant directement
indirectement un droit de créance général s
patrimoine d'un méme émetteur
participatifs, obligations convertibles....)

parts ou actions d’'un méme OPCVM

valeurs des parts émises par un méme FCC
les fonds dont la société de gestion est placée
le contrdle d’un établissement de crédit ayant
des créances au fonds et par une Sicav dof
dirigeants sociaux et dirigeants titulaires d
contrat de travail dépendent d'un établissemer

o
Pas plus de 10%
ou

ur le

(dont titres

Pas plus de 25%
pfRas plus de 5%
sou
cédé
nt les
‘'un
it de

crédit ayant cédé des créances au fonds

La méthode de calcul du risque global est la mé&ttusdl’engagement.

cun

V REGLES D'EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES AC TIFS

V-1 REGLES D’EVALUATION DES ACTIES :

e Titres négociés en bourse :
les valeurs francaises cotées : sur la base diedeours,
les valeurs étrangéres cotées : sur la base diedeaurs coté a Paris ou du cours de leur marché

principal converti en euro,

pour les valeurs dont le cours n'a pas été cqtiutede I'évaluation ainsi que les titres non cotks

société de gestion procede a I'évaluation du éitleur valeur probable de négociation.
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» Titres de Créances Négociables :

(@]

au prix du marché pour ceux qui font I'objet desections significatives,

0 pour les autres, par application d'un taux de eéfg majoré, le cas échéant, d'une marge

représentative des caractéristiques intrinsequéérdetteur,

0 taux de référence :

0 -duréedeviede3moisalan : EURIBOR déeasimilaire

0 -duréedeviedelana5ans : BTAN

0 durée de vie supérieure a 5 ans : OAT

0 pour les titres de créances négociables d'unevadsiduelle de vie égale ou inférieure & 3 mais, |

méthodes d'évaluation pourront étre simplifiéessdanrespect des régles fixées par I'Autorité des
Marchés Financiers, c'est a dire en utilisant lthode linéaire,

0 les TCN swapés sont valorisés de maniére distinct
* Fonds commun de créances et OPCVM : derniére vidpudative connue

» Opérations d'acquisitions et cessions temporagdgrds
0 contrats de cession provisoire : les titres soatu&s a leur valeur boursiere,
0 contrats d'acquisition provisoire : les titres eastevalués a leur valeur contractuelle,
o larémunération est calculée au prorata temporis.

» Opérations a terme ferme et conditionnelles :
0 aterme ferme : quantité x nominal x cours de careation
o conditionnelles : quantité x quotité x derniersrsou

» Engagements hors bilan :
o futures : quantité x nominal x dernier cours
0 contrats d'échanges
- contrats d'échange de taux d'une durée de viednférou égale a trois mois : nominal +
intéréts courus (différentiel d'intéréts).
- autres contrats d'échange : valeur de marché

0 engagement sur marchés a terme conditionnels titfuardelta x quotité x cours de bourse du sous-
jacent ou hominal du contrat.

e Devises:

La devise de comptabilisation du FCP étant 'Elgs,cours étrangers sont convertis en Euro selooues
des devises au jour de I'évaluation.

V-2 METHODE DE COMPTABILISATION :

» Les titres en portefeuille sont comptabilisés fragus.
* La comptabilisation des revenus est effectuée aoepoaissé.
« OPERA FRANCE est un OPCVM de capitalisation.
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REGLEMENT

TITRE | - ACTIFS ET PARTS

Article 1 : Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés ets,pahaque part correspondant a une méme fracéon d
I'actif du fonds. Chaque porteur de part disposediroit de copropriété sur les actifs du fondgpprtionnel
au nombre de parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter du 2%8@/kauf dans les cas de dissolution anticipéieda
prorogation prévue au réglement.

Les parts pourront étre regroupées ou diviséegl&cision du Conseil d’Administration de la socié#
gestion

Article 2 : Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts sifldac FCP devient inférieur & 300 060ros ; dans ce cas, et
sauf si l'actif redevient entre temps supérieureanontant, la société de gestion prend les disposit
nécessaires pour procéder dans le délai de traunte & la fusion ou a la dissolution du fonds.

Article 3 : Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demanslepalteurs sur la base de leur valeur liquidative
augmentée, le cas échéant, des commissions deiptioac

Les rachats et les souscriptions sont effectués tmconditions et selon les modalités définiassda
prospectus.

Les parts de fonds commun de placement peuverg fabjet d’'une admission a la cote selon la
réglementation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement liegné jour du calcul de la valeur liquidative. Ellgeuvent
étre effectuées en numéraire et/ou par apport ldeingamobiliéres. La société de gestion a le dteitefuser
les valeurs proposées et, a cet effet, disposedBlai de sept jours a partir de leur dépot powe feonnaitre
sa décision. En cas d’acceptation, les valeursréggmsont évaluées selon les regles fixées &laa et la
souscription est réalisée sur la base de la premiateur liquidative suivant I'acceptation des vae
concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en numeérsauf en cas de liquidation du fonds lorsque les
porteurs de parts ont signifié leur accord poug &mboursés en titres. lls sont réglés par le gitgie dans
un délai maximum de cing jours suivant celui dedléation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances excepti@mde remboursement nécessite la réalisationigiréa
d’actifs compris dans le fonds, ce délai peut ptadongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-par@ageskion ou le transfert de parts entre porteursje
porteurs a un tiers, est assimilé a un rachat slivie souscription ; s'il s'agit d’'un tiers, le mant de la
cession ou du transfert doit, le cas échéantcétrglété par le bénéficiaire pour atteindre au mimm celui
de la souscription minimale exigée par le prospgectu

En application de l'article L.214-30 du code moirétat financier, le rachat par le FCP de ses paotsime

I’émission de parts nouvelles, peuvent étre sugperaltitre provisoire, par la société de gestipand des
circonstances exceptionnelles I'exigent et si&mt des porteurs le commande.
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Lorsque l'actif net du FCP est inférieur au montiax# par la réglementation, aucun rachat des pertgeut
étre effectué.

La société de gestion du FCP peut restreindre éener la détention de parts par toute personmatité a
qui il est interdit de détenir des parts en veryprbspectus (ci-aprés « la Personne non Eligiple »

A cette fin, la société de gestion peut :

i. Refuser d’émettre toute part des lors gu'il apparaiune telle émission aurait ou pourrait avoiupo
effet que lesdites parts soient directement oudéatikment détenues par une Personne non Eligible ;

ii. A tout moment, requérir d'une personne ou entitét #® nom apparait sur le registre des porteurs de
parts que lui soit fournie toute information, acgamnée d’'une déclaration sur I'honneur, quelle
considererait comme nécessaire aux fins de déterrsitle bénéficiaire effectif des parts considgrée
est ou non une Personne non Eligible ; et,

iii. Lorsqu’il apparait qu'une personne ou entité eptu(ie Personne non Eligible et, (ii) seule ou
conjointement, le bénéficiaire effectif des parss ene Personne non Eligible, procéder au rachat
forcé de toutes les parts détenues par un tel yod parts apres un délai de 10 jours ouvrés. Le
rachat forcé s’effectuera a la derniere valeuridigtive connue, augmentée le cas échéant des frais,
droits et commissions applicables, qui resterdaténarge de la Personne non Eligible.

Article 4 : Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative de la part d&@ué en tenant compte des regles d’évaluatgurdint dans
la note détaillée du prospectus complet.

Les apports en nature ne peuvent comporter quiitries, valeurs ou contrats admis a composer f'aets

OPCVM; ils sont évalués conformément aux regleévaluation applicables au calcul de la valeur
liquidative.

TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 : La société de gestion

La gestion du fonds est assurée par la sociétéstaog conformément a I'orientation définie poufdeds.
La société de gestion agit en toutes circonstapoas le compte des porteurs de parts et peut sxeleer
les droits de vote attachés aux titres compris tafends.

Article 5 Bis : Regles de fonctionnement

Les instruments et dépbts éligibles a I'actif d@RCVM ainsi que les régles d’investissement sontige
dans la note détaillée du prospectus complet.

Article 6 : Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifgpde dans le fonds, dépouille les ordres de l#ésbae
gestion concernant les achats et les ventes de #insi que ceux relatifs a I'exercice des dstsscription
et d'attribution attachés aux valeurs comprisesdamonds. Il assure tous encaissements et paiemen

Le dépositaire doit s’assurer de la régularité di&ssions de la société de gestion. Il doit, le @aseant

prendre toutes mesures conservatoires gu'il judesuEn cas de litige avec la société de gestionforme
I'’Autorité des Marchés Financiers.
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Article 7 : Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour sixciers, aprés accord de I'Autorité des Marchés
Financiers, par le conseil d’'administration dedeiété de gestion.

Il effectue les diligences et contrbles prévus lpaioi et notamment certifie, chaque fois qu'il ieu, la
sincérité et la régularité des comptes et des atidics de nature comptable contenues dans le tagpor
gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte & la connaissance de I'Autorité des Maschimanciers, ainsi qu’'a celle de la société deigesiu
FCP, les irrégularités et inexactitudes qu’il @véles dans I'accomplissement de sa mission.

Les évaluations des actifs et la détermination pegés d’échange dans les opérations de transfioma
fusion ou scission sont effectuées sous le conthdleommissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit saisesponsabilité un rapport relatif a son évalmagba sa
rémunération.

Il atteste I'exactitude de la composition de I'etides autres éléments avant publication.
Les honoraires du commissaire aux comptes sons fikén commun accord entre celui-ci et le conseil
d’administration de la société de gestion au vingdrogramme de travail précisant les diligencesnésts

nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant desfsaaat établit un rapport sur les conditions detecet
liquidation.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti

Article 8 : Les comptes et le rapport de gestion

A la cloture de chaque exercice, la société deagestablit les documents de synthése et un ragporta
gestion du fonds pendant I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire etnbemble des documents ci-dessus est contrlé par le
commissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a lasitspn des porteurs de parts dans les quatre snoiant la
cléture de I'exercice et les informe du montant degenus auxqguels ils ont droit : ces documents$ soib
transmis par courrier a la demande expresse désup®de parts, soit mis a leur disposition a @é&é de
gestion ou chez le dépositaire.

TITRE 3 - MODALITES D'’AFFECTATION DES RESULTATS
Article 9 : Modalité d'affectation des sommes distibuables

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes etjkitms de
présence ainsi que tous produits relatifs auxstit@nstituant le portefeuille du fonds majoré dodpit des
sommes momentanément disponibles et diminué desifgagestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont constituées par :
i. Le résultat net de I'exercice augmenté du repomo@veau et majoré ou diminué du solde des
comptes de régularisation des revenus afférergxertice clos ;

OPERA France — 17/03/2016 17



ii. Les plus-values réalisées, nettes de frais, dimreimuges moins-values réalisées, nettes de frais,
constatées au cours de I'exercice, augmentéeslaesglues nettes de méme nature constatées au
cours d’exercices antérieurs n'ayant pas fait Bolgj’'une distribution ou d’'une capitalisation et
diminuées ou augmentées du solde du compte dearé&gion des plus-values.

Les sommes distribuables sont intégralement cegéited chaque année a I'exception de celles qui’tdnet
d’une distribution obligatoire en vertu de la loi.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUIDA TION
Article 10 : Fusion - Scission

La société de gestion peut soit faire apport, &lité ou en partie, des actifs compris dans lel$ad un autre
OPCVM qu’elle gére, soit scinder le fonds en deuxptusieurs autres fonds communs dont elle asslaera
gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne pe@mentéalisées qu'un mois aprés que les porteuonieate
avisés. Elles donnent lieu a la délivrance d’unavetie attestation précisant le nombre de partsmiéts par
chaque porteur.

Article 11 : Dissolution - Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pehtl@mte jours, au montant fixé a I'article 2 cisdas, la
société de gestion en informe I'Autorité des MascRéhanciers et procede, sauf opération de fusien an
autre fonds commun de placement, a la dissolutioioads.

La société peut dissoudre par anticipation le forelle informe les porteurs de parts de sa détisia partir
de cette date les demandes de souscription owchatnae sont plus acceptées.

La société de gestion procede également a la digsoldu fonds en cas de demande de rachat dealdé
des parts, de cessation de fonction du dépositimrsgu’ aucun autre dépositaire n'a été désigneao
I'expiration de la durée du fonds, si celle-ci pas été prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des Maiclkénanciers par courrier de la date et de la phaeéde
dissolution retenue. Ensduite, elle adresse a I'didtales Marchés Financiers le rapport du comnmissaix
comptes.

La prorogation d'un fonds peut étre décidée pasdeiété de gestion en accord avec le dépositaire. S
décision doit étre prise au moins 3 mois avantpietion de la durée prévue pour le fonds et poétée
connaissance des porteurs de parts et de I'AutdegéMarchés Financiers.

Article 12 : Liquidation

En cas de dissolution, la société de gestion odélgositaire (avec son accord) assume les fonctiens
liquidateur ; a défaut, le liquidateur est désign§ustice a la demande de toute personne inté&eéséont
investis a cet effet, des pouvoirs les plus étermus réaliser les actifs, payer les créanciersitéeds et
répartir le solde disponible entre les porteurpalts en numéraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coatih d’'exercer leurs fonctions jusqu'a la fin des
opérations de liquidation.

OPERA France — 17/03/2016 18



TITRE 5 - CONTESTATION

Article 13 : Compétence - Election de domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peus‘élgver pendant la durée de fonctionnement da-cel
ou lors de sa liquidation, soit entre les portedesparts, soit entre ceux-ci et la société de gesiu le
dépositaire, sont soumises a la juridiction ddmitraux compétents.
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