
� Forme juridique : Fonds Commun de Placement
�   Emetteur : MCA FINANCE
� Dépositaire : CM-CIC Securities
� Gestionnaire administratif: CM CIC ASSET MANAGEMENT
� Politique de Revenu : Capitalisation
�  Frais de gestion : 1,5% maximum
�   Code ISIN : FR0007490164

����  Performance brute depuis l'origine : 88,85%
�  Devise de référence : EURO

����  Nombre de parts : 32 814
�  Actif Net : 
�  Valeur liquidative au 27/05/2011 143,96 €       

Politique de Gestion

Principales positions (hors monep) 27/05/2011

Vivendi universal 9,92%

Saint-Gobain 8,55%

Total 5,03%

Michelin 4,88% Perf. 1 mois                   -1,63% -2,72% + 1,1% -3,30% + 1,7%
Cic 4,10% Perf. 3 mois                   +1,87% -0,65% + 2,5% -1,75% + 3,6%
Monétaire 7,20% Perf. 2011 +5,99% +3,24% + 2,8% +2,71% + 3,3%

Perf. 3 ans                    -13,39% -17,33% + 3,9% -20,66% + 7,3%
Perf. 5 ans                    -15,45% -16,62% + 1,2% -20,72% + 5,3%

Compte Rendu du gestionnaire au 27 mai 2011

EcartMCA France
CAC All-Tradable 

(ex. SBF 250)
Ecart CAC 40

Performances au

Indice de référence  : CAC All-Tradable (ex. SBF 250)

Evolution de MCA FRANCE depuis le 31 décembre 2002

Ecart de performance entre MCA France et le CAC All -Tradable (ex. SBF 250)

depuis le 31 décembre 2002

MCA FINANCE
� 02.41.87.30.00
� info@mcafinance.fr
� www.mcafinance.fr

�  Date de Création : 16/12/94

Valorisation hebdomadaire : le vendredi

Composition du portefeuille

4 724 066,46 €                      

Durée Conseillée : supérieure à 5 ans

Droit d'entrée : 2% maximum

Droit de sortie  : 1% maximum

MCA FRANCE a pour objet la gestion d’un portefeuille d’actions françaises et de la zone
Euro avec un degré d’exposition au risque actions de 75 % de minimum de l’actif. 

Le degré minimum d'exposition aux actions françaises est de 60%.

Son  objectif est de rechercher la performance en mettant l’accent sur la plus value. 

Intervention sur les marchés à terme et conditionnels, dans un but de 100% protection ou
de dynamisation du portefeuille à hauteur de 25%.

Le Fonds pourra détenir jusqu'à 50 % de parts ou d’actions d’OPCVM français et
coordonnés.

FCP
MCA FRANCE 

Rapport de Gestion

MAI 2011

Conditions de souscription et de rachat :
Le vendredi jusqu'à 9H00 à cours inconnu.

Minimum de souscription  : 1 part
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Surperformance
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Le mois de mai s’est soldé par une baisse d’exposition, le poids du monétaire passant à 7.2% contre 5.3% le mois précédent. Renforcements des
lignes : ARGAN (suite paiement de dividende en titres), THARREAU et VIVENDI. Nouvelles acquisitions d’AFONE, ARKEMA, LEGRAND et
WPEURUSD 1.75 PERP (Warrant haussier sur le dollar). Allègements des lignes : ACTIA GROUP, KEYYO et SAINT-GOBAIN. Ventes totales des
lignes : CEGID GROUP, PARMALAT et RHODIA. Sur le mois de mai, MCA France (-1,63%) surperforme de 1.1 point son indice de référence sur un
marché en baisse de -2.72% pour le CAC All-Tradable (ex. SBF 250). Les contributions positives sont à mettre au crédit de valeurs telles qu’ACTIA
GROUP (+8.7%), BIOMERIEUX (+8.6%), SANOFI AVENTIS (+7.3%), CIC (+5.1%), ARGAN (+4.5%), CASINO GUICHARD (+4.5%) et DANONE
(+3.3%). Les contributions les plus négatives proviennent de GAUSSIN (-19.2%), WPEURUSD 1.75 PERP (-12.4%), CHINA SUPER POWER
(-8.1%), E.ON (-7.8%), CAPELLI (-7.4%), TOTAL (-5.8%) et SCHNEIDER ELECTRIC (-5.3%). 

Les performances passées ne préjugent pas des performances à venir


