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Actions Europe émergente

Principaux risques : Risques de capital et performance
Risque lié aux marchés actions

Risque lié aux marchés émergents
Risque de devise
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Chiffres clés au 30/11/2020 Evolution de la performance sur 5 ans glissants

Performance sur le mois
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OFI RCM Europe de l'Est est essentiellement investi sur les marchés actions des pays de l'Europe de l'Est, membre ou non de l'OCDE. Il ne pourra investir plus de 10% de son actif en parts ou actions d'OPCVM.
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Commentaire de gestion

Russie Banques
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Vente3,77%3,28% 0,27%
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Russie Pétrole et gaz

10 Principales Lignes (hors liquidités)

Russie Pétrole et gaz

Hongrie Banques

0,71%

0,86% Russie Pétrole et gaz

Secteur L’Euro s’est apprécié face aux US dollar au mois de novembre de 2,64%. Le prix du pétrole a monté :
WTI Crude avance de 26,68% sur le mois. Le MSCI AC World gagne 12,21% et le Bloomberg
Commodity Index avance de 3.50% en dollars. Le MSCI EM enregistre +9,21% en USD sur le mois et
le MSCI EM Europe prends 14% en USD. OFI RCM Europe de l’Est est en hausse de 18,29% en
novembre.

Russie : Le rouble russe a avancé de 3,74% contre dollar sur le mois. L’outlook du pays reste toujours
positive, La devise perd -23% en YTD contre USD, néanmoins le fondamentaux du pays restent
assez solides. Les meilleurs contributeurs de la performance du mois sont Yandex, leader dans le
secteur e-commerce et Mail.ru, qui sont bénéficiaires de la nouvelle inclusion dans l’index de
référence.

Turquie : Le marché turc termine la période en hausse de 15% en devise locale et la devise locale
s’est appréciée de 6,36% contre le billet vert. L’inflation s’élevé autour de 14%. Le mois a été
caracterisé par un changement radical au niveau gouvernemental : le gouverneur de la banque
centrale turque a été substitué et le Ministre de finance a démissionné. Les marchés financiers ont
bien apprécié ces changements qui sont plutôt plus orthodoxes et moins populaires.

Europe Centrale : Les marchés de l’Europe centrale ont globalement enregistré une performance
positive. En devise locale, le marché hongrois avance de 20% et le marché polonais gagne 19% sur
le mois de novembre. La Pologne se positionne sur un trend positif en 2021 avec à l'agenda un
programme de décarbonisation du secteur industriel et un travail sur la dette du secteur bancaire.

Grèce : Le marché grec est en hausse de 30% sur le mois. Le PMI s’est stabilisé à 42 en novembre,
ainsi que la croissance à -9,6% YTD. Le pays reste intéressant d’un point de vue d’investissement,
dans le contexte d’une repise du tourisme post pandémie.

Depuis le début de l’année, OFI RCM est en baisse de -25% en YTD, en ligne avec son indice de
référence. En générale, les sentiments sont très positifs sur quasiment tous les marchés émergents
avec l’élection du nouveau président américain Joe Biden. Les marchés émergents restent
massivement sous-représentés dans les portefeuilles mondiaux. Les chiffres économiques publiés sur
les principales économies émergentes sont en générale meilleurs qu’attendus. Nous restons confiants
sur l’orientation des marchés émergents. En plus, une faiblesse des dollars constitue également un
facteur positif pour les marchés émergents. Les flux vers les marchés émergents devraient revenir
très prochainement.
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Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)

Bêta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe (2) Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max.

0,96
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