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CARACTERISTIQUES

® POINTS CLES

- Un des actifs sous gestion les plus importants pour les fonds d'obligations gouvernementales libellées
en euro de l'Union Européenne

- Un processus d'investissement obligataire rigoureux bénéficiant de l'analyse d’experts locaux

- Un objectif de stabilité du capital a moyen terme

©® OBJECTIF D'INVESTISSEMENT

Le Fonds cherche a accroitre la valeur de ses actifs a moyen terme en investissant dans des obligations
et/ou d'autres titres de créance libellés en EUR, émis ou %arantis par un Etat membre de ['Union
européenne. Le Fonds est activement géré et, en tant que tel, peut investir dans des titres qui ne sont
pas intégrés dans l'indice, le Barclays Euro Aggregate Treasury 500MM (RI).

® PERFORMANCES CUMULEES ET ANNUELLES (EUR) (Net)
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Les performances et réalisations du passé ne sont pas indicatives des performances actuelles ou futures. Source calcul de performance :
BNP Paribas Securities Services.

® PERFORMANCES AU 28/11/2014 (EUR) (Net)

Cumulées (%) Fonds Indice
1 mois 1,35 1,39
3 mois 1,53 1,72
depuis le début de l'année 11,80 11,89
Novembre 2013 - Novembre 2014 11,20 11,32
Novembre 2012 - Novembre 2013 3,61 3,54
Novembre 2011 - Novembre 2012 14,69 14,52
Novembre 2010 - Novembre 2011 - 3,38 - 1,68
Novembre 2009 - Novembre 2010 1,20 0,79
Annualisées (%) (base 365 jours)

lan 11,20 11,32
3ans 9,76 9,72
5ans 5,26 5,52
depuis création (11/05/1999) 4,80 5,09

Les performances et réalisations du passé ne sont pas indicatives des performances actuelles ou futures. Source calcul de performance :
BNP Paribas Securities Services.

La part Institutions a été créée le 11 mai 1999. Les chiffres de performance antérieurs a cette date ont été calculés de
maniéere hypothétique. Pour ce faire, les frais de gestion relatifs a [a part Institutions, si celle-ci avait existé avant le 11
mai 1999, ont été déduits des performances brutes de la part Classic.

*Toutes les données et performances s'appliquent a cette date, sauf indication contraire.
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® COMMENTAIRE DE GESTION au 30/09/2014

Le contexte géopolitique, des indicateurs économiques décevants, une inflation tres basse et la politique
monétaire expansive de la BCE ont contribué a une détente des taux conduisant le rendement du Bund
allemand a 10 ans sous 1 % en ao(t. Les marchés périphériques ont profité de la baisse des taux directeurs
et de 'annonce d'achats de titres pour soutenir le crédit au secteur privé par la BCE : le taux italien a 10
ans s'est inscrit a 2,25 % le 5 septembre tandis que le taux espagnol est tombé a 2,04 %. En trois mois, ils
se sont tous les deux détendus de 52 pb et le rendement du Bund est passé de 1,25 % a 0,95 %. La sensibilité
du fonds a été dans un premier temps abaissée de 6.45 a 6.24 pour remonter progressivement en aout et
rebaisser fin septembre. Nous avons maintenu une surpondération sur l'Espagne et l'ltalie principalement
et dans une moindre mesure sur le Portugal et l'Irlande. Ceci a été compensé par une sous pondération sur
les pays centraux. La sous pondération sur la Finlande a été réduite au détriment de la Belgique qui avait
bien performé. Apres avoir fait différents arbitrages entre obligations supranationales et garanties d'état
contre obligations souveraines, nous avons réduit fortement leur duration en raison de la compression des
écarts de rendement.

ANALYSE DE RISQUE

® PRINCIPALES POSITIONS DU PORTEFEUILLE ® REPARTITION PAR PAYS (%)
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Nombre de positions dans le portefeuille : 159
Source pour toutes les données : BNP Paribas Securities Services

® REPARTITION PAR SECTEUR (%)

Exposition totale : 96,36 %
Source pour toutes les données : BNP Paribas Securities Services

® REPARTITION PAR RATING (%)
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Exposition totale : 97,18 %
Source pour toutes les données : BNP Paribas Securities Services

Exposition totale : 96,36 %

Source pour toutes les données : BNP Paribas Securities Services

Sources : Moody's, S&P et Fitch

Les notations < BBB- correspondent & la catégorie de titres a haut rendement ou titres spéculatifs

® REPARTITION PAR MATURITE (%)
® REPARTITION DE LA SENSIBILITE PAR TRANCHE DE MATURITE
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Source pour toutes les données : BNP Paribas Securities Services
Exposition totale : 97,18 %
Source pour toutes les données : BNP Paribas Securities Services

Le présent document est publié par BNP Paribas Asset Management S.A.S. (BNPP AM), un membre de BNP Paribas Investment Partners (BNPP IP)*. IL contient des opinions et des données statistiques que BNPP AM considere légitimes et correctes Le jour de leur

publication conformément a L'environnement économique et financier en place a cette date. Le présent document ne constitue ni un conseil d'investissement, ni une invitation, ni une offre de souscription, ni une sollicitation d'achat de quelconque Instrument financier

et ne doit en aucun cas servir de base, en tout ou en partie, pour quelconque contrat ou engagement que ce soit.

Ces informations sont communiquées sans connaissance de la situation sFécwflque de linvestisseur. Avant toute souscription, les investisseurs devraient vérifier dans quels pays le ou les fonds visés dans le présent document sont enregistrés et, dans les pays en

question, quels compartiments ou quelles classes d'actifs sont autorisés a la vente publique. En particulier, le fonds ne peut étre offert ou vendu publiquement aux Etats-Unis. IL est conseillé aux investisseurs qui envisagent de souscrire des parts de lire attentivement

la version la plus récente du prospectus et DICI approuvée par l'autorité compétente, disponible auprés du service Marketing et Communication de BNPP AM.et sur le site www.bnpparibas-ip.com, ou aupres des distributeurs du fonds Les investisseurs sont également

vivement invités & consulter les rapports financiers les plus récents du fonds en question, disponibles aupres des correspondants de BNPP AM ou sur le site internet de BNPP AM. IL est recommandé aux investisseurs de consulter leurs gropres conseillers juridiques

et fiscaux avant d'investir dans e fonds. Compte tenu des risques économiques et de marché, aucune garantie ne peut etre donnée quant a la réalisation par e fonds de ses objectifs d'investissement. La valeur des parts sont susceptibles par nature de varier & la

hausse comme a la baisse. En particulier, la valeur d'un investissement peut varier en fonction des fluctuations des taux de change. Les chiffres de performance sont communiqués apres déduction des commissions de gestion et sont calculés sur la base de rendements

Ftobau}( Ils s'entendent facteur temporel, dividendes nets et intéréts réinvestis compris, mais n'incluent ni les taxes ou frais de souscription ou de rachat, ni les commissions ou taxes de change. Les performances passées ne constituent en rien une garantie pour
es performances a venir.

BNPP AM est une société de gestion de portefeville agréée par 'Autorité des Marchés Financiers en France (numéro d'enregistrement 96-02), constituée sous forme de société par actions simplifiées, au capital

de 64 931 168 euros, ayant son siege social au 1, boulevard Haussmann 75009 Paris, France, RCS Paris 319 378 832.

<« BNP Paribas Investment Partners » est la marque globale des services de gestion d'actifs du groupe BNP Paribas. Les entités de gestion d'actifs faisant partie de BNP Paribas Investment Partners et éventuellement citées dans le présent document le sont uniquement

atitre d'information et n'exercent pas nécessairement d'activités dans votre pays. Pour tout complément d'information, veuillez contacter votre partenaire local agréé ou distributeur local BNPP IP désigné, le cas échéant
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