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Politique de gestion

L’objectif de I'OPCVM est de réaliser une
performance égale a celle du marché monétaire
(Eonia moyenne arithmétique) diminuée des frais de
gestion réels. La politique de gestion orientée sur des
titres d’Etat ou garantis par un Etat, de durée courte,
permet une progression trés réguliére de la valeur
liquidative adaptée aux placements sur courte
période.

Nourricier : non

Durée minimum de placement conseillée :

7 jours

Les perspectives économiques ne changent guére d’un mois sur I'autre. Les
inquiétudes persistent en Europe comme aux Etats Unis, que ce soit sur
I'activité économique ou sur 'endettement des agents économiques et des
Etats. Méme si 'Europe a tenu la vedette avec la crise grecque (résolue
momentanément et dans la douleur), 'énorme déficit américain posera un
jour oul’autre des problemes d’'une autre dimension et qui ne seront pas réglés
par une augmentation légale du plafond de la dette. La gestion de la crise s’est
effectuée dans I'urgence. La BCE devrait annoncer prochainement la hausse
de ses taux d’intervention (+0,25%) a 1,50% comme prévu. Le marché
n’anticipe pas d’autre modification avant la fin de I'année. Nous maintenons
notre politique d’investissement sur les bons du trésor francais. Les échéances
sont toujours inférieures ou égales a 3 mois a I'achat.

Performances (revenus OPCVM réinvestis)
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Structure du portefeuille (maitre)

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

Principales lignes

Répartition par type d’actif

FRA BF 180811 0,0000% 24,02% %
FRA BF 010911 0,0000% 18,15% 79,96%
FRA BF 150911 0,0000% 11,96% %
FRA BF 210711 0,0000% 8,40% 60% 1
FRA BF 040811 0,0000% 6,53% 40% 1
20,03%
20% 1
Actif net : 458 632 581,93 € )
L. TN Liguidiés
Caractéristiques
Modalités de souscription et de rachat : Code ISIN : FR0010252635
avant 12h 00 sur valeur liquidative connue
Frais de gestion réels (maitre inclus si fonds nourricier) : 0,15% Affectation des résultats : Capitalisation
Valorisation : Quotidienne
Commissions de souscription : (en agence) néant Classification AMEF : Monétaires euro
Commissions de rachat : néant
Valeur liquidative : 60 545,12 € Titres fractionnés en milliémes
Date : 30/06/2011 Date d’agrément de 'AMF : 29/01/2002

Les informations contenues dans ce document ne constituent en aucune fagon un conseil en investissement et leur consultation est effectuée sous votre entiére responsabilité.

Investir dans un OPCVM peut présenter des risques, l'investisseur peut ne pas récupérer les sommes investies. N’hésitez pas 4 consulter votre conseiller financier.
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