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HSBC EURO SHORT TERM GVT BOND FUND (A) (EUR)

Performances et analyse du risque Informations pratiques

Objectif de gestion

L'objectif de la gestion est de sur-performer 
l'indicateur de référence le CitiGroup EMU
Government Bonds Index 1-3 years sur la 
durée de placement recommandée.

Nature juridique
FCP de droit français
Durée de placement recommandée
18 mois
Indice de référence 
100%  CG EGBI 1-3
Affectation des résultats
(C): Capitalisation
(D): Distribution
Date de début de gestion
02/01/1992

(C)(EUR): 3 585.14 (D)(EUR): 2 954.81
Valeur liquidative

Actif Total
(EUR) 39 715 521.12
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Performance du fonds face à son indice de référence
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sur la durée de placement recommandée

Fonds

Indice de référence
Ecart relatif

Performances nettes glissantes

%0.35
%0.48
%-0.12

1 mois

%-0.35
%-0.13
%-0.22

1 an

%8.50
%11.39
%-2.89

3 ans

%12.71
%18.28
%-5.57

5 ans

%26.84
%42.31
%-15.46

10 ans

%104.63
%158.42
%-53.78

02/01/1992

Indicateurs & ratios

Volatilité du fonds
Volatilité de l'indice
Tracking error ex-post
Ratio d'information
Ratio de Sharpe

%1.01
%1.03
%0.30

-0.73
-0.96

1 an

%2.28
%1.72
%0.98

-0.89
0.64

3 ans

%1.91
%1.53
%0.78

-1.23
0.08

5 ans 10 ans

%1.43
%1.44
%0.76

-1.57
-0.14

02/01/1992

Fonds

Ecart relatif
Indice de référence

Performances nettes civiles

%0.09

%0.15

2011

%-0.06

%-0.17

%0.83

2010

%-1.00

%3.77

%4.18

2009

%-0.40

%4.95

%6.88

2008

%-1.93

%2.79

%3.83

2007

%-1.04

Performances nettes mensuelles

% -0.18
% 0.12
% -0.17
% -0.03
% 0.35
% 0.00
% 0.00
% 0.00
% 0.00
% 0.00
% 0.00
% 0.00

% -0.44
% 0.60
% 0.45
% -1.75
% 1.45
% -0.25
% 0.40
% 0.16
% -0.25
% -0.02
% -0.73
% 0.26

% 0.97
% 0.48
% 0.64
% 0.30
% 0.35
% 0.31
% 0.50
% 0.10
% 0.32
% 0.06
% 0.01
% -0.33

% 1.15
% 0.38
% -0.51
% -0.16
% -0.55
% -0.37
% 0.98
% 0.53
% 0.50
% 1.37
% 0.78
% 0.77

% 0.16
% 0.40
% 0.01
% 0.06
% -0.22
% 0.16
% 0.43
% 0.72
% 0.25
% 0.29
% 0.50
% -0.01

  Janvier
  Février
  Mars
  Avril
  Mai
  Juin
  Juillet
  Août
  Septembre
  Octobre
  Novembre
  Décembre

2 0072 0082 0092 0102 011

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
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Portefeuille

%88.72Obligations à taux fixe
%6.37Bons du Trésor
%2.89OPCVM obligataire
%1.92OPCVM monétaire
%0.09Liquidités, autres

Total %100.00

Type d'instruments

Classes d'émetteurs Poche Taux

Gouvernementaux %84.93
Quasi-Gouvernementaux %15.07

Total %100.00

BTP 4.25% 01/08/2013 %6.671

BTP 2.25% 01/11/2013 %5.972

BONOS 4.20% 30/07/2013 %5.453

BTAN 0.75% 20/09/12 %5.024

OAT 4.75% 25/10/2012 %4.805

SFEF 2.125% 20/05/2012 %4.566

NEDERLAND 5% 15/07/2012 %3.967

PORTUGAL 5% 15/06/2012 %3.708

AUSTRIA 5% 15/07/12 %3.559

BTP 5% 01/02/2012 %3.1310

%46.80Total

Principales lignes Classes d'émetteurs

100.00%
Gouvernementaux

< 1 mois : 2.05%

3-12 mois : 28.22%

1-3 ans : 69.74%

Classes de maturité

Pays émetteurs Poche Taux

Italie %27.15

France %20.47

Allemagne %13.49

Espagne %11.31

Pays-Bas %7.22

Belgique %4.75

Autres %15.61

Total %100.00

Poche Taux

AAA %50.18

AA+ %4.75

AA %38.46

BBB+ %2.84

BBB- %3.77

Total %100.00

Ratings
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Nature juridique
FCP de droit français
Durée de placement recommandée
18 mois
Indice de référence 
100%  CG EGBI 1-3
Affectation des résultats
(C): Capitalisation
(D): Distribution
Date de début de gestion
02/01/1992
Devise comptable
EUR
Valorisation
Quotidienne - J
Souscriptions / rachats
Prochaine valeur liquidative (millièmes de 
parts)
Exécution / règlement des ordres
J+1 avant 12:00 (heure de Paris)
Droits d'entrée & sortie maximum
2.50% / Néant
Investissement initial minimum
millièmes de parts
Société de gestion
Halbis Capital Management (France)
Dépositaire
Caceis Bank
Centralisateur
Caceis Bank
Code ISIN
(C): FR0000988107
(D): FR0000988115
Bloomberg
(C): SELEPRE FP
(D): SELEPRD FP
Frais de gestion
Frais de gestion fixes directs réels
0.65% HT 

Informations pratiques

Informations importantes

L'ensemble des informations contenues dans ce document peut être amené à changer sans
avertissement préalable. Ce document ne revêt aucun caractère contractuel et ne constitue en aucun cas 
ni une sollicitation d'achat ou de vente, ni une recommandation d'achat ou de vente de valeurs mobilières 
dans toute juridiction dans laquelle une telle offre n'est pas autorisée par la loi. 
Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Toute reproduction ou utilisation non autorisée des commentaires et analyses de ce document engagera
la responsabilité de l'utilisateur et sera susceptible d'entraîner des poursuites. Toutes les données sont 
issues de HSBC Global Asset Management (France) sauf avis contraire. Les informations fournies par des 
tiers proviennent de sources que nous pensons fiables mais nous ne pouvons en garantir l’exactitude. 
HSBC Global Asset Management assure la relation commerciale et les prestations de service aux clients
pour le compte d'Halbis Capital Management, en France comme à l’étranger, dans le cadre d’un
partenariat stratégique. Halbis Capital Management (France) - RCS n° 479 919 961 (Nanterre). SGP agréée 
par l'AMF (n° GP-06000012). Adresse postale: 75419 Paris cedex 08 - Adresse d'accueil: Immeuble Ile de
France - 4 place de la Pyramide - La Défense 9 - 92800 Puteaux (France). HSBC Global Asset 
Management (France) - RCS n°421 345 489 (Nanterre). SGP agréée par l'AMF (n° GP-99026). Adresse
postale: 75419 Paris cedex 08 - Adresse d'accueil: Immeuble Ile de France - 4 place de la Pyramide - La
Défense 9 - 92800 Puteaux (France). Toute souscription dans un OPCVM présenté dans ce document doit 
se faire sur la base du prospectus en vigueur, disponible sur simple demande auprès de HSBC Global 
Asset Management (France), de l'agent centralisateur, du service financier ou du représentant habituel. 
www.assetmanagement.hsbc.com/fr. Document mis à jour le 21/06/2011.

Commentaires du gérant

Crédit

La restructuration ou non de la dette grecque a, de 
nouveau, été au centre des débats au mois de
mai. L’incertitude liée à cette problématique a
engendré une forte aversion pour le risque. Les 
rendements des pays core ont diminué, les
marchés actions également. Tous les papiers des
pays européens se sont dégradés contre les
papiers allemands. Sur le mois, les pays dont les
papiers gouvernementaux ont eu la meilleure
performance sont l’Allemagne et l’Autriche ;
les moins bons sont l’Irlande et la Grèce. Le 
portefeuille est toujours surpondéré sur les pays
non core, avec une sur-exposition Italie. Nous 
avons 90% de papiers Etats et 10% de dettes
garanties Etats. Le rating du portefeuille est A. Le 
Yield du portefeuille est 2.71%. La performance de
l’allocation a été négative sur le mois.

Duration

Malgré le resserrement monétaire initié en avril
par la BCE à 1.25%, les anticipations de hausse de
taux de la BCE sont toujours présentes dans le
marché où une hausse de taux de 0.25% est 
toujours pricée. En raison de l’aversion pour le
risque, les taux core européens ont baissé de
façon plus marquée sur la partie 5 ans. Les 
courbes se sont donc aplaties sur la partie 2-5 et 
pentifiées sur la partie 5-30.
Les taux allemands 10 ans se situent désormais à 
un niveau de 3%. Sur la duration, les stratégies
étaient positionnées short et à l’aplatissement 2-5.
Malgré l’aplatissement, la stratégie globale n’a pas 
été positive. Grâce à la baisse des rendements 
obligataires, la performance absolue du fonds est 
positive de 0.35% sur le mois.
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