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ENTREPRENEURS INVESTIS

REPORTING MENSUEL g,

Sextant Grand Large est un fonds diversifié dont I'objectif est, au travers d’une allocation d’actifs discrétionnaire et de la
sélection de titres, la recherche d’une croissance du capital sur la durée de placement recommandée en s’exposant aux
marchés actions et taux.

Performances

Sextant Grand Large (A) 50% CAC40 NR + 50% EONIA
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004  2003* 2002

Sextant Grand Large 7,7% 152% -8,4% 24,1% 61,7% -49,2% 16,2% 12,7% 26,7% 24,7% 14,3% -

50% CACA40 NR + 50% EONIA 1,4% 9,7% -6,1% 0,7% 14,3% -19,6%  4,4% 11,8%  13,9% 6,2% 7,1% -
* Le fonds a été lancé le 11 juillet 2003

Principaux investissements .

Contribution a la

Nom Secteur Pays % de I'actif net performance
mensuelle
Trilogiq Industrie France 4,7% 30 bps
Oeneo Agroalimentaire France 3,8% -18 bps
Société d'Edition de Canal Plus Médias / Internet France 3,8% 17 bps
Terreis Immobilier France 3,7% 34 bps
LG Household & Healthcare Biens de consommation Corée du Sud 3,5% 6 bps

Point valeur

Sextant Grand Large intégre pour la premiere fois une valeur japonaise, suite a notre visite au Pays du Soleil Levant fin février. Nous avons
rencontré environ 40 entreprises dans leurs locaux, a Tokyo et Osaka. ICOM est I'un des trois grands fabricants mondiaux de matériel
d’émission et de réception radio (talkies walkies pour le personnel de sécurité, radio maritimes, etc.), et détient prés de 30% du marché
mondial. La société a une excellente image de marque et produit la totalité de ses produits au Japon, contrairement aux deux concurrents
principaux, Motorola et JVC Kenwood, alors que deux tiers de ses ventes sont réalisées a I'international. La société a beaucoup souffert de
I’envolée du yen ces derniéres années mais est parvenue a rester rentable. Nous achetons le titre sous la valeur de sa trésorerie nette,
alors que la chute du yen de ces derniers mois va entrainer mécaniquement une forte hausse des marges de la société de par la nature
géographique de son chiffre d’affaires. Alors que la position cash du groupe crée une marge de sécurité importante, le rebond des marges
a venir permet d’entrevoir un potentiel de progression au titre important.

Fonds Indice Nom Contrib Nom Contrib

Volatilité 1 an 5,3% 8,4% Future Stoxx50 juin 13 39 bps Future Stoxx50 Mars13  -26 bps
Profil de risque 1 2 3 4 5 “ 7 ICOM 35 bps Oeneo -18 bps

VL / Actif net 273,99 €/ 28,80 M€ Terreis 34 bps MBB Industries -16 bps
Nombre de lignes 41 Trilogiq 30 bps Oriental Watch -12 bps
Capi moyenne / médiane 6947 M€ / 272 M€ Tessi 23bps  °E° Te”“;’gizaooc 6%0%- 11 bps
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Répartition sectorielle de I'actif investi

Automobile  [m— 2,3%
Distribution [mes—— 2 8%
Santé 3,6%
Technologie ———— 3 79
Autres |———— 3 8%
Agroalimentaire 4,9%
Services aux entreprises 6,1%
Obligations convertibles 6,1%
Immobilier 8,4%
Biens de consommation 10,0%
Meédias / Internet 10,4%
Industrie 14,8%
Finance 23,2%
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Répartition géographique de I'actif investi

Autres pays<1% [= 1 4%
Hong Kong = 1,1%
Pays-Bas = 1,2%
Greece = 1,7%
Japon [mm= 2,6%
Allemagne e 2,7%
Etats-Unis (s 3 89,
Ching |mm 3 89
Corée du Sud == 4 5%
Italie w4 8%

France 72,5%
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Répartition par taille de capitalisation Poids des principales lignes
Liquidités
Future 20 premieres lignes 57,29
Large caps
Empruts subordonnés 10 premieres lignes 34,09
Small caps . .
Mid caps 43,0% 5 premieres lignes 9,5%
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Principales caractéristiques
Catégorie de part Part A tous souscripteurs Date de lancement 11 juillet 2003
Code ISIN FR0010286013 BT BB L s Supérieure 3 5 ans
recommandée
Code Bloomberg AMSEGLA FP Dominante fiscale FCP non éligible au PEA
Classification AMF FCP Diversifié Droits d’entrée 2%
Indice de référence 50% CAC40 NR + 50% EONIA Droits de sortie 1%
Valeur liquidative Quotldlenne , Frais de gestion fixes 2,0% TTC
sur les cours cléture des marchés
Dépositaire RBC Investors Services Bank France Commission de surperformance MBS I Gl2| ) SRS TEme

au-dela de 5% par année civile

Avertissement:
Ce document, a caractere commercial, a pour but de présenter de maniére simplifiée les caractéristiques du fonds.
Pour plus d’informations, vous pouvez vous référer au document d’information clé pour l'investisseur et au prospectus, documents légaux
faisant foi disponibles sur le site internet de la société de gestion ou sur simple demande auprés de la société de gestion.
Les performances passées ne préjugent en rien des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.
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