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Vous trouverez dans ce reporting mensuel, la synthèse des principales orientations de gestion qui ont guidé la gestion de DNCA 
Finance, ainsi que des données chiffrées du fonds DNCA Multithématiques Internationales géré par DNCA Finance. 
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Objectif de gestion 

L’objectif de gestion est la recherche d’une 
performance nette de frais supérieure à 
l’évolution de l’indice composite 40% MSCI 
USA+ 30% MSCI Europe + 10% MSCI 
Emerging Markets + 20% €STR calculé 
dividendes et coupons réinvestis sur 
l’horizon de placement recommandée (5 
ans minimum), à travers une gestion 
flexible en s’exposant aux marchés 
internationaux d’actions et de produits de 
taux via une sélection des OPC et/ou par 
le biais d’investissements en direct. 

 
Principales caractéristiques 

 Société de gestion : DNCA Finance 
 Code ISIN : FR0013339538 
 Valeur liquidative : 1271,25€ 
 Actif net : 9,80 M€ 
 Date de création : 02/06/2023 
 Indicateur de référence : *40% MSCI USA + 
30% MSCI Europe + 10% MSCI Emerging 
Markets + 20% Ester 
 Horizon d'investissement : 5 ans 
 Frais de gestion : 2,25%  
 Frais de souscription : 2,00% 
 Commission de surperformance : -  
 Exposition action transparisée : 96,79% 
 Dépositaire : BNP Paribas Securities Services 
- 9, rue Débarcadère - 93500 - Pantin 
 Fréquence de calcul des VL : Quotidienne 
 Règlement / Livraison : J+2 
 
Profil de risque 

 
Indicateur de risque synthétique selon 
PRIIPS. 1 correspond au niveau le plus 
faible et 7 au niveau le plus élevé. 
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Du risque le plus faible au risque le plus élevé

Commentaire de gestion 

Le premier trimestre 2024 s'achève avec des performances positives 
sur les principaux marchés actions mondiaux. Dans la lignée des mois 
de janvier et février, le mois de mars affiche des hausses sensibles, 
+3.51% pour le CAC 40, +4.22% pour l'Euro Stoxx 50, +3.10% pour le 
S&P 500 et enfin le +3.01% pour le MSCI World. 

Au contraire les marchés obligataires affichent des performances 
contrastées compte tenu de la hausse des taux d'intérêts à long terme 
liée au réajustement des perspectives de baisse de taux par la FED et la 
BCE notamment. A titre d'illustration l'indice obligataire Bloomberg 
Global Aggregate affiche une performance de -2.08% depuis le début 
de l'année. 

En Europe, les performances boursières contrastent avec la dynamique 
économique. L'Allemagne en est le parfait exemple avec un indice DAX 
qui affiche une hausse mensuelle remarquable de +4,61% alors que les 
indicateurs du secteur manufacturier qui continuent de s'affaiblir. Du 
côté de l'inflation, les derniers chiffres montrent une tendance 
encourageante en léger ralentissement, passant de 2,8% à 2,6%, et se 
rapprochant ainsi de l'objectif de 2% fixé par la BCE. Cependant et 
même si la situation économique le justifie plus qu'outre atlantique, 
Christine Lagarde n'a pas encore pris d'engagement quant à une 
éventuelle baisse des taux. Cette première baisse tant attendue et 
espérée par les investisseurs reste probable pour juin dans la lignée de 
la FED (historiquement, la BCE n'a jamais baissé ses taux avant la 
réserve fédérale américaine). 

Aux États-Unis, le mois a débuté par la conclusion des primaires 
américaines et le retrait de Nikki Haley, confirmant ainsi l'acte 2 du duel 
Trump-Biden pour les élections présidentielles américaines du 5 
novembre prochain. En ce qui concerne la politique monétaire, bien que 
le statu quo soit maintenu, Jerome Powell a confirmé son objectif de 
trois baisses de taux d'ici la fin de l'année, malgré une inflation résiliente 
et une économie robuste. A plus long terme, les prévisions de la FED 
indiquent désormais trois baisses pour l'année 2025 au lieu de quatre. 
Concernant les obligations américaines, le rendement du 10 ans a 
terminé le trimestre à 4,19%, contre 3,88% en début d'année, une hausse 
traduisant une plus grande méfiance quant à la trajectoire de baisse 
des taux. 

En Asie, après un mois de février de net rebond, la Chine peine à 
confirmer sa sortie du marasme économique et boursier malgré des 
plans de relance successifs et des statistiques macroéconomiques 
meilleures qu'attendu : production industrielle (+7%) et croissance des 
investissements (+2%). Les indices boursiers clôturent toute de même 
le mois de manière positive avec un CSI300 à +0,61% et le Hang Seng à 
+0,18%. 

Le Japon lui continue de surprendre positivement avec l'annonce de la 
fin de la politique de taux d'intérêts négatifs et un premier relèvement 
de taux en 17 ans. Cette hausse n'empêche pas le Yen de conserver une 
trajectoire baissière, à son plus bas depuis 34 ans. Le Nikkei 225 affiche 
quant à lui une progression de +3,07%. 

David TISSANDIER - Axel WALLEN - Jean CARLOU 
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Composition du portefeuille 

Unités de compte Classe d'actifs Catégorie Pondération 
            DNCA Invest Beyond Climate Actions Actions Europe 5,2% 
Ishares MSCI EM Consumer Growth ETF Actions Actions International 3,1% 
Pictet Timber Actions Actions International 3,9% 
Fidelity Global Technology Actions Actions International 5,5% 
Generali SRI Ageing Population Actions Actions International 3,7% 
Amundi S&P Global Luxury ETF Actions Actions International 4,6% 
BNP Aqua Classic Actions Actions International 4,4% 
DNCA Invest Global New World Actions Actions International 5,3% 
Neuberger Berman 5G Connectivity Actions Actions International 6,2% 
Polar HealthCare Opp Actions Actions International 6,8% 
M&G (Lux) Global Listed Infrastructures Actions Actions International 4,0% 
BGF World Financial Actions Actions International 5,1% 
BGF Future of Transport Actions Actions International 2,1% 
Candriam Equities L Robotics & Innovative Technology Actions Actions International 6,9% 
Thematics Safety Actions Actions International 6,7% 
Robeco SAM Smart Energy Equities Actions Actions International 2,2% 
Thematics Wellness Actions Actions International 4,2% 
WisdomTree Artificial Intelligence ETF Actions Actions International 7,6% 
BNPP Easy ECPI Circular Economy Leaders Actions Actions International 4,8% 
Nordea 1 Global Climate and Environment Actions Actions International 6,0% 
Ostrum SRI Money Plus Monétaire Monétaire 1,0% 
Liquidités Liquidités Liquidités 0,9% 
H2o Multibonds SP Obligations Performance Absolue Obligations 0,0% 
Future EUR USD Future Future Devises -4,1% 
 
Répartition par classe d'actifs 

 

  Répartition par catégorie 

 
 
Principaux mouvements 
Aucune 
 

  Évolution exposition par classe d'actifs 
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