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Objectifs et Politique d'Investissement

Le FCP cherche a réaliser une performance absodums, s
suivre ou répliquer la performance d’un indice negttant en
ceuvre une stratégie d'investissement en actiong dit
« long/short ». La gestion est active, au travéashats et de
positions vendeuses sur les marchés actions. lfarpemce
de la part U peut étre comparée a I'US Federal &ffettive
rate. La part U est couverte contre le risque dengh
dollar/euro afin de limiter les variations de penfiances par
rapport a la part en euro, avec toutefois un ristgiehange
résiduel de 5% maximum. Les décisions d'investigsgm
s’appuient sur la recherche fondamentale, selorisian du
gérant des modeles économiques des sociétés eilems.

Caractéristiques essentielles de 'OPCVM

En vue de réaliser son objectif de gestion, I'adtifFCP est

composé de :

e Actions de sociétés cotées sur une bourse d'un pays
membre de I'Union Européenne et/ou dans des pays
membres de 'OCDE jusqu’'a 100% de I'actif net.

e Actions ou parts d’OPCVM frangais ou européensi
pourront représenter jusqu’a 10% de son actif.

¢ Instruments du marché monétairelans la limite de
100% si la visibilité et les conditions de marcleé |
nécessitent.

¢ Obligations des pays de I'Union Européenne et de
'OCDE jusqu’a 100% de l'actif netCes obligations
peuvent étre libellées en Euros ou dans une autre
devise.
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Les données historiques utilisées pour le calcul cde
indicateur pourraient ne pas constituer une ininafiable
du comportement futur du FCP.

Cet indicateur représente la Volatilité Historique BHCP
annualisée sur une période de 5 ans.

La catégorie 1 ne signifie pas un investissemens siaque,
le risque de pertes sur votre investissement édnle mais
les chances de gains également limitées. La catégor
reflete un risque élevé de pertes sur l'investigsgnmais
aussi la possibilité d’atteindre des performandes glevées.
La catégorie de risque associée a ce FCP n’estgpastig et
pourra évoluer dans le temps.

Le FCP est classé dans la catégorie 6 compte tersorle
exposition jusqu’a 100% de son actif au risqueoastiet aux
marchés internationaux dans nombre de classesfsl'aat
sein d'une stratégie flexible.

Présentation de principaux risques auxquels le FCpeut
étre exposé, non mesurés par l'indicateur et qui pment
entrainer une baisse de la valeur liquidative :

Risque de crédit tl s’agit du risque de baisse de la qualité de
crédit d'un émetteur privé ou de défaut de ce @erritn

Le FCP peut utiliser deskquity Swaps» et/ou «Contract

for Difference » sur mesure pour lui permettre de prendre des
positions soit acheteuses soit vendeuses, #esutes », des
«Options» des marchés actions/indices négociés sur un
marché réglementé ou de gré a gré pour augmeicteatjaou
diminuer (vente) I'exposition du portefeuille asque action,
des «Swaps de devises des dnstruments de change a
terme», des «utures » ou des ©ptions sur devises pour

se prémunir ou s’exposer au risque de chaAgdes fins de
couverture ou d’exposition, le FCP pourra utiliseesd

« Swaps de tauw, des «utures» et/ou des ©ptions de
taux » échangés sur un marché réglementé ou de gré-a-gré
Afin de gérer I'exposition crédit globale, le FCPupa
recourir a des CDS (€ontrat Default Swap») individuels

ou a desindices de CDS standardiséqde type indices
iTraxx ou CDX), dans la limite de 40% de I'actif riet FCP.
L’investisseur peut obtenir sur simple demande un
remboursement de ses parts chaque semaine.

Autres informations

Les revenus du FCP sont intégralement capitalisés.

Ce FCP s’adresse a un investisseur qui recherchea de |
performance sur uhorizon de 3 a 5 ansll n'offre pas de
garantie ou de protection du capital.

La contribution positive des criteres ESG peut @ftiise en
compte dans les décisions d'investissement mait pés un
facteur déterminant.

fonction du sens des opérations de I'OPC, la bdssecas
d’achat) ou la hausse (en cas de vente) de larvaé=utitres
de créance sur lesquels est exposé 'OPC peut rgitrafie
baisse de la valeur liquidative.

Risque de liquiditéle FCP peut investir dans des titres de
mid-caps. Les mid-caps ont un volume de titres caé
bourse réduit. De ce fait les baisses peuvent plos
importantes plus rapidement que sur les grandes
capitalisations. La valeur liquidative peut doncisbar
rapidement et fortement.

Risque de contrepartiele FCP peut encourir des pertes au
titre de ses engagements vis-a-vis d'une contriepsur ses
opérations de swaps, de CFD, de contrats a terntasie
défaillance de celle-ci ou de son incapacité &ftace a ses
obligations contractuelles.

L'impact des techniques telles que des produits ieks
I'utilisation d'instruments financiers dérivés paaritrainer le
FCP a amplifier les mouvements de marché et ainsi de
variations de la valeur liquidative plus importanta la
hausse comme a la baisse.

Ces autres risques sont décrits dans le prospecta€a.



Frais
Les droits d'entrée et de sortiaffichés constituent les

Les frais et commissions acquittés servent a coiegicodts maxima applicables. Dans certains cas des drdiésienrs
d’exploitation du FCP, y compris les colts de peuvent étre appliqués. L'investisseur peut obtelgirson
commercialisation et de distribution des parts. @aés conseil ou son distributeur le montant effectif deais
réduisent la croissance potentielle des investieaém d’entrée et de sortie.
Frais ponctuels prélevés avant ou aprés votre Les frais indiqués prélevés par le FCP sur une anrsmnt
investissement basés sur les colts du dernier exercice clos BO2ZH)21. lIs
Droits De 0 & 5% maximum non acquis peuvent varier d’année en année. Les frais couraets
d’entrée/souscriptic | 8'OPCVM comprennent pas les commissions de performanes étdis
Droits de sortie/ Néant de transactions excepté dans le cas de frais deetiou de
rachat sortie payés par le FCP lorsqu’il achéte ou vend et
Ceci est le maximum pouvant étre déduit de votrié act d’'un autre véhicule de gestion collective.
avant qu'’il ne soit inves o )
Frais prélevés par le FCP sur une année La commission de performanczeepresente 20% TTC de la
Frais courants | 1.50% performance du FCI.D au-dela dg Ig 'perfo.rmance. du US
Frais prélevés par le FCP dans certaines circonstans Federal funds effective rate caplta}l!se, unlquemar)ﬂg.
C ~sion d 50% TTC au-dela de I'US performance. du FCP est positive. Des précisions
ommission de 0 au-aela de supplémentaires sont disponibles dans le prospdatfmnds.
performance Eggﬁ;ﬁgund effective rate Le montant des commissions de performances versiérau

de I'exercice clos le 29/09/2021 représente 4.05%.

Pour plus d’information sur les frais, se réfénepaospectus du FCP, disponible sur le site intexmet.bdlcm.com

Les performances passées ne préjugent en rien des

Performances passées performances futures.
. Paric . Part D . Le FCP a été créé le 15 avril 2005. La part U aéiée le 13
20.00% 16575 décembre 2017. Les performances affichées entr@ 201

15.00% 2017 sont celles de la part C. Ces performances sont

calculées en euros.

10.00%

5.00%

0.00%

5 00% P e Les performances antérieures au 10 mai 2021 ont été
10.00% s87% réalisées dans des circonstances qui ne sont falosialité.
15.00% A compter du 10 mai 2021, le fonds a fait I'objetrde
20.00% mutation ; les performances affichées ont été séed dans
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 des Circonstances qu| ne Sont plus d’aCtualité.
=BDLRempart = EONIA capitalisé A compter du 10 mai 2021, la stratégie d'investizset a été
modifiée.
Jusqu’'au 30/09/2021, I'EONIA était [lindicateur de ) . L
référence. Depuis le 01/10/2021, I'indicateur déngnce est Les frais et commissions ont été inclus au calesl d
I'ESTR. performances passées.

Informations pratiques
Dépositaire : CACEIS Bank France, 1-3 place Valhul?&206 PARIS Cedex 13

Le prospectus complet du FCP et derniers documentsets et périodiques sont adressés gratuitemestreple demande écrite du
porteur aupres de BDL Capital Management, 24 rue ahé&te- 75008 PARIS. Ces documents sont disponiblésecais.

Les demandes de souscription et de rachat somatiséés chaque jour aupreés du dépositaire jusdiha

La valeur liquidative est disponible sur le siteeimet de la société.

Le fonds ne proposant que des parts de capitalisdé régime fiscal est celui de I'imposition gess-values sur valeurs mobilieres
applicable dans le pays de résidence du porteivardues regles appropriées a sa situation. Ssorrégime fiscal, les plus-values
et revenus éventuels liés a la détention de part¥0dPCVM peuvent étre soumis a taxation. Il estsailié a I'investisseur de se
renseigner sur sa situation fiscale auprés du coniatisateur du FCP.

La responsabilité de BDL Capital Management ne ptet éngagée que sur la base de déclarations cestatans le présent
document qui seraient trompeuses, inexactes ogaingrentes avec les parties correspondantes doeotas du FCP.

Ce FCP est agréé en France et réglementé par I'Aidtaies marchés financiers (AMF).
La société de gestion BDL Capital Management esiresdie en France et réglementée par I'AMF.
Les informations clés pour I'investisseur ici foi@® sont exactes et a jour au 01/09/2022.



