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Objectif et politique d'investissement

L'objectif du Fonds est de générer pour vous un rendement positif & long terme malgré les conditions de marché changeantes.
Rien ne garantit que les rendements seront positifs et aucune forme de protection du capital ne s’applique.

Le Fonds est activement géré et investit au moins deux tiers de ses actifs dans des positions acheteuses et vendeuses dans
des sociétés en Europe, y compris au Royaume-Uni ou dans des sociétés y exercant une partie significative de leurs activités
et, lorsque cela s'avere approprié, en actifs monétaires.

Le Fonds investit directement dans des actions ou par le biais de produits dérivés. Les produits dérivés sont des instruments
d'investissement sophistiqués liés a la hausse et a la baisse de la valeur d'autres actifs. Les produits dérivés seront utilisés
pour obtenir, augmenter ou réduire une exposition a des actifs sous-jacents et créeront éventuellement un levier financier. En
cas de levier financier, la valeur nette d'inventaire du Fonds peut connaitre des fluctuations plus importantes que s'il n'y avait
pas de levier financier. Le Fonds utilisera également les produits dérivés dans la vente a découvert (congue pour générer un
bénéfice lorsque les prix baissent), a des fins de couverture ou pour gérer plus efficacement le Fonds.

Le Fonds peut également investir dans des classes d'actifs et instruments qui différent de ceux mentionnés ci-dessus.

Pour calculer la commission de performance, le Fonds se référe a 3 month Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR).

Une commission de performance de 20% est provisionnée quotidiennement et est payable annuellement. Le prix de I'action
sera ajusté en fonction du fait que le Fonds ait généré plus ou moins de rendement que le plus élevé des taux suivants :

'EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) & 3 mois plus 1,50 % ou 1,50 %. Veuillez vous référer a la section du Prospectus
intitulée « Frais et commissions » pour obtenir plus de détails.

Risques majeurs

® | 3 valeur des investissements peut baisser ou augmenter, et les investisseurs peuvent ne pas récupérer la totalité du capital
initialement investi.

® | orsque des investissements sont réalisés dans des actifs libellés dans de multiples devises, ou dans d’'autres devises que
la vétre, la variation des taux de change peut affecter la valeur de ces investissements.

® | es rendements positifs ne sont pas garantis et aucune forme de protection du capital ne s'applique.

m | e Fonds peut conclure des transactions financieres avec des contreparties sélectionnées. Toutes difficultés financiéres
survenant chez ces contreparties peuvent affecter de maniére significative la disponibilité et la valeur des actifs de Fonds.

® | e Fonds investit sur des marchés ou le risque économique et le risque réglementaire peuvent étre importants et peuvent
affecter le volume de liquidités, les conditions de réglement et la valeur des actifs. Tout événement de la sorte peut avoir un
effet négatif sur la valeur de l'investissement.

® | es actifs du Fonds peuvent parfois étre difficiles a évaluer de maniére objective et la valeur réelle peut ne pas étre
reconnue avant que les actifs ne soient vendus.

® | e Fonds peut investir de maniére considérable dans les produits dérivés. Une faible variation relative de valeur de
linvestissement sous-jacent peut induire une variation de valeur du produit dérivé positive ou négative bien plus importante.

m | 'effet de levier se produit lorsque I'exposition économique obtenue au travers de dérivés est supérieure au montant investi.
Une telle exposition et I'usage de techniques de vente a découvert peuvent conduire le Fonds a subir des pertes au-dela du
montant initialement investi.

B | es risques actuellement identifiés comme s’appliquant au Fonds sont présentés a la section « Facteurs de risque » du
prospectus.

Philosophie d'investissement

Aller a la rencontre des sociétés et mener des recherches fondamentales sont au coeur de notre approche de la sélection des
titres et constituent le principal moteur de nos pondérations des secteurs et des pays. Notre processus de recherche s’appuie
sur les cinq forces de Porter comme outil clé pour évaluer le pouvoir de fixation des prix des sociétés aussi bien dans le
portefeuille acheteur que dans le portefeuille vendeur.

Pour les positions longues, nous ciblons I'achat de titres de qualité qui, selon nous, présentent des avantages concurrentiels et
un modéle d’entreprise robuste et ont la capacité a générer des rendements solides et durables a long terme. En identifiant
ces titres, nous recherchons des secteurs et des sociétés ayant des catalyseurs positifs potentiels, comme un produit, des
réductions de colts ou des synergies, et nous nous proposons d'acheter ces sociétés avec une décote significative par
rapport a leur valeur intrinséque.

Pour les positions courtes, nous cherchons des sociétés dont les positions concurrentielles sont médiocres, ce qui entraine
des rendements, une génération de trésorerie et une croissance faibles.

Ainsi, nous proposons une stratégie qui a un potentiel de surperformance sur les marchés haussiers et sur les marchés
baissiers.



Performance

Les performances passées ne permettent pas de prédire les rendements futurs. Le rendement de votre investissement peut évoluer en raison des fluctuations de change si
votre investissement est effectué dans une devise autre que celle utilisée dans le calcul des performances passées.

Evolution de la VNI (EUR)
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== Catégorie d'actions Groupe de pairs

Performances calendaires (EUR)

2021 2020 2019 2017 2016 2015 2014 2013
Groupe de pairs (net) 6,0 1,1 47 -6,9 45 - - - - -
Percentile 46% 52% 2% 18% 90% - - - - -
Fonds (brut) 9,8 31 25,6 25 -0,8 - - - - -
Indice (brut) 0,5 -0,4 -0,4 -0,3 0,3 - - - - -

Performance annualisée (EUR)

dlobutde 1AN 2 ANS 3ANS 5 ANS
Catégorie d'actions (net) 0,0 0,9 39 6,8 6,8 3,8 9,4 54 54
Groupe de pairs (net) 0,5 0,5 1,5 6,0 6,0 44 42 2,6 2,6
Percentile 78% 43% 28% 46% 46% 57% 13% 27% 26%
Quartile 4 3
Fonds (brut) 0,0 1,5 5,7 98 98 6,4 12,5 7,7 7,7
Indice (brut) 0,0 0,1 -0,3 0,5 -0,5 0,5 -0,4 04 -0,4

Performances depuis lancement a compter du: 21/09/16

Performance glissante (12M) (EUR)

01/21 - 01/20 - 01/19 - 01/18 - 01/17 - 01/16 -

12121 12120 12/19 12/18 12117 1211
Catégorie d'actions (net) 6,8 0,9 21,6 0,8 -1,7 - - - - -
Groupe de pairs (net) 6,0 1,1 47 -6,9 45 - - - - -
Percentile 46% 52% 2% 18% 90% - - - - -
Fonds (brut) 9,8 3,1 25,6 25 -0,8 - - - - -
Indice (brut) 0,5 -0,4 -0,4 -0,3 -0,3 - - - - -

Source Morningstar UK Limited © 2021 au 31/12/21. Rendements nets du Fonds : sur la base de la VNI et en supposant que les revenus sont réinvestis, y compris les frais courants, hors frais
d’entrée et de sortie.

L’Indice n'inclut ni les frais ni les commissions et vous ne pouvez pas investir dans celui-ci.

Les catégories Morningstar pour les fonds de I'univers Europe/Asie/Afrique comprennent les fonds domiciliés en Europe et/ou négociés sur les marchés européens. Morningstar analyse
régulierement la structure des catégories et les fonds au sein de chaque catégorie pour s'assurer que le systéme répond aux besoins des investisseurs et suit I'évolution du marché. La
performance indiquée inclut uniqguement les Fonds Ouverts et les fonds indiciels négociables en Bourse (ETF), et est filtrée par Classe d’Actions principale dans la classification Morningstar
Offshore Territories Classification.

Rendements bruts du Fonds — Source Columbia Threadneedle au 31/12/21. Sur la base des cours de cloture des marchés internationaux avec pondération des flux de trésorerie en début de
journée et en excluant les frais d’entrée/de sortie ainsi que les frais courants, et nets des colts de transaction.
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10 Principales Positions (%) Exposition devises du Fonds, couverture incluse

Description du titre Fonds

Nestle S.A. 5,1 Conso. Non Cyclique

Novartis AG 51 Pharma/Santé

Roche Holding Ltd 51 Pharma/Santé B EURS57%
- . CHF 30,5%

Sika AG 5,0 Produits de base R DKK6,1%

Lonza Group AG 5,0 Pharma/Santé NOK 4,9%

o SEK 3,0%

UBS Group AG 5,0 Services financiers A USD00%

Pernod Ricard SA 5,0 Conso. Non Cyclique B GBP-0,1%

Air Liquide SA 4,9 Produits de base

Teleperformance SA 4,8 Industrie

Daimler AG 4,7 Conso. Cyclique

Total 497 Tous les pourcentages représentent les valeurs en fin de mois calendaire

sur la base des cours bruts de cléture, et d'une exposition par transparence
des actifs sous-jacents, y compris les contrats a terme sur devises.

Pondérations (%)

Secteur Long Short Net Etat Long Short Net
Produits de base 14,7 - 14,7 Suisse 30,3 4,1 26,3
Services financiers 214 98 11,6 France 220 -11,2 :0,9
Pharma/Santé 16,6 -10,5 6,2 Pays-Bas 98 45 153
Conso. Cyclique 132 -81 5,1 Danemark 6,1 -45 1,6
Services Publics - 05 -0,5 Italie 1,1 - 1,1
Technologie 10 21 -1,1 Belgique 41 -4/ 0,0
Industrie 154 -204 -5,0 Autriche - 03 0,3
Services de communication 41 113 -7,2 Ilande - 10 -1,0
Conso. Non Cyclique 10,1 -19,6 -9,5 Norvege 45 56 -1,1
Allemagne 15,1 -16,2 -1,1
Finlande - 20 -2,0
Autres 35 -29,0 -25,5 |

Performances mensuelles par rapport au groupe de pairs
10%

5%

Rendimiento

-5%
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Les performances passées ne permettent pas de prédire les rendements futurs. Le rendement de votre investissement peut évoluer en raison des fluctuations de change si votre
investissement est effectué dans une devise autre que celle utilisée dans le calcul des performances passées.Source Morningstar UK Limited © 2021 au 31/12/21. Rendements nets du Fonds :
sur la base de la VNI et en supposant que les revenus sont réinvestis, y compris les frais courants, hors frais d’entrée et de sortie.

Contribution par titre (3 mois)

Fonds Fonds
. Contrib. . Contrib.
Nom du titre - 5 plus élevées [::;:: aurende-  Nom du titre - 5 plus faibles I: :;:: au rende-
ment ment
Sika AG 37 0,9 Edenred SA 34 -0,8
UBS Group AG 50 0,7 Volkswagen AG Pref 33 -0,7
IMCD N.V. 42 0,6  Short Stock Name Withheld 14 -0,4
Teleperformance SA 4.4 0,6  Short Stock Name Withheld 11 -0,4
Short Stock Name Withheld -1,0 0,5 Industria de Diseno Textil, S.A. 2,0 -0,3
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Analyse de risque Drawdown

3 ANS 5 ANS 0% =
Fonds Indice Fonds Indice ™ N B ’—\V/V\VI_\ m
Volatiité absolue 74 00 72 00 L
Volatilité relative 257,1 - 256,1 - -4%
Tracking Error 74 - 7,2 - %
Ratio de Sharpe 17 - 11 - 0117 05/18 0919 01/21
Ratio d'information 1,7 - 1,1 - — Fonds Indice
Béta 55,8 - 0,5 -
Ratio de Sortino 38 - 22 - Caractéristiques du portefeuille
Alpha Jensen 11,9 - 81 - Exposition brute totale 1791
Alpha annualisé 438 - 8,2 - Total exposition nette 14,2
Alpha 31 - 0,7 - Total des positions longues 96,6
Max Drawdown -6,2 1,3 6,2 2,0 Total des positions short -82,4
R? 4,7 - 0,0 - Nombre total de positions longues 30
Les calculs de risques ex post reposent sur les rendements bruts Nombre total de positions short 46
mensuels mondiaux.
Contribution des secteurs a la performance
Contribution 1 mois Contribution depuis le début de I'année
Industrie
Services financiers

Conso. Non Cyclique
Pharma/Santé

Conso. Cyclique

Services de communication
Produits de base
Technologie

Services Publics

Energie

Immobilier

Contribution 1 mois

Suisse
France
Allemagne
Suede
Pays-Bas
Danemark
Norvege
Espagne
Belgique
Royaume-Uni
Finlande
Italie

Autres

Les analyses reposent sur les évaluations de cours a la cléture des marchés mise a la disposition de Columbia Threadneedle Investments. Les données des titres sous-jacents peuvent étre
provisoires ou reposer sur des estimations. Les pondérations de capitalisation boursiére intégrent les liquidités disponibles dans le fonds.
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Catégories d'actions disponibles

Frais  Frais de ~ Commission WKN/

Cat. Couvertes Dev. Impst OCF Daesdu dentrée sorti o e ance mvest. - ladatede gy SEDOL BB Valor

AE Acc Aucune EUR Gross 185% 3100321 500% 000%  214%  20% 2500  20/09/16 LU1469428814 BDF1Z6 THPEAAELX A2APUQ
AEP Inc Aucune EUR Gross 1.85% 310321 500% 000%  214%  20% 2500  20/09/16 LU1469428905 BD1F208 THPAEPELX A2APUR
AUH Acc  Oui  USD Gross 1.85% 310321 500% 000%  223%  20% 2500  20/09/16 LU1469429200 BD1F231 THPAUHULX A2APUU

[E  Acc Aucune EUR Gross 0,95% 31/03/21 0,00%  0,00% 2,14% 20% 100.000  20/09/16 LU1469429549 BD1F253 THPEIEE LX A2APUW
ZE  Acc Aucune EUR Gross 1,06% 31/03/21 5,00%  0,00% 2,14% 20% 1.500.000 20/09/16 LU1469429978 BD1F286 THPEZEE LX A2APUZ

Les classes d'actions du tableau peuvent ne pas étre ouvertes a tous les investisseurs. Veuillez vous reporter au Prospectus pour de plus amples informations. Impact global des colts : Les
colts et les rendements attendus peuvent augmenter ou diminuer en raison des fluctuations des taux de change et des devises, si ces colts doivent étre payés dans une devise autre que votre
devise locale. Le montant des frais courants (OCF), les frais de sortie (montant maximum & déduire indiqué dans le tableau ci-dessus) et les colts de transaction indiquent le pourcentage qui
peut étre déduit de vos rendements attendus. Le montant des frais courants se fonde généralement sur les dépenses de I'exercice précédent, y compris les frais tels que la commission de
gestion annuelle du Fonds et les colits d’exploitation. Les colits de transaction affichés sont fondés sur un total moyen sur trois ans et sont calculés sur la base du Rapport de I'exercice fiscal
cléturé et des chiffres du Compte. Lorsque le Fonds a moins de trois ans, les codts de transaction sont fondés sur les colts de substitution et les colts réels. Tous les colts de transaction sont
en date du 31/03/21. Des frais supplémentaires du distributeur ou de l'intermédiaire peuvent ne pas étre inclus. Dans certains cas, le montant des frais courants peut étre fondé sur une
estimation des frais futurs. Pour une ventilation plus détaillée, veuillez consulter le site www.columbiathreadneedle.com/fees.

Une commission de performance peut s'appliquer si le Fonds génére des rendements excédentaires par rapport a un objectif défini (I'indice de performance concerné). Si le Fonds ne dépasse
pas cet objectif, aucune commission de performance ne sera payée. Les commissions de performance sont calculées et cumulées quotidiennement et le cours de I'action (VNI) est ajusté selon
que le fonds a généré un rendement supérieur ou inférieur a celui de I'indice de performance. La commission de performance pouvant étre prélevée ne fait I'objet d’aucune valeur maximale. Le
montant de la commission de performance cumulée & la fin de chaque année civile, c.-a-d. au 31 décembre, est versé a la Société de gestion au cours du premier trimestre de 'année civile
suivante si toutes les conditions ont été remplies. Veuillez vous reporter a la section « Frais et dépenses » du Prospectus pour plus de détails, y compris des exemples pratiques.

Informations importantes

Réservé a un usage par des Investisseurs professionnels et/ou des types d'investisseurs équivalents dans vos juridictions (a ne pas utiliser avec des clients de détail et a ne pas transmettre a
ces derniers). Threadneedle (Lux) est une Société d'investissement a capital variable (« SICAV ») constituée en vertu des lois du Grand-duché de Luxembourg. La société de gestion de la
SICAV est Threadneedle Management Luxembourg S.A.. Les actions des Compartiments ne peuvent faire I'objet d'une offre de souscription publique dans un autre pays quel qu'il soit et ce
document ne doit pas étre émis, diffusé ou distribué autrement que dans des circonstances qui ne constituent pas une offre de souscription publique et qui sont conformes a la législation locale
applicable. Ce document a été rédigé uniquement a des fins informatives et ne représente pas une offre ou une demande d'achat ou de vente de titres boursiers ou autres instruments
financiers, ou une offre de conseil ou de services d'investissement. L'achat des actions d'un fonds ne doit étre effectué que sur la base des informations contenues dans le Document
d'information clé pour linvestisseur et dans le Prospectus en vigueur, ainsi que dans les derniers rapports annuel et semestriel publiés et les conditions générales applicables. Veuillez
consulter la section des « Facteurs de risque » du Prospectus pour prendre connaissance de tous les risques applicables a l'investissement dans un fonds, et en particulier dans le présent
Fonds. Les documents susmentionnés sont disponibles en anglais, francais, allemand, portugais, italien, espagnol, suédois et néerlandais (pas de Prospectus néerlandais) et peuvent étre
obtenus gratuitement sur demande, en écrivant a la société de gestion 44, rue de la Vallée, L-2661, Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, & I'International Financial Data Services
(Luxembourg) SA, 47, avenue John F. Kennedy, L-1855, Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg ou sur le site Web de la société www.columbiathreadneedle.fr dans la section intitulée
"Documents Iégaux”. Les opinions exprimées dans le présent document sont celles de leur auteur a la date de publication mais peuvent changer sans préavis et ne sauraient étre interprétées
comme un conseil en investissement. Threadneedle Management Luxembourg S.A. Enregistré auprés du Registre de Commerce et des Sociétés (Luxembourg), enregistré sous le numéro B
110242, 44, Rue de la Vallée, L-2661 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg. Columbia Threadneedle Investments est le nom de marque international du groupe de sociétés Columbia et
Threadneedle.
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