LES ACTIONS DE LA SOCIETE NE POURRONT ETRE, NI DETENUES PAR, NI VENDUES OU
AUTREMENT CEDEES A, DES RESSORTISSANTS AMERICAINS (TEL QUE CE TERME EST DEFINI
DANS LE PRESENT PROSPECTUS).

Si vous avez un doute quelconque concernant le contenu du présent Prospectus (le
« Prospectus »), veuillez consulter votre courtier, banquier, avocat, comptable ou tout autre
conseiller financier indépendant.

Les Administrateurs de la Société dont les coordonnées figurent a la rubrique « Intervenants » du
présent Prospectus, sont responsables des informations qu’il contient et en assument la
responsabilité. A la connaissance des Administrateurs (lesquels ont pris toutes les dispositions
raisonnables afin de s’en assurer), les informations contenues dans le présent document, constituent
une représentation fidéle de la réalité et ne dissimulent aucun élément de nature a remettre en cause
leur interprétation.

BARCLAYS PORTFOLIOS SICAV

(une société d’investissement a capital variable de droit luxembourgeois)

PROSPECTUS

Ce Prospectus est daté de mars 2021.

Wealth and Investment Management * BA RCLAYS



BARCLAYS PORTFOLIOS SICAV
INFORMATIONS IMPORTANTES

Le corps du présent Prospectus décrit la nature de Barclays Portfolios SICAV (la « Société »), présente son
fonctionnement et définit les modalités de la gestion et des investissements applicables a la Société et a ses
Compartiments.

Veuillez consulter le Sommaire pour de plus amples informations.

Les Documents d’information clé pour l'investisseur des Compartiments, le dernier rapport annuel de la
Société et, le cas échéant, le dernier rapport semestriel publié postérieurement sont disponibles
gratuitement sur simple demande adressée au siége de la Société. Ces documents font partie intégrante du
présent Prospectus.

Les informations contenues dans le Prospectus sont, sauf stipulation contraire, basées sur le droit et les
pratiques actuellement en vigueur au Luxembourg et sont donc susceptibles d’évoluer.

Si vous avez un quelconque doute concernant le contenu du présent Prospectus, veuillez consulter votre
courtier, banquier, avocat, comptable ou autre conseiller financier.

Veuillez noter que le Prix des Actions et le revenu qui en découle peuvent évoluer a la hausse comme a la baisse
et que les investisseurs peuvent ne pas récupérer, lors du rachat de leurs Actions, le montant qu’ils avaient
investi.

Le Conseil d’Administration a pris toutes les précautions nécessaires pour s’assurer de la véracité et de
I'exactitude des informations substantielles contenues dans les présentes a la date du présent Prospectus et de
'absence d’autres faits substantiels dont I'omission affecterait certaines opinions ou certains faits exposés dans
ce document. Tous les membres du Conseil d’Administration reconnaissent leur responsabilité en ce sens.

Tous les Actionnaires peuvent se prévaloir des dispositions des Statuts, sont liés par celles-ci et sont réputés en
avoir pris connaissance. Des exemplaires desdites dispositions sont disponibles sur demande.

Les investisseurs potentiels (qui peuvent inclure les investisseurs souscrivant en leur capacité de
propriétaires apparents, d'intermédiaires, de participants autorisés ou en d'autres capacités de ce type) sont
informés que, au titre d'un investissement dans la Société et des interactions associées avec la Société ainsi
gu'avec ses sociétés affiliées et délégués (y compris le fait de remplir le Formulaire de souscription et
I'enregistrement des communications électroniques ou des appels téléphoniques, le cas échéant), ou au
titre de la fourniture a la Société d'informations personnelles relatives a des individus connectés a
l'investisseur (par exemple des administrateurs, des fiduciaires, des employés, des représentants, des
actionnaires, des investisseurs, des clients, des propriétaires bénéficiaires ou des agents) lesdits
investisseurs fourniront a la Société ainsi qu'a ses sociétés affiliées et délégués certaines informations
personnelles relatives a des individus qui constituent des données personnelles au sens du Réglement (UE)
n°®2016/679 du Parlement européen et du Conseil du 27 avril 2016 portant sur la protection des personnes
physiques a I'égard du traitement des données personnelles et du libre mouvement desdites données, et
abrogeant la Directive 95/46/CE (la « RGPD »).
Il est conseillé aux Actionnaires de se reporter aux sections concernées des Formulaires de souscription
pour de plus amples informations concernant les sujets ci-apreés relatifs a la protection des données :
= le descriptif détaillé des informations personnelles qui constituent des données personnelles au
sens de la RGPD et que les investisseurs peuvent devoir fournir a la Société ou a ses délégués
agissant pour son compte (les « Données personnelles ») ;
= l'identification des entités qui peuvent agir en qualité de contréleur ou de traiteur de données a
I'égard de ces Données personnelles ;
= la description des fins légales pour lesquelles les Données personnelles peuvent étre utilisées,
notamment (i) lorsque cela est nécessaire pour I'exécution du contrat, pour acheter des Actions de



la Société ; (ii) lorsque cela est nécessaire a des fins de conformité au titre d'une obligation légale a
laquelle la Société est assujettie ; et/ou (iii) lorsque cela est nécessaire aux fins des intéréts Iégitimes
de la Société ou d'une tierce partie et que les intéréts individuels, les droits fondamentaux ou les
libertés ne priment pas sur lesdits intéréts légitimes ;

= les informations détaillées concernant la transmission des Données personnelles, y compris (le cas
échéant) aux entités situées en dehors de I'Espace économique européen ;

= |e descriptif détaillé des mesures prises par la Société en matiére de protection des données ;

= un apercu des divers droits en matiére de protection des données des individus en tant que sujets
des données en vertu de la RGPD ;

= les informations relatives a la politique de la Société en matiére de conservation des Données
personnelles ;

= |es informations de contact pour obtenir de plus amples informations sur tous les sujets relatifs a la
protection des données.

Les Actions peuvent étre disponibles suivant différents types de Classes et sous la forme d’Actions de
Capitalisation et/ou d’Actions de Distribution. L’Annexe 2 dresse la liste des différents Compartiments et
Classes d’Actions disponibles. Certains Compartiments et/ou certaines Catégories d’Actions ne peuvent étre
offerts que dans certaines juridictions. Les investisseurs doivent se renseigner auprés de I’Administrateur, d’'un
intermédiaire compétent ou d’un conseiller professionnel concernant la disponibilité de toute Action dans leurs
juridictions.

Les Administrateurs ne s’attendent pas a ce que les Actions soient activement négociées sur le marché
secondaire.

Les Administrateurs sont habilités a demander I'admission d’'une quelconque Catégorie d’Actions a la cote
officielle de la Bourse de Luxembourg.

Aucune information ni aucune déclaration autres que celles contenues dans le Prospectus accompagné des
rapports susvisés ne peuvent étre données ou effectuées dans le cadre de I'offre ou du placement des Actions.
Si de telles informations ou déclarations devaient étre données ou effectuées, elles ne seraient en aucun cas
fiables ou avalisées par la Société. La diffusion du présent Prospectus (qu'’il soit accompagné ou non de
quelconques rapports) ou I’émission d’Actions n’auront en aucun cas pour conséquence d’établir que les
activités de la Société n’ont pas changé depuis la date du présent Prospectus.

La distribution du présent Prospectus ainsi que I'offre et le placement des Actions peuvent étre soumis a des
restrictions dans certaines juridictions. En conséquence, les personnes qui entrent en possession du présent
Prospectus doivent s’informer sur ces restrictions éventuelles et, le cas échéant, les respecter.

Le présent Prospectus ne peut en aucun cas constituer une offre ou une sollicitation en vue de souscrire des
actions dans une quelconque juridiction ol une telle offre ou sollicitation serait interdite ou a I'égard de toute
personne ne pouvant légalement faire 'objet d’'une telle offre ou sollicitation.

Les investisseurs intéressés s’informeront :

(a) des obligations Iégales liées a I'achat d’Actions dans leur pays de nationalité, résidence, résidence
ordinaire ou domicile ;

(b) des éventuelles restrictions ou controle de changes applicables, le cas échéant, a I'achat ou la vente
d’Actions ; et

(c) des conséquences fiscales, notamment en matiére d’'imp6t sur le revenu, inhérentes a I'achat, la
détention ou la cession d’Actions.

Royaume-Uni



La Société est un OPC reconnu au sens de la section 264 de la loi britannique de 2000 sur les services et marchés
financiers (UK Financial Services and Markets Act 2000 (« FSMA »)). Les personnes diment habilitées a
conduire des activités d’investissement au Royaume-Uni peuvent donc commercialiser certains Compartiments
et certaines Catégories d’Actions aupres du public britannique. Ce Prospectus constitue une offre financiére au
sens de la section 21 de la FSMA et a donc été approuvé par Barclays Investment Solutions Limited a ce titre.
Barclays Investment Solutions Limited (le « Gestionnaire ») est enregistrée au Royaume-Uni et réglementée par
la Financial Conduct Authority, et fournit des services de conseil en gestion d’investissement a la Société.

Les conseils, ainsi que les recommandations contenus, le cas échéant, dans ce Prospectus ne concernent pas
les produits et services de la Société de gestion ou du Gestionnaire mais bien ceux de la Société.

La Société ne mene aucune activité d’investissement au Royaume-Uni et n’est donc pas tenue de respecter les
dispositions de la FSMA a cet égard. Les Actionnaires ne bénéficient donc pas de la protection offerte par le
systéme réglementaire britannique.

Les investisseurs britanniques éventuels voudront bien noter que les régles établies en vertu de la FSMA dans
le cadre de la protection des consommateurs privés peuvent ne pas étre applicables aux investissements en
Actions de la Société, au méme titre d’ailleurs que le Financial Services Compensation Scheme (systéme
d’indemnisation des investisseurs) prévu par la section 213 de la FSMA.

Tout investisseur qui souhaite déposer une plainte relative a n'importe quel aspect de la Société ou de son
fonctionnement peut le faire en contactant directement I’Agent administratif.

Informations supplémentaires destinées aux investisseurs britanniques

La Société met certains services a la disposition des Actionnaires dans les bureaux du Gestionnaire, 1 Churchill
Place, Canary Wharf, Londres E14 5HP conformément aux dispositions du chapitre 9 du texte de la FCA intitulé
« Collective Investment Schemes Sourcebook of the United Kingdom ». Les Actionnaires pourronty :

(1 compulser gratuitement et obtenir, contre paiement d’'une somme raisonnable, une copie (version
anglaise) :

(a) des Statuts ; et

(b) de tout acte modifiant les Statuts ;

(2) compulser la version anglaise et obtenir des exemplaires gratuits :
(a) du présent Prospectus en vigueur ;
(b) des derniers Documents d’information clé pour I'investisseur ;
(c) des derniers rapports annuel et semestriel ;
(3) obtenir des informations (en anglais) sur le Prix des Actions de la Société ;
(4) présenter des Actions au rachat et toucher le produit de rachat ; et
(5) déposer une plainte écrite a I'attention de la Société.

Chaque souscription d’Actions est soumise a I'accord préalable des Administrateurs. L'acceptation d’une
souscription ne suppose pas pour autant que toutes les demandes de souscription ultérieures introduites par
un investisseur seront acceptées.

Etats-Unis



Les Actions n’ont fait I'objet d’aucun enregistrement au titre de la Loi de 1933 (voir « Glossaire ») ou d’une
autre loi sur les valeurs mobiliéres d’un quelconque Etat des Etats-Unis. La Société n’est, et ne sera pas
enregistrée en tant que société d’investissement aux termes de la Loi de 1940 (voir « Glossaire »). Les
investissements en Actions effectués par ou pour le compte de Ressortissants américains (voir « Glossaire »)
ne sont pas autorisés. Les Actions ne peuvent a aucun moment étre offertes, vendues, cédées ou livrées sur le
territoire des Etats-Unis ou a un Ressortissant américain, pour son compte ou a son intention. Toute émission,
vente ou cession qui constitue une infraction par rapport a cette restriction ne liera pas la Société et peut
enfreindre les lois américaines.

Les Actions ne peuvent pas étre émises au profit de ou cédées a des personnes autres que les personnes ayant
attesté par écrit a la Société qu’elles (A) n’ont pas le statut de Ressortissant américain et n’achétent pas les
Actions pour le compte d’un tel Ressortissant ou a son profit ; (B) s’engagent a notifier rapidement la Société si
elles viennent a obtenir, alors qu’elles détiennent de ses Actions, le statut de Ressortissant américain ou a détenir
des Actions pour le compte d’un tel Ressortissant ou a son profit ; et (C) s’engagent a tenir la Société quitte et
indemne de toutes les pertes, tous les dommages, colts et frais encourus du fait du non-respect des
déclarations et engagements susmentionnés.

Les Actionnaires s’engagent a aviser immédiatement la Société s’ils obtiennent le statut de Ressortissant
américain ou détiennent de ses Actions pour le compte d’un tel Ressortissant.

Les Actions ne peuvent pas étre acquises ou détenues par, ou acquises avec les avoirs de :

(i) un quelconque plan de pension régi par le chapitre | de la Loi américaine de 1974 sur les régimes de
retraite pour les employés (Employee Retirement Income Security Act 1974), telle que modifiée
(« ERISA ») ; ou

(ii) un quelconque plan ou compte de retraite individuels soumis a la section 4975 du Code fiscal américain
de 1986, tel que modifié (Internal Revenue Code of 1986) ;

(iii) toute entité, y compris un fonds de fonds ou un autre véhicule de placement collectif, une fiducie
principale consacrée a un ou plusieurs régimes de retraite, ou un compte de regroupement d’une
compagnie d’assurances, dont les actifs sous-jacents constituent des actifs du plan en raison du niveau
d’investissement de I'entité dans les plans décrits aux alinéas (i) ou (ii) ci-dessus, et

(iv) le compte général d’'une compagnie d’assurance dans la mesure ot un tel compte serait considéré
comme un « investisseur dans des régimes d’avantages sociaux » au sens de la loi ERISA ;

conjointement désignés ci-aprés « plans ERISA ».

Au moment de souscrire des Actions tout investisseur potentiel devra déclarer que ces derniéres ne sont pas
acquises avec les avoirs d’un plan ERISA (tel que défini ci-avant).

S’il vient a la connaissance de la Société que des Actions sont directement ou indirectement détenues par une
personne en infraction des restrictions susmentionnées, celle-ci pourra procéder a leur rachat forcé selon les
dispositions des Statuts.

France

La Société a recu I'agrément pour la commercialisation de certains Compartiments et/ou Catégories d’Actions
en France conformément aux dispositions de la Directive.

Gibraltar



La Société est un fonds reconnu en vertu des Dispositions de la Section 35 de la Loi sur les services financiers
(Organismes de placement collectif) de 2011. TSN of Burns House, 19 Town Range, Gibraltar GX111AA, est le
représentant de la Société a Gibraltar.

Guernesey

Seules les personnes agréées en vertu de la Loi de Guernesey de 1987 sur la protection des investisseurs peuvent
procéder a une offre des Actions sur le territoire de Guernesey. A ce titre, Barclays Bank Plc, succursale de Jersey
et Barclays Bank Plc, succursale de Guernesey sont habilitées a et chargées de commercialiser les Actions de la
Société sur le territoire de Guernesey.

Irlande

La société est agréée par la Banque centrale d’Irlande pour la commercialisation de ses Actions auprés du public
en Irlande en conformité avec les dispositions de la Directive.

La division Wealth de la Barclays Bank Ireland PLC assurera les services d’agent de crédit en Irlande et aura des
bureaux ouverts pendant les heures de travail normales au 2 Hatch Place, Hatch Street, Dublin 2, Irlande, ou :

(a) les Actionnaires pourront liquider leurs Actions et obtenir le paiement du produit de la liquidation ;

(b) des informations peuvent étre obtenues sur le Prix par Action le plus récemment publié pour chaque
Compartiment ; et

(c) des copies du dernier Prospectus, des derniers Documents d’information clé pour I'investisseur et des
rapports annuels et semestriels de la Société seront mis a la disposition des investisseurs.

La Barclays Bank Ireland PLC transmettra également a I’Administrateur toute demande de paiement de
dividende ou toute plainte relative a la Société.

Tle de Man

La Société est un organisme de Ile de Man reconnu en vertu du Paragraphe 1 de I’Annexe 4 de la Loi sur les
organismes de placement collectif de 2008. Ce présent Prospectus constitue le Document de souscription de
Ille de Man, préparé conformément au Réglement sur les organismes de placement collectif (organismes
reconnus) de 2015 et contient des informations telles que spécifiées en Annexe 2 de ['Inventaire relatif au
Réglement sur les organismes de placement collectif de 2010. Les résidents de I'lle de Man investissant dans la
Société ne sont protégés par aucun arrangement légal. L'adresse sur I'lle de Man a laguelle les locaux réservés
aux participants et au public et les locaux relatifs a la soumission de réclamations seront sis s'établit comme
suit : Barclays Bank PLC, Isle of Man Branch, Barclays House, Victoria Street, Douglas, Tle de Man, IM99 1A,
Royaume-Uni. A I'attention du Responsable national. Il s'agit également du nom et de I'adresse du représentant
de la Société sur I'lle de Man, qui peut accepter I'envoi d'avis et d'autres documents pour le compte de la Société.

Japon

La Société est autorisée a vendre certains Compartiments et/ou Catégories d’Actions au Japon.

Jersey

La diffusion du présent Prospectus a été autorisée par I'autorité de tutelle de Jersey (Jersey Financial Services
Commission) en vertu de 'Ordonnance de 1958 sur le Controle des activités d’emprunt (Control of Borrowing
Order) telle que modifiée. L’autorité de tutelle de Jersey est protégée par une loi de 1947 sur le Controle des
activités d’emprunt (Borrowing (Control) (Jersey) Law) telle que modifiée. A ce titre elle est déchargée de toute
responsabilité dans le cadre de I'exécution des devoirs que lui impose cette loi. Barclays Bank Plc, succursale de
Jersey a obtenu une licence les autorisant a exercer la fonction de distributeur de la Société a Jersey. Barclays
Bank Plc, succursale de Jersey est régie par 'autorité de tutelle de Jersey (Jersey Financial Services Commission)



dans le cadre de leurs activités de services aux fonds, en vertu de la loi de Jersey sur les services financiers de
1998 (Financial Services (Jersey) Law).

Malte

La Société a recu I'agrément pour la commercialisation de certains Compartiments et/ou Catégories d’Actions
a Malte conformément aux dispositions de la directive.

Portugal

La Société est autorisée a vendre certains Compartiments et/ou Catégories d’Actions au Portugal en conformité
avec les dispositions de la Directive.

Espagne

La Société a recu I'agrément pour la commercialisation de certains Compartiments et/ou Catégories d’Actions
en Espagne conformément aux dispositions de la Directive.

Il est prévu d’enregistrer les Actions de la Société dans d’autres juridictions afin qu’elles puissent y étre
commercialisées librement.

Les personnes en possession du présent Prospectus doivent se renseigner concernant et respecter toutes
les restrictions applicables a I'acquisition et a la cession de valeurs mobiliéres telles que prévues par la
Iégislation y applicable. Il est vivement recommandé aux investisseurs de consulter leur conseiller juridique
ou fiscal avant de souscrire les Actions de la Société.

Généralités

Ce Prospectus peut faire I'objet de traductions. Si tel est le cas, elles se voudront parfaitement fideles a I'original.
En cas de divergences entre la version anglaise et sa traduction dans une quelconque langue, I'original en anglais
fera foi. Toutefois, la législation applicable dans certaines juridictions ou la Société est commercialisée stipule
gu’en cas de plainte portant sur le contenu d’'un document rédigé dans une langue autre que sa langue originale,
cette autre langue prévaut.

Les investisseurs sont invités a prendre connaissance des facteurs de risque analysés a la rubrique « Facteurs
de risque » avant de prendre une quelconque décision d’investissement.

Les investisseurs potentiels voudront bien noter que tout ou partie des frais et dépenses encourus par le
Compartiment pourront étre prélevés sur son capital. Si tel est le cas, la valeur en capital de la participation
des Actionnaires en sera réduite (voir la rubrique « Charges et frais »).

La Valeur nette d’inventaire par Action fluctuera normalement dans le temps en fonction de la performance
des investissements du Compartiment concerné. Il est possible qu’un Actionnaire ne puisse pas récupérer
son investissement initial lorsqu’il présente des Actions au rachat ou en cas de rachat forcé. En effet, le prix
de rachat peut étre inférieur au prix de souscription payé par I’Actionnaire.

La valeur des investissements et le revenu qui en découle ainsi que le Prix des Actions peuvent évoluer a la
hausse comme a la baisse et les investisseurs peuvent ne pas récupérer le capital initialement investi dans
un Compartiment.
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« Action »

« Actionnaire »
« Actions de
Capitalisation » et

« Actions de Cap. »

« Actions de Catégorie
A>»

« Actions de Catégorie
C»

« Actions de Catégorie
I»

« Actions de Catégorie
R»

« Actions de Catégorie
Y>»

« Actions de
Distribution » et

« Actions de Dist. »

« Agent administratif »

« Autre OPC autorisé »

« Charges et Frais »

« Catégorie » ou
« Catégorie d’Actions »

GLOSSAIRE

une action de la Société sans mention de valeur émise au titre d’'un quelconque
Compartiment.

le détenteur d’une Action tel gu’inscrit en registre

Actions de la Société qui ne paient pas de dividende aux Actionnaires.

les Actions de Distribution et/ou de Capitalisation de la Catégorie A.

les Actions de Distribution et/ou de Capitalisation de la Catégorie C.

les Actions de Distribution et/ou de Capitalisation de la Catégorie I.

les Actions de Distribution et/ou de Capitalisation de la Catégorie R.

les Actions de Distribution et/ou de Capitalisation de la Catégorie Y.

Actions de la Société qui paient des dividendes aux Actionnaires.

Northern Trust Global Services SE et/ou toute autre personne désignée, dans le
respect des regles édictées par la CSSF, afin de fournir des services administratifs a
la Société.

organisme de placement collectif qui n’est pas agréé en tant qu’'OPCVM, mais dans
lequel un OPCVM luxembourgeois est autorisé a investir conformément a la
Réglementation.

au titre d’'un quelconque Compartiment, tous les droits de timbre et autres taxes,
taxes gouvernementales, frais de courtage, frais de banque, intéréts, commissions
de dépositaire et de ses correspondants (sur les opérations d’achat/vente), les frais
de transfert, les frais d’enregistrement et autres frais, charges et dépenses encourus
du fait de I'achat initial, 'augmentation ou la diminution des actifs du Compartiment
en question ou lors de la création, de I’émission, de la vente, de la conversion ou du
rachat d’Actions ou encore de la vente ou de l'achat d’'Investissements mais a
I'exclusion des commissions payables aux agents sur les achats et les ventes
d’Actions et de toutes les commissions, taxes, charges ou autres frais qui ont été
pris en compte lors du calcul de la Valeur Nette d’Inventaire des Actions du
Compartiment en question.

toute catégorie d’Actions de la Société.



« Catégories d’Actions
couvertes »

« Compartiment »

« Commissaire aux
comptes »

« Conseil
d’administration »

« Conseil
d’administration de la

Société de gestion »

« Cours »

« CSSF »
« Dépositaire »

« Détenteur éligible »

« Devise de base »

« Devise de référence »

« Directive »

Distributeur

« Distributeur principal »

la ou les Catégories d’Actions d’'un Compartiments libellées dans une devise autre
que la Devise de base dudit Compartiment.

un portefeuille d’actifs établi (sous réserve de I'accord préalable de la CSSF) au titre
d’une ou plusieurs Classes et qui est investi selon les objectifs d’investissement fixés
pour ledit portefeuille. Les Compartiments actuels de la Société sont repris a
'Annexe 2.

PricewaterhouseCoopers, société coopérative, réviseur d’entreprises agréé,
Luxembourg.

le Conseil d’Administration de la Société.

le Conseil d’Administration de la Société de gestion.

voir définition sous la section « Evaluation selon la méthode du Single Pricing » dans
le présent Prospectus.

Commission de Surveillance du Secteur Financier.

Northern Trust Global Services SE, ou toute autre personne désignée, sous réserve
de 'accord préalable de la CSSF, en qualité de dépositaire de la Société.

(A) toute personne, société ou entité n’étant pas (i) un Ressortissant américain ; (ii)
un plan de retraite ERISA ; (iii) une personne, société ou entité qui ne peut acquérir
ou détenir des Actions sans enfreindre une loi ou une exigence réglementaire d’'un
état ou d’une autorité gouvernementale, (iv) une personne, société ou entité ne
pouvant pas détenir des Actions ou dont les dirigeants considérent ne pas étre
autorisés a détenir des Actions (par exemple car cette personne, société ou entité
n’a pas confirmé ou mis a jour son adresse inscrite bien qu’'une demande lui soit
parvenue en ce sens) ou dont I'acquisition ou la détention d’Actions risque, de I'avis
des Administrateurs, d’assujettir la Société a une imposition ou de lui faire encourir
un dommage financier qu’elle n'aurait pas autrement subi; (v) un dépositaire,
nominee, ou trustee agissant pour le compte d’'une personne, société ou entité visée
aux points (i), (ii), (iii) et (iv) ci-dessus et (B) s’agissant des Actions de catégorie |,
les investisseurs institutionnels.

au titre d’'un Compartiment, la devise d’évaluation du Compartiment telle que
déterminée en tant que de besoin par les Administrateurs.

au titre d’une Catégorie d’Actions, la devise de libellé de la Catégorie d’Actions, telle
gue modifiée en tant que de besoin par les Administrateurs.

Directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil du 13 juillet 2009
portant coordination des dispositions |égislatives, réglementaires et administratives
concernant certains organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres, telle
gue modifiée en tant que de besoin.

Toute personne ou entité éventuellement désignée par le Distributeur principal (tel
qu’il est défini ci-dessous) pour distribuer ou faire distribuer les Actions.

Barclays Investment Solutions Limited et/ou toute autre personne éventuellement
désignée par la Société de gestion, sous réserve du consentement de la Société et
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« Documents
d’information clé pour
linvestisseur »

« Dollars US » ou
« USD »

« Etat éligible »

« Etat membre de 'UE »

« Etats-Unis
d’Amérique » ou
« Etats-Unis » ou
« USA »

« Euro », « EUR » et
«€>»

« Exchange Traded
Funds »

« Facteur de durabilité »

« FCA »

« Gestionnaire »

« Gestionnaire du risque

de change »

« Sous-Gestionnaire
d’investissement »

« Groupe Barclays »

« Heure limite de
transaction »

conformément aux exigences de la CSSF, pour fournir des services de distribution a
la Société.

le ou les documents d’information clé pour linvestisseur d’une quelconque
Catégorie d’Actions.

la devise ayant cours légal aux Etats-Unis.

désigne tout Etat membre de 'UE, de 'OCDE et de I'Espace économique européen
ainsi que tous les autres Etats que le Conseil d’administration considére éligibles au
regard des objectifs d’investissement de chaque Compartiment.

signifie un état membre de I'UE, 3 tout moment. Les Etats qui sont des parties
contractantes a I'accord créant 'Espace économique européen autres que les états
membres de I'UE, dans les limites fixées par cet accord et ses actes connexes, sont
considérés comme équivalents aux états membres de I'Union européenne.

les Etats-Unis d’Amérique, y compris les Etats fédérés, leurs territoires et
possessions, et le District de Columbia.

I'unité de la monnaie unique européenne visée par le Reglement du Conseil (CE) N°
974/98 du 3 mai 1998 sur l'introduction de 'euro.

organismes de placement collectif cotés qui ont pour objectif de refléter la
performance d’un indice donné et qui sont négociés sur une ou plusieurs bourses
de valeurs principales.

toutes les questions environnementales, sociales et de personnel, le respect des
droits de ’'Homme et la lutte contre la corruption.

la Financial Conduct Authority ou toute autorité lui succédant au Royaume-Uni.

Barclays Investment Solutions Limited et/ou toute autre personne éventuellement
désignée par la Société de gestion, sous réserve du consentement de la Société et
conformément aux exigences de la CSSF, afin de fournir des services de gestion
d’investissement a la Société ou a I'un de ses Compartiments.

le Gestionnaire ou toute autre entité susceptible d’étre nommeée, conformément aux
exigences de la CSSF, afin de fournir des services de couverture du risque de change
a la Société ou a I'un quelconque des Compartiments.

BlackRock Investment Management (UK) Limited et/ou toute autre personne peut
étre nommée par le Gestionnaire pour fournir des services de gestion

d’investissement de tout ou partie des actifs d’'un Compartiment.

le Gestionnaire et les autres membres du méme groupe de sociétés entendu au sens
de la section 262 de la Loi britannique sur les Sociétés de 1985.

un moment précis de la journée pour un Compartiment, comme détaillé en
Annexe 3.
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« Intermédiaire »

« Investissement »

« Investissements
directs »

« Investisseurs
institutionnels »

« Jour de transaction »

« Jour ouvrable »

« Livre sterling », « £ »
et « GBP »

« Loide 1933 »

« Loi de 1940 »

« Loide 2010 »

« Mandataire »

« Marché réglementé »

« Membres du Conseil
d’Administration »

« MiFID 2 »

« Montant minimal de
rachat »

« Montant minimal de
souscription »

un Distributeur et/ou des agents placeurs et/ou des intermédiaires qu’il aura
nommeés.

tout investissement autorisé par la Réglementation et les Statuts.

investissements d’'un Compartiment autres que des parts/actions d’'un OPC.

les investisseurs institutionnels au sens du chapitre 23 de la Loi de 2010, tel
gu’interprété en tant que de besoin par la CSSF.

tout Jour ouvrable, sauf indication contraire dans I’Annexe 3 d’un fonds.

un jour entier (autre qu’un samedi, un dimanche ou un jour férié) ouvrable bancaire
au Luxembourg et en Angleterre de méme que tout autre jour déterminé en tant
que de besoin par les Administrateurs.

la devise ayant cours Iégal au Royaume-Uni.

la loi américaine sur les valeurs mobiliéres de 1933 (United States Securities Act,
1933), telle que modifiée.

la loi américaine sur les sociétés d’investissement de 1940 (United States
Investment Company Act, 1940), telle que modifiée.

la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010 modifiée relative aux organismes de
placement collectif.

chacune des personnes mandatées par le Conseil d’administration afin de gérer les
affaires quotidiennes de la Société conformément aux dispositions de la Circulaire
CSSF 03/108 et telles que figurant a la section « Intervenants» du présent
Prospectus.

un marché au sens de I'article 4, alinéa 1.14 de la directive 2004/39/CE et tout autre
marché qui est réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public
dans un Etat éligible.

les administrateurs de la Société.

la Directive relative aux Marchés d'instruments financiers (2014/65/UE) aprés
refonte (la « Directive MIFID 2»), déléguée et mettant en oceuvre les
réglementations de I'UE promulguées en vertu des présentes, les lois et
réglementations introduites par des Etats membres de I'UE pour mettre en ceuvre la
Directive MiFID 2, ainsi que le Reglement de I'UE relatif aux Marchés d'instruments
financiers (600/2014).

un rachat (initial ou ultérieur) d’Actions d’une quelconque Classe pour un montant
minimum prévu dans les présentes.

une souscription (initiale ou ultérieure) d’Actions d’'une quelconque Classe pour un
montant minimum prévu dans les présentes.
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« OCDE »

« OPC »

« OPCVM »

« Point d’évaluation »

« Régles de la FCA »

« Réglementation »

« Ressortissant
ameéricain »

Organisation de coopération et de développement économiques

tout « organisme de placement collectif » au sens de I'article 1, paragraphe 2, points
a) et b) de la Directive.

Organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres régi par la Directive.

une heure spécifique lors de chaque Jour de transaction pour un Compartiment, tel
que spécifié en Annexe 3.

les régles de la FCA telles que modifiées de temps a autre.

la Loi de 2010 ainsi que toutes les lois luxembourgeoises présentes et a venir, les
reglements d’application, les circulaires et les avis de la CSSF.

désigne :

(a) un citoyen américain ou un résident (y compris un titulaire de la « green card »)
des Etats-Unis ; (b) une association, société, société a responsabilité limitée ou autre
société de ce type, organisées ou constituées en vertu des lois américaines ou dont
le lieu principal d’activité se trouve aux Etats-Unis, ou toute société imposée en tant
que telle ou tenue de soumettre une déclaration fiscale en tant que telle en vertu
des lois fiscales américaines; (c) toute succession ou trust dont I'exécuteur,
I'administrateur ou le trustee est un Ressortissant américain sauf (1) lorsqu’un trust
dont le fiduciaire professionnel agissant en tant que trustee est un Ressortissant
américain, ou qu’un trustee qui n'est pas un Ressortissant américain jouit d’'un
pouvoir discrétionnaire exclusif ou conjoint sur les investissements du trust et pour
autant qu’aucun bénéficiaire du trust (ni aucun fondateur s’il s’agit d’'un trust
révocable) ne soit un Ressortissant américain ; (2) dans le cas de successions pour
lesquelles tout fiduciaire professionnel agissant en tant qu’exécuteur testamentaire
ou administrateur de la succession est un Ressortissant américain, un exécuteur
testamentaire ou un administrateur de la succession qui n’est pas Ressortissant
américain a un pouvoir discrétionnaire d’investissement exclusif ou partagé a
I'égard des biens de la succession et la succession est régie par une législation
étrangére ; (d) toute succession dont le revenu provient de sources extérieures aux
Etats-Unis, n'est pas réellement connectée a une activité ou une entreprise
commerciale américaine et peut étre incluse dans le revenu brut aux fins de calcul
de I'imp6t américain sur le revenu devant étre payé ; (e) toute agence ou succursale
d’une entité étrangére située aux Etats-Unis; (f) toute fiducie si un tribunal aux Etats-
Unis est en mesure d’exercer la surveillance principale de I'administration de la
fiducie, et un ou plusieurs Ressortissants américains ont le pouvoir de controler
toutes les décisions importantes de la fiducie ; (g) tout compte, discrétionnaire ou
non, ou compte assimilé (autre qu’une succession ou un trust) détenu par un
marchand de titres ou autre fiduciaire établi a I'intérieur des Etats-Unis ou a
I'étranger, pour le compte ou au bénéfice d’'un Ressortissant américain ; (h) tout
compte discrétionnaire ou assimilé (autre qu’une succession ou un trust) détenu
par un marchand de titres ou un autre fiduciaire, organisé, constitué, ou, dans le cas
d’une personne physique, résidant, aux Etats-Unis, a I'exception des comptes
discrétionnaires et assimilés (autres gqu’une succession ou un trust) qui sont
détenus au bénéfice de ou pour le compte, d’'un non Ressortissant américain, par
un marchand de titres ou un fiduciaire organisés, constitués, ou, dans le cas d’'une
personne physique, résidant, aux Etats Unis, et qui ne seront pas, dans ce cas,
qualifiés de Ressortissant américain ; (i) toute firme, société, ou entité, autre qu'une
société d’'investissement étrangére passive, quel que soit leur nationalité, leur lieu
de domicile, d’établissement ou de résidence, si, en vertu des lois fiscales
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« Restrictions
d’investissement »

« Risque en matiere de
durabilité »
« Royaume-Uni » ou

«R.-U. »

« Seuil de détention
minimum »

américaines telles qu’alors en vigueur, une quelconque part de leurs revenus est
imposable dans le chef d’'un Ressortissant américain, méme si ces revenus ne sont
pas distribués ; (j) toute association, société ou entité pour autant que (A) elles
soient de droit étranger et (B) détenues ou formées par un ou plusieurs
Ressortissant(s) américain(s) dans le but principal d’investir en titres qui ne sont pas
enregistrés en vertu de la Loi américaine sur les valeurs mobilieres de 1933 (US
Securities Act, 1933) (y compris mais sans y étre limités, des Actions de la Société),
sauf s’il est organisé ou constitué, et détenu, par des investisseurs accrédités (tels
que définis a I'Article 501(a) de la Loi de 1933) qui ne sont pas des personnes
physiques, des successions ou des fiducies; (k) tout régime d’avantages sociaux de
salariés, sauf régimes d’avantages sociaux établis et administrés en conformité avec
la Iégislation d’un pays autre que les Etats-Unis et avec les pratiques coutumiéres et
la documentation d’un tel pays ; (I) un régime de retraite sauf si ce régime de retraite
est destiné aux employés, cadres ou dirigeants d’une entité organisée et dont le lieu
principal d’activité est situé en dehors des Etats-Unis et (m) toute entité organisée
majoritairement pour des investissements passifs comme un pool de matiéres
premiéres, une société d’'investissement ou autre entité similaire (a I'exclusion d’un
régime de retraite pour les employés, cadres ou dirigeants d’une entité organisée et
dont le lieu principal d’activité est situé en dehors des Etats-Unis) (1) dans lequel
des ressortissants des Etats-Unis qui ne sont pas considérés comme des personnes
éligibles (au sens de I'Article 4.7 de la Loi américaine sur les échanges de matiéres
premiéres - US Commodity Exchange Act) détiennent des parts de participation
représentant au total 10 % ou plus de I'intérét bénéficiaire de I'entité ; ou (2) qui a
comme but principal la facilitation de I'investissement par un ressortissant des
Etats-Unis dans un pool de matiéres premiéres a I'égard duquel I'exploitant est
exempté de certaines exigences de la Partie 4 de la réglementation de la
Commission de contrdle des marchés a terme aux Etats-Unis (US Commodity
Futures Trading Commission) du fait de ses participants qui ne sont pas des
ressortissants des Etats-Unis; et (n) toute autre personne ou entité dont la détention
d’Actions ou l'introduction d’'une demande en vue de détenir des Actions de la
Société constituent, de I'avis de la Société représentée par ses fondés de pouvoirs
ou ses administrateurs, une infraction des lois américaines sur les valeurs mobilieres
ou des lois similaires d’'un de leurs états ou territoires soumis a leur juridiction.

Le terme « Ressortissant américain » ne vise pas les personnes ou entités, méme si
elles rentrent dans I'une des catégories énumérées ci-avant, au sujet desquelles la
Société, représentée par ses fondés de pouvoirs ou ses administrateurs, estime que
la détention d’Actions ou l'introduction d’une demande en vue de détenir des
Actions ne constituent pas une infraction des lois américaines sur les valeurs
mobiliéres ou des lois similaires de leurs états et territoires soumis a leur juridiction.

les restrictions d’investissement généralement applicables a tous les
Compartiments et détaillées a I’Annexe 1.

tout événement ou situation dans le domaine environnemental, social ou de la
gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir une incidence négative importante,
réelle ou potentielle, sur la valeur d’'un investissement réalisé par le Compartiment.
le Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d’Irlande du nord.

toute participation dans une quelconque Catégorie d’Actions dont la valeur totale
correspond au montant minimal indiqué dans les présentes.
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« Société »
« Société de gestion »

« Solde opérationnel net
négatif »

« Solde opérationnel net
positif »

« Statuts »

« UE »

« Valeur Nette
d’Inventaire (VNI) par
Action »

« Valeur Nette
d’Inventaire (VNI) »

«Yen» « YEN>»et« ¥»

Barclays Portfolios SICAV.
FundRock Management Company S.A.

lorsque, un quelconque Jour de transaction, le total des rachats excede le total des
souscriptions.

lorsque, un quelconque Jour de transaction, le total des souscriptions excéde le total
des rachats.

les statuts de la Société tels que modifiés en tant qu’il appartiendra

Union européenne.

la Valeur Nette d’Inventaire divisée par le nombre d’Actions du Compartiment visé.
Si plusieurs Classes coexistent au sein d’'un Compartiment, la Valeur Nette
d’Inventaire par Action correspondra a la Valeur Nette d’Inventaire attribuable a
chaque Classe divisée par le nombre d’Actions émises au titre de cette Classe.

la valeur nette d’inventaire de la Société, d'un Compartiment ou d’une Classe (selon
le contexte) déterminée conformément aux Statuts.

la devise ayant cours légal au Japon.

Toute référence au singulier inclut le pluriel et vice-versa.
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Siege Social :

Les Administrateurs de la
Société qui ont élu domicile
pour les besoins du présent
Prospectus au :

10, rue du Chateau d’Eau,
L-3364 Leudelange, Grand-
Duché de Luxembourg

Société de gestion

Conseil d’administration de
la Société de gestion

Dépositaire

Agent administratif, Teneur
de Registre, Agent
domiciliataire et Agent de
Transfert

Agent de cotation

Gestionnaire

Sous-Gestionnaire
d’investissement

Distributeur principal

Commissaires aux comptes

Conseillers juridiques de la
Société

REPERTOIRE

10, rue du Chateau d’Eau, L-3364 Leudelange, Grand-Duché de
Luxembourg

Thomas Nummer
Directeur indépendant

Claude Kremer
Associé, Arendt & Medernach S.A., société anonyme

Nick O’'Donoghue,
Administrateur, Barclays Bank UK PLC

FundRock Management Company S.A.

33, rue de Gasperich, L-5826 Hesperange, Grand-Duché de Luxembourg

Michel Vareika Tracey McDermott
Romain Denis
Xavier Parain
Thibault Grégoire
Northern Trust Global Services SE
10, rue du Chateau d’Eau, L-3364 Leudelange, Grand-Duché de
Luxembourg
Northern Trust Global Services SE
10, rue du Chateau d’Eau, L-3364 Leudelange, Grand-Duché de
Luxembourg

Banque et Caisse d’Epargne de I'Etat, LUXEMBOURG,
1, place de Metz, L-2954 Luxembourg

Barclays Investment Solutions Limited
1 Churchill Place, Londres E14 5HP, Royaume-Uni

BlackRock Investment Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue, Londres EC2N 2DL, Royaume-Uni

Barclays Investment Solutions Limited
1 Churchill Place, Londres E14 5HP, Royaume-Uni

PricewaterhouseCoopers, société coopérative
2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg

En matiére de droit luxembourgeois :
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Arendt & Medernach S.A., société anonyme

41A, avenue J.F. Kennedy, L-2082, Luxembourg, Grand-Duché de
Luxembourg

En matiére de droit anglais :

Simmons & Simmons LLP, One Ropemaker Street, Londres EC2Y 9SS,
Royaume-Uni
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BARCLAYS PORTFOLIOS SICAV
INTRODUCTION

Barclays Portfolios SICAV est une société d’investissement a capital variable (« SICAV ») de type ouvert divisée
en Compartiments (les « Compartiments ») et régie par la loi luxembourgeoise, plus particulierement par les
dispositions de la Partie | de la Loi de 2010. La Société a désigné FundRock Management Company S.A. comme
sa Société de gestion.

Elle a été constituée le 13 octobre 2006 pour une durée indéterminée. Les Statuts sont parus au Mémorial C,
Recueil des Sociétés et Associations du Grand-Duché de Luxembourg du 25 octobre 2006. La Société est
inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B120390. Les statuts ont été
modifiés pour la derniére fois avec effet au 28 février 2015 lors de I'assemblée générale extraordinaire du 12
février 2015. Cette modification est publiée au Mémorial du 18 février 2015. Le capital social sera a tout moment
égal a la somme des actifs nets. Le capital minimum requis par la loi est de 1 250 000 euros ou I'équivalent. La
Société a recu I'agrément de la CSSF en tant qu'OPCVM.

La Société est dotée d'une structure dite «a compartiments multiples », c'est-a-dire que plusieurs
Compartiments peuvent étre créés avec I'accord préalable de la CSSF. Les Compartiments constitués a la date
de ce Prospectus figurent a I’Annexe 2.

En outre, chaque Compartiment peut proposer plusieurs Classes d’Actions. Les Actions de chaque Classe au
sein d’'un méme Compartiment sont de rang égal a tous égards, hormis en ce qui concerne :

o la devise de libellé de la Classe (ainsi que la politique de couverture applicable a cette devise) ;

o I'affectation des résultats ;

o le niveau des charges et frais applicables ;

o les Montant de souscription, Seuil de détention et Montant de rachat minimums applicables ; et

o toute autre spécificité déterminée en tant qu’il appartiendra par les Administrateurs dans le respect de

la Réglementation.

Les avoirs de chaque Compartiment sont distincts les uns des autres et seront investis conformément aux
objectifs et politiques d’investissement applicables au Compartiment concerné.

Des informations détaillées sur toutes les Catégories d’Actions proposées pour chaque Compartiment sont
disponibles a ’Annexe 2.

Tout investisseur qui souhaite déposer une plainte relative a n’'importe quel aspect de la Société ou de son
fonctionnement peut le faire gratuitement auprés de la Société de gestion, dans une langue officielle de son
pays d’origine.

Les investisseurs peuvent consulter la procédure de gestion des plaintes sur le site Internet de la Société de
gestion, a I'adresse suivante : https://www.fundrock.com/complaints-policy/.
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OBJECTIFS ET POLITIQUES D’INVESTISSEMENT,
PROFILS DES INVESTISSEURS TYPES ET PROFILS DE RISQUE

Généralités

Chaque Compartiment investira essentiellement, mais pas exclusivement, en parts ou actions d’organismes de
placement collectif. Il s’agit donc de «fonds de fonds». Chaque Compartiment peut effectuer des
Investissements directs. Des informations détaillées concernant 'objectif et la politique d’investissement, le
profil d’'investisseur et de risque propres a chague Compartiment sont disponibles a I’Annexe 3.

Une structure de type «fonds de fonds » présente, contrairement aux fonds traditionnels, les avantages
suivants :

o le fait d’investir dans un portefeuille diversifié composé d’organismes de placement collectif présentant
des stratégies et des objectifs d’investissement variés aux fins de diversification des risques,
contrairement a un investissement au sein d’un véhicule répondant a un objectif et une politique
d’investissement uniques.

o le fait d’investir dans un portefeuille diversifié composé d’organismes de placement collectif gérés par
plusieurs gestionnaires permet une diversification des risques qui est absente dans le cas d’'une gestion
de 'ensemble des actifs par un seul et méme gestionnaire ;

. les OPC tels que la Société permettent aux Actionnaires d’investir indirectement dans d’autres
organismes de placement collectif auxquels ils n’auraient normalement pas eu accés du fait de leurs
montants de souscription directe particuliérement élevés.

Le principal inconvénient des « fonds de fonds » par rapport aux fonds traditionnels découle du fait que chaque
organisme de placement collectif sous-jacent dispose de sa propre structure de frais, laquelle vient s’ajouter
aux commissions propres aux Compartiments.

S’ils ne sont pas investis en organismes de placement collectif, les Compartiments pourront investir dans tout
autre investissement éligible.

Rappelons que chaque « organisme de placement collectif » au sein desquels les Compartiments investiront
devra, sauf mention contraire, se conformer au paragraphe 1(A) (iv) de 'Annexe 1.

La Devise de base et d’évaluation des Compartiments est la livre sterling. lls pourront toutefois investir dans des
actifs libellés dans d’autres devises. Le Gestionnaire pourra, sans y étre contraint, chercher a couvrir I'exposition
du Compartiment aux devises autres que la livre sterling afin de le protéger contre d’éventuelles fluctuations de
change.

La Société peut proposer plusieurs Catégories d’Actions au sein d’'un méme Compartiment, chacune présentant
des caractéristiques identiques mais étant libellée dans une devise différente de la Devise de base du
Compartiment. Les Devises de référence des Catégories d’Actions peuvent étre la livre sterling, I'euro, le dollar
américain ou le yen. Les Actions libellées en euros, en dollars américains ou en yens sont couvertes par rapport
a la Devise de base. Les investisseurs sont invités a consulter a la section « Facteurs de risque » les indications
spécifiqgues aux Actions libellées en euros, en dollars américains et en yens. Des informations détaillées sur
toutes les Catégories d’Actions proposées pour chaque Compartiment sont disponibles a I’Annexe 2.

Performance passée

Les informations concernant la performance passée de chaque Catégorie ou Compartiment (le cas échéant),
telles gu’actualisées chaque année, sont indiquées dans les Documents d’information clé pour l'investisseur.

Utilisation des instruments dérivés a des fins d’investissement
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Aux fins de réaliser les objectifs d’investissement susvisés, la Société est autorisée a recourir a une large gamme
de produits dérivés, en ce compris les instruments suivants :

o Futures

o Contrats de change a terme

. Options

. Swaps

o Credit default swaps

o Contracts for difference (CFDs)
. Swaptions

La Société pourra également investir dans des structured notes qui contiennent des dérivés incorporés et
adoptera, le cas échéant, une approche prudente qui consiste a considérer I'exposition globale a ce type
d’instruments comme une exposition aux dérivés.

Les instruments financiers dérivés dont un Compartiment fait usage seront régis par les conditions et limites
fixées par la Réglementation. Leur utilisation sera conditionnée a la mise en place d’'une procédure de gestion
du risque, tel que stipulé par la CSSF. Seuls les instruments financiers dérivés définis au sein de ladite procédure
de gestion du risque seront autorisés. La Société entend recourir aux instruments dérivés pour des stratégies
simples.
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Gestion efficace de portefeuille

La Société peut, pour le compte de chaque Compartiment et dans les conditions et limites fixées par la
Réglementation, recourir aux techniques et instruments afférents aux valeurs mobilieres et aux instruments du
marché monétaire, a condition que de tels techniques et instruments soient utilisés a des fins de gestion efficace
de portefeuille ou de couverture du risque de change. Ces techniques et instruments sont détaillés a 'Annexe 1.
lls peuvent notamment concerner la conclusion de transactions relatives a des instruments financiers dérivés
tels les futures, forwards, options, swaps, swaptions, et les opérations de préts de titres et de mise en pension.
Il est possible de développer d’autres techniques et instruments destinés a 'usage de la Société, laguelle (sous
réserve des dispositions qui précédent) pourra y avoir recours dans le respect de la Réglementation.

Couverture du risque de change

Le Compartiment peut émettre des Catégories d’Actions libellées dans différentes devises. Eu égard aux
Catégories d’Actions couvertes, le Gestionnaire du risque de change utilisera des techniques et des instruments,
y compris des instruments financiers dérivés, afin de se prémunir contre le risque de fluctuation de cette devise,
et plus particulierement contre les mouvements de la devise de libellé des Catégories d’Actions couvertes par
rapport aux fluctuations de la Devise de base du Compartiment en question. Si le Gestionnaire du risque de
change s’efforcera de protéger le Compartiment contre ce risque de change, il n’existe aucune garantie que la
valeur des Catégories d’Actions couvertes ne sera pas affectée par la valeur de leur Devise de référence
respective par rapport a la Devise de base du Compartiment concerné. La stratégie de couverture visera a
protéger les détenteurs de ces Catégories d’Actions libellées dans une Devise de référence dans les cas ou la
valeur des Devises de référence progresse par rapport a celle de la Devise de base du Compartiment concerné,
mais elle limitera le bénéfice que les détenteurs de ces Classes d’Actions libellées dans une Devise de référence
peuvent retirer d’'une baisse de la valeur de ces Devises de référence par rapport a la Devise de base du
Compartiment concerné.

Tous les bénéfices/toutes les pertes susceptibles d’étre généré(e)s par les Classes d’Actions couvertes du fait
de ces opérations de couverture ainsi que les frais liés a ces opérations seront imputés a la ou aux Catégories
d’Actions concernées. La Devise de référence de la Catégorie d’Actions sera couverte par rapport a la Devise de
base du Compartiment dans la mesure ou la valeur théorique de chaque Catégorie d’Actions couverte n’excéde
pas 105 % de la Valeur Nette d’Inventaire de la Catégorie d’Actions couverte concernée. Toutes ces opérations
seront clairement imputables a la Catégorie d’Actions couverte concernée et les risques de change des
différentes Classes d’Actions couvertes ne seront ni combinés ni compensés. Le Gestionnaire du risque de
change n’a pas pour objectif d’adopter des positions sur- ou sous-couvertes, toutefois, compte tenu des
fluctuations du marché et de facteurs indépendants de sa volonté, des sur- ou sous-couvertures peuvent se
produire. Le Gestionnaire du risque de change limitera la couverture a I'exposition de la Devise de référence de
la Catégorie d’Actions couverte concernée et il contrdlera continuellement cette couverture afin de s’assurer
gu’elle n’est pas inférieure a 95 % de la Valeur Nette d’Inventaire de la Catégorie d’Actions couverte concernée
ou n’excéde pas 105 % de la Valeur Nette d’Inventaire de la Catégorie d’Actions couverte concernée et de réviser
les couvertures lorsqu’elles sont trop proches de 'une quelconque de ces limites en vue d’augmenter/de réduire
ladite couverture de fagon appropriée.

Restrictions d’investissement

Au moment d’investir ses actifs, chaque Compartiment est tenu de respecter les restrictions d’investissement
généralement applicables, telles que détaillées dans I’Annexe 1.

Les Administrateurs pourront également, en tant que de besoin et dans le meilleur intérét des Actionnaires,
imposer des limites d’investissement supplémentaires afin de se conformer aux lois et réglements des pays

dans lesquels lesdits Actionnaires résident ou dans lesquels les Actions de la Société sont commercialisées.

La Société ne prendra pas le controle des sociétés dans lesquelles elle investit et n'exercera pas non plus
d’influence notable sur leur gestion.
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Finance durable

Conformément au Réglement (UE) 2019/2088 de I'UE sur la publication d’informations en matiére de durabilité
dans le secteur des services financiers (le « Réglement SFDR »), la Société est tenue de décrire la maniére dont
les Risques en matiére de durabilité sont intégrés dans la décision d’investissement et les résultats de
I'évaluation des incidences probables des Risques en matiére de durabilité sur les rendements des
Compartiments.

Sauf mention contraire dans la politique d’investissement d’'un Compartiment spécifique, les Compartiments
sont considérés comme relevant du champ d’application de l'article 6 du Réglement SFDR, car ils ne
promeuvent pas les Facteurs de durabilité, et ne maximisent pas I'alignement du portefeuille sur ces facteurs.
Les Compartiments restent toutefois exposés aux Risques en matiére de durabilité. Ces Risques en matiére de
durabilité sont intégrés dans la prise de décision d’investissement et la surveillance des risques dans la mesure
ou ils représentent un risque significatif potentiel ou réel et/ou une opportunité de maximiser les rendements
ajustés au risque a long terme.

Les impacts découlant de la réalisation d’un Risque en matiére de durabilité peuvent étre nombreux et varier en
fonction du risque spécifique, de la zone géographique et de la catégorie d’actif concernés. Les Risques en
matiére de durabilité s’articulent généralement autour des themes suivants :

o mauvaises pratiques en matiere de gouvernance d’entreprise (au niveau de la structure du conseil
d’administration ou de la rémunération des dirigeants, par exemple) ;

. droits des actionnaires (élection des administrateurs, modifications du capital, par exemple) ;

o modifications de la réglementation (application de restrictions sur les émissions de gaz a effet de serre,
codes en matiére de gouvernance, par exemple) ;

. menaces physiques (conditions météorologiques extrémes, réchauffement climatique, pénuries d’eau,
par exemple) ;

. problémes d’'image de marque et de réputation (antécédents en matiére de santé et de sécurité,
atteintes a la cybersécurité, par exemple) ;

o gestion de la chaine logistique (augmentation du nombre de décés, fréquence des accidents du travail
avec arrét, relations de travail, par exemple) ;

o pratiques de travail (respect des mesures mises en place relatives a la santé, a la sécurité et aux droits
de 'Homme, par exemple).

En régle générale, lorsqu’un Risque en matiére de durabilité se produit pour un actif, celui-ci peut voir sa valeur
diminuer en conséquence, voire perdre totalement sa valeur. Pour une entreprise dans laquelle le Compartiment
investit, il peut s’agir d’atteinte a la réputation, par exemple, susceptible d’engendrer une baisse conséquente
de la demande de ses produits ou services, le départ de collaborateurs clés, la perte d’opportunités
commerciales, 'augmentation des colts de 'activité et/ou 'augmentation du codt du capital. Une entreprise
peut également subir I'impact des amendes et autres sanctions réglementaires qui en découlent. Le temps et
les ressources de I’équipe de direction de I'entreprise peuvent étre détournés de la poursuite de ses activités en
vue de gérer le Risque en matiére de durabilité, pouvant inclure I'évolution des pratiques commerciales et la
gestion des enquétes réglementaires et des litiges. La survenance de Risques en matiére de durabilité peut
également entrainer des pertes d’actifs et/ou des pertes physiques, y compris des dommages causés a
limmobilier et a I'infrastructure. L'utilité et la valeur des actifs détenus par des entreprises auxquelles le
Compartiment concerné est exposé peuvent également étre impactées négativement par un Risque en matiére
de durabilité.
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Un Risque en matiere de durabilité peut survenir et avoir un impact sur un investissement spécifique ou avoir
des répercussions plus vastes sur un secteur économique, une région géographique et/ou une région politique
ou un pays. Par exemple, la survenance d’'un Risque en matiére de durabilité dans un secteur ou une zone
géographique peut avoir une incidence sur la valeur d’investissement de I'exposition d’'un Compartiment aux
titres a revenu fixe émis par un Etat.

En particulier, il est prévu que chacun des Compartiments soit exposé a divers Risques en matiére de durabilité
résultant de leur stratégie individuelle et de leur exposition a des secteurs, émetteurs et classes d’actifs
spécifigues. Néanmoins, compte tenu du niveau élevé de diversification et de dispersion des risques des
Compartiments, et sauf mention contraire dans I'’Annexe du Compartiment concerné, il n’est pas prévu que les
Risques en matiere de durabilité auxquels chaque Compartiment peut étre exposé aient un impact significatif
sur ses rendements. Lorsque cela est jugé pertinent, des informations complémentaires et plus détaillées sur
le(s) Risque(s) en matiére de durabilité des Compartiments seront ajoutées dans I'’Annexe correspondante.

A la date du présent Prospectus, la Société de gestion continue d’examiner et de considérer ses obligations en
ce qui concerne la prise en compte des principaux impacts négatifs des décisions d’investissement sur les
Facteurs de durabilité tels que définis a I'article 4 du Réglement SFDR. En particulier, la Société de gestion
attend la poursuite des consultations et/ou des orientations sur les normes technigues réglementaires de
niveau 2 (les « RTS »), ainsi que la finalisation des RTS, qui devraient entrer en vigueur en 2022. Les décisions
et publications d’informations relatives aux articles 4 et 7 seront prises en compte dans les délais prévus par le
Réglement SFDR et, de méme, toute information publiée sera incluse dans une version ultérieure du
Prospectus et/ou diffusée sur www.barclaysinvestments.com, selon les besoins.

Affectation des résultats

Les Actions de la Société pourront étre proposées sous la forme d’Actions de Distribution ou de Capitalisation.
Ces deux Catégories d’Actions ne sont toutefois pas disponibles dans toutes les juridictions. Les
investisseurs/Actionnaires potentiels sont invités a consulter leur Intermédiaire afin de s’informer de la
disponibilité des Actions dans leur juridiction et de déterminer la Catégorie d’Actions la plus appropriée en
fonction de leur propre situation fiscale. Les Catégories d’Actions actuellement disponibles pour chaque
Compartiment sont indiquées a I’Annexe 2.

Actions de Distribution

Les Administrateurs sont habilités a déclarer et a procéder au versement de dividendes au titre des Actions de
Distribution de la Société dans les limites fixées par la Loi de 2010.

Il est prévu que les Compartiments déclarent et distribuent des dividendes aux Actionnaires détenant des
Actions de Distribution sur la base des dispositions et a la fréquence décrites a I’Annexe 3.

Les Administrateurs peuvent modifier la fréquence de déclaration et de distribution des dividendes.

Les Admin