
 

 

PERFORMANCE % 

 1 mois 3 mois YTD 1 an 3 ans 5 ans Depuis 
début

Fonds, net cumulée 0,07 1,21 -3,66 -2,12 8,55 - 11,05
Indice, cumulée 0,20 0,59 1,46 1,95 3,54 - 3,74
Fonds, net annualisée 0,07 1,21 -3,66 -2,12 2,77 - 2,86
Indice, annualisée 0,20 0,59 1,46 1,95 1,16 - 0,99

Fund performance is calculated on a Nav to Nav basis, including net of trustee and management fees. See performance notes, SI represents Since 
Inception. 

 

 

 

TOP 10 HOLDINGS % 

 Fonds 
Lloyds Banking Group Plc 8,4 
General Electric Co 7,6 
Royal Bank Of Scotland Group Plc 6,7 
Bnp Paribas Sa 5,6 
Morgan Stanley 5,4 
Ubs Group Funding Switzerland Ag 5,2 
Hsbc Holdings Plc 4,9 
Westpac Banking Corp/New Zealand 4,9 
Bank Of New York Mellon Corp/The 4,7 
Credit Suisse Group Ag 4,3 
TotalTotalTotalTotal 57,757,757,757,7 
 
Nombre du participations 21 

 

RÉPARTITION QUALITÉ CRÉDIT % 

 Fonds 
AAA 17,9 
A 5,4 
BBB 51,3 
BB 25,4 

 

 

COUNTRY ALLOCATION % 

 Fonds 
États-Unis 49,6 
Grande-Bretagne 24,1 
Suisse 9,5 
Italie 6,3 
France 5,6 
Australie 4,9 

 

CAPITAL POSITIONING % 

 Fonds 
Liquidités 17,9 
CoCo 31,6 
Hedging 0,0 
Hybrid 0,0 
Lower Tier 2 21,6 
Perpetual Preferred 23,4 
Senior 5,4 
Trésors 0,0 

 

 

Gestionnaire 
Principal Global Fixed Income† possède 
une expertise dans les principaux secteurs 
obligataires et types de titres, mais avec 
capacité de signature en matière de gestion 
des stratégies de crédit. 

  

†Principal Global Fixed Income est un 
groupe de gestion d’investissement 
spécialisé au sein de Principal Global 
Investors. Principal Global Investors est 
(entre autres entités) composée des 
sociétés suivantes : Principal Global 
Investors, LLC qui fait office de conseiller en 
investissement pour le fonds. 

 Gérants 
Randy R. Woodbury, CFA 
MBA, Iowa State University 
22 années d'exp. dans le secteur 
Timothy R. Warrick, CFA 
MBA, Drake University 
28 années d'exp. dans le secteur 
Tina Paris, CFA 
MBA, University of Iowa 
17 années d'exp. dans le secteur 

 Objectif d’investissement 
L’objectif d’investissement du fonds est de 
dégager des rendements élevés à un chiffre 
sur un cycle de marché tout en limitant le 
risque de perte. Le fonds entend atteindre 
cet objectif en saisissant les opportunités et 
en exploitant les failles sur l’ensemble de la 
structure de capital des entreprises du 
monde entier. Tous les segments de la 
structure de capital sont utilisés, des 
obligations garanties à bêta inférieur et des 
obligations de premier rang, aux titres 
préférentiels perpétuels à bêta supérieur et 
aux titres de capital contingents 
convertibles d’une qualité inférieure à 
investment-grade (CoCos)**. 

 Performance Comparator 
Le Fonds est géré sans référence à un indice 
particulier. Les chiffres du Libor américain à 
3 mois sont fournis à titre comparatif 
uniquement. 

 Données du Fonds 
Taille du Fonds $7.8m 
Launch Date 11 déc. 2014 
Base Currency USD 
Investissement min US$ 2,000,000 
Rémunération du gestionaire 

0,65% pa 
Domicile du Fonds Irlande 
Qualification OPCVM Oui 
Valuation Tous les jours 
Délai de notification 10h00 (Dublin) 
Distribution du revenu Capitalisation 
Trustee Fee Not more than 
 0.0220% 

 Country Registration* 
Belgique, France, Allemagne, Italie et Suisse 

 Classement du Fonds 
3 Star Overall Morningstar Rating™ as of 31 
August 2018 
  

 
 
Regulatory Risk Warnings 
La performance passée ne constitue pas 
une indication fiable des performances 
futures. La réalisation de l’objectif 
d’investissement du fonds ne peut faire 
l’objet d’aucune garantie. Les produits 
dérivés sont volatils et présentent un 
niveau de risque élevé, incluant le risque de 
liquidité. L'effet de levier peut amplifier les 
pertes aussi bien que les gains. En période 
de tensions sur les marchés du crédit, les 
titres de capital contingents présentent 
plus de risques que d’autres types de titres. 
En période de tensions sur les marchés du 
crédit, les titres commerciaux adossés à des 
actifs présentent plus de risques que 
d’autres types de titres. 

 

 

PERFORMANCE PAR ANNÉE CIVILE % 

 2017 2016 2015 2014 2013 
Fund Net 9,55 1,45 3,84 - - 
Indice 1,22 0,71 0,28 - - 

 

PERFORMANCE CUMULÉE DEPUIS LE LANCEMENT % 
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CARACTÉRISTIQUE DU FONDS 

 Fonds 
Qualité moyenne du crédit BBB+ 
Rendement actuel 5,1 
Yield to Worst 5,1 
Rendement à l’échéance 5,3 
Répartition maturité 3,6 

 

RISK ANALYSIS 

 3 ans 
Ratio D'information 0,4 
Alpha 12,9 
Erreur De Suivi 4,0 
Écart Type 3,9 
Bêta -26,2 
 
 

 

 

 

 

 

 

Qualité du crédit: AAA comprennent l'encaisse. 
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COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE 
Commentaires sur le marché 
Les actions ont rebondi en août supportées par de solides bénéfices d’entreprises, le discours perçu comme conciliant du Président de la Réserve fédérale américaine Jerome 
Powell à Jackson Hole et l’achèvement d’un nouvel accord commercial avec le Mexique. Les spreads de crédit se sont cependant creusés avec les préoccupations concernant 
les hauts volumes d’offres en septembre. La demande décevante de la part des investisseurs en raison de la baisse des taux d’intérêt a aussi joué un rôle dans le creusement 
des spreads de crédit alors que la faiblesse des devises sur les marchés émergents a provoqué un rebond pour le rendement des bons du Trésor américain. Les taux du 
Trésor américain ont rebondi sur l’ensemble de la courbe, les rendements de la partie intermédiaire de la courbe baissant le plus. Le rendement des titres à deux ans a chuté 
de -0,04 %, passant à 2,63 %, tandis que celui des titres à dix ans a perdu -0,10 % pour s’inscrire à 2,86 %. Le taux à trente ans a terminé le mois à 3,02%, en baisse de -
0,06% depuis 3,08% à la fin du mois précédent. 
 
 Commentaires sur le Fonds 
La performance a été dopée par les effets négatifs sur le rendement total de l’allocation de la stratégie à la dette lower tier two et aux titres de capital contingents. 

 Persectives du marché 
Le rendement des spreads obligations d’entreprises de la catégorie investissement ont stagné pour s’élargir légèrement durant les deux dernières semaines malgré une 
progression des actions et des spreads sur les obligations à haut rendement, ce qui a contribué à la sous-performance de cette année. En laissant de côté la performance des 
spreads, toute l’année a été défavorable pour les facteurs techniques avec la baisse récente due aux préoccupations concernant les hauts volumes après la Fête du travail. Le 
creusement récent a cependant vraisemblablement eu comme effet de demander au marché de mieux gérer le calendrier chargé de septembre. Il faudrait une surprise à la 
hausse en termes de volumes pour pousser les spreads à s’élargir durant le mois de septembre. 
 
 

INFORMATION PERFORMANCE 

Chiffres fournis dans leur intégralité par Principal Global Investors, sauf mention contraire, au août 2018. Les informations relatives à la performance reflètent la performance 
des parts de capitalisation de classe I. Le Fonds est géré sans référence à un indice donné; il ne réplique ni ne définit d’allocation d’actifs selon un indice de référence. Les 
chiffres publiés sont purement informatifs et donnent des détails de la performance d’un indice comparable, le «Comparateur de performance». La méthode de calcul de la 
performance peut varier entre le Fonds et son Comparateur de performance. En outre, il n’est pas possible d’investir dans le Comparateur de performance. La performance 
passée ne constitue pas une indication fiable des performances futures. La somme des investissements n’atteint pas toujours 100 % en raison des arrondis. Tous les chiffres 
sont indiqués en USD sauf mention contraire.   
**L’avertissement contre les risques ci-dessous s’applique dans la mesure où le fonds investit dans des obligations contingentes convertibles : Du fait de leur caractère 
convertible en actions et des possibilités de réduction ou d’effacement de leur valeur faciale, ces obligations peuvent comporter un risque bien plus important que les autres 
formes de titres en cas de tensions sur les marchés du crédit. Cela signifie qu’un gérant n’a aucun contrôle sur le choix de l’émetteur de convertir l’obligation ou d’en 
réduire ou d’en effacer la valeur faciale en cas de dépassement du seuil de déclenchement. Cette décision peut altérer la capacité d’un gérant à atteindre son objectif 
d’investissement car l’émetteur peut imposer une modification avant que le fonds ne puisse choisir. Le fonds peut même subir une perte totale sans possibilité de reprise 
même si l’émetteur est toujours en activité. Le gérant investit dans des instruments dérivés financiers pour gérer le risque de volatilité lié au placement dans des titres de 
capital contingents, et non pas le risque de perte du capital. 
 

INFORMATION IMPORTANTE 
*Toutes les classes de parts ne sont pas enregistrées dans les pays cités, veuillez contacter votre représentant des ventes pour tout détail complémentaire. Le fonds a le statut 
de Restricted Scheme (organisme de placement assorti de restrictions) à Singapour. Il est exclusivement réservé aux investisseurs qualifiés en Italie. 
Principal Global Investors (Europe) Limited (« PGIE ») a été nommé Distributeur du Fonds et a déterminé que ce dernier est compatible avec les besoins, les caractéristiques 
et les objectifs des investisseurs institutionnels et de détail. Veuillez noter toutefois que PGI ne distribue pas directement le Fonds aux investisseurs de détail, qui doivent faire 
appel au préalable à un conseil indépendant en matière d’investissement afin de décider si le fonds en question est adapté à leurs besoins et leurs objectifs de placement. 
Les écarts entre les rendements des classes de parts libellées dans la devise de référence du Fonds et ceux des classes de parts couvertes découlent, entre autres, des écarts 
entre les taux d’intérêt pour la devise de référence du Fonds et la devise de la classe de parts couverte. 
Les particuliers doivent faire appel au préalable à un conseil indépendant en matière d’investissement afin de décider si le fonds en question est adapté à leurs besoins et 
leurs objectifs de placement, dans la mesure où la formulation utilisée n’est pas conforme aux normes destinées aux clients de détail. Principal n’est pas autorisé à transférer 
ce document aux clients de détail.  
La performance passée ne constitue pas une indication fiable des performances futures. La réalisation de l’objectif d’investissement du fonds ne peut faire l’objet d’aucune 
garantie. La valeur liquidative n’est pas garantie et peut baisser aussi bien qu’augmenter, en fonction des performances des placements et des variations des taux de change, 
dans la mesure où le fonds investit dans des actifs non libellés en dollars américains dont la valeur n'est pas couverte en dollars américains. Avant tout investissement, il est 
conseillé aux investisseurs de se procurer un exemplaire du prospectus et du document d’information clé pour l’investisseur (KIID) et de les lire, afin de prendre 
connaissance des informations détaillées sur les risques relatifs à l’investissement dans le fonds. Ces documents sont disponibles sur principalglobalfunds.com. Les risques 
d’investissement sont indiqués en détail dans le DICI et le prospectus.  
Emis : au Royaume-Uni par Principal Global Investors (Europe) Limited, Level 1, 1 Wood Street, London, EC2V 7JB, enregistrée en Angleterre, n° 03819986, qui a approuvé 
son contenu et est agréée et régulée par la Financial Conduct Authority ; à Singapour par Principal Global Investors (Singapore) Limited (enregistrement auprès de l’ACRA, 
n° 199603735H), qui est régulée par la Monetary Authority of Singapore, où le Fonds ne peut être vendu qu'aux investisseurs institutionnels, comme défini par le Securities 
and Futures Act (chapitre 289) ; Principal Global Investors LLC, une succursale enregistrée au Dubai International Financial Centre et autorisée par la Dubai Financial Services 
Authority (DFSA) en tant que bureau de représentation. Divulgation obligatoire : Module 4.6.5.(d) - La DFSA n’assume aucune responsabilité en matière d’examen ou de 
vérification de tout prospectus ou document en relation avec ce produit financier. Ce document, ou tout autre document associé, n’a pas reçu son approbation et aucune 
mesure de vérification des informations qui y figurent n’a été prise.  
Le présent document n’est pas destiné à être distribué ou utilisé par quelque personne ou société que ce soit dans quelque juridiction ou pays que ce soit dans lequel sa 
distribution ou son utilisation serait contraire à la législation ou la réglementation locale. Principal Global Investors (Europe) Ltd n’a pas l’agrément de la FCA pour traiter 
directement avec les investisseurs de détail ; toute distribution du fonds aux investisseurs de détail en Europe est assurée par des distributeurs de fonds avec lesquels PGIE a 
conclu des accords de distribution, en vertu des conseils donnés aux investisseurs par les distributeurs, en fonction des documents fournis par PGIE.  
La valeur liquidative n’est pas garantie et peut baisser aussi bien qu’augmenter, en fonction des performances des placements et des variations des taux de change. Principal 
Global Investors n’est pas une institution financière brésilienne, et n'est pas autorisé à exercer et n’exerce pas en tant qu’institution financière au Brésil. Aucun élément de 
document n’est, ni ne doit être considéré comme, une offre de produits ou services financiers au Brésil. 
En Suisse, Principal Global Investors (Europe) Ltd n’a pas l’agrément de la FCA pour traiter directement avec les clients de détail ; toute distribution du fonds aux 
investisseurs de détail en Europe est assurée par des distributeurs de fonds avec lesquels PGIE a conclu des accords de distribution, en vertu des conseils donnés aux 
investisseurs par les distributeurs, en fonction des documents fournis par PGIE. Le nom du représentant suisse est ACOLIN Fund Services AG, Affolternstrasse 56, CH-8050 
Zürich. L’agent payeur en Suisse est la Banque Cantonale de Genève, 17, quai de l’Ile, 1204 Genève. Les investisseurs peuvent obtenir le prospectus, l’acte de fiducie, le 
document d’information clé de l’investisseur (DICI) et les rapports annuels et semestriels gratuitement auprès du représentant en Suisse. Ce document est destiné à une 
utilisation purement informative et ne peut être utilisé en tant que document d’offre d’achat et/ou de vente d’actions.  
Le présent document peut ne pas indiquer la totalité des frais et charges inhérents au Fonds. Les investisseurs souhaitant investir dans le Fonds sont priés de consulter le 
prospectus du Fonds, tout supplément y afférent et le document d’information clé de l’investisseur, qui sont fournis sur demande et mis à disposition sur le site Web de la 
société, afin de prendre connaissance de la totalité des frais et charges inhérents au Fonds. 
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Codes du Fonds 

 Parts de capitalisation : 
Bloomberg PGSGCSO ID 
ISIN IE00BSJCDD61 
SEDOL BSJCDD6 
Valoren 26444361 

 
Regulatory Risk Warnings 
Le potentiel de bénéfices s’accompagne 
de la possibilité de pertes. 

 

 
Nous contacter 
For more information on the fund, please 
contact: 
 

Principal Global Investors (Europe) 
Limited 
+44 (0) 207 710 0220 
Investors-Europe@principal.com 
Pilavachi.Helly@principal.com 
Glendon.Alan@principal.com 

Principal Global Investors, LLC (Dubai) 
+97 143 46 4555 
Dungarpurwala.Tasneem@principal.com 

Principal Global Investors (Singapore) 
Limited 
+65 6307 7807 
Singh.Suresh@principal.com 

Principal Global Investors (Switzerland) 
GmbH 
+41 44 286 1000 
Bloch.Martin@principal.com 
Stengel.Nikolai@principal.com 

Site Internet 
www.principalglobalfunds.com 

 


