
      COMMENTAIRE DE GESTIONu
L’optimisme des investisseurs est revenu en novembre, comme en témoignent la hausse de
l’appétit pour le risque actions et la baisse des volatilités implicites et réalisées. Malgré les
faiblesses persistantes de l’activité manufacturière globale, les dernières publications
semblent indiquer qu’un point bas a pu être atteint. Le secteur des services a continué de
montrer quant à lui une certaine résilience. En outre, l'Allemagne a évité la récession
technique au troisième trimestre grâce à une hausse des dépenses des consommateurs et de
l’Etat. Les négociations commerciales entre les États-Unis et la Chine en vue d'un accord
temporaire ont marqué une pause après la signature par Donald Trump d'une loi controversée
soutenant les manifestants hongkongais. Pendant ce temps, la Banque populaire de Chine a
continué de stimuler l'économie en abaissant ses principaux taux directeurs. Dans ce
contexte, l’indice CAC 40 a progressé de 3,11%, alors que les valeurs moyennes ont poursuivi
leur sous-performance, le CAC Mid & Small n’enregistrant quant à lui qu’un gain de 2,72%.
Au niveau sectoriel, l’amplitude des performances a été très forte au sein des marchés
actions de la zone euro. Les secteurs des voyages et loisirs, des matériaux de base et de la
technologie ont enregistré les plus fortes hausses, alors que les médias, les services aux
collectivités, l’énergie, l’immobilier ou encore les télécommunications ont largement
sous-performé.
Dans le portefeuille, nous avons diminué l’exposition au secteur automobile, avec des
allègements sur Michelin et Faurecia. Les investissements dans Ipsen et Total ont été
diminués et nous avons pris des bénéfices sur Vinci après l’excellent parcours boursier du
titre.

      INFORMATIONS CLÉSu
  Valeur liquidative 136,80 €

  Performance depuis la création 38,3 %

  Performance depuis le début de l'année 29,4 %

  Actif net du portefeuille 141,6 M€

  Code ISIN FR0013064029

  Nombre total de lignes actions 49

  Éligible au PEA oui

  Fonds ISR non

      ÉVOLUTION DES PERFORMANCES*u

Fonds Indicateur de référence Ecart de performance

      PERFORMANCES*u

 Novembre 2019 3,11 % 0,21 %3,32 %
 Depuis le début de l'année 27,58 % 1,86 %29,44 %
 1 an 20,83 % 1,31 %22,14 %
 3 ans 38,08 % -3,82 %34,26 %
 5 ans - --
 Depuis la création 44,68 % -6,39 %38,29 %
 2018 -8,88 % -6,05 %-14,93 %
 2017 11,69 % 3,33 %15,02 %
 2016 - --
 2015 - --
 2014 - --

      RATIOS DE RISQUE ET DE PERFORMANCE

Fonds Indicateur de référence

u

1 an 3 ans 1 an 3 ans

 Volatilité 13,93 % 13,83 %13,18 % 12,40 %

 Beta actions 0,99 -1,03 -

 Tracking error 2,38 % -3,20 % -

 Ratio de Sharpe 1,62 1,540,81 0,95

 Ratio d'information 0,55 --0,32 -
* Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les performances présentées ne tiennent pas
compte des frais de souscription ou de rachat. La Sicav a été créée le 12 juin 2014.
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      CARACTÉRISTIQUES PRINCIPALESu

Objectif de gestion
La Sicav a pour objectif de surperformer l'indice CAC 40,
dividendes réinvestis, sur la durée de placement
recommandée de 5 ans.

Politique d'investissement
Le fonds est investi essentiellement en actions françaises et
sur toutes les classes d'actifs avec une gestion active de
l'allocation d'actifs.
L'exposition nette aux marchés actions est ajustée grâce à
l'utilisation de futures sur indices, qui allie moindre coût et
forte réactivité.

Gestion déléguée à : CANDRIAM

Date de création de l'action : 04/01/2016

Affectation des revenus : Capitalisation

Nature juridique : Sicav de droit français

Classification AMF : Actions françaises

Durée de placement recommandée : Supérieure à 5 ans

Indicateur de référence : CAC 40 (dividendes réinvestis)

Devise : EUR

Valorisation : Quotidienne,
au cours de clôture

Souscriptions / rachats : Cut-off 18h15

Souscription minimale initiale : 1 action

Pays de commercialisation : France

Frais de gestion fixes max : 0,90%

Commissions de surperformance : Néant

Droits d'entrée max : Non acquis : 1,00% - Acquis :
0,00%

Droits de sortie max : Non acquis : 1,00% - Acquis :
0,00%

Dépositaire : CACEIS Bank

Valorisateur : CACEIS Fund Administration

Échelle de risque :
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      RÉPARTITION PAR DEVISE (TITRES VIFS)u

      RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE (Titres vifs + ETF géo.)*u

* 10 premiers pays.

 Libellés Secteurs Poids*  Contribution

      5 MEILLEURES CONTRIBUTIONS MENSUELLES ACTIONSu

 LVMH MOET HENNESSY Consommation cyclique 7,44 % 0,47 %
 BNP PARIBAS Finance 3,35 % 0,28 %
 CREDIT AGRICOLE Finance 4,16 % 0,25 %
 BIOMERIEUX Santé / Pharmacie 1,61 % 0,18 %
 AXA Finance 4,24 % 0,17 %

 * Poids = pondération moyenne sur la période

 Libellés Secteurs Poids*  Contribution

      5 MOINS BONNES CONTRIBUTIONS MENSUELLES ACTIONSu

 L'OREAL Consommation non cyclique 5,34 % -0,06 %
 VINCI (EX SGE) Industrie 5,22 % -0,03 %
 SOITEC Technologie 1,05 % -0,03 %
 VEOLIA ENVIRONNEM. Services aux collectivités 1,21 % -0,02 %
 ALTAREA Immobilier 1,76 % -0,01 %

 * Poids = pondération moyenne sur la période

      10 PRINCIPAUX EMETTEURS ACTIONS

 Libellés Secteurs Poids

u

 TOTAL Énergie 8,8 %
 LVMH Consommation cyclique 7,6 %
 AIR LIQUIDE Matériaux de base 5,4 %
 L OREAL S A Consommation non cyclique 5,3 %
 VINCI SA Industrie 4,8 %
 AXA SA Finance 4,2 %
 CREDIT AGRICOLE SA Finance 4,2 %
 EADS Industrie 3,7 %
 BNP PARIBAS Finance 3,4 %
 SANOFI Santé / Pharmacie 3,1 %

50,5 %Poids des 10 principales lignes :

55,6 %Poids des 10 principales lignes de l'indice :

au 29 novembre 2019
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 Part F

Ce document d'information ne constitue en aucun cas une offre ou recommandation
d'achat ou de vente d'instruments financiers. Il vous appartient (1) de vérifier que la
réglementation qui vous est applicable n'interdit pas l'achat/la vente et/ou la
commercialisation du produit et (2) de vous assurer de l'adéquation de l'investissement
en fonction des objectifs et des considérations légales et fiscales qui vous sont
propres. Cet OPC ne bénéficie d'aucune garantie. Les fluctuations de taux de change
peuvent influer à la hausse ou à la baisse sur la valeur de votre placement. Pour une
description détaillée des risques du produit, nous vous recommandons de vous référer
à la section « profil de risque » du prospectus. Toute souscription dans cet OPC doit
se faire après avoir pris connaissance du prospectus en vigueur, disponible sur simple
demande auprès d'ABN AMRO Investment Solutions ou sur
www.abnamroinvestmentsolutions.fr. ABN AMRO Investment Solutions, société de
gestion de portefeuilles, agréé par l'Autorité des Marchés Financiers (AMF) sous le
numéro n° GP 99-27.

      PRINCIPAUX MOUVEMENTSu
 Achat Vente
- -

- -

 Renforcement Allègement
- FAURECIA

- VINCI (EX SGE)

      EXPOSITION NETTE ACTIONSu

      RÉPARTITION PAR TAILLE DE CAPITALISATIONu

En % de la poche actions en direct

      RÉPARTITION SECTORIELLE (Titres vifs + ETF Sect.)u

SERVICE CLIENTS : 3 avenue Hoche - 75008 Paris - Tél : +33 (1) 56 21 79 78 - Adresse mail : abnamrodistributionam@fr.abnamro.com - www.abnamroinvestmentsolutions.com


