
      COMMENTAIRE DE GESTIONu
Après un été marqué par les incertitudes économiques et géopolitiques et des taux bas
records en zone euro, le mois de septembre a vu le retour de l’appétit pour le risque des
investisseurs. L’apaisement de la guerre commerciale entre les États-Unis et la Chine associé
à la poursuite de l’assouplissement monétaire des principales banques centrales ont alimenté
la hausse des marchés actions. La BCE a annoncé une série de nouvelles mesures dont une
baisse du taux de dépôt, le retour des rachats d’actifs et une exonération partielle des taux
négatifs pour les réserves des banques. La Fed a de son côté continué de baisser son taux
directeur. Du côté macroéconomique, malgré un secteur manufacturier qui a continué
d’inquiéter globalement, les surprises économiques se sont améliorées grâce à la résilience
du secteur des services.
Dans ce contexte, le MSCI EMU a rebondi de 3.7% au mois de septembre. Quasi l’intégralité
des secteurs a affiché une performance positive. Les financières et l’Automobile ont
surperformé alors que les secteurs défensifs (Agroalimentaire, Santé et HPC) sont à la traîne.
Dans le portefeuille, nous avons entre autres poursuivi l’allègement de nos expositions en
EssilorLuxottica et ASML, et renforcé Unilever et Dassault Systèmes. Dans le secteur de la
Santé, nous avons vendu Philips et renforcé Sanofi. Nous avons également continué de
renforcer Kingspan et initié une position en Téléperformance. Enfin, nous avons pris des
bénéfices partiels sur Umicore.

      INFORMATIONS CLÉSu
  Valeur liquidative 122,04 €

  Performance depuis la création 21,7 %

  Performance depuis le début de l'année 20,6 %

  Actif net du portefeuille 154,7 M€

  Code ISIN FR0013063997

  Nombre total de lignes actions 57

  Éligible au PEA oui

  Fonds ISR oui

      ÉVOLUTION DES PERFORMANCES*u

Fonds Indicateur de référence Ecart de performance

      PERFORMANCES*u

 Septembre 2019 3,72 % 0,51 %4,23 %
 Depuis le début de l'année 19,43 % 1,21 %20,64 %
 1 an 4,23 % -0,19 %4,04 %
 3 ans 26,69 % -3,17 %23,52 %
 5 ans - --
 Depuis la création 25,67 % -4,02 %21,65 %
 2018 -12,71 % -1,18 %-13,89 %
 2017 12,49 % 0,53 %13,02 %
 2016 - --
 2015 - --
 2014 - --

      RATIOS DE RISQUE ET DE PERFORMANCE

Fonds Indicateur de référence

u

1 an 3 ans 1 an 3 ans

 Volatilité 14,54 % 14,20 %12,76 % 12,66 %

 Beta actions 1,01 -0,99 -

 Tracking error 2,26 % -2,28 % -

 Ratio de Sharpe 0,30 0,320,60 0,68

 Ratio d'information -0,08 --0,40 -
*Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les performances présentées ne tiennent pas
compte des frais de souscription ou de rachat.  Jusqu'au 04/04/2016, l'indice de référence était l'Euro Stoxx (dividendes
réinvestis). Jusqu'au 04/04/2016, le FCP se dénommait Neuflize Action Euro ISR.
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      CARACTÉRISTIQUES PRINCIPALESu

Objectif de gestion
ABN AMRO Euro Sustainable Equities a pour objectif de
gestion d'obtenir, sur la durée de placement recommandée
(> à 5 ans) , une performance supérieure à celle de son
indice de référence le MSCI Daily Net TR EMU Euro
(dividendes réinvestis) dans le cadre d'une gestion
dynamique.

Politique d'investissement
Pour réaliser son objectif de gestion et être éligible au PEA,
le fonds est investi en permanence à hauteur de 75% de
son actif net au minimum en actions de la zone euro
éligibles au PEA de toute capitalisation. La performance du
FCP est générée par la combinaison d'une approche Top
down (Approche macro-économique/ Approche sectorielle/
Choix de la valeur) et Bottom-up (Qualité du management/
Business plan/ Perspective de croissances/ Ratios de
valorisation financière)

Gestion déléguée à : CANDRIAM

Date de création de la part : 04/01/2016

Affectation des revenus : Capitalisation

Nature juridique : FCP de droit français

Classification AMF : Actions de pays de la zone
euro

Durée de placement recommandée : Supérieure à 5 ans

Indicateur de référence : MSCI Daily Net TR EMU Euro
(dividendes réinvestis)

Devise : EUR

Valorisation : Quotidienne

Souscriptions / rachats : Avant 11h30

Souscription minimale initiale : 1 part

Pays de commercialisation : France

Frais de gestion fixes max : 0,90% TTC

Commissions de surperformance : Néant

Droits d'entrée max : Non acquis : 5% - Acquis : 0%

Droits de sortie max : Non acquis : 0% - Acquis : 0%

Dépositaire : CACEIS Bank

Valorisateur : CACEIS Fund Administration

Échelle de risque :

SERVICE CLIENTS : 3 avenue Hoche - 75008 Paris - Tél : +33 (1) 56 21 79 78 - Adresse mail : abnamrodistributionam@fr.abnamro.com - www.abnamroinvestmentsolutions.com



      NOTATION ESG DE LA POCHE ACTIONSu

      RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE (Titres vifs + ETF géo.)*u

* 10 premiers pays.

 Libellés Secteurs Poids*  Contribution

      5 MEILLEURES CONTRIBUTIONS MENSUELLES ACTIONSu

 ASML HLDG Technologie 3,73 % 0,44 %
 KBC GROUP Finance 3,31 % 0,40 %
 UMICORE Matériaux de base 1,84 % 0,38 %
 SANOFI Santé / Pharmacie 3,37 % 0,30 %
 INTESA SANPAOLO SPA Finance 3,21 % 0,29 %

 * Poids = pondération moyenne sur la période

 Libellés Secteurs Poids*  Contribution

      5 MOINS BONNES CONTRIBUTIONS MENSUELLES ACTIONSu

 PERNOD-RICARD Consommation non cyclique 1,11 % -0,07 %
 BEIERSDORF NOM Consommation non cyclique 1,18 % -0,06 %
 AMADEUS IT GROUP SA Technologie 1,78 % -0,05 %
 KON DSM Matériaux de base 2,43 % -0,05 %
 UNILEVER NV Consommation non cyclique 3,17 % -0,05 %

 * Poids = pondération moyenne sur la période

      10 PRINCIPAUX ÉMETTEURS ACTIONS

 Libellés Secteurs Poids

u

 UNILEVER NV Consommation non cyclique 3,9 %
 INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA Consommation cyclique 3,9 %
 KBC GROUP NV Finance 3,8 %
 ASML HOLDING NV Technologie 3,8 %
 SANOFI Santé / Pharmacie 3,7 %
 DASSAULT SYSTEMES Technologie 3,6 %
 INTESA SANPAOLO Finance 3,2 %
 KINGSPAN GROUP P.L.C Industrie 3,0 %
 TOTAL Énergie 2,9 %
 BASF SE Matériaux de base 2,6 %

34,4 %Poids des 10 principales lignes :

22,0 %Poids des 10 principales lignes de l'indice :

au 30 septembre 2019
 ABN AMRO EURO SUSTAINABLE EQUITIES Fiche mensuelle

 Part F

Ce document d'information ne constitue en aucun cas une offre ou recommandation
d'achat ou de vente d'instruments financiers. Il vous appartient (1) de vérifier que la
réglementation qui vous est applicable n'interdit pas l'achat/la vente et/ou la
commercialisation du produit et (2) de vous assurer de l'adéquation de l'investissement
en fonction des objectifs et des considérations légales et fiscales qui vous sont
propres. Cet OPC ne bénéficie d'aucune garantie. Les fluctuations de taux de change
peuvent influer à la hausse ou à la baisse sur la valeur de votre placement. Pour une
description détaillée des risques du produit, nous vous recommandons de vous référer
à la section « profil de risque » du prospectus. Toute souscription dans cet OPC doit
se faire après avoir pris connaissance du prospectus en vigueur, disponible sur simple
demande auprès d'ABN AMRO Investment Solutions ou sur
www.abnamroinvestmentsolutions.fr. ABN AMRO Investment Solutions, société de
gestion de portefeuilles, agréé par l'Autorité des Marchés Financiers (AMF) sous le
numéro n° GP 99-27.

      PRINCIPAUX MOUVEMENTSu
 Achat Vente
 SR TELEPERFORMANCE CRH PLC

- ROYAL PHILIPS

 Renforcement Allègement
 UNILEVER NV UMICORE

 KINGSPAN GROUP ESSILORLUXOTTICA

      EXPOSITION NETTE ACTIONSu

      RÉPARTITION PAR TAILLE DE CAPITALISATIONu

En % de la poche actions en direct

      RÉPARTITION SECTORIELLE (Titres vifs + ETF Sect.)u
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