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DNCA INVEST (le « Fonds ») est régi par les dispositions de la Partie | de la loi luxembourgeoise
du 17 décembre 2010 relative aux organismes de placement collectif, telle qu’amendée en tant que
de besoin (la « Loi de 2010 »).

Les Actions n’ont pas été enregistrées conformément au United States Securities Act de 1933 et ne
peuvent étre offertes directement ou indirectement aux Etats-Unis d’Amérique (y compris dans
leurs territoires et possessions) a des ressortissants de ce pays, a des personnes y résidant ou a des
personnes y résidant habituellement, ou & toute association ou personnes ayant un lien avec ces
ressortissants ou personnes, a moins qu’une telle offre ne soit permise en vertu d’une disposition
statutaire, d’une régle ou d’une interprétation prévalant en vertu du droit américain.

La distribution de ce document dans d’autres juridictions peut également faire ’objet de
restrictions ; les personnes se trouvant en possession du présent prospectus sont tenues de
s’informer de I’existence de telles restrictions et de s’y conformer. Le présent prospectus ne
constitue pas une offre par quiconque dans une juridiction dans laquelle une telle offre ne serait
pas autorisée ou a toute personne a laquelle il serait illégal de faire une telle offre.

Les Actions sont offertes sur la base des informations figurant dans le présent prospectus ainsi que
des documents y mentionnés et des documents d’informations clés pour 1’investisseur applicables
(ci-aprés le(s) « KIID »). Avant de souscrire des Actions d’une quelconque Classe et dans la
mesure requise par les législations et réglementations locales, chaque investisseur devra consulter
les KIID. Les KIID fournissent des informations notamment sur la performance historique,
I’indicateur synthétique de risque et de rendement ainsi que les frais. Les investisseurs peuvent
télécharger les KIID sur le site Internet www.dnca-investments.com ou les obtenir au format papier
ou sur tout autre support durable convenu entre la Société de Gestion ou I’intermédiaire et
I’Investisseur.

Toute information ou affirmation donnée ou faite par toute personne non mentionnée dans le
présent prospectus, dans le KIID applicable ou dans tout autre document potentiellement
disponible pour Consultation publique doit étre considérée comme non autorisée et dés lors aucun
acte ne saurait étre entrepris sur la base d’une telle information ou affirmation. Ni la délivrance du
présent prospectus ou du KIID applicable ni I’offre, I’émission ou la vente de I’'une quelconque
des Actions du Fonds n’impliquent et ne constituent une déclaration selon laquelle les informations
données dans le présent prospectus ou le KIID applicable resteraient exactes aprés la date de ce
prospectus ou du KIID applicable.

Toute reférence dans le présent prospectus a des données horaires se rapporte a I’heure locale au
Luxembourg.

Toute référence a8 EUR dans le présent prospectus se rapporte a 1’euro.

Toute référence a CHF dans le présent prospectus se rapporte au franc suisse.

Toute référence a USD dans le présent prospectus se rapporte au dollar américain.
Toute référence a SGD dans le présent prospectus se rapporte au dollar de Singapour.

Toute référence a JPY dans le présent prospectus se rapporte au yen japonais.



Protection des données

Le Fonds et la Société de Gestion peuvent enregistrer sur des systémes et processus informatiques,
par des moyens électroniques ou autres, des données a caractére personnel (c’est-a-dire, toutes les
informations relatives a une personne physique identifiée ou identifiable, ci-aprés les « Données a
caractere personnel ») concernant les (futurs) Actionnaires et leur(s) représentant(s) (y compris,
sans limitation, les représentants légaux et signataires autorisés), employés, directeurs, cadres,
fiduciaires, constituants, leurs Actionnaires, et/ou porteurs de parts, les représentants et/ou le ou
les bénéficiaires effectifs (le cas échéant) (ci-apreés les « Personnes concernées »).

Les Données a caractére personnel fournies ou recueillies dans le cadre d’un investissement dans
le Fonds peuvent étre traitées par le Fonds et la Société de Gestion, en tant que responsables du
traitement indépendants, ou, le cas échéant, coresponsables du traitement (ci-aprés les
« Responsables du Traitement ») et par le conseiller en investissement, le Gestionnaire des
Investissements, le Dépositaire, I’Agent Administratif, le Distributeur, 1’agent payeur, 1’Agent de
Registre et I’Agent de Transfert, 1I’Auditeur, les Conseillers Juridiques et Financiers et d’autres
prestataires de service du Fonds (y compris ses fournisseurs de technologies informatiques) et les
agents, délégues, personnes liées, sous-traitants respectifs d’une des personnes précédentes et/ou
leurs successeurs et ayants droit, agissant comme un sous-traitant au nom des Responsables du
Traitement ou, dans certaines circonstances, comme responsable du traitement, en particulier pour
se conformer a leurs obligations juridiques conformément aux lois et réglementations en vigueur
(telles que I’identification pour la lutte contre le blanchiment de capitaux) et/ou a une décision
d’une juridiction compétente.

Les Responsables du Traitement traiteront les Données a caractére personnel conformément au
reglement (UE) 2016/679 du 27 avril 2016 relatif a la protection des personnes physiques a
I'égard du traitement des données a caractere personnel et a la libre circulation de ces données
ainsi qu’a toutes les lois ou réglementations en vigueur concernant la protection des données a
caractére personnel (désignées conjointement la « loi sur la protection des données »).

Les Donnees a caractére personnel peuvent comprendre, sans limitation, le nom, 1’adresse, le
numéro de téléphone, les coordonnées de I’entreprise, les emplois et postes antérieurs, les
qualifications professionnelles, les données bancaires, les informations financiéres et 1’historique
des crédits, les sources des fonds utilisés pour acquérir les actions, les investissements actuels et
historiques, les préférences d’investissement et le montant investi, les informations relatives a la
« connaissance du client » et a la lutte contre le blanchiment de capitaux des Personnes concernées
et toutes les autres Données a caractére personnel nécessaires pour les Responsables du Traitement
et les Destinataires autorisés (tels qu’ils sont définis ci-dessous) aux fins decrites ci-apres. Les
Données a caractere personnel sont recueillies directement auprés des Personnes concernées ou
peuvent étre recueillies par le biais de sites Internet accessibles au public, de réseaux sociaux, de
services d’abonnement, de bases de données World Check, de listes de sanctions, de bases de
données d’investisseurs centralisées, de registres publics ou d’autres sources de données
accessibles publiquement ou d’autres sources de données de tiers.

Les Données a caractére personnel peuvent étre divulguées et/ou transmises et obtenues ou traitées
d’une autre maniére par la Société de Gestion, I’Agent administratif, le fournisseur de services



d’agence du Fonds et sa société mere ultime, Brown Brothers Harriman & Co et la National
Securities Clearing Corporation aux Etats-Unis, le Dépositaire, le Gestionnaire des
Investissements, 1’ Agent domiciliataire, I’Agent payeur principal, I’Agent de registre et 1’ Agent
de transfert, 1°‘Auditeur autorisé, les Conseillers juridiques, les Distributeurs, toutes les entités
cibles et leur partenaire général et/ou société de gestion et/ou administration centrale et/ou
gestionnaire des investissements ou d’autres fournisseurs de services, des représentants
permanents sur le lieu de I’enregistrement, des distributeurs, des auditeurs ou des experts-
comptables, des gestionnaires d’investissement, des conseillers en investissement, des conseillers
juridiques, des agents payeurs, des agents de souscription et de rachat et d’autres prestataires de
services potentiels du Fonds (y compris ses fournisseurs de technologies informatiques) et chacun
des agents, délégués, personnes liées, sous-traitants, sociétés du groupe auquel ils appartiennent
et/ou leurs successeurs et ayants droit ainsi que toutes les instances judiciaires, gouvernementales,
réglementaires ou de surveillance (étrangeres), y compris les autorités fiscales au Luxembourg et
dans différentes juridictions, en particulier dans les juridictions dans lesquelles (i) le Fonds est ou
s’efforce d’étre enregistré pour une offre publique ou limitée de ses Actions, (ii) les (futurs)
Actionnaires sont résidents, domiciliés ou citoyens ou (iii) le Fonds est ou s’efforce d’étre
enregistre, agréé ou autorisé de toute autre maniere & investir pour exécuter les Services
d’Investissement et se conformer a ses obligations légales et réglementaires (ci-apres les
« Destinataires autorisés »).

Les données a caractére personnel peuvent étre traitées aux fins (i) d’offrir un investissement en
Actions et d’effectuer les services connexes tels qu’ils sont envisagés dans le cadre du présent
Prospectus et du Formulaire de Souscription y compris, mais pas seulement, la gestion et
I’administration des Actions et de tout compte correspondant sur une base continue et 1’allocation
d’Actions dans un ou plusieurs fonds cibles et leurs Compartiments, y compris le traitement des
souscriptions et rachats, les conversions et transferts, I’administration et le paiement des
commissions de distribution (éventuelles), les paiements aux Actionnaires, la mise a jour et la
tenue des dossiers et le calcul des commissions, la tenue du registre des Actionnaires et la
fourniture d’informations financiéres et autres aux (futurs) Actionnaires (ii), d’autres services
connexes rendus par tout prestataire de services des Responsables du Traitement et Destinataires
autorisés dans le cadre de 1’acquisition et de la détention d’Actions (ci-apres les « Services
d’Investissement »).

Les données a caractére personnel peuvent également étre traitées pour se conformer a des
obligations légales ou réglementaires y compris, mais pas seulement, les obligations légales en
vertu des lois en vigueur sur les fonds et les sociétés (par exemple, la tenue du registre des
investisseurs et 1’enregistrement des ordres), la loi relative a la prévention du financement du
terrorisme, la loi de lutte contre le blanchiment de capitaux (par exemple, 1’exécution d’une due
diligence du client), la prévention et la détection de délits et le droit fiscal (par exemple, les
déclarations en vertu des lois FATCA et CRS ou toute autre législation d’identification fiscale pour
prévenir la fraude et I’évasion fiscales, le cas échéant, et prévenir la fraude, les pots-de-vin, la
corruption et la fourniture de services financiers et autres a des personnes frappées par des
sanctions économiques et commerciales sur une base continue conformément aux procédures
AMF-CTF des Responsables du Traitement ainsi que conserver les dossiers AMF-CTF et autres



des Personnes concernées aux fins de leur analyse par les Responsables du Traitement et les
Destinataires autorisés.

Les Responsables du Traitement et les Destinataires autorisés collecteront, utiliseront,
conserveront, garderont, transmettront et/ou traiteront autrement les Données a caractére
personnel : (i) a la suite de la souscription ou de la demande de souscription des (futurs)
Actionnaires visant a acquérir et détenir des Actions si nécessaire afin d’effectuer les Services
d’Investissement ou d’accomplir des démarches a la demande des (futurs) Actionnaires avant une
telle souscription, y compris a la suite de la détention d’Actions en général et/ou ; (ii) si nécessaire
pour se conformer & une obligation Iégale ou réglementaire imposée aux Responsables du
Traitement ou aux Destinataires autorisés et/ou ; (iii) si nécessaire pour accomplir une tache
exécutée dans I’intérét public et/ou ; (iv) si nécessaire aux fins des intéréts Iégitimes poursuivis par
les Responsables du Traitement ou, le cas échéant, par des Destinataires autorisés agissant en tant
que responsable du traitement, qui se composent principalement de la prestation de Services
d’Investissement, notamment lorsque le Formulaire de Souscription n’est pas déposé ou introduit
directement par les (futurs) Actionnaires ou d’activités de marketing ou du respect des lois et
réglementations et/ou de toute décision d’une autorité judiciaire, gouvernementale, réglementaire,
fiscale ou de surveillance, y compris lors de la fourniture de services liés a I’acquisition et la
détention d’Actions a tout bénéficiaire effectif et toute personne détenant des Actions directement
ou indirectement dans le Fonds et/ou ; (v) le cas échéant, dans certaines circonstances spécifiques,
sur la base du consentement des (futurs) Actionnaires.

Les responsables du traitement s’engagent a ne pas transférer de données a caractére personnel a
des tiers autres que les Destinataires autorisés, hormis les informations révélées aux investisseurs
en temps opportun ou a moins que I’exigent ou 1’autorisent les lois et réglementations en vigueur
ou toute autre décision d’une instance judiciaire, gouvernementale ou réglementaire ou d’un
organe de surveillance, y compris des autorités fiscales.

En achetant des Actions dans le Fonds, les investisseurs reconnaissent et acceptent que des
Données a caractere personnel puissent étre traitées aux fins décrites précédemment et, en
particulier, que le transfert et la divulgation de Données a caractere personnel puissent étre
effectués dans des pays qui n’ont pas de lois de protection des données equivalentes a celles de
I’Union européenne ou qui ne sont pas soumis a une décision d’adéquation de la Commission
européenne, y compris les Etats-Unis d’Amérique. Les Responsables du Traitement peuvent
seulement transférer des Données a caractére personnel aux fins d’effectuer les Services
d’Investissement ou pour se conformer aux lois et réglementations applicables telles qu’elles sont

envisagées dans le cadre du présent Prospectus.

Les Responsables du Traitement peuvent transférer des Données a caractére personnel a des
Destinataires autorisés situés en dehors de I'Union européenne (i) sur la base d’une décision
d’adéquation de la Commission européenne en rapport avec la protection des données a caractére
personnel et/ou sur la base du cadre du Bouclier de protection des données UE—Etats-Unis ou (ii)
sur la base de précautions appropriées selon la loi sur la protection des données telles que des
clauses contractuelles types, des régles de société impératives, un code de conduite agréé ou un
mécanisme de certification agréé ou (iii) dans le cas ou le jugement d’une cour ou d’un tribunal ou
une décision d’une autorité administrative 1’exige, les données a caractere personnel seront



transférées sur la base d’une convention internationale conclue entre 1’Union européenne ou un
Etat membre concerné et d’autres juridictions dans le monde entier, ou (iv) sur la base du
consentement explicite du (futur) Actionnaire ou, (V) si nécessaire pour I’exécution des Services
d’Investissement ou pour la mise en ceuvre de mesures précontractuelles prises a la demande des
investisseurs ou (vi) si nécessaire pour que les Responsables du Traitement et les Destinataires
autorisés exécutent les services rendus dans le cadre des Services d’Investissement qui sont dans
I’intérét des Personnes concernées ou (vii) pour des raisons importantes d’intérét public ou (viii)
pour la constitution, ’exercice ou la défense d’actions légales ou (ix) lorsque le transfert est
effectué¢ a partir d’un registre qui est destiné légalement a fournir des informations au public ou
(x) si nécessaire aux fins de défendre des intéréts lIégitimes poursuivis par les Responsables du
Traitement dans la mesure autorisée par la loi sur la protection des données.

Dans le cas ou le traitement de Données a caractére personnel ou le transfert de Données a caractere
personnel en dehors de 1’Union européenne interviennent sur la base du consentement des (futurs)
Actionnaires, les Personnes concernées sont autorisées a retirer leur consentement a tout moment
sans préjudice de la légalité du traitement et/ou des transferts de données effectués avant le retrait
de ce consentement. En cas de retrait du consentement, les Responsables du Traitement cesseront
en conséquence ce traitement ou ces transferts. Toute modification ou tout retrait du consentement
des Personnes concernées peuvent étre communiqués par écrit au Délégué a la Protection des
Données (Data Protection Officer) de la Société de Gestion par courrier postal adressé 8 DNCA
Finance, 19, Place Venddme 75001 Paris ou par e-mail a I’adresse dpo@dnca-investments.com.

Dans la mesure ou les Données a caractére personnel communiquées par de (futurs) Actionnaires
comprennent des Données a caractere personnel concernant d’autres Personnes concernées, les
(futurs) Actionnaires certifient qu’ils ont le pouvoir de fournir des Données a caractere personnel
de telles autres Personnes concernées aux Responsables du Traitement. Si les (futurs) Actionnaires
ne sont pas des personnes physiques, ils confirment qu’ils s’engagent — et en attestent — a (i)
informer toute Personne concernée du traitement de ses Données a caractére personnel et de ses
droits tels qu’ils sont décrits dans le présent Prospectus conformément aux exigences
d’information en vertu de la loi sur la protection des données et (ii) si nécessaire et opportun, a
obtenir a I’avance tout consentement qui peut étre nécessaire pour le traitement des Données a
caractére personnel comme décrit dans le présent prospectus conformément aux exigences de la
loi sur la protection des donnees.

Pour répondre aux questions et demandes en rapport avec 1’identification des Personnes
concerneées et les Actions détenues dans le Fonds, le respect des lois FATCA et/ou CRS est
obligatoire. Les (futurs) Actionnaires reconnaissent et acceptent que le défaut de communication
des données a caractére personnel pertinentes demandées par la Société de Gestion et/ou les
Destinataires autorisés au cours de leurs relations avec le Fonds peut conduire a des rapports
incorrects ou a des doublons, les empécher de garder leurs Actions dans le Fonds et peut étre
rapporté par la Société de Gestion et/ou les Destinataires autorisés aux autorités compétentes du
Luxembourg.

Les investisseurs reconnaissent et acceptent que la Société de Gestion, le Gestionnaire des
Investissements et/ou 1’agent administratif rendront compte de toutes les informations pertinentes
en rapport avec leurs investissements dans le Fonds aux autorités fiscales du Luxembourg



(Administration des Contributions Directes) qui échangeront ces informations sur une base
automatique avec les autorités compétentes aux Etats-Unis ou dans d’autres juridictions autorisées,
comme convenu dans la loi FATCA, la loi CRS, au niveau de I’OCDE et de I’UE ou dans la
législation équivalente du Luxembourg.

Chaque Personne concernée peut demander (i) I’acces, la rectification ou la suppression de toutes
les Données a caractére personnel incorrectes la concernant, (ii) une limitation du traitement des
Données a caractere personnel la concernant et (iii) la réception des données a caractére personnel
la concernant dans un format structuré, couramment utilisé et lisible par machine ou la transmission
de ces données a caractere personnel & un autre responsable du traitement et (iv) I’obtention d’une
copie ou I’acceés aux précautions appropriées ou adéquates qui ont été mises en place pour
transférer les Données a caractére personnel en dehors de 1’Union européenne de la maniére et
sous réserve des limitations prescrites en vertu de la loi sur la protection des données. En
particulier, les Personnes concernées peuvent a tout moment s’opposer, sur demande et
gratuitement, au traitement des Données a caractére personnel les concernant a des fins de
marketing ou a tout autre traitement effectué sur la base des intéréts légitimes des Responsables
du Traitement ou des Destinataires autorisés. Chagque Personne concernée devrait adresser de telles
demandes au Délégué a la Protection des Données de la Société de Gestion par courrier postal a
DNCA Finance, 19, Place Venddme 75001 Paris ou par e-mail a I’adresse dpo@dnca-
investments.com.

Les Personnes concernées sont autorisées a porter toute action relative au traitement de leurs
Données a caractére personnel effectué par des Responsables du Traitement dans le cadre des
Services d’Investissement devant 1’autorité de surveillance de protection des données pertinente
(c’est-a-dire, au Luxembourg, la Commission Nationale pour la Protection des Données).

Les Responsables du Traitement n’accepteront aucune responsabilité pour la communication et/ou
I’acces de tout tiers non autorisé & des Données a caractere personnel sauf en cas de négligence
grave ou de faute intentionnelle des Responsables du Traitement.

Les Données a caractere personnel seront détenues jusqu’a ce que les Actionnaires cessent de
posséder des Actions dans le Fonds et ensuite pendant une periode continue de 10 années dans la
mesure nécessaire pour se conformer aux lois et réglementations en vigueur ou pour introduire,
exercer ou défendre des actions en justice effectives ou potentielles sous réserve des délais de
prescription en vigueur a moins qu’une période plus longue soit nécessaire en vertu des lois et
réglementations en vigueur. En tout cas, les Données a caractére personnel ne seront pas détenues
plus longtemps que nécessaire au regard des finalités décrites dans le présent prospectus sous
réserve toujours des périodes de conservation minimales Iégales applicables.
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PARTIE 1 : GENERALITES

GLOSSAIRE

Le résume suivant doit se lire intégralement a la lumiére des informations plus détaillées figurant
ailleurs dans le présent prospectus.

Statuts

Conseil d’Administration

Jour Ouvré

Classes

Conversion d’Actions

CSSF

Le Dépositaire

Directive

Les Statuts du Fonds.

Le Conseil d’Administration du Fonds.

Un jour de travail plein, autre qu’un samedi ou un dimanche ou un
jour ferié légal, pendant lequel les banques sont ouvertes a
Luxembourg.

Conformément aux Statuts, le Conseil d’Administration peut
décider d’émettre, au sein de chaque Compartiment, des Classes
d’Actions séparées (ci-apres une « Classe » ou des « Classes »),
dont les actifs seront investis en commun mais auxquelles
s’appliqueront une structure de commissions d’émission et de
rachat, une structure de frais, un montant minimum
d’investissement, un traitement fiscal, une politique de distribution
ou autre caractéristique spécifique.

Sauf disposition contraire pour 1’'un des Compartiments, les
Actionnaires peuvent a tout moment demander la conversion de
leurs Actions en Actions d’un autre Compartiment existant sur la
base des Valeurs Nettes d’Inventaire par Action des deux
Compartiments concernés, telles que déterminées le Jour
d’Evaluation applicable commun.

Commission de Surveillance du Secteur Financier.

Les actifs du Fonds sont conservés sous la garde ou le contréle de
BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg (le
« Dépositaire »).

La Directive 2009/65/CE du 13 juillet 2009 (la « Directive
2009/64/CE ») ou toute autre directive qui lui succedera, telle
qu’amendée en tant que de besoin, notamment par la Directive
2014/91/UE du 23 juillet 2014 a 1’égard des fonctions de
dépositaire, des pratiques de rémunération et du régime de
sanctions (la « Directive 2014/91/UE »).
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Marché Eligible
Etat Eligible

ETF
UE

EEE
Fonds

G20

Gestionnaire

Emission d’Actions

Investisseur Institutionnel

Loi

Agent de transfert local

Luxembourg

Société de Gestion :

Etat Membre

Un Marché Réglementé dans un Etat Eligible.

Tout Etat Membre de 1’Union européenne ou tout état d’Europe de
I’Est et d’Europe de I’Ouest, d’Asie, d’Afrique, d’Australie,
d’Amérique du Nord, d’Amérique du Sud et d’Océanie.

Exchange Traded Funds, fonds indiciels cotés
L’Union européenne.

L’Espace économique européen.

Le Fonds est une société d’investissement constituée en vertu du
droit luxembourgeois sous la forme d’une société anonyme et
répondant a la qualification de société d’investissement a capital
variable (« SICAV »). Il est composé de plusieurs Compartiments.
Le groupe informel composé des 20 vingt Ministres des Finances
et gouverneurs de banques centrales de vingt grandes économies :
Afriqgue du Sud, Allemagne, Arabie Saoudite, Argentine,
Australie, Brésil, Canada, Chine, Corée du Sud, Etats-Unis,
France, Inde, Indonésie, Italie, Japon, Mexique, Royaume-Uni,
Russie, Turquie et I’'UE.

DNCA Finance.

Le prix d’offre par Action de chaque Compartiment correspondra
a la Valeur Nette d’Inventaire par Action de ce Compartiment,
telle que déterminée le Jour d’Evaluation applicable et augmentée

des frais de souscription applicables.

Tout(tous) investisseur(s) institutionnel(s) au sens de 1’art. 174 de
la Loi ou les Contreparties Eligibles (telles que définies par la
Directive MIFID I1).

La Loi de 2010.

Se reporter a la Partie 2 : Information supplémentaire a
I’attention des investisseurs étrangers.

Le Grand-Duché de Luxembourg.

DNCA Finance Luxembourg

Comme défini dans la Loi.
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Valeur Nette d’Inventaire

OCDE

Agent de Transfert Principal

Rachat d’Actions

Autorité de Régulation

Société de Gestion

Marché Réglementé

MIFID

Actions

Compartiments

La Valeur des actifs d’'un Compartiment calculée conformément
aux Statuts et a la description faite au paragraphe « Information
génerale / Calcul de la Valeur Nette d’Inventaire par Action ».

L’Organisation de coopération et de développement économiques.

BNP Paribas Securities Services Luxembourg.

Les Actionnaires peuvent a tout moment demander le rachat de
leurs Actions, a un prix égal a la Valeur Nette d’Inventaire par
Action du Compartiment concerné, telle que déterminée le Jour
d’Evaluation applicable.

L’autorité de régulation Luxembourgeoise ou son successeur en
charge de la surveillance des organismes de placement collectif en
valeurs mobiliéres au Luxembourg.

DNCA Finance Luxembourg.

Un marché au sens de I’art. 4, para. 1, point 21 de la directive
MiIFID, ainsi que tout autre marché réglementé, qui opére
réguliérement et est reconnu et ouvert au public.

Directive 2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil du 15
mai 2014 concernant les marchés d’instruments financiers et
modifiant la directive 2002/92/CE et la directive 2011/61/UE telle
que transposée au sein des Etats membres de 1’Union Européenne.

Les Actions de chaque Compartiment sont disponibles sous forme
nominative uniguement et toutes les Actions doivent étre
enticrement libérées. Des fractions d’Actions seront émises
jusqu’a quatre décimales. Aucun certificat d’ Actions ne sera émis.
Le Fonds offre aux Actionnaires, au sein du méme veéhicule
d’investissement, le choix entre différents Compartiments (les
« Compartiments »), qui se distinguent principalement de par leurs
politiques d’investissement spécifiques et/ou de par la devise dans
laguelle ils sont libellés. Les caractéristiques spécifiques de
chaque Compartiment sont décrites dans 1’Annexe au présent
prospectus. Le Conseil d’Administration peut décider a tout
moment de créer des Compartiments supplémentaires et, dans un
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OPC

OPCVM

Directive OPCVM V

UK

Jour d’Evaluation

tel cas, I’Annexe au présent prospectus sera mise a jour. Chaque
Compartiment peut comporter une ou plusieurs Classes d’ Actions.

Organisme de Placement Collectif au sens de I’art. 1, para. (2),
points a) et b) de la Directive.

Organisme de Placement Collectif en VValeurs Mobiliéres agréé
en vertu de la Directive.

Reglement délégué (UE) 2016/438 de la Commission du 17
décembre 2015 complétant la Directive 2009/65/CE relative aux
obligations des dépositaires.

Le Royaume-Uni

La Valeur Nette d’Inventaire par Action est calculée et les Actions
peuvent étre émises, converties et rachetées chaque jour qui est un
jour ouvré bancaire a Luxembourg.

14



LE FONDS

DNCA INVEST est un organisme de placement collectif de type ouvert (« société d’investissement
a capital variable ») constitué conformément aux lois du Luxembourg, pour une durée
indéterminée, sous la forme d’une structure « ombrelle » comprenant différents Compartiments et
Classes. Conformément a la Loi, une souscription d’Actions emporte 1’acceptation de tous les
termes et dispositions des Statuts.

Au sein de chaque Compartiment peuvent étre créées plusieurs Classes d’Actions, comme cela est
décrit ci-dessous dans la section intitulée « Emission, rachat et conversion d'Actions - 1. Emission
d'Actions ».

Pour chaque Compartiment, le Conseil d’Administration disposera d’un portefeuille d’actifs
distinct. Comme entre les Actionnaires, chague Compartiment sera traité comme une entité
juridique distincte. L’ Actionnaire n’aura droit aux actifs et bénéfices que du Compartiment auquel
il participe, au prorata de son investissement. Le passif d’un Compartiment ne sera compensé que
par les actifs de ce Compartiment.
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POLITIQUES ET RESTRICTIONS D’INVESTISSEMENT

1. Politiques d’investissement générales pour tous les Compartiments (sous réserve
d’une incompatibilité avec la politique d’investissement spécifique mentionnée dans
I’Annexe au présent prospectus)

Chaque Compartiment cherche a atteindre un niveau éleve ou stable de rendement global, tout en
assurant la préservation de son capital. Le rendement global recherché par chaque Compartiment
sera constitué de revenu actuel, d’appréciation du capital ou d’une combinaison de ces deux
¢léments, selon que le Gestionnaire estime que les niveaux actuels ou prévus des taux d’intérét, des
taux de change et d’autres facteurs ayant une influence sur les investissements justifient de
privilégier un élément par rapport a un autre dans la recherche d’un rendement global maximum. Il
ne peut étre garanti que les objectifs d’investissement d’un Compartiment seront atteints.

Dans I’optique générale d’obtenir un niveau élevé de rendement global tout en assurant la
préservation du capital, des techniques et instruments tendant a une gestion efficace du portefeuille
peuvent étre utilisées, dans les limites des restrictions d’investissement et d’emprunt fixées par le
Conseil d’Administration. Dans ce contexte, il doit &tre entendu que les meilleurs rendements
globaux sont obtenus en anticipant ou en réagissant face a des fluctuations de taux d’intérét et de
taux de change plutot qu’en visant le taux d’intérét le plus élevé possible tel qu’exprimé en tout
temps dans des coupons ou le rendement actuel. Le meilleur rendement global est des lors atteint
par le biais de I’appréciation du capital et du revenu, ce qui peut avoir comme effet des rendements
moins élevés que ceux qui sembleraient pouvoir étre obtenus des titres concernés.

Les Compartiments peuvent détenir, de temps a autre et de maniére accessoire, des réserves de
liquidités ou d’autres actifs autorisés ayant une durée résiduelle courte, notamment lorsque des
hausses de taux d’intéréts sont prévues.

Les Compartiments peuvent se voir appliquer des exigences de rating plus ou moins strictes, qui
sont précisées dans les politiques d’investissement de ces derniers. Pour de plus amples
informations & cet égard, les investisseurs sont invités a consulter la politique d’investissement de
chaque Compartiment dans I’ Annexe du présent prospectus.

FACTEURS DE RISQUE

Les investisseurs sont invités a porter une attention particuliere aux facteurs de risques
suivants lors de I’évaluation des avantages et du caractére approprié de tout investissement
en Actions d’un Compartiment. La description des risques faite ci-avant n’est pas et n’entend
pas étre exhaustive. En outre, tous les risques énumérés ne s’appliquent pas nécessairement
a chaque Compartiment. Les facteurs de risques applicables a un Compartiment donné sont
fonction de différentes considérations, parmi lesquelles, entre autres, la politique
d’investissement du Compartiment et le type d’Actions. Les investisseurs potentiels sont
invités a prendre connaissance du prospectus dans son intégralité et du KI1D applicable ainsi
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qu’a consulter, s’il y a lieu, leurs conseillers juridiques, fiscaux et financiers avant de prendre
une décision d’investissement.

Il ne saurait étre garanti que le(s) Compartiment(s) du Fonds réalisera/réaliseront leurs
objectifs d’investissement et la performance passée ne doit pas étre considérée comme un
indicateur des résultats futurs. Un investissement peut également étre affecté par toute
modification de la réglementation applicable au contrdle des changes, des lois fiscales, des
retenues a la source et des politiques économiques ou monétaires.

Risque Dépositaire

Les actifs des Compartiments sont conservés par le Dépositaire, les investisseurs sont exposés a
un risque que le Dépositaire ne soit pas en mesure de répondre a son obligation de restitution des
actifs dans un court laps de temps en cas de faillite du Dépositaire. Les actifs du Fonds seront
identifiés dans les livres du Dépositaire comme appartenant au Fonds. Les titres détenus feront
I’objet d’une ségrégation des autres actifs déposés chez le Dépositaire, le risque de défaut de
restitution est donc minimisé mais ne doit pas étre exclu. Cependant, cette ségrégation n’est pas
applicable aux liquidités ce qui accroit le risque de non restitution en cas de faillite. Le Dépositaire
n’assure pas la conservation des titres lui-méme et a recourt a un réseau de sous-dépositaires qui
ne font pas parti du méme groupe que le Dépositaire. Les Investisseurs sont exposes a un risque
de faillite des sous-dépositaires de la méme maniére qu’ils le sont vis a vis du risque de faillite du
Dépositaire.

Un Compartiment peut investir sur un marché ou la conservation et/ou le systéme de réglement-
livraison n’est pas entiérement développé. Les actifs traités sur ces marchés dont la conservation a
été confiée a un sous-dépositaire peuvent étre expose a un risque que le Dépositaire soit exempt
de toute responsabilité.

Risque Juridique

Il existe un risque que des conventions soient résiliées, par exemple, en cas de faillite, en cas de
changement de I’environnement fiscal ou reglementaire. Dans de telles circonstances, le
Compartiment pourrait étre amene a devoir couvrir les pertes subies.

Par ailleurs, certaines transactions nécessitent la mise en place d’un cadre contractuel complexe.
La mise en ceuvre de tels contrats peut étre complexe et peut faire 1’objet de différends en termes
d’interprétation. Tandis que certaines dispositions peuvent étre soumises a la réglementation
Luxembourgeoise, d’autres dispositions (exemple; procédure d’insolvabilité) issues de
reglementations différentes peuvent étre prioritaires et affecter la mise en ccuvre de telles
transactions.

Fluctuations de valeur — Risque de perte de capital

Les investissements des Compartiments sont sujets aux fluctuations des marchés et a d’autres
risques inhérents a I’investissement en valeurs mobiliéres et autres instruments financiers. Il ne
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saurait étre garanti que les investissements s’apprécieront et les revenus qui en découlent peuvent
fluctuer a la baisse comme a la hausse. Des lors, il est possible que vous ne récupériez pas le
montant que vous avez initialement investi. Il ne saurait étre garanti que I’objectif d’investissement
d’un Compartiment sera effectivement atteint.

Investissement en valeurs mobiliéres

S’agissant des Compartiments investis en actions ou en titres liés a des actions, la valeur de ces
titres peut fluctuer, parfois dans des proportions spectaculaires, en réponse aux activites et aux
résultats des sociétés concernées ou du fait de la situation globale du marché ou de 1I’économie,
voire d’autres événements. Les fluctuations des taux de change provoqueront également des
fluctuations de valeur lorsqu’un investissement est effectué dans une devise autre que la devise de
base du Compartiment détenteur dudit investissement.

Risque lié a des investissements dans des titres « Rule 144A »

Les titres « Rule 144A » ne sont pas enregistrés auprés de la Securities Exchange Commission
(« SEC »). Ces titres sont considérés comme récemment émis et destinés & des investisseurs
qualifiés (tel que définis par le Securities Act) et peuvent avoir une liquidité plus faible avec le
risque que le Compartiment ne puisse disposer de ces titres rapidement en cas de circonstances de
marchés défavorables.

Investissements en warrants

Lorsque les Compartiments investissent en warrants, la valeur de ces warrants peut €tre sujette a des
fluctuations plus importantes que les prix des titres sous-jacents du fait de la volatilité plus importante
des prix des warrants.

Investissements en titres a revenu fixe

Un investissement en titres a revenu fixe est soumis a des risques de taux d’intérét, de secteur, des
risques liés aux titres et des risques de crédit. Des titres moins bien notés offriront traditionnellement
des rendements plus élevés que des titres mieux notés, de maniere a compenser la solvabilité réduite
et le risque de défaillance accru associés a de tels titres. Des titres moins bien notés et des titres non
notés tendent généralement a refléter des développements a court terme du marché et des sociétés
d’une maniere plus prononcée que des titres mieux notés, qui réagissent avant tout aux fluctuations
du niveau général des taux d’intérét. Le nombre d’investisseurs est moindre dans les titres moins bien
notés et les titres non notés et il peut s’avérer plus ardu d’acheter et de vendre des titres a une période
favorable.

Le volume des transactions effectuées sur certains marchés obligataires européens peut étre bien
inférieur a celui constaté sur les plus grands marchés mondiaux tels que les Etats-Unis. Par
conséquent, les investissements effectués par un Compartiment sur ces marchés peuvent étre moins
liquide et les prix de tels investissements plus volatiles que des investissements comparables en titres
négociés sur des marchés ayant de plus grands volumes de négoce. En outre, les délais de
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réconciliation sur certains marchés peuvent étre plus longs que sur d’autres, ce qui pourrait affecter
la liquidité du portefeuille.

Risque de liquidité

Dans certaines situations, les investissements peuvent devenir relativement illiquides, une situation
rendant difficile, voire impossible, de les céder aux prix cotés sur les diverses bourses de valeurs. De
ce fait, la capacité d’un Compartiment a réagir aux mouvements de marché peut étre amoindrie et le
Compartiment peut subir des mouvements de prix défavorables lors de la liquidation de ses
investissements. Le réglement des transactions peut faire 1’objet de retards et d’incertitudes
administratives.

Risque de taux

Les titres de créance sont sujets au risque de taux. Le risque de taux désigne les risques associés aux
fluctuations de marché en termes de taux d’intérét. Les fluctuations de taux d’intérét peuvent influer
sur la valeur d’un instrument de créance tant indirectement (notamment dans le cas d’instruments a
taux fixe) que directement (notamment dans le cas d’instruments dont les taux sont ajustables).

Risque de change

Le risque de change est un risque d’ordre général qui s’applique a tous les Compartiments
investissant en actifs dans une devise autre que la Devise de Référence. Il s’agit du risque selon
lequel la valeur de ces actifs ainsi que la Valeur Nette d’Inventaire du Compartiment seront affectées
par la fluctuation des taux de change. Si la devise dans laquelle un titre est libellé s’apprécie par
rapport a la Devise de Référence, la valeur du titre augmentera. A I’inverse, un repli du taux de
change de la devise aura un impact négatif sur la valeur du titre. Le risque de change est proportionnel
au montant des actifs de chaque Compartiment détenus en devises étrangeres.

Risque associé a la couverture des parts libellées en devise étrangere :

Les Actions libellées en devises autres que la Devise de Référence d'un Compartiment et qui sont
couvertes contre le risque de change peuvent générer une performance différente de celle générée
par les Actions libellées dans la devise de référence du Compartiment. Les Actionnaires voudront
bien noter que les Actions couvertes seront couvertes contre la Devise de Référence d'un
Compartiment, que ladite Devise de Référence diminue ou augmente en valeur par rapport a la devise
de cotation desdites Classes couvertes, et peuvent donc, pendant la durée de détention des Classes
couvertes, offrir aux Actionnaires une protection importante contre des baisses de la Devise de
Référence du Compartiment par rapport a la devise de cotation de ladite Classe, la détention desdites
Actions pouvant également fortement empécher les Actionnaires de bénéficier d'une éventuelle
augmentation de valeur de la Devise de Référence du Fonds par rapport a la devise de cotation de
ladite Classe. Les Actionnaires de Classes couvertes doivent savoir que, bien que I’intention soit de
se rapprocher d'une couverture intégrale, une couverture parfaite n’est pas possible et le portefeuille
peut étre sur ou sous-couvert durant certaines périodes. Cette couverture sera généralement assurée
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au moyen de contrats a terme de gré a gré, mais elle peut également inclure des options sur devises,
des contrats a terme standardisés ou des instruments dérivés négociés de gre a gré.

Risque de crédit

La valeur d’un titre a revenu fixe chutera en cas de défaut ou de dégradation de la notation de crédit
de son émetteur. Généralement, plus le taux d’intérét est élevé, plus le risque de crédit percu de
I’émetteur est élevé. Les obligations a haut rendement (également dénommées obligations
spéculatives) afficheront des notations de crédit plus basses et sont potentiellement plus risquées
(risque de crédit supérieur) que les obligations de qualité investment grade. Une obligation
spéculative dispose d’une notation de crédit décernée par Standard & Poor’s inférieure 2 BBB ou
I’équivalent. Le fait qu’un émetteur présente une notation de crédit ne constitue pas une garantie de
sa capacité a payer. La notation de crédit d’un émetteur peut évoluer.

Risque lié aux titres convertibles

Les titres convertibles sont des obligations (bonds), des obligations non garanties (debentures) des
billets (notes), des actions privilégiées ou d’autres titres susceptibles d’étre convertis ou échangés
contre une quantité donnée d’actions ordinaires du méme émetteur ou d’un autre émetteur, dans un
délai défini et a un prix ou suivant une formule déterminé(e). Les titres convertibles présentent
habituellement les caractéristiques suivantes : (i) ils affichent des rendements supérieurs a ceux des
actions ordinaires, mais inférieurs a ceux des titres non convertibles comparables, (i) ils sont moins
sujets aux fluctuations de valeur que les actions ordinaires sous-jacentes en raison de leurs
caractéristiques de revenu fixe et (ii1) ils offrent le potentiel d’une appréciation du capital si le prix
de marché de ’action ordinaire sous-jacente augmente. La valeur d’un titre convertible est fonction
de sa « valeur d’investissement » (déterminée par son rendement par rapport aux rendements d’autres
titres d’échéance et de qualité comparables n’ayant pas de privilege de conversion) et de sa « valeur
de conversion » (la valeur du titre, a sa valeur de marché, en cas de conversion dans 1’action ordinaire
sous-jacente).

Risque lié a la gestion discrétionnaire

Les décisions relatives a la gestion des investissements des Compartiments seront prises par le
Gestionnaire. La performance du Compartiment dépend en grande partie de la compétence et de
I’expertise de 1’équipe du Gestionnaire. Il ne saurait étre garanti que le Gestionnaire ou d’autres
employés clés continueront d’étre employés par le Gestionnaire ou ses affiliés tout au long de la vie
du Compartiment. La perte de membres clés du personnel pourrait avoir un effet défavorable sur le
Compartiment.
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Investissements en instruments financiers dérivés

L'engagement en instruments financiers derives sera limité a la valeur totale de I’actif net du
Compartiment concerné.

Volatilité des instruments financiers dérivés

La valeur des instruments financiers dérivés peut étre trés volatile. Une variation légére du sous-
jacent (instruments, taux, devises, indice) peut entrainer une variation substantielle du prix de
I’instrument financier dérivé. L’investissement dans des instruments financiers peut entrainer des
pertes excédant le montant investi.

« Contracts for Difference » (CFD) et « Dynamic Portfolio Swap » (DPS)

Les CFD et les DPS sont des instruments financiers de gré a gré qui permettent a un investisseur
de bénéficier de la variation du cours d’une action sans avoir a détenir cette action ou a gérer les
contraintes liées a sa détention (conservation, financement, emprunt pour les shorts). En effet les
CFD et les DPS sont des contrats entre deux parties pour échanger, a la fin du contrat, la différence
entre le prix d’ouverture et le prix de cloture du contrat, multiplié par le nombre d’unités de 1’avoir
sous-jacent spécifie dans le contrat. Ces différences dans le réglement sont ainsi faites par
paiements en espéces, plutbt que par livraison physique des avoirs sous-jacents.

L’exposition au risque provenant de ces opérations, ensemble avec le risque global li€s aux autres
instruments dérivés ne peut, a aucun moment, excéder la valeur de I’actif net du Compartiment
concerne.

En particulier, les CFD et les DPS sur valeurs mobiliéres, sur indices financiers ou sur contrats
d’échange (swap) devront étre utilisés en stricte conformité avec la politique d’investissement
poursuivie par chaque Compartiment et dans le respect des régles d’investissement exposées dans
la partie « Restrictions d’investissement et d’emprunt » du prospectus. Chaque Compartiment
devra garantir une couverture permanente et adequate de ses engagements liés aux CFD et aux
DPS afin de lui permettre de faire face aux demandes de rachat des Actionnaires.

Risque d'inflation
Le risque d’inflation désigne les risques associés aux variations résultant d’une inflation réalisée

ou anticipée. La valeur des instruments financiers indexés sur I’inflation peut changer suite a des
variations réelles ou anticipées des taux d’inflation.
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Risque associé aux contrats a terme futures et forwards

Dans le cadre de sa stratégie d'investissement, le Gestionnaire d'Investissement peut avoir recours
a des produits dérivés standardisés négociés sur des marchés réglementés (y compris contrats
futures et options) et des produits dérivés négociés de gré a gré OTC (y compris options, contrats
a terme, swaps de taux d’intérét et dérivés de crédit) a des fins d’investissement et/ou de
couverture.

Ce sont des instruments financiers a forte volatilité qui supposent certains risques spécifiques et
exposent les investisseurs a un risque de perte. Les faibles dépdts de marge initiaux normalement
requis pour prendre une position sur ces instruments permettent d'obtenir un effet de levier. Par
conséquent, une fluctuation relativement faible du prix d’un contrat peut résulter en un profit ou
une perte élevée par rapport au montant de la marge initiale effectivement investie, cela pouvant
potentiellement aboutir a des pertes supplémentaires illimitées au-dela de toute marge déposée. En
outre, lorsqu’ils sont utilisés a des fins de couverture, il peut y avoir une corrélation imparfaite
entre ces instruments et l'investissement ou les secteurs de marché a couvrir. Les transactions sur
des instruments dérivés de gré a gré, comme les dérivés de crédit, peuvent impliquer un risque
supplémentaire puisqu'il n'existe aucun marché réglementé sur lequel cléturer une position ouverte.
Il peut s'avérer impossible de liquider une position existante, d’évaluer la valeur d'une position ou
d’évaluer I’exposition au risque.

Risques associés aux contrats d'échange sur défauts (CDS)

Le Fonds (au nom de son (ses) Compartiment(s)) peut prendre part au marché des dérivés de crédit
en concluant par exemple des credit default swaps afin de vendre ou d'acheter une protection. Un
contrat d'échange sur défaut (CDS) est un contrat financier bilatéral en vertu duquel une
contrepartie (I'acheteur de la protection) paie une prime périodique en échange d’une
indemnisation par le vendeur de la protection, en cas de survenance d'un événement de credit
affectant I'émetteur de référence. L'acheteur de la protection acquiert le droit, soit de vendre une
obligation particuliére ou d'autres obligations de 1’émetteur de référence a la valeur nominale, soit
de recevoir la différence entre la valeur au pair et le prix de marché de ladite obligation ou des
dites obligations de référence (ou toute autre valeur de référence ou prix d’exercice preéalablement
définis) lors de la survenance d'un événement de crédit. Un événement de crédit peut prendre la
forme d'une faillite,
d'une insolvabilité, d'un redressement judiciaire, d'une restructuration significative de la dette ou
d'une incapacité a honorer une obligation de paiement a la date prévue. L’International Swaps and
Derivatives Association (ISDA) a élaboré une documentation normalisée pour ces contrats de
deérivés par le biais de son Contrat-cadre « ISDA Master Agreement ». Le Fonds peut recourir aux
produits dérivés de crédit pour couvrir le risque spécifique de certains émetteurs présents en
portefeuille, en achetant une protection. En outre, le Compartiment pourra, a condition que cela
soit dans son intérét, acheter une protection via des dérivés de crédit, sans en détenir les actifs sous-
jacents. Tout en agissant au mieux des intéréts de ses Actionnaires, le Fonds pourra également
vendre une protection via des dérivés de crédit afin d'obtenir une exposition au risque de crédit
donnée. Le Fonds ne pourra participer a des opérations sur dérivés de crédit de gré a gré (OTC)
que si la contrepartie est une institution financiere de premier ordre spécialisée dans ce type de
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transactions et, si tel est le cas, uniqguement dans le respect des standards édictés dans le Contrat-
Cadre de I'lSDA

Contrats a terme et options

Le Fonds peut avoir recours a des options et des contrats a terme sur des titres, des indices et des
taux d’intérét afin d’atteindre ses objectifs d’investissement. En outre, le cas échéant, le Fonds peut
couvrir les risques de marché et les risques de change en utilisant des contrats a terme, des options,
des contrats de change a terme ou des contrats a terme sur devises, des « Contracts for Difference »
(pour de plus amples informations sur 1’utilisation de contrats a terme, 1’investisseur est invité¢ a
consulter la section ci-dessous intitulée « Risques spécifiques liés aux transactions sur instruments
dérivés de gré a gré »). Le Fonds doit se conformer aux restrictions fixées dans la section intitulée
« Restrictions d’investissement et d’emprunt ».

Les contrats a terme sont sujets a un degré élevé de risque. Le montant de la marge initiale est
mineur par rapport a la valeur du contrat a terme, de sorte que les transactions sont « leveraged »
ou « geared ». Un mouvement relativement mineur du marché aura un impact proportionnellement
plus important, qui peut étre en faveur ou en défaveur de I’investisseur. Le placement de certains
ordres dans le but de limiter les pertes a des montants déterminés peut ne pas étre suivi d’effet
lorsque les conditions de marché rendent impossible 1’exécution de tels ordres.

Les opérations portant sur des options sont également sujettes a un degré élevé de risque. La vente
d’une option entraine un risque considérablement plus important que I’achat d’une telle option.
Bien que la prime regue par le vendeur soit fixe, ce dernier peut subir une perte allant bien au-dela
de ce montant. Le vendeur sera également exposé au risque de 1’exercice de I’option par I’acheteur,
auquel cas il devra soit payer I’option en espéces soit acheter ou livrer I’investissement sous-jacent.
Le risque peut étre réduit si ’option est « couverte » par le vendeur qui détient une position
correspondante dans I’investissement sous-jacent ou un contrat a terme sur une autre option.

Risques spécifiques liés aux Contingent Convertibles Bonds (obligations « Coco »)

Des considérations de risque spécifiques relatives a des événements déclencheurs a I’occasion
d'investissements en obligations Coco qui entrainent la conversion de dette en titres de capitaux
propres sont désignées ainsi de sorte que la conversion ait lieu lorsque I’émetteur d’obligations
Coco est en situation de crise, tel que déterminé aux termes d'une évaluation réglementaire ou des
pertes objectives (p. ex. la mesure du ratio de capital Core Tier 1 de I’émetteur).

Outre le Risque de liquidité susmentionné, I’investissement en obligations Coco peut comporter
les risques suivants (liste non exhaustive) :

Risque d'inversion de la structure de capital : contrairement a la hiérarchie de capital classique, les

investisseurs en obligations Coco peuvent encourir un risque de perte du capital, risque auquel les
détenteurs d'actions ne sont pas exposés.
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Risque lié au seuil de déclenchement : les seuils de déclenchement different et déterminent
I’exposition au risque de conversion en fonction de I’écart entre le ratio de capital et le seuil de
déclenchement. 1l peut s’avérer difficile pour le Gestionnaire du Compartiment concerné
d'anticiper les événements déclencheurs qui exigeraient la conversion de la dette en actions.

Risque de conversion : il peut s’avérer difficile pour le Gestionnaire du Compartiment concerné
d'évaluer le comportement des titres a I’occasion de la conversion. Dans le cas d'une conversion
en actions, le Gestionnaire peut étre contraint de vendre ces nouveaux titres de participation si la
politique d'investissement du Compartiment ne lui permet pas de détenir des actions. Cette vente
forcee peut en soi engendrer des problemes de liquidité liés a ces actions.

Annulation du coupon : s’agissant de certaines obligations CoCo, les paiements du coupon sont
entierement discrétionnaires et peuvent étre annulés par I’émetteur a tout moment, pour quelque
raison et quelque durée que ce soit.

Risque d'extension de la durée de rachat : certaines obligations CoCo sont émises sous la forme
d’instruments perpétuels, remboursables a des niveaux prédeterminés uniquement avec I’accord
de I’autorité compétente.

Risque inconnu : la structure des obligations Coco est innovante mais n’est pas encore éprouvée.

Risques d’évaluation et de dévaluation : la valeur d'obligations CoCo peut devoir étre réduite en
raison d'un risque accru de surévaluation de cette classe d’actifs sur les marchés éligibles
correspondants. De ce fait, un Compartiment peut perdre I’intégralité de son investissement ou se
voir contraint d'accepter des liquidités ou des titres dont la valeur est inférieure a I’investissement
original.

Risque de concentration sectorielle : I’investissement en obligations CoCo peut s’accompagner
d'un risque de concentration sectorielle accru car lesdits titres sont émis par un nombre limité de
banques.

Risques spécifiques liés aux obligations perpétuelles

Outre les risques habituels associés aux investissements en titres de créance, tels que, entre autres,
le risque de crédit, le risque de taux d'intérét ou le risque de liquidité, les investissements en
obligations perpétuelles peuvent en particulier comporter le risque supplémentaire suivant : risque
d'extension de la durée de rachat tel que décrit ci-avant a la section relative aux risques spécifiques
liés aux obligations CoCo.

Risques spécifiques liés aux obligations convertibles, échangeables et obligations
remboursables en actions

Les obligations convertibles, obligations échangeables et obligations remboursables en actions
peuvent étre converties soient a un prix ou a un taux annoncé, en actions ordinaires ou
préférentielles. Ces catégories de titres étant susceptibles de payer des intéréts ou des dividendes

24



fixes, la valeur de ces titres tend a diminuer a mesure que les taux d’intéréts augmentent. En raison
de la conversion, la valeur des titres tend également a varier en fonction de la fluctuation de la
valeur des titres sous-jacents (actions ordinaires ou privilégiées), bien que cette variation soit
moindre que pour des titres (actions ordinaires ou privilégiées) détenus directement.

Risques spécifiques liés aux titres adosses a des actifs (ABS) et aux titres adossés a des créances
hypothécaires (MBS)

Les actifs sous-jacents a ces instruments peuvent étre sujets a des risques de crédit, de liquidite et
de taux supérieurs a ceux associés aux autres titres tels que les obligations d’Etat. Les ABS et les
MBS conférent le droit & des paiements pour des montants qui sont principalement fonction des
flux générés par les actifs sous-jacents. Les ABS et MBS sont souvent exposés a des risques
d'expansion ou de remboursement anticipé, lesquels peuvent avoir un effet considérable sur
I’échéance et les montants des flux financiers générés par les actifs auxquels ils sont adossés et
peuvent avoir un effet négatif sur leur performance. L’échéance moyenne de chaque titre
individuel peut étre affectée par un nombre important de facteurs tels que I’existence et la
fréquence d’exercice des clauses d'option ou le rachat anticipé d’obligations, le niveau
prépondérant de taux d'intérét, le taux de défaut effectif des actifs sous-jacents, le temps nécessaire
au retour a la normale et le taux de rotation des actifs sous-jacents.

Risque lié aux titres en difficulté

L’investissement en titres en difficulté (c.-a-d. qui affichent une notation inférieure a CCC a long
terme ou I’équivalent par Standard & Poor's) peut entrainer des risques supplémentaires pour un
Compartiment. Ces titres sont considérés comme principalement spéculatifs eu égard a la capacité
de I’émetteur a rembourser les intéréts et le principal ou a satisfaire a d'autres conditions des
documents d’offre sur une période quelcongue. Ils ne sont généralement pas garantis et peuvent
étre subordonnés a d'autres titres en circulation ainsi qu’aux créanciers de I'émetteur. S’il est vrai
que ces émissions sont susceptibles de présenter certaines caractéristiques qualitatives et
protectrices, ces dernieres sont contrebalancées par d'importantes incertitudes ou une exposition
au risque majeure eu égard a des conditions économiques défavorables. De ce fait, un
Compartiment peut perdre I’intégralité de son investissement, étre contraint d'accepter des
liquidités ou des titres dont la valeur est inférieure a I’investissement original et/ou étre contraint
d'accepter des paiements sur une période de temps prolongée. Le recouvrement des intéréts et du
principal peut impliquer des colts supplémentaires pour le Compartiment. En pareilles
circonstances, les rendements générés par les investissements du Compartiment risquent de ne pas
indemniser les Actionnaires de maniére appropriée par rapport aux risques qu’ils assument.

Risques spécifiques liés aux transactions sur instruments dérivés de gre a gré
Absence de réglementation ; défaut de contrepartie et manque de liquidite.

En régle genérale, la réglementation et la supervision gouvernementales des opérations sur les
marchés de gré a gré (marchés sur lesquels sont généralement négociés les contrats a terme, les
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contrats sur options, les swaps (tels que les credit default swaps, les total return swaps, les swaps
de taux ou les swaps d’inflation), certaines options sur devises, les contracts for difference et autres
instruments dérivés) sont moins strictes que celles en vigueur pour les opérations conclues sur les
bourses de valeurs organisées. En outre, de nombreuses protections offertes aux participants sur
certaines bourses de valeurs organisées, telles que les garanties de performance d’une chambre de
compensation, ne sont pas toujours disponibles pour des transactions sur instruments dérives de gré
agre.

En conséquence, le Fonds réalisant des opérations de gré a gré sera confronté au risque de non-
respect, par la contrepartie directe, de ses obligations, entrainant des pertes pour le Fonds.

Le Fonds ne conclura des opérations qu’avec les contreparties qu’il estime solvables. Il peut en
outre réduire le risque encouru dans ce type de transactions en obtenant, de la part de certaines
contreparties, des lettres de crédit ou des garanties.

En outre, et étant donné que le marché OTC peut s’avérer illiquide, il peut ne pas étre possible
d’exécuter une transaction ou de liquider une position a un prix attractif.

Investissements sur les marchés émergents

Les marchés émergents sont habituellement ceux de pays plus pauvres ou moins développés qui
affichent des niveaux de développement de I’économie et/ou des marchés de capitaux inférieurs,
des cours d’actions ainsi qu’une volatilité de la devise plus élevés.

Certains gouvernements des marchés émergents exercent une forte influence sur le secteur privé et
les incertitudes politiques et sociales existant pour de nombreux pays en voie de développement
sont particulierement importantes. Un autre facteur de risque commun a la plupart de ces pays est
le fait que I’économie soit fortement orientée a 1I’export et est, de ce fait, dépendante des échanges
internationaux. Des infrastructures surchargées et des systémes financiers obsoletes présentent
également des risques dans certains pays, tels que les problémes environnementaux.

Dans des circonstances sociales et politiques difficiles, les gouvernements ont été impliqués dans
des politiques d’expropriation, de fiscalité conservatoire, de nationalisation, d’intervention sur le
marché des actions et au niveau des accords commerciaux, 1’imposition de restrictions aux
investissements étrangers et des contrdles des changes, et ces mesures pourraient étre amenées a se
répéter a ’avenir. En sus des retenues a la source sur les revenus d’investissement, certains marchés
émergents peuvent imposer des impdts différents sur les plus-values des investisseurs étrangers.

Des pratiques comptables, d’audit et de rapports financiers généralement acceptées au sein des
marchés émergents peuvent étre significativement différentes des standards des marchés
développés. Par comparaison aux marchés matures, certains marchés émergents peuvent avoir un
faible niveau de réglementation, d’application des réglements et de contréle des activités des
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investisseurs. Ces activités peuvent inclure des pratiques telles que 1’échange d’informations
importantes non publiques par certaines catégories d’investisseurs.

Les marchés des actions de pays en voie de développement ne sont pas aussi étendus que ceux des
grands pays développés et enregistrent des volumes de négociation substantiellement inférieurs, se
traduisant par un manque de liquidité et une forte volatilité des cours. Il peut y avoir une forte
concentration de la capitalisation boursiére et des volumes de négociation parmi un faible nombre
d’émetteurs représentant un nombre limité de secteurs économiques tout comme une forte
concentration d’investisseurs et d’intermédiaires financiers. Ces facteurs peuvent peser sur le
calendrier et le prix d’acquisition d’un fonds ou 1’aliénation de titres.

Les pratiques relatives au reglement des transactions portant sur des titres au sein des marches
émergents impliquent des risques accrus que ceux des marchés développés, en raison, entre autres,
du fait que le Fonds devra faire appel a des courtiers et des contreparties moins bien capitalisés. De
plus, la garde ainsi que I’enregistrement d’actifs peuvent s’avérer peu fiables dans certains pays.

Les retards de réglements peuvent se traduire par des opportunités d’investissement ratées si un
Compartiment n’est pas en mesure d’acquérir ou d’aliéner un titre. Le Dépositaire est responsable
de la bonne sélection et supervision de ses bangues correspondantes sur tous les marchés concernés
conformément a la loi et aux réglements luxembourgeois.

Au sein de certains marchés émergents, les teneurs de registres ne sont pas soumis a une supervision
gouvernementale effective et ne sont pas toujours indépendant des émetteurs. Les investisseurs
doivent de ce fait étre conscients que les Compartiments concernés pourraient encourir des pertes
découlant de ces problématiques de registres.

Risques spécifiques liés aux opérations de prét de titres et de pension

Concernant les opérations de pension, les investisseurs doivent notamment savoir (A) qu’en cas
de défaillance de la contrepartie aupres de laquelle un Compartiment a place des liquidités, il existe
un risque que la garantie recue génére un rendement inférieur a celui des liquidités placees, que ce
soit en raison d’une valorisation inexacte de la garantie, de mouvements de marché défavorables,
d’une dégradation de la notation de crédit des émetteurs de la garantie ou de I’illiquidité du marché
sur lequel la garantie est négociée ; (B) que (i) le blocage de liquidités dans le cadre de transactions
d’un volume ou d’une durée excessif, (ii) des retards dans le recouvrement des liquidités placées
ou (iii) des difficultés dans la réalisation de la garantie, peuvent restreindre la capacité du
Compartiment a satisfaire les demandes de rachat, les achats de titres ou, plus généralement, le
réinvestissement ; et (C) que les opérations de pension exposeront, le cas échéant, encore
davantage un Compartiment aux risques analogues a ceux associés aux instruments financiers
dérivés (options ou contrats a terme), lesquels risques sont décrits plus en détail dans d’autres
sections du présent Prospectus.

Concernant les opérations de préts de titres, les investisseurs doivent notamment savoir (A) que si
I’emprunteur de titres prétés par un Compartiment ne les restitue pas, il existe un risque que la
garantie recue présente une valeur de réalisation moindre que les titres prétés, que ce soit en raison
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d’une valorisation inexacte, de mouvements de marché défavorables, d’une dégradation de la
notation de crédit des émetteurs de la garantie ou de I’illiquidité du marché sur lequel la garantie
est négociée ; (B) qu’en cas de réinvestissement de la garantie en espéces, ledit réinvestissement
peut (i) créer un effet de levier, avec les risques de pertes et de volatilité que cela comporte, (ii)
créer des expositions au marché incompatibles avec les objectifs du Compartiment, ou (iii)
produire un rendement inférieur au montant de la garantie qui doit étre restituée ; et (C) que des
retards dans la restitution des titres prétés peuvent restreindre la capacité d’un Compartiment a
s’acquitter de ses obligations de livraison dans le cadre des ventes de titres.

2. Politiques d’investissement spécifiques a chaque Compartiment

La politique d’investissement spécifique a chaque Compartiment est décrite dans I’Annexe au
présent prospectus.

3. Restrictions d’investissement et d’emprunt

Les Statuts précisent que le Conseil d’ Administration pourra, sous réserve du respect du principe
de répartition des risques, déterminer la politique d’investissement du Fonds ainsi que les
restrictions d’investissement et d’emprunt applicables, de temps a autre, aux investissements du
Fonds.

Le Conseil d’Administration a résolu que les restrictions suivantes s’appliqueraient aux
investissements du Fonds ainsi que, le cas échéant et sauf disposition contraire contenue dans
I’ Annexe au présent prospectus pour un Compartiment particulier, aux investissements de chacun
des Compartiments

l. (1) Pour chaque Compartiment, le Fonds peut investir en :

(@) valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis ou négociés sur un
Marché Eligible ;

(b) valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire nouvellement émis, sous
réserve que les conditions d’émission comportent I’engagement qu’une demande
d’admission a la cote officielle sur un Marché Eligible soit introduite et que
I’admission soit obtenue dans un délai d’un an a compter de I’émission ;

(c) parts d’OPCVM et/ou d’autres OPC, qu’ils se situent ou non dans un Etat Membre,
a condition que :

- ces autres OPC soient agréés en vertu de lois imposant une surveillance
reconnue par 1’Autorité de Régulation ou équivalente a celle imposée par la
réglementation européenne et qu’une coopération suffisante entre les autorités
soit garantie ;

- le niveau de protection garanti aux détenteurs de parts de ces autres OPC soit
équivalent a celui prévu pour les détenteurs de parts d’un OPCVM et, en
particulier, que les régles relatives a la séparation des actifs, aux emprunts, aux
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préts et aux ventes a découvert de valeurs mobiliéres et d’instruments du marché
monétaire soient équivalentes aux exigences de la Directive ;

- les activités de ces autres OPC fassent I’objet de rapports semestriels et annuels
permettant une évaluation de 1’actif et du passif, des bénéfices et des opérations
de la période considérée ;

- la proportion d’actifs des OPCVM ou de ces autres OPC dont I’acquisition est
envisagee, qui, conformément a leurs documents constitutifs, peut étre investie
globalement dans des parts d’autres OPCVM ou d’autres OPC, ne dépasse pas
10 % ;

(d) dépots aupres d’établissements de crédit remboursables sur demande ou pouvant

(€)

étre retirés et ayant une échéance inférieure ou égale a douze mois, a condition que
I’établissement de crédit ait son siége statutaire dans un Etat Membre ou dans un
Etat non membre mais qui est soumis & une réglementation considérée comme
équivalente a celle imposé par 1’Union européenne par les Autorités
luxembourgeoises.

instruments financiers dérivés, y compris les instruments assimilables donnant lieu
a un reglement en espéces, qui sont négociés sur un Marché Réglementé ou
instruments financiers dérivés négociés de gré a gré (« instruments dérivés de gré
a gré »), a condition que :

- le sous-jacent consiste en instruments relevant de la présente section (1) (1), en
indices financiers, en taux d’intérét, en taux de change ou en devises, dans
lesquels les Compartiments peuvent effectuer des placements conformément a
leurs objectifs d’investissement ;

- les contreparties aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré soient des
établissements de crédit soumis a une surveillance prudentielle et appartenant
aux catégories agréées par I’ Autorité de Régulation ;

- les instruments dérivés de gré a gré fassent 1’objet d’une évaluation fiable et
vérifiable sur une base journaliére et puissent, a I’initiative du Fonds, étre
vendus, liquidés ou cl6turés par une transaction symétrique, a tout moment et a
leur juste valeur ;

et/ou

(f)

instruments du marché monétaire autres que ceux négociés sur un Marché Eligible,
pour autant que I’émission ou I’émetteur de ces instruments soient soumis eux-
mémes a une réglementation visant a protéger les investisseurs et I’épargne et que
ces instruments soient :

- émis ou garantis par une administration centrale, régionale ou locale, par une
banque centrale d’un Etat Membre, par la Banque centrale européenne, par I'UE
ou par la Banque européenne d’investissement, par un Etat non Membre ou,
dans le cas d’un Etat fédéral, par I’'un des membres composant la fédération, ou
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)

3)

par un organisme public international dont font partie un ou plusieurs Etats
Memobres ; ou

- émis par une entreprise dont des titres sont négociés sur des Marchés Eligibles ;
ou

- émis ou garantis par, un établissement soumis & une surveillance prudentielle
selon les critéres définis par le droit européen, ou par un établissement qui est
soumis et qui se conforme a des reégles prudentielles considérées par 1’ Autorité
de Régulation comme au moins aussi strictes que celles prévues par la
Iégislation européenne, comme, par exemple, un établissement de crédit ayant
son si¢ge statutaire dans un pays membre de I’OCDE ; ou

- émis par d’autres entités appartenant aux catégories approuvées par 1’ Autorité
de Régulation, pour autant que les investissements dans ces instruments soient
soumis a des regles de protection des investisseurs qui soient équivalentes a
celles prévues aux premier, deuxiéme ou troisiéme tirets, et que I’émetteur soit
une société dont le capital et les réserves s’élévent au moins a dix millions
d’euros (10 000 000 EUR) et qui présente et publie ses comptes annuels
conformément a la directive 2013/32/UE, soit une entité qui, au sein d’un groupe
de sociétés incluant une ou plusieurs sociétés cotées, se consacre au financement
du groupe ou soit une entité qui se consacre au financement de véhicules de
titrisation bénéficiant d’une ligne de financement bancaire.

En outre, le Fonds pourra investir au maximum 10 % de I’actif net de chaque
Compartiment en valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire autres que
ceux mentionnés sous le chiffre (1) ci-dessus.

Le Fonds peut (i) créer un Compartiment répondant soit a la qualification ’OPCVM
nourricier (un « OPCVM nourricier ») ou d’OPCVM maitre (un « OPCVM maitre »),
(i) convertir un Compartiment existant en un OPCVM nourricier, ou (iii) modifier
I’OPCVM maitre de I’un de ses quelconques OPCVM nourriciers.

(@ Un OPCVM nourricier investira au moins 85 % de son actif dans les parts d’un
autre OPCVM maitre.

(b) Un OPCVM nourricier peut détenir jusqu’a 15 % de son actif dans un ou plusieurs
des vehicules suivants :

- des actifs liquides accessoires conformément au paragraphe Il ci-dessous ;

- des instruments financiers dérivés qui ne peuvent étre utilisés qu’a des fins de
couverture.

(c) Dans le respect des dispositions de la section 4. Instruments financiers dérivés ci-
dessous, ’OPCVM nourricier calculera son exposition totale en termes
d’instruments financiers dérivés en combinant sa propre exposition directe en vertu
du second tiret du point (b) avec soit :

- DP’exposition actuelle aux instruments financiers dérivés de I’OPCVM maitre par
rapport a I’investissement de I’OPCVM nourricier dans I’OPCVM maitre ; ou
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- DPexposition totale maximum potentielle de ’OPCVM maitre aux instruments
financiers derivés définie dans les dispositions du réglement de gestion de
I’OPCVM maitre ou ses statuts par rapport a I’investissement de ’OPCVM
nourricier dans ’OPCVM maitre.

(4)  Un Compartiment peut souscrire, acquérir et/ou détenir des titres a émettre ou émis par
un ou plusieurs Compartiments sans que le Fonds ne soit soumis aux exigences de la
loi du 10 ao(t 1915 relatives aux sociétés commerciales, telle que modifiée, eu égard
a la souscription, I’acquisition et/ou la détention par une société de ses propres actions,
a la condition que :

- le(s) Compartiment(s) cibles n’investisse(nt) pas a leur tour dans le Compartiment
investi dans ce(s) Compartiment(s) cible ; et

- pas plus de 10 % de I’actif du(des) Compartiment(s) cible dont I’acquisition est
envisagee ne soient pas investis en parts d’autres OPC ; et

- les droits de vote, le cas échéant, attachés aux Actions du(des) Compartiment(s)
cible ne soient pas suspendus pendant toute la durée de leur détention par le
Compartiment concerné et sans préjudice du traitement approprié des comptes et
des rapports périodiques ; et

- dans tous les cas, aussi longtemps que ces titres sont détenus par le Compartiment,
leur valeur ne sera pas prise en considération dans le calcul de I’actif net du Fonds
aux fins de vérification du seuil minimal de I’actif net imposé par la Loi ; et

- il n’y ait pas de doublon de commissions de gestion/souscription ou de rachat entre
celles imputées au niveau du Compartiment ayant investi dans le(s)
Compartiment(s) cible et ce(s) Compartiment(s) cible.

. Le Fonds peut détenir des liquidités a titre accessoire.

. a) (i) Le Fonds n’investira pas plus de 10 % de I’actif net de chaque Compartiment en
valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire émis par la méme entite.

(i) Le Fonds ne peut investir plus de 20 % de I’actif net de chaque Compartiment
dans des dépéts placés aupres de la méme entité.

(i) Le risque de contrepartie d’un Compartiment dans une transaction sur
instruments dérivés de gré & gré ne peut excéder 10 % de I’actif net de ce
Compartiment lorsque la contrepartie est un établissement de crédit visé au chiffre

I. (1) d) ci-dessus, ou 5 % de son actif net dans les autres cas.

b)  En outre, lorsque le Fonds détient, pour le compte d’un Compartiment, des
investissements dans des valeurs mobilieres et des instruments du marché monétaire
d’émetteurs qui, pris de maniére individuelle, excédent 5 % de I’actif net de ce
Compartiment, le total de tous ces investissements ne doit pas représenter plus de
40 % de I’actif total de ce Compartiment. Cette limite ne s’applique pas aux dépots

31



d)

et aux transactions sur instruments dérivés de gre a gré effectués avec des
établissements de crédit soumis a une surveillance prudentielle.

Nonobstant les limites individuelles fixées au paragraphe a), le Fonds ne peut pas
combiner, pour chague Compartiment, lorsque cela menerait a investir plus de 20 %
de I’actif du Compartiment dans une seule et méme entité, les ¢léments suivants :

- des investissements dans des valeurs mobiliéres ou instruments du marché
monétaire émis par cette seule entité,

- des dépdts aupres de cette seule entité, et/ou

- des risques découlant de transactions sur des instruments dérivés-de gré a gré
avec cette seule entite,

La limite de 10 % visée a I’alinéa a) (i) ci-dessus est augmentée a 35 % maximum
si les valeurs mobiliéres ou instruments du marché monétaire sont émis ou garantis
par un Etat Membre, par ses collectivités publiques territoriales, par un autre Etat
Eligible, y compris les agences fédérales des Etats-Unis d’ Amérique telles que la
Federal National Mortgage Association et la Federal Home Loan Mortgage
Corporation, ou par des organismes publics internationaux dont un ou plusieurs
Etats Membres font partie.

La limite de 10 % fixée a I’alinéa a) (i) ci-dessus est portée a 25 % pour certaines
obligations, lorsque celles-ci sont émises par un établissement de crédit qui a son
siége statutaire dans un Etat Membre et qui est Iégalement soumis & une surveillance
spéciale des autorités publiques destinée a protéger les détenteurs de telles
obligations. En particulier, les sommes découlant de 1I’émission de ces obligations
doivent étre investies, conformément a la législation, dans des actifs qui, durant
toute la période de validité des obligations, peuvent couvrir les créances résultant
des obligations et qui, en cas de faillite de 1’émetteur, seraient utilisés en priorité
pour le remboursement du principal et le paiement des intéréts courus.

Dans la mesure ou un Compartiment investit plus de 5 % de son actif net dans de
telles obligations, émises par un méme émetteur, la valeur totale de ces
investissements ne peut dépasser 80 % de la valeur de I’actif net de ce
Compartiment.

Les valeurs mentionnées ci-dessus aux paragraphes c) et d) ne sont pas a prendre
en compte pour le calcul du plafond de 40 % prévu au paragraphe b).

Les limites prévues aux paragraphes a), b), c) et d) ne peuvent étre combinées ; par
consequent, les investissements dans des valeurs mobilieres ou des instruments du
marché monétaire émis par la méme entité, dans des dépots ou dans des instruments
dérivés effectués avec cette entité ne peuvent jamais dépasser, au total, 35 % de
I’actif net d’un Compartiment.

Les sociétés qui sont regroupées aux fins de la consolidation des comptes au sens
de la directive 83/349/CEE modifiée ou conformément aux régles comptables
internationales reconnues sont considérées comme une seule entité pour le calcul
des limites prévues dans ce paragraphe 1ll. a) a e).
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Le Fonds peut investir cumulativement jusqu’a 20 % de 1’actif net d’un
Compartiment dans des valeurs mobiliéres et des instruments du marché monétaire
d’un méme groupe.

f)  Nonobstant les limites décrites ci-dessus, le Fonds est autorisé a investir, selon le
principe de répartition des risques, jusqu’a 100 % de I’actif d’'un Compartiment
dans des valeurs mobiliéres et des instruments du marché monétaire émis ou
garantis par un Etat Membre, par ses collectivités publiques territoriales, par un Etat
non membre de I’UE agréé par la CSSF (c.-a-d., a la date du présent prospectus, les
Etats membres de I’OCDE, Singapour ou tout Etat membre du G20) ou par des
organismes internationaux a caractére public dont font partie un ou plusieurs Etats
Membres, sous réserve que ces valeurs appartiennent a six émissions différentes au
moins et que les valeurs appartenant a une méme émission ne dépassent pas 30 %
de I’actif net d’un tel Compartiment.

a) Sans préjudice des limites posées dans le paragraphe V ci-aprés, les limites fixées au
paragraphe I1l. a) a €) sont portées a un maximum de 20 % pour les placements en
actions et/ou produits de taux émis par une méme entité, lorsque la politique de
placement d’un Compartiment a pour objet de reproduire la composition d’un indice
d’actions ou de produits de taux suffisamment diversifié, qui constitue un étalon
représentatif du marché auquel il se réfere, fait I’objet d’une publication appropriée et
est mentionné dans la politique d’investissement du Compartiment concerné.

b) La limite mentionnée au paragraphe a) est portée a 35 % lorsque cela s’aveére justifié
par des conditions exceptionnelles sur les marchés, notamment sur des Marchés
Réglementés ou certaines valeurs mobilieres ou certains instruments du marché
monétaire sont largement dominants. L’investissement jusqu’a cette limite n’est
permis que pour un seul émetteur.

a) Le Fonds ne peut pas acquérir d’actions assorties du droit de vote et lui permettant
d’exercer une influence notable sur la gestion d’un émetteur.

b) Le Fonds ne peut acquérir plus de :
- 10 % d’actions sans droit de vote d’'un méme émetteur ;
- 10 % d’obligations d’un méme émetteur ;

- 10 % d’instruments du marché monétaire émis par un méme émetteur.

Les limites fixées aux deuxieme et troisieme alinéas peuvent ne pas étre respectées lors de
I’acquisition si, a ce moment-la, le montant brut des obligations ou des instruments du
marché monétaire ou le montant des instruments en question ne peut étre calculé.

Les dispositions du paragraphe V ne sont pas d’application en ce qui concerne les valeurs
mobiliéres et les instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat Membre ou
ses collectivités publiques territoriales ou par tout autre Etat Eligible, ou émis par des
organismes internationaux & caractére public dont un ou plusieurs Etats Membres font
partie.
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VI.

Ces dispositions ne sont pas non plus d’application en ce qui concerne les actions détenues
par le Fonds dans le capital d’une société d’un Etat tiers a I’UE, sous réserve que cette
société investisse ses actifs essentiellement en titres d’émetteurs ressortissant de cet Etat
lorsque, en vertu de la législation de cet Etat, une telle participation constitue pour le Fonds
la seule possibilité d’investir en titres d’émetteurs de cet Etat, et cette société respecte dans
sa politique de placement les restrictions énoncées au paragraphe I11. a) a e), V. a) et b) et
VI.

a) Pas plus de 10 % de I’actif net d’un Compartiment ne peuvent étre investis dans des
parts d’OPCVM et/ou d’OPC mentionnés au paragraphe 1) (1) c).

Dans le cas ou la restriction mentionnée au a) ci-dessus n’est pas applicable a I’un des
Compartiments en particulier, comme mentionné dans sa politique d’investissement
en Annexe de ce prospectus, ce Compartiment pourra détenir des parts d’OPCVM
et/ou d’OPC mentionnés au paragraphe I) (1) c) étant précisé¢ que le Compartiment ne
pourra investir plus de 20 % de son actif net dans des parts d’un méme OPCVM ou
d’un autre OPC.

Pour les besoins de I’application de cette restriction d’investissement, chaque
Compartiment d’'un OPC a Compartiments multiples doit étre considéré comme un
émetteur distinct, a condition que le principe de la ségrégation des obligations des
divers Compartiments vis-a-vis des tiers soit assuré.

Les investissements effectués dans des parts d’OPC autres que des OPCVM ne peuvent
excéder, de maniére consolidée, 30 % de ’actif net d’un Compartiment.

b) Les investissements sous-jacents détenus par les OPCVM ou autres OPC dans lesquels
le Fonds investit ne doivent pas étre pris en compte pour les restrictions
d’investissement et d’emprunt énoncées au paragraphe III. a) a e) ci-dessus.

c) Lorsque le Fonds investit dans des parts d’OPCVM et/ou autres OPC :

a. qu’il gere directement ou indirectement ; ou
b. qui sont gérés par une société a laquelle il est lié :

1. par une communauté de gestion

2. par une communauté de contréle ; ou

3. par une participation directe ou indirecte au capital ou aux droits de vote de plus

de 10 %,
aucune commission de souscription ou de rachat ne peut étre facturée au Fonds en
raison des investissements effectués dans ces OPCVM ou OPC et les frais de gestion
totaux (en excluant les éventuelles commissions liées a la performance) imputés audit
Compartiment et a chacun des OPCVM ou OPC concernés ne pourront étre supérieurs
a 3,5% de ces investissements. Les frais de gestion directs prélevés de chaque
Compartiment et indirects prélevés de chaqgue OPCMV ou OPC dans lesquels le
Compartiment a investi pendant la période concernée seront mentionnés dans le
rapport de gestion annuel du Fonds.

d) Le Fonds ne peut acquérir plus de 25 % des parts du méme OPCVM ou autre OPC.
Cette limite peut ne pas étre respectée au moment de 1’acquisition si, a ce moment-13,
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VII.

VIII.

le montant net des parts émises ne peut étre calculé. Dans le cas d’OPCVM ou autres
OPC a Compartiments multiples, cette restriction s’applique au niveau de chaque
Compartiment.

Le Fonds veille, pour chaque Compartiment, a ce que le risque global lié aux instruments
dérivés n’excede pas I’actif net du Compartiment concerné.

Ce risque global est calculé en tenant compte de la valeur courante des actifs sous-jacents,
du risque de contrepartie, de I’évolution prévisible des marchés et du temps disponible pour
liquider les positions. Ceci s’applique également aux alinéas suivants.

Si le Fonds investit en instruments financiers dérivés, les risques auxquels sont exposés les
actifs sous-jacents ne peuvent excéder les limites d’investissement fixées au paragraphe
I11. ) ae) ci-dessus. Lorsque le Fonds investit dans des instruments financiers dérivés basés
sur un indice, ces investissements ne doivent pas nécessairement étre combinés aux limites
fixées au paragraphe Il1. a) a e) ci-dessus.

Lorsqu’une valeur mobiliére ou un instrument du marché monétaire comporte un
instrument dérivé, ce dernier doit étre pris en compte lors de ’application des dispositions
du présent paragraphe VII.

Des précisions complémentaires quant a 1’exposition globale et mesure du risque sont
fournies dans la section « Procédure de gestion des risques ».

a) Le Fonds ne peut emprunter, pour le compte d’un Compartiment, plus de 10 % de
I’actif net de ce Compartiment. Les emprunts doivent étre contractés aupres
d’établissements de crédit et ceci uniquement de maniere temporaire, a condition que le
Fonds puisse acquérir des devises étrangeres par le truchement d’un prét de type face a
face.

b) Le Fonds ne peut octroyer de crédits ni se porter garant pour le compte de tiers.

Cette restriction ne fait pas obstacle a I’acquisition, par le Fonds, de valeurs mobilieres,
d’instruments du marché monétaire ou autres instruments financiers visés au
paragraphe I. (1) c), e) et f), non entiérement libérés.

c) Le Fonds ne peut effectuer de ventes a découvert de valeurs mobiliéres, d’instruments
du marché monétaire ou autres instruments financiers.

d) Le Fonds ne peut acquérir de biens mobiliers ou immobiliers.

e) Le Fonds ne peut acquérir de métaux précieux ni des certificats les représentant.

a) Le Fonds n’est pas tenu de respecter les restrictions fixées dans ce chapitre lors de
I’exercice de droits de souscription relatifs a des valeurs mobilieres ou des instruments du

marché monétaire faisant partie de ses propres actifs. Des Compartiments nouvellement
créés peuvent, tout en respectant le principe de la répartition des risques, déroger aux
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paragraphes Ill. a) a e), IV. et VI. a) et b) pendant une période de six mois suivant la date
de leur création.

b) Siles limites fixées au paragraphe a) sont depassées pour des raisons indépendantes de
la volonté du Fonds ou suite a 1’exercice de droits de souscription, le Fonds doit se
fixer comme objectif prioritaire pour ses transactions de vente le rétablissement de la
situation, en tenant compte des intéréts des Actionnaires.

c) Dans la mesure ou un émetteur est une entité juridique & compartiments multiples au
sein de laquelle les actifs d’'un Compartiment répondent exclusivement des droits des
investisseurs relatifs a ce Compartiment et de ceux des créanciers dont la créance est
née a 1’occasion de la constitution, du fonctionnement ou de la liquidation de ce
Compartiment, chaque Compartiment est a considérer comme un émetteur distinct
pour les besoins de 1’application des régles de répartition des risques formulées aux
paragraphes I1l. a) ae), IV. et VI.

X. Certains Compartiments pourront investir dans des Titres régis par la Régle 144A a
la condition que ces titres soient admis ou traités sur une Marché Eligible et que ces
titres respectent les Directives du Comité Européen des Régulateurs des Marchés de
Valeurs Mobilieres (CERVM) concernant les actifs eéligibles pour les
investissements des OPCVM.

Un Investissement dans des Titres régis par la Regle 144A, qui ne respecterait pas
I'une des conditions mentionnées ci-dessus, ne devra pas, conjointement avec les
valeurs mobilieres éligibles aux termes du paragraphe 1(2) ci-dessus, dépasser 10%
de la Valeur de I'Actif Net du Compartiment.

4. Techniques et instruments financiers

A. Utilisation de techniques et d’instruments relatifs aux valeurs mobilieres et aux
instruments du marché monétaire

Pour une gestion efficace du portefeuille et/ou afin de protéger ses actifs et engagements au sein de
chaque Compartiment, le Fonds peut recourir a des techniques et instruments liés aux valeurs
mobilieres et aux instruments du marché monétaire. Cela ne doit pas conduire le Fonds a s'écarter
des objectifs d'investissement fixés pour chaque Compartiment dans la Partie 2 « Annexes relatives
aux Compartiments ».

A cette fin, chaque Compartiment est autorisé, notamment, a réaliser des transactions portant sur la
vente ou 1’achat de contrats a terme sur taux de change ou devises ainsi que l'achat ou la vente
d’options d'achat ou de vente, en vue de protéger ses actifs contre les fluctuations des taux de change
ou d'optimiser son rendement, dans le cadre d'une gestion efficace du portefeuille.

Lorsqu'un Compartiment recourt a ces techniques et instruments, il doit en étre fait mention dans

I’ Annexe respective, qui doit fournir une description détaillée des risques associés a ces opérations,
y compris le risque de contrepartie et les conflits d'intérét potentiels (dans la mesure ou les facteurs
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de risques mentionnés dans cette partie générale du prospectus ne les couvriraient pas) ainsi qu’une
description de leur incidence sur le rendement du compartiment concerné. Ces techniques et
instruments doivent étre utilisés en accord avec les meilleurs intéréts du Compartiment concerné.

L'Annexe du Compartiment fournit le détail de la politique en matiére de cotits et frais opérationnels
directs et indirects, résultant des techniques de gestion efficace du portefeuille et qui peuvent étre
déduits du revenu attribu¢ au Compartiment concerné. Ces colts et frais ne doivent pas inclure de
revenus cachés. Le Compartiment en question doit indiquer également dans I'Annexe respective,
l'identité de la / des entité(s) a laquelle / auxquelles les cotits et frais directs et indirects sont payés et
indiquer si cette / ces entité(s) est/sont liée(s) a la Société de Gestion ou a la Banque Dépositaire. Les
techniques et instruments employés aux fins d’une gestion efficace du portefeuille et/ou dans le but
de protéger ses actifs et engagements doivent respecter les critéres suivants :

- ils sont économiquement appropriés en ce sens que leur mise en ceuvre est rentable ;
- ils sont employés en vue d’atteindre un ou plusieurs des objectifs suivants :

0] réduction des risques ;

(i)  réduction des cofts ;

(iif)  création de capital ou de revenu supplémentaire pour le Compartiment concerné, avec
un niveau de risque compatible avec le profil de risque dudit Compartiment et les
regles de diversification du risque applicables, telles que prévues par la législation ;

- Leurs risques sont pris en compte de maniere appropriée par le processus de gestion de risques
de la Société de Gestion.

Les techniques et instruments remplissant les critéres établis ci-dessus et portant sur des instruments
du marché monétaire, doivent étre considérés comme des techniques et instruments portant sur des
instruments du marché monétaire pour les besoins de la gestion efficace du portefeuille au sens prévu
par la Loi.

Dans les limites et la mesure maximale autorisées par les lois et réglementations applicables au
Fonds, notamment les dispositions (i) de I’art. 11 du Reglement grand-ducal du 8 février 2008 relatif
a certaines définitions de la loi modifiée du 2 décembre 2002 sur les organismes de placement
collectif (la « Loi de 2002 »), (i1) de la Circulaire 08/356 de la CSSF relative aux regles applicables
aux organismes de placement collectif lorsqu’ils utilisent certaines techniques et certains instruments
liés aux valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire et de la Circulaire 11/512 de la CSSF
ainsi que (iii) de la Circulaire 14/592 relative aux Lignes directrices de I’AEMF sur les ETF et autres
sujets relatifs aux OPCVM (ces dispositions réglementaires pouvant étre amendées ou remplacées
en tant que de besoin), le Fonds peut, dans le but de générer du capital ou un revenu supplémentaire
ou pour réduire ses colts ou risques, (A) conclure des opérations de pension de type optionnel ou
non optionnel en qualité d’acheteur ou de vendeur, (B) se livrer a des opérations de préts de titres et
(C) investir dans des instruments dérivés financiers tel que visé a la Partie 2 « Annexes relatives aux
Compartiments ».
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Le Fonds peut avoir recours a des opérations de financement sur titres (« SFT ») tel que décrit dans
la section « Dispositions générales relatives aux « SFT » et a des instruments dérivés portant sur des
valeurs mobiliéres et des instruments du marché monétaire, a des fins entre autres, de couverture, de
gestion efficace du portefeuille, de gestion de la duration ou de gestion de tout autre risque de
portefeuille, tel que décrit ci-dessous.

B. Instruments dérivés financiers

Comme précisé¢ dans le paragraphe I (1) e) ci-dessus, le Fonds pourra, au travers de chaque
Compartiment, investir dans des instruments financiers dérivés.

Chaque Compartiment est autorisé a investir dans des instruments dérivés dans les limites fixées par
le paragraphe III e), a condition que I’exposition aux actifs sous-jacents ne dépasse pas I’ensemble
des limites d’investissement fixées au paragraphe III, alinéas a) a e). Lorsqu’un Compartiment
investit dans des instruments financiers dérivés basés sur un indice, ces investissements ne doivent
pas nécessairement étre combinés aux limites fixées au paragraphe I11.

Lorsqu’une valeur mobiliére ou un instrument du marché monétaire comporte un instrument dérivé,
ce dernier doit étre pris en compte lors de I’application des dispositions du paragraphe III.

Les Compartiments sont autorises a utiliser des instruments dérivés a des fins d’investissement et
de couverture uniquement, dans les limites de la Loi. L’usage de ces instruments ne devra en aucun
cas détourner les Compartiments de leur politique d’investissement respective.

Chaque Compartiment utilisera I’approche par les engagements ou 1’approche par la méthode de
la VAR pour calculer leur risque global selon le profil de risque du Compartiment et comme décrit
ci-aprées dans la section «Procédure de gestion des risques ».

Lorsqu’un Compartiment investit en fotal return swaps (« TRS ») ou en instruments dérivés
financiers aux caractéristiques similaires, le Gestionnaire ne peut choisir comme contreparties de
swap que des établissements financiers de premier ordre approuvés par le Conseil d’Administration
de la Société de Gestion, assujettis a une supervision prudentielle et relevant des catégories
approuvées par la CSSF aux fins de transactions dérivées de gré a gré et qui soient spécialisées dans
ces types de transactions.

Lorsqu’un Compartiment investit dans des instruments dérivés financiers liés a un indice, les
informations sur I’indice et sa fréquence de rééquilibrage seront communiquées dans I’ Annexe
correspondante, renvoyant au site Internet du promoteur de I’indice tel qu’approprié.

En outre, le Compartiment peut, aux fins d'une gestion efficace du portefeuille, s'engager dans des
opérations de prét et d’emprunt sur titres et des contrats de rachat, pourvu que les regles suivantes
soient respectees.

C. Dispositions générales relatives aux SFTs
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Le Fonds utilisera les opérations de financement sur titres (SFT) suivants :
* prét et emprunt sur titres ;
* prises ou mises en pension de titres (ou transactions de rachat-vente ou vente-rachat).

Le Fonds ne conclura aucun contrat d'échange sur rendement global en accord avec le Réglement
Européen UE 2015/2365 relatif a la transparence des opérations de financement sur titres et leur
réutilisation du 25 novembre 2015 (« SFTR »). Si le Fonds devait avoir recours a ces opérations
de financement sur titres a l'avenir, le présent Prospectus serait modifié conformément au
reglement SFTR.

Les actifs d’un Compartiment qui peuvent étre concernés par des opérations de financement SFT

sont limités a:

Des certificats bancaires a court terme ou instruments du marché monétaire tels
que deéfinis par la Directive 2007/16/CE du 19 mars 2007, mettant en application la
Directive du Conseil 85/611/CEE sur la coordination des dispositions législatives,
réglementaires et administratives concernant certains organismes de placement
collectif en valeurs mobilieres (OPCVM), en particulier en ce qui concerne la
clarification de certaines définitions ;

Des obligations émises ou garanties par un Etat-membre de I’OCDE ou par leurs
autorités publiques locales ; ou par des institutions et entreprises supranationales a
portée européenne, régionale ou mondiale ;

Des actions ou parts émises par les OPC de marché monétaire calculant une valeur
liquidative quotidienne et notées AAA ou son équivalent ;

Des obligations émises par des émetteurs non-gouvernementaux offrant une
liquidité adéquate ;

Des actions cotées ou négociées sur un marché réglementé d'un Etat membre de
1’Union européenne ou sur une bourse de valeurs d'un Etat membre de I’OCDE, &
la condition que ces actions soient incluses dans un indice important.

La proportion maximale d'actifs sous gestion d'un Compartiment qui peuvent faire I'objet de SFT

est la suivante ;

Prét de titres 50 %
Emprunt de titres 50 %
Prises ou mises en pension de titres. 50 %

La proportion attendue actuelle des actifs sous gestion d'un Compartiment qui peuvent étre soumis

a des SFT est la suivante :

Prét de titres 0420 %
Emprunt de titres 0a20%
Prises ou mises en pension de titres. 0a20%
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Les contreparties aux SFT seront sélectionnées sur la base de criteres trés specifiques en tenant
compte en particulier de leur statut juridique, de leur pays d'origine, et de leur notation minimale
de crédit. Le Fonds engagera donc uniquement des SFT avec des contreparties telles que des
institutions de premier ordre, soumises a des regles de supervision prudentielles qui sont
considérées par le CSSF comme équivalentes a celles prescrites par la Iégislation européenne,
approuvées par le conseil d'administration de la Société de gestion, et qui opérent sur un marché
réglementé d’un Etat membre ou sur une bourse d'un Etat membre de I’OCDE.

Les Compartiments utilisant les SFT garantissent leurs SFT conformément aux dispositions
établies aux présentes dans la section « Gestion de garantie pour les contrats de prét et de mise en
pension de titres et pour les transactions sur les produits dérivés ».

Les risques liés a ’utilisation des SFT ainsi que les risques liés a la gestion des garanties, tels que
les risques de liquidité, de contrepartie, de conservation et les risques juridiques sont
ultérieurement détaillés dans la section « Avertissements relatifs aux risques ».

Les titres détenus par un Compartiment et soumis aux SFT seront conservés par le Dépositaire (ou
un sous-gardien au nom du Dépositaire) dans un compte enregistré ouvert dans les livres du
Dépositaire.

Politique de répartition des rendements obtenus par les SFT

Tous les revenus résultant des SFT seront totalement restitués au Compartiment concerné, apres
déduction des honoraires et codts directs et indirects, y compris un maximum de 15% pour les
colits et honoraires attribués a I’agent de prét de titres et autres intermédiaires fournissant des
services dans le cadre des SFT, a titre de rémunération normale de leurs services, et déduction des
frais de dépositaires habituels.

Ces frais peuvent étre calculés en pourcentage des revenus bruts obtenus par le Compartiment par
I’utilisation de ces techniques et transactions. D'autres informations sur 1’identité des entités
auxquelles ces codts et frais sont payés seront également disponibles dans le rapport annuel du
Fonds.

Ces parties ne seront pas des parties liées au Gestionnaire des Investissements ou a la Societé de
Gestion.

Prét et emprunt de titres

Le Fonds, afin d'obtenir un rendement positif en termes absolus, peut conclure des opérations de
prét et d’emprunt de titres a condition qu’elles soient conformes au SFTR et aux dispositions
établies dans la Circulaire du CSSF 08/356, la Circulaire du CSSF 14/592 et les Directives ESMA
2014/937 concernant les regles applicables aux entreprises pour I’investissement collectif
lorsqu’elles utilisent certaines techniques et instruments portant sur les valeurs mobilicres et les
instruments du marché monétaire, et leurs mises a jour ponctuelles, a savoir :
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i. Le Fonds peut exclusivement préter ou emprunter des titres par le biais d'un systéme standardisé,
organisé par un organisme de compensation reconnu ou par le biais d'un institut financier de
premier ordre spécialisé dans ce type de transaction et approuveé le conseil d'administration de la
Société de Gestion. Dans tous les cas, la contrepartie aux contrats de prét ou d’emprunt de titres
doit étre soumise a des regles de supervision prudentielles considérées par le CSSF comme
équivalentes a celles prescrites par la 1égislation européenne. Si I’institut financier mentionné ci-
dessus agit pour son propre compte, il doit étre considéré comme une contrepartie dans le contrat
de prét et d’emprunt de titres. Si le Fonds préte ses titres a des entités liées au Fonds par une gestion
ou un contrdle communs, il conviendra de faire particuliérement attention aux conflits d'intéréts
qui peuvent en résulter.

ii. Dans le cadre d'opérations de prét, le Fonds doit en principe recevoir une garantie appropriée,
dont la valeur a la fin du contrat doit étre au moins égale a 1’évaluation globale des titres prétés. A
I’échéance de la transaction de prét des titres, la garantie appropriée sera remise simultanément ou
successivement & la restitution des titres prétes.

iii. Tous les actifs recus par le Fonds dans le cadre de techniques de gestion de portefeuille efficaces
doivent étre considérés comme des garanties. La garantie doit étre conforme aux conditions
établies ci-dessous aux termes de la section « Gestion des garanties pour les contrats de prét et de
mise en pension de titres et pour les opérations sur produits dérivés ».

iv. Dans le cas d'un systeme de prét de titres standardisé, organisé par un organisme de
compensation reconnu ou dans le cas d'un systéeme de prét organisé par une institution financiére
soumise a des regles de supervision prudentielles considérées par le CSSF comme équivalentes a
celles prescrites par la législation européenne et spécialisée dans ce type de transactions, les titres
prétés peuvent étre transférés avant la réception de la garantie, si I’intermédiaire en question assure
l'exécution correcte de la transaction. Cet intermédiaire peut, a la place de I’emprunteur, fournir au
Fonds une garantie dont la valeur a la fin du contrat doit étre au moins égale a la valeur totale des
titres prétés.

v. La Société de Gestion (au nom du Fonds) doit s'assurer que le volume des transactions de prét
de titres est maintenu au niveau approprié ou qu'elle est autorisée a demander le retour des titres
prétés d’une maniere qui lui permet, a tout moment, de respecter ses obligations de remboursement
et que ces transactions ne mettent pas en péril la gestion des actifs du Fonds dans le cadre de sa
politique d'investissement.

vi. Relativement au prét de titres, le Fonds demandera généralement a I’emprunteur de présenter
une garantie représentant, a tout moment pendant la durée de vie du contrat, au moins la valeur
totale des titres prétés (intéréts, dividendes et autres droits potentiels inclus) tel qu'ultérieurement
décrit ci-apres a la section « Gestion de la garantie pour les contrats de prét et de mise en pension
de titres et pour les opérations sur produits dérivés ».

vii. Chaque Compartiment peut emprunter des titres dans les circonstances suivantes, dans le cadre
du reglement d'une transaction de vente : (a) pendant une période ou les titres ont été envoyés pour
réenregistrement ; (b) quand les titres ont été empruntés et non restitués dans les délais ; (c) pour
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éviter un reglement défaillant lorsque le Deépositaire ne remet pas les titres ; et (d) a titre de
technique pour satisfaire ses obligations de remettre les titres, objet d'un contrat de rachat lorsque
la contrepartie a ce contrat exerce son droit de racheter ces titres, dans la mesure ou lesdits titres
ont été précédemment vendus par les Compartiments concernés.

viii. Le Fonds assure qu'il est capable a tout moment de rappeler les éventuels titres qui ont été
prétés ou de mettre fin a une quelconque transaction de prét de titres qu’il a engagée.

La Société de Gestion du Fonds ne doit pas agir en tant qu'agent de prét de titres.
Opérations de mise en pension de titres

Le Fonds peut, afin d’obtenir un rendement positif en termes absolus, conclure des opérations de
mise en pension, consistant a vendre et racheter des titres, a I’échéance desquelles le vendeur a le
droit ou I’obligation de racheter les actifs vendus a ’acheteur a un prix et selon des conditions
specifiées par les deux parties au contrat.

Le Fonds peut intervenir soit en tant qu'acheteur soit en tant que vendeur dans les opérations de
mise en pension ou dans une série continue d'opérations de mise en pension. Son intervention dans
ces opérations est toutefois assujettie aux régles suivantes :

i. Le Fonds peut étre partie a ces transactions uniquement si les contreparties a ces transactions
sont soumises a des réegles de supervision prudentielles considérées par le CSSF comme
équivalentes a celles prescrites par la Iégislation européenne et sont approuvées par le conseil
d'administration de la Société de Gestion.

ii. A I’échéance du contrat, le Fonds doit s’assurer qu'il dispose d'actifs suffisants pour pouvoir
régler le montant convenu avec la contrepartie pour la restitution du Fonds. Le Fonds doit veiller
a s'assurer que le volume des opérations de mise en pension est maintenu a un niveau tel qu'il est
capable, a tout moment, de respecter ses obligations de remboursement envers les Actionnaires.

iii. Le Fonds doit garantir qu'il est en mesure a tout moment de rappeler le montant total en especes
ou de mettre fin a l'opération de prise en pension sur une base cumulée ou au prix de marché.
Lorsque les espéces peuvent étre rappelées a tout moment au prix du marché, la valeur du marché
de l'opération de prise en pension doit étre utilisée pour le calcul de la Valeur nette de liquidation
des Compartiments concernés.

iv. Le Fonds doit en outre garantir qu'il est en mesure a tout moment de rappeler les éventuels titres
de I'opération de mise en pension ou de mettre fin a I'opération de mise en pension qu’il a conclue.

v. Les opérations de mise ou de prise en pension de titres seront genéralement garanties tel que
décrit ultérieurement ci-apres a la section « Gestion des garanties pour les opérations de prét et de
mise en pension de titres et pour les opérations sur produits dérivés », a tout moment pendant la
durée de vie du contrat, au moins pour leur montant notionnel.
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vi. Les titres achetés avec une option de rachat ou par le biais d'une opération de prise en pension
doivent étre conformes a la politique d’investissement du Compartiment et doivent, avec les autres
titres en portefeuille, respecter globalement ses restrictions d’investissement.

Les opérations a terme fixe de prise et de mise en pension de titres n'excédant pas sept (7) jours
doivent étre considérées comme des opérations qui permettent au Fonds de rappeler les actifs a
tout moment.

5. Gestion des garanties eu égard aux accords de préts de titres et de pension ainsi
qu’aux transactions sur instruments financiers dérivés

La garantie recue par un Compartiment, le cas échéant, devra respecter les normes réglementaires
applicables relatives notamment a la liquidité, 1’évaluation, la qualité de crédit de I’émetteur, la
corrélation et la diversification.

La garantie recue en lien avec lesdites transactions, le cas échéant, doit satisfaire aux critéres visés
dans la Circulaire 08/356 de la CSSF et de la Circulaire 14/592 de la CSSF en lien avec les Lignes
directrices de I’ AEMF sur les ETF et autres publications sur les OPCVM et avec la Reglementation
« SFT ».

Cette garantie peut étre donnée sous la forme (i) d'actifs liquides et/ou (ii) d'obligations émises ou
garanties par un Etat membre de I’OCDE ou ses collectivités locales ou encore des institutions et
organismes supranationaux dont la sphére d'influence est régionale, mondiale ou au sein de I’UE,
(iii) d'actions ou parts émises par des OPC du marché monétaire spécifiques, (iv) d'actions ou parts
émises par des OPCVM investissant en obligations/actions émises ou garanties par des émetteurs
de premier ordre offrant une liquidité adéquate, (v) d'actions ou parts émises par des OPCVM
investissant en actions admises ou négociées sur un marché réglementé ou une bourse de valeurs
d'un Etat membre de I’OCDE, pour autant qu’elles soient incluses dans un indice principal, ou (i)
d'un investissement direct en obligations et actions présentant les caractéristiques visées aux points

(iv) et (v).

La garantie recue doit &tre émise par une entité indépendante de la contrepartie et ne devrait pas
afficher une corrélation élevée avec les performances de ladite contrepartie.

La garantie doit étre suffisamment diversifiée en termes de pays, marchés et émetteurs et présenter
une exposition maximale de 20 % de la Valeur Nette d’Inventaire du Compartiment