
SÉLECTION CONVERTIBLES
Rapport de Gestion au 30 janvier 2015

Au 30 Janvier 2015

Actif Net total : € 102,7M

Part A

Valeur Liquidative : 287,62€

Code ISIN : FR0007057641

Part H (devises hors EUR couvertes)

Valeur Liquidative : 265,02€

Code ISIN : FR0011006113

Part CHF

Valeur Liquidative :CHF 268,38

Code ISIN : FR0011158898

Société de gestion: 

SPGP

73, av. des Champs Elysées 75008 Paris

Tél: +33 (0) 1 56 59 63 63 www.spgp.fr

Délégation de gestion financière:

DYNASTY AM

Philippe Halb / Eric Bozzetto

Tél: + 352 2469 77 641 / 643

philippe.halb@dynasty-am.lu

eric.bozzetto@dynasty-am.lu

Caractéristiques:

Valeurs d’origine: Part A: 100€

Part H: 251,50€

Part CHF: 250 CHF 

Indice de référence : ECI Europe

Parts A, H et CHF  de capitalisation

Eligible à l’assurance-vie

Placement recommandé: > à 2 ans

Catégorie AMF: diversifié

Conditions de souscription:

Valorisation quotidienne

Ordres recevables chaque jour de 

valorisation avant 16h 

Dépositaire centralisateur : 

BNP Paribas Securities Services

Tél: +33 (0)1 42 98 19 73

Frais :

Frais de gestion annuels:

1,20% TTC (Parts A, H) 

0,90% TTC (Part CHF)

Commission de surperformance : 

20% TTC au-delà de 8% annuel

Frais d’entrée: 1% max TTC

Frais de sortie: Néant

Distinctions obtenues :

•  Lipper Fund Awards Switzerland

2013, 2014: 1er sur 10 ans

2011 : 1er sur 5 ans 

•  Lipper Fund Awards France

2012, 2013: 1er sur 10 ans

2011, 2009, 2008, 2007:1er sur 5 ans 

2007, 2006 : 1er sur 3 ans 

Valeurs liquidatives:

www.spgp.fr, www.fundinfo.com 

Bloomberg: Part A: SPGPSCV FP, 

Part H: SPGPSCH FP, 

Part CHF: SPSCCHF FP

Sites d’informations financières

Commerciaux :

DYNASTY AM

Laurent Pluchard /Henri Rayot

Tél:+ 352 2469 77 642 / 644

SPGP

Marie-Alix Robert

Tél : +33 (0)1 56 59 63 96

Fonds UCIT 

OBJECTIF D’INVESTISSEMENT

Créé en avril 2001, Sélection Convertibles est un fonds d’obligations convertibles

principalement européennes. Sa gestion est réactive et pragmatique et recherche les

opportunités sans a priori, en fonction des tendances de marché.

COMMENTAIRE DE GESTION

Bon début d’année pour Sélection Convertibles qui progresse de +4,11% au cours du

mois de janvier.

Le fonds bénéficie d’un contexte favorable en Europe (+6,52% pour l’Eurostoxx 50) suite

à l’intervention de Mario Draghi et ce malgré des incertitudes politiques en Grèce et en

Ukraine. Un marché primaire à l’arrêt en Janvier a poussé à la hausse les valorisations

sur le marché secondaire.

Nous avons renforcé nos positions dans l’immobilier allemand (une de nos fortes

convictions pour 2015) en initiant une position dans Grand City Property 1,5% 2019.

Parallèlement nous avons mis à profit la baisse massive sur les valeurs exposées aux

matières premières pour acheter Vedanta 5,5% 2016 à des taux proches de 15% pour

une échéance 18 mois.

Dans ce contexte favorable, le delta moyen du portefeuille est désormais à 45,6%. La

sensibilité crédit moyenne du fonds est à 3,13 ans et le crédit moyen stable à BB-.

PERFORMANCES DEPUIS LA CRÉATION

AU 30 JANV. 2015 1 mois 3 mois YTD 1 an
3 ans

annualisée

5 ans

annualisée

10 ans

annualisée

création

annualisée

SÉLECTION 

CONVERTIBLES (A)
+4,11% +6,72% 4,11% +7,13% +10,97% +6,05% +6,05% +7,97%

ECI EUROPE +4,30% +6,76% +4,30% +8,86% +9,78% +6,36% +5,69% +4,13%

Source : Bloomberg

Au 31 Décembre 2014
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Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 

Elles ne sont pas constantes dans le temps.



Convertibles 
/ Obligations; 

92,7%

Liquidités;
0,6%

Divers; 
6,8%

 Principales Positions TOP 10 (sur 61) au 30 Janv. 2015 : 37,4% cumulé

 Répartition Sectorielle et Géographique au 30 janvier 2015 – Classification SPGP

 Répartition par Crédit (estimation SPGP si non notée) et Devise du nominal au 30 janvier 2015

 Caractéristiques du Portefeuille au 30 janvier 2015

Le présent document est une présentation commerciale, non contractuelle, à caractère purement informatif. Il ne saurait en aucun cas constituer une offre, une sollicitation ou

un conseil en investissement en vue de la souscription à un quelconque produit ou service financier. Toute souscription doit se faire après avoir consulté le DICI et/ou le

prospectus disponible sur simple demande auprès de SPGP ou sur le site www. spgp.fr afin d'en comprendre les caractéristiques et les risques. Toute personne doit procéder à

sa propre analyse des risques. Nous vous invitons à consulter, préalablement à toute décision d’investissement, vos conseillers juridiques, financiers, fiscaux et autres. La

responsabilité de SPGP ne saurait être engagée à quelque titre que ce soit en raison des informations contenues dans le présent document.

.

 Principaux Mouvements Janv.

Convertibles Poids Pays Secteur

KUKA 2% 2018 EUR 5,0% Allemagne Industrie

BENI STABILI 3,875% 2015 EUR 4,0% France Finance

DEUTSCHE WOHNEN 0,5% 2020 EUR 4,0% Allemagne Immobilier

PEUGEOT 6,5% 2018 EUR 4,0% France Consommation, Cyclique

SIEMENS 1,05% 2017 USD 3,8% Allemagne Industrie

GRAND CITY PROPERTY 1,5% 2019 EUR 3,7% Allemagne Immobilier

LUKOIL 2,625% 2015 USD 3,7% Russie Energie

AABAR / DAIMLER 4% 2016 EUR 3,2% E.A.U Diversifié

MOL 3,375% 2019 EUR 3,0% Hongrie Gouvernement

ARTEMIS 3,25% 2016 EUR 2,9% France Diversifié 

Achats

GRAND CITY PROPERTY 1.5% 2019

VEDANTA 5.5% 2016

PEUGEOT 6.5% 2018 

Ventes

*   Des obligations en portefeuille hors situations spéciales, obligations perpétuelles et frais de gestion.

Delta moyen
Sensibilité

action

Rdt

actuariel * 

moyen

Sensibilité

crédit*

Sensibilité

taux*

45,6% 45,1% -0,80% 3,13 3,13

Volatilité Sélection Convertibles Volatilité ECI Europe

5 ans :  7,4% 1 an : 6,4% 5 ans :  6,8% 1 an : 6,2%
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