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Un fonds de fonds à performance absolue 
� Dexia World Alternative Alphamax Dexia World Alternative Alphamax Dexia World Alternative Alphamax Dexia World Alternative Alphamax est un fonds de fonds à valorisation mensuelle, qui investit dans 

des fonds alternatifs sélectionnés, via un processus de due diligence qualitatif et quantitatif, avec une 

allocation dynamique entre stratégies sous-jacentes. 

� Le fonds recherche à générer une performance absolue avec une volatilité limitée et une 

faible corrélation aux marchés actions et obligations. 

� La philosophie d’investissement de l’équipe de multi gestion de Dexia AM s’articule autour : 

� d’une analyse quantanalyse quantanalyse quantanalyse quantitativeitativeitativeitative et une due diligence qualitativedue diligence qualitativedue diligence qualitativedue diligence qualitative, combinées à une analyse en 

profondeur des risques opérationnels. 

� d’une diversificationdiversificationdiversificationdiversification    pousséepousséepousséepoussée    du portefeuille composé de 40 à 70 fonds sous-jacents 

� d’un    processus de constructionprocessus de constructionprocessus de constructionprocessus de construction axé sur la recherche de décorrélation entre les différentes 

stratégies & au sein de chaque stratégie. 

� d’une    allocationallocationallocationallocation    stratégiquestratégiquestratégiquestratégique    active active active active entre les différentes stratégies alternatives. 

� d’une équipe de risk managementrisk managementrisk managementrisk management indépendante et pleinement intégrée au processus 

d’investissement. 

 

Une approche dynamique de l’allocation 

� Le processus de gestion dynamiqueprocessus de gestion dynamiqueprocessus de gestion dynamiqueprocessus de gestion dynamique de Dexia World Alternative Alphamax conduit les gérants à 

adapter l’allocation du fonds en fonction des nouvelles opportunités de marché en termes de gérants 

sous-jacents et de stratégies. L’allocation est réalisée au sein de l’univers suivant :  

� Long / Short actions | Arbitrage de taux | Arbitrage de fusions & acquisitions | Situations 

Spéciales | Global Macro | Managed Futures | Distressed Securities | Stratégies sur les marchés 

émergents | Arbitrage d’obligations convertibles | …  

� Cette réactivité, combinée à un univers d’investissement très riche et très diversifiéréactivité, combinée à un univers d’investissement très riche et très diversifiéréactivité, combinée à un univers d’investissement très riche et très diversifiéréactivité, combinée à un univers d’investissement très riche et très diversifié de stratégies 

alternatives, a historiquement permis au fonds de bien résister dans les environnements de marchés 

difficiles et d’offrir une faible corrélation par rapport aux tendances des classes d’actifs alternatives et 

traditionnelles. 
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NB : Les performances passées ne présagent pas des performances futures, et ne sont pas constantes dans le temps 

 

INFORMATIONS PRATIQUINFORMATIONS PRATIQUINFORMATIONS PRATIQUINFORMATIONS PRATIQUESESESES    
    

Nature JuridiqueNature JuridiqueNature JuridiqueNature Juridique    

Fonds de fonds alternatif 

SICAV de droit luxembourgeois 

Banque dépositaireBanque dépositaireBanque dépositaireBanque dépositaire 
Agent de transfertAgent de transfertAgent de transfertAgent de transfert    

Agent AdministratifAgent AdministratifAgent AdministratifAgent Administratif    

RBC Dexia Investor Services Bank 
France    

Réviseur d’entrepriseRéviseur d’entrepriseRéviseur d’entrepriseRéviseur d’entreprise    

PricewaterhouseCoopers 

Date de lancDate de lancDate de lancDate de lancementementementement    

11/07/2001 

Degré de RisqueDegré de RisqueDegré de RisqueDegré de Risque            

������	    

Horizon de placement minimum Horizon de placement minimum Horizon de placement minimum Horizon de placement minimum 

(années)(années)(années)(années)    

� � 
 � � 	    

Objectif de  PerformanceObjectif de  PerformanceObjectif de  PerformanceObjectif de  Performance    

6 - 8 % 

Type de partsType de partsType de partsType de parts    

Capitalisation 

Devise de valorisation Devise de valorisation Devise de valorisation Devise de valorisation     

EUR  

ValorisationValorisationValorisationValorisation    

Mensuelle 

Frais de gestion fixes (max.)Frais de gestion fixes (max.)Frais de gestion fixes (max.)Frais de gestion fixes (max.)    

Classe C : 1.25%  

Classe I : 0.85% 

Commission dCommission dCommission dCommission de surperformancee surperformancee surperformancee surperformance    

15% > Eonia 

Droits d’entrée :Droits d’entrée :Droits d’entrée :Droits d’entrée :        3.5% max. 

dont acquis à l’OPCVM :  Néant 
Droits de sortie :Droits de sortie :Droits de sortie :Droits de sortie :    0    

dont acquis à l’OPCVM :  Néant 

Montant de souscription initialMontant de souscription initialMontant de souscription initialMontant de souscription initial    

Classe C:                             1 000€ 

Classe C: (USD Hedged)     1 000$ 

Classe I :                           250 000€ 

Classe I : (USD Hedged)    250 000$ 
Codes ISINCodes ISINCodes ISINCodes ISIN    

Classe C:                  LU0132841213 

Classe C: (USD.H)         LU0273059542 

Classe I :                  LU0132841726 

Classe I : (USD.H)         LU0273059971 
PLUPLUPLUPLUS D’S D’S D’S D’INFORMATION INFORMATION INFORMATION INFORMATION ????    

Le prospectus, le rapport annuel audité 
et toute information supplémentaire 
concernant le fonds sont disponibles 
sur notre site  

www.dexiawww.dexiawww.dexiawww.dexia----am.comam.comam.comam.com    

et sur demande à 

Investor.SupportInvestor.SupportInvestor.SupportInvestor.Support----dam@dexia.comdam@dexia.comdam@dexia.comdam@dexia.com. 

Résistance de Résistance de Résistance de Résistance de DWA AlphamaxDWA AlphamaxDWA AlphamaxDWA Alphamax    dans les phases de baisse des marchésdans les phases de baisse des marchésdans les phases de baisse des marchésdans les phases de baisse des marchés    
- DWA Alphamax - Fonds Alternatifs - Actifs Traditionnels 



 

NNNNOTICE OTICE OTICE OTICE LEGALELEGALELEGALELEGALE © DDDDEXIA EXIA EXIA EXIA AAAASSET SSET SSET SSET MMMMANAGEMENTANAGEMENTANAGEMENTANAGEMENT 

Le présent document a un caractère purement informatif, il ne comporte aucune offre de vente ou d'achat d'instruments financiers, il ne constitue pas un conseil en investissement et ne confirme aucune transaction, quelle qu'elle soit, sauf convention 
contraire expresse. Les informations reprises dans ce document nous ont été transmises par différentes sources. Dexia Asset Management (Dexia AM) apporte le plus grand soin dans le choix des sources de données ainsi que dans la transmission de ces 
informations. Toutefois, des erreurs ou omissions dans ces sources ou dans ces processus ne peuvent pas être exclues à priori. Dexia AM ne peut être tenue responsable de dommages directs ou indirects résultant de l'utilisation du présent document. Le 
contenu de celui-ci ne peut être reproduit que moyennant l'accord écrit préalable de Dexia AM. Les droits de propriété intellectuelle de Dexia AM doivent être respectés à tout moment. 
 
Attention : Si le présent document mentionne des performances passées d’un instrument financier ou d’un indice financier ou d’un service d’investissement, fait référence à des simulations de telles performances passées ou comporte des données relatives à 
des performances futures, le client est conscient que ces performances et/ou prévisions ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. De plus Dexia AM précise que : 

� dans le cas où il est précisé qu’il s’agit de performances brutes, la performance peut être influencée par des commissions, redevances et autres charges. 
� dans le cas où la performance est exprimée en une autre monnaie que celle du pays de résidence de l’investisseur, les gains mentionnés peuvent se voir augmentés ou réduits en fonction des fluctuations du taux de change. 

 
Si le présent document fait référence à un traitement fiscal particulier, l’investisseur est conscient qu’une telle information dépend de la situation individuelle de chaque investisseur et qu’elle est susceptible d’être modifiée ultérieurement. Le présent 
document n’est pas une recherche en investissement telle que définie à l’article 24, §1 de la directive 2006/73/CE du 10 août 2006 portant mesures d'exécution de la directive 2004/39/CE du Parlement européen et du Conseil. Si la  présente information est 
une communication publicitaire, Dexia AM tient à préciser qu’elle n’a pas été élaborée conformément aux dispositions légales arrêtées pour promouvoir l'indépendance de la recherche en investissements, et qu’elle n'est soumise à aucune interdiction 
prohibant l'exécution de transactions avant la diffusion de la recherche en investissements. 
 
Dexia AM invite les investisseurs à toujours consulter le prospectus avant d'investir dans un de ses fonds. Le prospectus et d'autres informations relatives aux fonds sont disponibles sur le site www.dexia-am.com 

 
 

Processus d’investissement et construction de portefeuille 
� Le processus d’investissement se divise en 5 phases distinctes et complémentaires : l’allocation stratégique entre types de gestion, la 

sélection des gérants de fonds, la due-diligence du fonds, la construction du portefeuille, ainsi que la gestion du risque. 

� Focus sur l’allocation Focus sur l’allocation Focus sur l’allocation Focus sur l’allocation stratégiquestratégiquestratégiquestratégique    : : : : L’attrait de chaque stratégie alternative est évalué à horizon de 3 à 6 moishorizon de 3 à 6 moishorizon de 3 à 6 moishorizon de 3 à 6 mois, au travers d’une 

analyse détaillée des cycles du marché (indicateurs économiques), et d’une analyse quantitative (facteurs techniques). L’équipe de 

gestion anticipe pour chaque stratégie les perspectivperspectivperspectivperspectives de rendement ajusté du risquees de rendement ajusté du risquees de rendement ajusté du risquees de rendement ajusté du risque, et son impact sur la diversification du 

portefeuille. 

� Focus sur la sélection de fondsFocus sur la sélection de fondsFocus sur la sélection de fondsFocus sur la sélection de fonds    :::: 

L’L’L’L’identificationidentificationidentificationidentification    etetetet sélection sélection sélection sélection de de de de 

nouveau fonds nouveau fonds nouveau fonds nouveau fonds est réaliséeest réaliséeest réaliséeest réalisée    par par par par 

l’équipel’équipel’équipel’équipe de gestion. Cette équipe de 

gestion est composée de 8 

professionnels des marchés financiers 

qui bénéficient de nombreux contacts nombreux contacts nombreux contacts nombreux contacts 

dans l’industriedans l’industriedans l’industriedans l’industrie des Hedge Funds. 

Chaque fonds est ensuite analysé 

qualitativement et quantitativement. 

� Focus sur la construction du Focus sur la construction du Focus sur la construction du Focus sur la construction du 

portefeuilleportefeuilleportefeuilleportefeuille    : : : : Le comité mensuel de 

Construction du Portefeuille en 

prenant en compte les orientations du 

Comité mensuel D’Allocation 

Stratégique ajuste le portefeuilleajuste le portefeuilleajuste le portefeuilleajuste le portefeuille. 

   

Les principaux risques et contrôles associés à Dexia World Alt ernative Alphamax 
� Afin d'appréhender au mieux le profil de risque du fonds, l'investisseur est invité à prendre connaissance du détail des risques décrits 

dans le prospectus officiel. La valeur liquidative du fonds peut diminuer, notamment du fait de son exposition aux risques suivants : 

� Risque lié à la gestion discrétionnaire � Risque lié aux stratégies d’arbitrage � Risque lié aux stratégies sous-jacentes 

� Risque de volatilité  � Risque de liquidité  

� Afin de minimiser ces risques, l’équipe de gestion porte une attention particulière aux points suivants 

� Les corrélations entre les groupes de stratégiescorrélations entre les groupes de stratégiescorrélations entre les groupes de stratégiescorrélations entre les groupes de stratégies : Ces corrélations sont aussi surveillées car peuvent indiquer un certain degré de 

superposition entre les différentes parties du portefeuille initialement désignées pour rester indépendantes les unes des autres. 

� Le profil de risqueprofil de risqueprofil de risqueprofil de risque    des    fonds sousfonds sousfonds sousfonds sous----jacentsjacentsjacentsjacents    : Surveillance des éventuelles déviations : par rapport à la stratégie d’origine (style drift), 

aux contraintes de risques, aux actifs éligibles et aux règles de concentration. 

� Par ailleurs, le fonds bénéficie de contrôles quotidiens de la part de l’équipe de gestion des risques de Dexia Asset Management. Cette 

équipe dédiée et indépendante s’assure à tout moment que le fonds respecte les limites suivantes : 

� Des contraintes règlementairescontraintes règlementairescontraintes règlementairescontraintes règlementaires, notamment en termes de diversification des actifs sous-jacents. 

� De la politique générale d’investissementpolitique générale d’investissementpolitique générale d’investissementpolitique générale d’investissement du fonds.  

� Calculs de “Stress testsStress testsStress testsStress tests” afin de mesurer les risques de pertes extrêmes.  

� Des due ddue ddue ddue diligences spécifiquesiligences spécifiquesiligences spécifiquesiligences spécifiques sont menées pour s'assurer de la qualité des procédures opérationnellesqualité des procédures opérationnellesqualité des procédures opérationnellesqualité des procédures opérationnelles, notamment de 

réconciliation titres et cash, d'indépendance du conservateur et du valorisateur ainsi que de l'enregistrement des opérations. 


