
A risque plus faible, rendement potentiellement plus faible A risque plus élevé, rendement potentiellement plus élevé

Ce document fournit des informations essentielles aux investisseurs de ce 
fonds de capital investissement. Il ne s’agit pas d’un document promotionnel. 
Les informations qu’il contient vous sont fournies conformément à une 

investissement dans ce fonds et quels risques y sont associés. Il vous est 
conseillé de le lire pour décider en connaissance de cause d’investir ou non. 

FCPI Top Gazelles II

Code ISIN : Part A FR0011560150 - Part A bis FR0011777093 - Part B FR0011579846

FONDS COMMUN DE PLACEMENT DANS L’INNOVATION

Société de gestion : Turenne Capital Partenaires

FIA soumis au droit français

DESCRIPTION DES OBJECTIFS ET DE LA POLITIQUE D’INVESTISSEMENT 

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

Le Fonds présentant un risque élevé de perte en capital, la case 7 apparait comme la plus pertinente pour matérialiser le degré de ce risque 

(notamment lié aux investissements non cotés, et au stade de développement des Sociétés Innovantes).

Les Risques importants pour le Fonds non pris en compte dans l’indicateur : Risque de liquidité
 

années. Des conditions de marché défavorables peuvent limiter ou empêcher la cession des titres admis sur un Marché Financier que le Fonds peut détenir.  

Indicateur de risque du Fonds :

Le Fonds a pour objectif de constituer un portefeuille de participations dont 90 % de 

son actif dans des sociétés présentant un caractère innovant. 

Ainsi, le Fonds sera investi :

-  A hauteur de 90 % au moins (le « Quota Innovant ») de son actif net dans des 

titres de capital (actions) ou donnant accès au capital (obligations convertibles 

ou remboursables en actions, etc.) de sociétés susceptibles de révéler un réel 

potentiel de croissance (les « Sociétés Innovantes »). Le Fonds pourra également 

-

constitué, pour 40 % au moins, de titres reçus en contrepartie de souscriptions 

Innovantes. 

Quota Libre ») de son actif net notamment en ac-

tions cotées ou non de sociétés, en titres donnant accès au capital (OC, ORAN, …) 

investissement (FCPR, FCPI ou FIP), en autres FIA (sociétés de capital-risque), ou 

-

-

Le Fonds prendra dans les Sociétés Innovantes essentiellement des participa-

tions minoritaires. La taille de ses investissements sera en principe comprise entre 

du Fonds. 

-

ce délai, la Société de gestion pourra décider de distribuer tant les revenus dis-

 

demandes de rachat sont bloquées (sauf cas de déblocage anticipé tels que décrits 

4 premiers exercices du Fonds. En tout état de cause, le processus de liquidation du 

RECOMMANDATION : 

Informations clés pour l’investisseur (DICI)

1 2 3 4 5 6 7

(2) Les frais récurrents de gestion et de fonctionnement du Fonds comprennent notamment la rémunération de la Société de gestion et des intermédiaires chargés de la commercialisation 
ainsi que de celle du Dépositaire, du Délégataire comptable, des Commissaires aux Comptes, etc.

0,2200 %

0,0420 %

Catégories agrégées de frais
Taux de frais annuels moyens (TFAM maximum) (1)

TFAM gestionnaire et distributeur maximal Dont TFAM distributeur maximal

0,0000 %

0,0000 %Frais de fonctionnement non récurrents liés à l’acquisition, 
au suivi et la cession des participations

Frais récurrents de gestion et de fonctionnement (2)

Frais de constitution 

Droits d’entrée et de sortie

Frais de gestion indirects

TOTAL 5,0600 %

0,0000 %

1,8667 %
= valeur du TFAM-GD maximal = valeur du TFAM-D maximal

FRAIS, COMMISSIONS ET PARTAGE DES PLUS-VALUES

 
ces frais réduisent la croissance potentielle des investissements.

1. Répartition des taux de frais annuels moyens (TFAM) maximaux gestionnaire et distributeur par catégorie agrégée de frais

Ce tableau présente les valeurs maximales que peuvent atteindre les décompositions, entre gestionnaire et distributeur, de ce TFAM.

FRAIS, COMMISSIONS ET PARTAGE DES PLUS-VALUES



-

SCÉNARIOS DE PERFORMANCE 
(évolution du montant
des parts ordinaires souscrites
depuis la souscription,
en % de la valeur initiale)

MONTANTS TOTAUX, SUR TOUTE LA DURÉE DE VIE DU FONDS (y compris prorogations) 
pour un montant initial de parts ordinaires souscrites de 1.000 € dans le Fonds

Scénario pessimiste : 50 % 

Scénario moyen : 150 %

Scénario optimiste : 250 %

Montant initial 
des parts

ordinaires
souscrites

Frais de gestion et
de distribution

(hors droits d’entrée)

Impact
du

du souscripteur de parts ordinaires 
lors de la liquidation

(nettes de frais)

Carried interest

du pourcentage (pourcentage du montant souscrit par les porteurs de parts de « carried interest » dans le fonds) (PVD)

Pourcentage des produits et Plus-Values nets de charges du Fonds attribués aux parts dotées de droits 

D

du pourcentage (PVD)

ABRÉVIATION
ou formule de calcul

(SM)

(PVD)

(RM)

Remboursement

des parts A, A bis et  B

VALEUR

20 %

3. Comparaison normalisée, selon trois scénarios de performance, entre le montant des parts ordinaires souscrites par le souscripteur,
 les frais de gestion et de distribution et le coût pour le souscripteur du Carried interest.

www.turennecapital.com.

Nom du dépositaire :

Caceis Bank France

Lieu et modalités d’obtention d’information sur le Fonds :

du Fonds et le DICI sont téléchargeables sur le site www.turennecapital.com

Pour toute question, s’adresser à : Turenne Capital Partenaires - Tél. : 01 53 43 03 03 - E-mail : info@turennecapital.com

Lieu et modalités d’obtention de la Valeur liquidative :

Tous les semestres, la Société de gestion établit la Valeur liquidative des parts du Fonds. La Valeur liquidative des parts la plus récente est communiquée à tous les 

Fiscalité :

d’une part
(« IR ou ISF ou

deux souscriptions distinctes) et d’autre part

Informations contenues dans le DICI :
La responsabilité de la Société de gestion ne peut être engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent document qui seraient trompeuses, inexactes 

ou non cohérentes avec les parties correspondantes du Règlement du Fonds.

FRAIS, COMMISSIONS ET PARTAGE DES PLUS-VALUESINFORMATIONS PRATIQUES



Le fonds commun de placement dans l’innovation « TOP GAZELLES II » est constitué à l'initiative de :
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Règlement

AVERTISSEMENT

« La souscription de parts d'un fonds d’investissement de proximité emporte acceptation de son règlement. »

AMF

La « Société de gestion »

Turenne Capital Partenaires

Fonds Commun de Placement dans l’Innovation 

CMF »)

Top Gazelles II

FCPI Ecotech et développement durable

FIP Croissance et Financement

FIP Hexagone Convertibles

FIP Hexagone Développement

FCPI Top Gazelles

FIP Capital et Convertibles

FIP Croissance Hébergement et Services

FCPI Croissance IT

FIP Entreprises familiales exportatrices

FCPI Top Gazelles II

Nom des FIP/FCPI
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ARTICLE 1 - DÉNOMINATION 

FCPI ») régi par le présent 
Règlement Fonds »).

précédés de la mention « FCPI ».

ARTICLE 2 - FORME JURIDIQUE ET CONSTITUTION DU FONDS

ce dernier à l'égard des tiers.

Dépositaire

porteurs au moins.

ARTICLE 3 - ORIENTATION DE GESTION

a) Objectif de gestion

Quota 
Innovant

Sociétés 
Innovantes

Quota Libre

b) Stratégie d'investissement

 (i)  Stratégie d’investissement pour le Quota Innovant

Le Fonds investira principalement dans le cadre d’opérations de capital 

 

non cotées.

le Fonds pourra également investir dans d’autres secteurs d'activité dis

Véhicules

La taille des investissements du Fonds sera en principe comprise entre 

 (ii) Stratégies d’investissement pour le Quota Libre 

collectées à sa constitution en attente d’investissement dans des actifs 

Fonds dans le temps.

c) Catégories d’actifs pour le Quota Innovant 

actions ordinaires). Le Fonds envisage d’investir dans des sociétés 

Marché 
Financier 

du présent paragraphe c). 

TITRE I
PRESENTATION GÉNÉRALE
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plir les conditions suivantes :

conclu avec la France une convention d’assistance administrative en vue 

IS ») dans les conditions de droit 

l'une des conditions suivantes :

CGI

lignes directrices communautaires concernant les aides d'État visant à 

trices communautaires concernant les aides d'État au sauvetage et à la 

IR

conclu avec la France une convention d'assistance administrative en vue de 

d) Catégories d’actifs pour le Quota Libre

SCR 

de gestion et autres supportés par le Fonds à raison de ces investissements 

les parts de fonds de capital investissement ne pourront représenter plus de 

 
cessions temporaires de titres.

e) Stratégie d’investissement pour les phases d’investissement et de 

désinvestissement
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Note fiscale

ARTICLE 5 - REGLES DE CO-INVESTISSEMENT, DE 
CO-DESINVESTISSEMENT, TRANSFERTS DE PARTICIPATIONS 
ET PRESTATIONS DE SERVICES EFFECTUEES PAR LA SOCIETE 
DE GESTION OU DES SOCIETES QUI LUI SONT LIEES

a) Répartition des dossiers et règles de co-investissement

capacité d’investissement résiduelle.

La stratégie d’investissement mise en œuvre peut s’avérer inappropriée et se 

la perte totale de l’investissement réalisé. 

le Fonds peut détenir.

peuvent se traduire par la diminution de la valeur du montant investi par le 

parts du Fonds. 

 
 

ARTICLE 4 - RÈGLES D'INVESTISSEMENT

ISF
IR

sition de l’actif du Fonds liées à ces dispositifs et les conditions à respecter 
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b) Transferts de participations 

d’une mention écrite dans le rapport annuel de gestion du Fonds. 

gestion du Fonds. 

c) Investissements complémentaires

Le rapport annuel doit relater de tels investissements complémentaires. Le 

-

Prestations 
de Services »). 

surveillance.

mise en concurrence.

fonds propres détenue par le Fonds dans la société concernée.
Le rapport de gestion mentionnera :

TITRE II
MODALITÉS DE FONCTIONNEMENT

ARTICLE 6 - PARTS DU FONDS

« Porteur de parts » dispose d'un droit sur la fraction de l'Actif net du Fonds 

« carried interest 

La propriété des parts résulte de leur inscription sur un registre tenu par le 

tion d’inscription donne lieu à la délivrance d’une attestation nominative trans

Les droits des copropriétaires dans le Fonds sont représentés par des « Parts A
des « Parts A bis » et des « Parts B » :
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du fait du rachat de parts antérieurement souscrites.

de chacune des catégories de parts en respectant l’ordre suivant :

ARTICLE 7 - MONTANT MINIMAL DE L'ACTIF

ARTICLE 8 - DURÉE DE VIE DU FONDS

 

ration de la durée de vie du Fonds et portée à la connaissance des porteurs 

l’AMF et du Dépositaire.

ARTICLE 9 - SOUSCRIPTION DE PARTS

de la date d'agrément dudit Fonds. 

Période de 
Commercialisation 

er  Période de 
Souscription A bis »). 

Période de Souscription »).

commercialisent le Fonds. 

tions et celles en cours. 

désigné le « Dernier jour de souscription ».
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engagés :

 

 

values réalisées lors de la cession ou du rachat des parts du Fonds.

 

Période de conservation fiscale IR »). 

 année 

Période de conservation fiscale ISF »).

ARTICLE 10 – RACHAT DE PARTS

Période de Blocage »).
 

 

 des caté

sition commune.

Rappel : la réduction d'IR et l'exonération d'IR sont conditionnées à la conser-

-

 

 ou 

commune.

Rappel : la réduction d'ISF est conditionnée à la conservation des parts pendant 

d'un lien de causalité direct entre sa demande de rachat et l'un des évènements 
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les autres parts émises ont été rachetées ou amorties à concurrence du mon

ARTICLE 11 - CESSION DE PARTS

conditionnés à la conservation des parts :

 

cription. Le cédant et le cessionnaire seront tenus de remplir et de signer un 

ou son délégué délivrera au cessionnaire une nouvelle attestation nomina

cas de cession de parts.

ARTICLE 12 - DISTRIBUTION DE REVENUS

ARTICLE 13 - DISTRIBUTION DES PRODUITS DE CESSION

ARTICLE 14 - RÈGLES DE VALORISATION ET CALCUL DE LA 
VALEUR LIQUIDATIVE

a) Règles de valorisation

Valeur liquidative

International Private Equity and Venture 

Capital Valuation Board).

b) Valeur liquidative

Le montant et la date 
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et leurs motifs.

L’inventaire des actifs du portefeuille du Fonds est attesté par le Dépositaire.

ARTICLE 17 - GOUVERNANCE DU FONDS

Comité d’investissement

le domaine d’intervention du Fonds.

amené à voter.

 (i) 

L’ « Actif net

 (ii) Valeur liquidative des parts

appartenant à cette catégorie.

égale à la valeur nominale cumulée diminuée du montant total des 

est égale à leur valeur nominale cumulée diminuée du montant 

à la valeur nominale cumulée diminuée du montant total des 

ARTICLE 15 - EXERCICE COMPTABLE

er

ARTICLE 16 - DOCUMENTS D'INFORMATION

tulé « Composition de l'actif 

comprend notamment : 
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TITRE III
LES ACTEURS

ARTICLE 18 - LA SOCIETE DE GESTION

des participations.

participation dans la masse d’actionnaires formée par les entités gérées par 

ARTICLE 19 - LE DÉPOSITAIRE

ARTICLE 20 - LE DÉLÉGATAIRE COMPTABLE

Caceis Fund Administration

ARTICLE 21 - LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

comptes.
Les évaluations des actifs et la détermination des parités d'échange dans 

gramme de travail précisant les diligences estimées nécessaires.
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Montant total des 

 

Fonds à leur valeur initiale 

varie en fonction des 

Les frais de constitution seront prélevés 

en une seule fois au moment de la consti

tution du Fonds mais sont ici annualisés 

en pourcentage du montant total des 

 

 

 

 

représenter en pourcentage du 

montant total des souscriptions droits 

Montant total des souscriptions 

d'entrée)

Actif Net

Actif Net

 

estimation des frais d’audit et 

 

le suivi et la cession de  

participations dans les entreprises 

 

Le montant de ces frais 

correspond généralement à 

phases d’investissement et de 

désinvestissement et rapporté 

Les frais de constitution seront 

prélevés en une seule fois au 

moment de la constitution 

du Fonds

Montant total des souscriptions 

valeur initiale.

A compter de l’ouverture de la 

des valeurs suivantes : Montant 

total des souscriptions de 

Frais récurrents 
de gestion et de 
fonctionnement

Commission de 

constitution

Frais de 

fonctionnement 

non récurrents liés 

à l'acquisition, au 

suivi et la cession 

des participations

Frais de

gestion indirects

Gestionnaire

Gestionnaire

Gestionnaire

Gestionnaire

Gestionnaire

Droits d'entrée
et de sortie

Catégories 
agrégées de 
frais, telles 

à l'article 

du CMF

Description
du type
de frais

prélevés

Règle de plafonnement de ces frais et 
commissions, en proportion du montant des 
souscriptions initiales totales, en moyenne 

annuelle non actualisée sur l'ensemble de la 
durée de l'investissement

Règles exactes de calcul ou de plafonnement, en fonction 
d'autres assiettes que le montant des souscriptions initiales Destinataire : 

distributeur
ou

gestionnaire

ment sur les souscriptions de 

seront prélevés en une seule fois 

au moment de la souscription de 

Montant initial des 

d’entrée annualisés sur la durée de 

 

 

La rémunération des intervenants 

l'Actif net avec une rémunération 

leur contrat respectif

Montant total des souscriptions 

valeur initiale.

A compter de l’ouverture de la 

des valeurs suivantes : Montant 

total des souscriptions de parts 

dans le Fonds à leur valeur 

Frais de 

gestion : part 

du gestionnaire 

rémunération 

rétrocédée au 

Frais de gestion : 

rémunération 

récurrente du 

la part du 

gestionnaire)

Droits

d’entrée

Frais

récurrents de 

fonctionnement

Description complémentaire Assiette

Taux 
ou 

barème

Description 
complémentaire

Taux

Les droits d’entrée et de sortie viennent augmenter le prix de souscription payé par l’investisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les droits 

la Société de gestion, aux commercialisateurs, etc.

Avertissement

TITRE IV
FRAIS DE GESTION, DE COMMERCIALISATION DU FONDS

ARTICLE 22 - PRÉSENTATION, PAR TYPES DE FRAIS ET COMMISSIONS RÉPARTIS EN CATEGORIES AGRÉGÉES, DES RÈGLES 
DE PLAFONNEMENT DE CES FRAIS ET COMMISSIONS, EN PROPORTION DU MONTANT DES SOUSCRIPTIONS INITIALES 
TOTALES AINSI QUE DES RÈGLES EXACTES DE CALCUL OU DE PLAFONNEMENT, SELON D’AUTRES ASSIETTES
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parts du Fonds.

Les frais récurrents de fonctionnement et de gestion du Fonds recouvrent tous 

a) Frais de gestion de la Société de gestion

 
 

er er er er

la rémunération pour le calcul de chacune de ces échéances trimestrielles 

du terme considéré serait calculé 

b) Frais divers plafonnés

 (i)  La rémunération du Dépositaire

 (ii)  La rémunération du Commissaire aux comptes 

 (iii)  
-

munication avec les Porteurs de parts 

annuel sur la gestion du Fonds.

frais au Fonds.

et à la cession des participations

Le montant total annuel des frais d’opérations réalisées et non réalisées énu

net du Fonds par an. 

du Fonds comprennent notamment les frais éventuels d’intermédiaires et de 

d’intermédiaires.

parts ou actions d'OPCVM ou de fonds d'investissement

se peut.
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Carried interest

ABRÉVIATION 
ou formule

de calcul
VALEUR

P

Values nets de charges du Fonds 

D

souscripteur 

Minimal du montant des 
S

titulaires de parts dotées de droits 

R

titulaires de parts dotées de droits 

de souscription indirectes et commissions de rachat indirectes) est estimé à 

ARTICLE 23 – MODALITÉS SPÉCIFIQUES DE PARTAGE 
DE LA PLUS-VALUE (« CARRIED INTEREST »)

TITRE V
OPERATIONS DE RESTRUCTURATION 
ET ORGANISATION DE LA FIN DE VIE 
DU FONDS

ARTICLE 24 - FUSION - SCISSION

fonds communs dont elle assurera la gestion.

ARTICLE 25 - PRÉ-LIQUIDATION

souscriptions.

tation d'information) portant sur l'ouverture de cette période et précisant les 

 

ARTICLE 26 - DISSOLUTION

souscription ou de rachat ne sont plus acceptées.
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ARTICLE 27 - LIQUIDATION

TITRE VI
DISPOSITIONS DIVERSES

ARTICLE 28 - MODIFICATIONS DU RÈGLEMENT

 

 

ARTICLE 29 - CONTESTATION - ELECTION DE DOMICILE
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Turenne Capital Partenaires

Actif net 

AMF 

 
CGI

CMF

Commissaire aux comptes 

Comité d’investissement 

Délégataire de la gestion comptable 

Dépositaire

Le Dépositaire assure la conservation ou la tenue 

paiements.

Dernier jour de souscription 

FCPI 

FCPR 

 
FIA 

Fonds d’investissement alternatif.

FIP 

Fonds  

IR 

ISF 

Marché Financier 

Désigne un marché d'instruments financiers 

assuré par une entreprise de marché ou un pres
tataire de services d'investissement ou tout autre 

OPCVM 

Parts A  et A bis 

Parts B

Période d’investissement  

Période de Blocage 

Période de Commercialisation

Désigne la période avant la constitution du Fonds 

Période de Souscription 

Période de Souscription A bis 

Désigne la période à compter de la constitution 

PME au sens communautaire

 

des entreprises :

 

Porteur de parts 

Prestations de Services

Quota Innovant

Règlement 

SCR 

er  

Société de gestion

tion de portefeuille agréée par l’AMF sous 
 

Sociétés Innovantes 

Traité 

Désigne une convention d'assistance administra
tive en vue de lutter contre la fraude ou l'évasion 

Valeur liquidative 

 

Véhicule

 

GLOSSAIRE


