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AVERTISSEMENT

L’attention des souscripteur®st attirée sure fait quevotre argentest bloguépendart
une duréede 7 a 9 années, soit jusqu’au 31/12/2022 au phas tsauf cas de débloca
anticipé prévusdans le RéglementL e fonds d'invedissement de proximité, catégaie de
fonds commun de placement r&ques, est principalementinvesti dans dentreprise
non cotées eboursequi présententesrisquesparticuliers.

Vous devezorendreconnaissance ddacteursde risquesde ce fondd'invedissanent de
proximité décritsa larubrique "profilderisque"du Réglement.

Enfin, I'agrément de I'AMF ne signifie pas que vousenéficierez automatiquemendes
différents dispositifs fiscauxprésatés par la Société de Gestion deortefeuille. Celal
dépendra notammedt respect pace produit de certainesréglesd'invedissament, de
la durée pendanaquelle vous lelétiendrezt devotresituation individuelle.
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"Au 30 juin 2013, la part dédctif investie dans des entreprises éligibles des FiBsgear la Société
de Gestion d®ortefeuille APICAP est la suivantée':

Dénomination Date de Pourcentage déactif (') Date a laquelld'actif

création éligible (quota de 60 %) la doit comprendreau

date du 30 juire013 moins 60 % dditres

éligibles

FIP OTC CHORUS 2 2007 6% 31 décembre 2009

FIP OTCDUO 1 2008 7% 31 décembre 2010

FIP OTC CHORUS 3 2008 &b 31 décembre 2010

FIP LUXE 2008 630 31 décembre 2010

FIP SPECIAL LUXE 2008 7% 31 décembre 2010
FIP OTC REGIONS NORD 2009 0 27 mai 2011
FIP OTC REGIONS SUD 2009 L 27 mai 2011
FIP OTC REGIONS CENTRE OUEST 2009 72 22 mai 2011
FIP OTC REGIONS CENTRE EST 2009 72 15 mai 2011

FIP OTC MULTI-PROXIMITE 1 2009 626 9 décembre 2011
FIP OTC Régions Nord 2 2011 90 30 avril 2013
FIP OTC Régions Sud 2 2011 103% 30 avril 2013
FIP OTC Régions Centre Est 2 2011 %0 30 avril 2013
FIP OTC Régions Centre Ouest 2 2011 990 30 avril 2013
FIP PME 974 2011 30% 5 janvier 2014

W Calculé d'aprés les comptes arrétés au 30 juin 2@y la méthodaéfiniea l'article R.214-65 du Code monétaire et

financier.
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" Actif Net duFonds"
"AMF"

"Cession"

"CGlI"

"Comité Consultatif

"Commissaire aux
comptes’

"Datede Clbéturedes
Sousciptions”

"Datede Constitutiondu
Fonds"

"Dépositaire”

"Entité OCDE"
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GLOSSARE

Est défini a l'article 14.2 du présent Reglement.

Désigne I'Autorité des Marchés Financiers.

Désigne tout mode de transmission de la pleinerigtgpou
de tout droit démembré d'une ou plusieurs Partisreagratuit
ou onéreux, volontairement ou non, et notammentelate,
I'éechange, la donation, la transmission en cas é@=g] la
liquidation de communauté entre époux, et plus igdedent,
toute opération entrainant une transmission urillerou a
titre universel de patrimoine d'un Porteur de Parts

Désigne le Code Général des Imp6éts.

Est défini a I'article 17 du présent Réglement.

Désigne la société Mazars, dont le siége sociaiest
immeuble le Vinci, 4 Allée de I'Arche — 92075 lafesse.

Désigne la date retenue par la Société de Gesten d
Portefeuille pour clore la Période de Souscriptpmur les
Parts A et B a savoir le jour de I'expiration diadée huit (8)
mois commencant a courir le jour de la Date de Goitisn

du Fonds (lui-méme fixé au 31 décembre 2013 autphd3.

Est définie a l'article 2 du présent Reglement.

Désigne la société RBC Investor Services Bankdesatgiont
le siege social est situé 105, rue Réauriigf02 Paris.
Le Dépositaire assure la conservation des actifigpcs dans
le Fonds, exécute les ordres de la Société de dBeske
Portefeuille concernant les achats et les venta#rds, ainsi
que ceux relatifs a l'exercice des droits de sqpismn et
d'attribution attachés aux valeurs comprises darisohds. Il
assure tous encaissements et paiements.

I'Organisation de

Désigne toute entité constituée dans un rmE&atbre de
Coopération

et de Développement

Economiques (OCDE) (i) dont I'objet principal esindestir

dans des sociétés dont les titres de capital nemmadmis
aux neégociations sur un marché d'instruments fieasic
frangais ou étranger, dont le fonctionnement estiréspar une

entreprise de marché ou

un

prestataire de services

d’investissement ou tout autre organisme similairanger et
(i) qui limitent la responsabilité de leurs inveseurs au

montant de leurs apports.



"FCPR™ Désigne tout Fonds Commun de Placement a Riscelegue
défini par l'article L. 214-28 du Code monétairémancier.

"FCPI" Désigne tout Fonds Commun de Placement dans l'atiooy
tel que défini par l'article L. 214-30 du Code m@amé et
financier.

"FIP" Désigne tout Fonds d'Investissement de Proxinék,que

défini par l'article L. 214-31 du Code monétairémancier.

"Fonds" Désigne le Fonds d'investissement de proxirdé@éommeé
FIP CORSE CROISSANCE régi par larticle L. 214-3a d
Code monétaire et financier et ses textes d'apjicaainsi
que par le présent Reglement.

"Fraction dActif Hors Est définie a l'article 3.1 du présent Reglement.

Quota"

"Gedionndre Désigne la société RBC Investor Services, 105
Comptahle" Rue Réaumur 75002 Paris.

Le Gestionnaire Comptable assure la gestion adtratiige et
comptable du Fonds et I'établissement périodiquiadéaleur
Liquidative des Parts A et B.

"Investisseur(s)" Désigne la (ou les) personne(s) qui ssotfvent) ou
acquiert(ent) des Parts A du Fonds.

"Juste Valeur" Est définie a I'article 14.1.3 du présent Reglemen
"Parts" Désigne les Parts A et les Parts B.

"Parts A" Est définie a I'article 6 du présent Réglement.
"Parts B" Est définie a I'article 6 du présent Réglement.

"Périodede Souscription" Désigne la période de souscription courant justuiaate de
Cléture des Souscriptions.

"PME" Désigne toute société cotée ou non ecotyant les
caractéristiques d'une petite et moyenne enmgeep et
répondant aux conditions détaillées a l'article2dd1 présent
Reglement.

"Porteurde Parts" Désigne un détenteur de Parts A ou B.

"Produitset Plus-Values  Sont définis a l'article 6.4 du Réglement.
Nets duFonds™

"Réglement” Le présent réeglement du Fonds approuve IpaviF le
18/10/2013.

"Sociéé de Gestion de Désigne APICAP, Société de Gestion de
Portefeuille™ Portefeuille agréée par 'AMF sous le numéro GP-083,
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"Titres Eligibles’

"Valeur Liquidative"

FIP CORSE CROISSANCE

immatriculée au Registre du Commerce et des Secid¢e
Paris sous le N° 438 749 962, dont le siege sesiasitué 79,
rue La Boétie 75008 Paris.

Est défini a I'article 4.2.1 du Réglement.
Désigne la valeur de chaque Part A Bu établie

semestriellement selon les modalités exposéestizléals.2
du Réglement.



TITRE | -PRESENTATION GENERALE

Article 1 - Dénomination

Le Fonds est dénommé : « CORSE CROISSANCE »

Tous les actes et documents se rapportant au Benalst précédés de la mention "FIP".
Article 2 - Forme juridiqueet constitution duFonds

Le Fonds est une copropriété constituée principaterd'instruments financiers, de dépots et
par exception a l'article L. 214-8 du Code monétair financier, de parts de SARL. N'ayant
pas de personnalité morale, la Société de Gesadpodtefeuille représente le Fonds a I'égard
des tiers conformément aux dispositions detidle L. 214-8-8 du Code monétaire et
financier.

L’actif du Fonds a sa constitution est d’'un montambhimum de trois cent mille (300.000)
euros. Le Dépositaire établit une attestation g@dpour le Fonds mentionnant expressément
le nom du Fonds et précisant les montants versésueréraire. La notion de copropriété
implique qu'il y ait deux porteurs au moins.

La date de dépbt des fonds détermine la "Dat€alestitutiondu Fonds".

Article 3 - Orientationde lagestion

3.1 Objectif degestion

L'objectif du Fonds est de proposer une perspeatigeplus-value a long terme sur un
portefeuille diversifié de participations investhauteur de 60% au moins de I'actif du Fonds
dans des titres de PME (i) exercant leurs activeéslusivement dans des établissements
situés en Corse, (ii) sélectionnées sur des csitdéeematurité, de rentabilité et de perspectives
de croissance dans tous les secteurs représerttatiféconomie locale (ex : distribution
spécialisée, technologie, services industriels,vises financiers, santé, loisirs,
tourisme, médias) (iii) répondant aux criteres ktabl’article L. 214-31 du Code monétaire et
financier, et (iv) permettant de bénéficier dedduction d'imp6t sur le revenu visée a l'article
199 terdecies-0 A VI ter du Code général des impbts

La réduction d'impot sur le revenu visée a |'atitd9 terdecies-0 A VI ter du Code général des
impbts est de 38 %. Le cas échéant, ce taux pdirea modifié par les lois et textes
d’applications a venir.

Le Fonds effectuera principalement des investisagsnde type capital développement et
capital transmission/LBO, par le biais de prises pdeticipations minoritaires en actions
ordinaires ou de préférence, de compte couranbtightions convertibles en titres de capital
des sociétés concernées.

Dans cette optique, I'objectif de gestion du Fosdis la fraction de l'actif incluse dans le

quota de 60 % soumis aux criteres visés a l'ardckest d'aboutir a la valorisation de ses
investissements par la cession des participattem PME, notamment dans le cadre de
cessions industrielles, d'introductions en boueséME du portefeuille du Fonds qui ne sont

pas déja cotées, ou a l'occasion de l'entrée desremam investisseurs reprenant les
investissements réalisés par le Fonds.
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Concernant la part de I'actif du Fonds non soumisecriteres visés aux articles 4.1 et 4.2 (la
"Fractiond'Actif Hors Quota"), soit au maximum 40 % de I'actif du Foruyjectif de la
Société de Gestion de Portefeuille est d’effectuee gestion diversifiee, non indicielle,
fonction des opportunités de marché. A partir d’'analyse de I'environnement économique
et financier global, la Société de Gestion dortefeuille identifie des themes
d’investissement, décide d'une allocation d’acéfs fonction du potentiel de progression de
chacun de ces actifs (actions obligations, titresngarché monétaire) et sélectionne les
supports d’investissement (titres vifs, OPCVM).

3.2. Stratégiesd'invedissanent

() Le Fonds a pour objet la constitution d'un ptetille de participations essentiellement

minoritaires par la réalisation, au minimum a hautde 60% de son actif, d'opérations

d'investissements en fonds propres dans des PNiEjg@osant d'un important potentiel de

croissance dans tous les secteurs représentatifécd@omie locale (cf. ci-dessous) et (b)

exercant leurs activités exclusivement dans dédigtaments situés en Corse.

Le fonds sera constitué pour 20 % au moins de aomf dans de nouvelles entreprises
exercant leur activité ou juridiquement constitugeguis moins de huit ans.

Pour la fraction d’actif incluse dans le quota,Saciété de Gestion de Portefeuille souhaite
optimiser les performances de cette partie de ifl'aeh investissant directement et
principalement dans :

by

. des actions de sociétés non admises a la négaociatio un _marché d’instruments
financiers francais ou étranger ;

. des parts de SARL ou de sociétés étrangeres ddiwesstatut équivalent ayant leur
siege principalement en France ou dans un état neetheda communauté européenne ;

. des titres donnant accés au capital social detésci®on admis a la négociation sur un
marché d’instruments financiers francais ou étranggls que des obligations
convertibles, des obligations remboursables eorstetc. ;

. des avances en compte courant consenties, powrée de I'investissement réalisé, a
des sociétés, elles-mémes éligibles au quota dé,afans lesquelles le Fonds détient au
moins 5 % du capital, dans la limite de 15 % detifalu Fonds ;

. dans la limite de 20 % de l'actif du Fonds, de®ditde capital ou donnant acces au
capital, admis aux négociations sur un marché &anggglementé ou organisé (ex :
Alternext) ou d'un Etat partie a I'accord sur I'EBge Economique Européen (hors
Liechtenstein) qui sont émis par des PME dont fatalisation boursiére esgtférieure a
150 millions d’euros, dans les conditions exposeedétail a I'article 4 du Réglement.

L’actif du Fonds est par ailleurs constitué, poQrd4 au moins, de titres recus en contrepartie
de souscriptions au capital ou de titres recusoenrepartie d'obligations converties de PME.
Le fonds sera donc investi a 40% minimum en tidescapital et a 20% minimum en
obligations convertibles.

Les domaines d’activité visés sont I'ensemble slsteurs, a I'exception des activités de
gestion financiere, des activités immobiliéres, ltxploitation d’énergie renouvelable

bénéficiant d’'un tarif de rachat garanti par I'Etates biotechnologies, des matiéres
premiéres et de [lindustrie lourde. Les secteurnsivestissement privilégiés seront
notamment les PME qui exercent une activit@sdées secteurs suivants : distribution
spécialisée, télécommunications, technologie (w),Tservices industriels, services
financiers, business services, santé, loisirs jgme, médias.

Bien que le Fonds se réserve la possibilité d'imvasous les stades de développement d'une
entreprise, y compris au stade dit "d'amorcage” dami "démarrage"”, la politique
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d'investissement sera orientée prioritairement dess opérations d'investissement concernant
des PME répondant aux critéres mentionnés ci-dessus

- dont le "business model" est déja éprquvé

- disposant de performances historiquesasel

- réalisant déja un chiffre d'affaires ;

- disposant d'un portefeuille de clients ; e

- dotées de leviers de croissance claireidentifiés.

A titre indicatif et informatif, le montant des iestissements du Fonds dans une méme PME
sera généralement compris entre 1 % et 10 % d# dad-onds.

L'objectif est de détenir en cours de vie du Fond® dizaine de participations environ
dans des PME.

Les dossiers d’investissement seront instruitssapree revue précise, notamment comptable
et juridique.

La durée maximale de la phase d'investissementrea tle PME (hors opérations financiéres
liées a la restructuration et a la cession d'umécfzation) sera de cing années a compter de la
Date de Constitution du Fonds (31 décembre 20i8usutard).

(i) Dans l'attente de leur investissement, les s@® collectées seront notamment investies
en parts ou actions d’'OPCVM de nature monétairesneinstruments du marché monétaire
(ex : BMTN, billets de trésorerie

(iii) En cours de vie du Fonds et lors de la phdsalésinvestissement, la Société de Gestion
de Portefeuille souhaite gérer de maniére dynamique
- la Fraction d'Actif HorQuota,
- et la trésorerie issue des revenus et plus-vajaaesrés par les participations dans les
sociétés en portefeuille,
en investissant dans les classes d'actifs ci-dessou

. OPCVM de droit francais ou étranger conformesdirkective OPCVM

Le Fonds pourra étre investi principalement enspaut actions d'OPCVM de droit frangais ou
étranger conformes a la directive OPCVM, dont ifagburrait étre composé notamment
d'instruments du marché monétaire, de titres dences (incluant des titres de créance a haut
rendement) et d’actions (exposition possible autieres premieres par la détention d’actions
de mines et/ou de contrats sur indices). Ces OP@@Mront étre gérés par une Société de
Gestion de Portefeuille liée a la Société de Gestle Portefeuille. Les OPCVM utilisés
appartiendront aux classes suivantes : « OPCVMoAstirancaises », « OPCVM des pays de
la zone euro », « OPCVM Actions des pays de la Conauté européenne », « OPCVM
obligations et autres titres de créances internatin », « OPCVM Monétaires euro »,

« OPCVM Diversifiés ».

. Titres participatifs, titres de capital ou titresnthant acces au capital, parts de SARL
ou de sociétés étrangéeres dotées d'un statut ésptiva

Le Fonds pourra étre investi en titres particigatiitres de capital ou titres donnant acces au
capital, parts de SARL (ou de sociétés étrangésé®ed d'un statut équivalent) émis par des
sociétés dont les titres sont admis ou non auxaiggons sur Eurolist, Alternext ou sur tout
autre marché d’instruments financiers francais wanger dont le fonctionnement est assuré
par une entreprise de marché ou un prestatairecicas d’investissement ou tout autre
organisme similaire étranger.
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. Titres de créance et instruments du marché monétair

Le Fonds pourra étre investi accessoirement esstite créance (incluant des titrecdEance a
haut rendement) et instruments du marché monééamis par des sociétés dont les titres
sont admis ou non aux négociations sur EurolisterAbxt ou sur tout autre marché
d’'instruments financiers francais ou étranger dntfonctionnement est assuré par une
entreprise de marché ou un prestataire de serdigegestissement ou tout autre organisme
similaire étranger. Ces titres sont donc des éomsstlu secteur privé ne faisant généralement
pas l'objet d'une notation par les agences Star&Rabr’s, Moody’s ou Fitch.

. Dépbts

Le Fonds peut effectuer des dépdts auprés d'é&abients de crédit dans les conditions
prévues a l'article R. 214-14 du Code monétairéinetncier afin d’atteindre son objectif de
gestion. Ce recours sera néanmoins utilisé de meaoEessoire.

i Avances en compte courant

Pour la durée de l'investissement réalisé, le Fquisra consentir des avances en compte
courant dans la limite de 15 % de l'actif du Fonalsjes sociétés elles-mémes éligibles au
quota de 60 %, dans lesquelles le Fonds détiemtcdins 5 % du capital.

(iv) La Société de Gestion de Portefeuille se réséa possibilité d'effectuer dans le cadre de
ses investissements, a titre accessoire, les oqp&aLUivantes :

. Autres instruments financiers dans la limite de ¥4 actif

Le Fonds pourra, pour dynamiser le portefeuillgestir dans des certificats dont la valeur est
indexée sur le cours d'un sous-jacent action oucéndindices marchés actions, indices
marchés taux).

. Emprunts d’espéces

Le Fonds pourra effectuer des emprunts d’espeaes ldalimite de 10 % de son actif, afin
d’atteindre son objectif de gestion. Ces emprumi®rg néanmoins utilisés de maniére
accessoire.

. Acquisitions et cessions temporaires de titres

Le Fonds pourra recourir & des opérations d’adijuisi et de cessions temporaires de titres
(prises et mises en pension de titres, préts etwtgde titres), afin d’atteindre son objectif
de gestion et dans les conditions prévues a lafic214-18 du Code monétaire et financier.

Par ailleurs, le Fonds pourra réaliser umpration de prét de titres au bénéfice de
mandataires, afin d'étre représenté dans les sesadirigeantes ou de surveillance (ex :

conseil d'administration / conseil de surveillandes PME dans lesquelles le Fonds est
investi.

Le ratio de risque global, calculé selon la méthogel'engagement, représentera 10 %

maximum de l'actif du Fonds pour les opérationsadlssitions et cessions temporaires de
titres.
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3.3 Profil derisquedu Fonds

3.3.1 Risquegeénéraux

Un investissement dans le Fonds comporte des gsgotgamment de perte en capital. Rien ne
garantit en effet que le Fonds atteindra ses afget# rendement ni que les sommes investies

seront recouvrées. L'Investisseur est donc inviéauer soigneusement les risques suivants,
avant d’investir dans le Fonds.

. Risque de perte en capital

Le Fonds n’offre aucune garantie de protection &pital. L'Investisseur est averti que son
capital n'est pas garanti et peut ne pas lui &sétué ou ne I'étre que partiellement. Les PME
en portefeuille connaitront les évolutions et aldas marchés non cotés et le cas échéant
cotés, et aucune garantie ne peut étre donnéeegurdntabilité future. Les performances
passées des PME ne préjugent pas de leurs perfoemartures. Les Investisseurs potentiels
ne doivent pas réaliser un investissement dansoteld; s'ils ne sont pas en mesure de
supporter les conséquences d'une telle perte. dteéquent, il est vivement conseillé aux
Investisseurs de consulter leurs conseillers firgacen faisant référence a leurs propres
situations et leur aversion au risque, concerna® tonséquences financieres d'un
investissement dans le Fonds.

. Risque lié a la gestion discrétionnaire

Le style de gestion pratiqué par le Fonds reposéasuiicipation de I'évolution des différents
marchés sur lesquels les PME seront engagéesisteax risque que le Fonds ne soit pas
investi a tout moment dans les PME les plus perdmtes. La performance du Fonds peut
donc étre inférieure a I'objectif de gestion.

. Risque lié a la sous-performance du Fonds

Méme si les stratégies mises en ceuvre au traveta gelitique d’investissement doivent
parvenir a réaliser I'objectif de gestion que lenéf® s’est fixé, il ne peut étre exclu que des
circonstances de marché ou un défaut d’évaluagsnogportunités par la Société de Gestion
de Portefeuille, puissent conduire a une sous-padoce du Fonds par rapport aux objectifs
de I'Investisseur, étant entendu que ce risque gait un impact variable en fonction de la
composition du portefeuille de I'Investisseur.

. Risque lié a la difficulté de valoriser certainsifaaddu Fonds

Dans le cadre de la mise en ceuvre de sa stratégrestissement, le Fonds peut notamment
prendre des participations dans des PME non coBEssparticipations présentent parfois des
difficultés de valorisation, ce qui conduit la S&téi de Gestion de Portefeuille & adopter une
position prudente consistant le plus souvantvaloriser ces participations a leur co0lt
historique. Par conséquent, il existe un risquelgWéaleur Liquidative en cours de vie du

Fonds ne refléte pas la valeur exacte du portédepilus particuliérement en ce qui concerne
les participations dans des PME non cotées.

Le risque de valorisation existe également s'agisses PME dont les titres sont négociés sur

des marchés non réglementés (ex : Alternext ou d&che Libre), dans la mesure ou leur
cours peut s'écarter de la valeur réelle des PMEearoées.
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. Risque lié au niveau de frais élevés

Le niveau des frais auxquels est exposé le Fongdgose une performance élevée et peut
donc avoir une incidence défavorable sur la rehtalde l'investissement. La performance,

fonction de la composition de l'actif du Fonds, pee pas étre conforme aux objectifs de
I'Investisseur.

3.3.2 Risques spécifiques liés astxategiesd’investissement déonds

. Risque lié a l'investissement en titres de PME ooi@s ou cotés sur des marchés non
réglementés

Un investissement en titres de PME non cotés oéscaiir des marchés non réglementés peut
prendre plusieurs années pour arriver a maturdécénséquent, la performance du Fonds sur
les premiéres années peut ne pas étre satisfaisante

Par ailleurs, un investissement en titres de PME omés ou cotés sur des marchés non
réglementés est normalement plus risqué qu’un fisgesnent en titres de sociétés cotées sur
des marchés réglementés, dans la mesure ou l&tésooon cotées sont généralement (i) plus
petites, (ii) plus vulnérables aux changementsctdfe leurs marchés et les produits qu'elles
développent et (iii) fortement tributaires des cétepces de I'équipe de direction et de leur
aptitude a mener a bien la stratégie de développeme

Par conséquent, la Société de Gestion de Portefeel peut garantir que I'ensemble des
risques découlant de l'investissement en titrePHE non cotés ou cotés sur des marcheés
non réglementés seront identifiés dans le cadréueles et analyses réalisées préalablement a
chaque investissement.

L’Investisseur doit donc étre conscient des risgglesés que certaines PME non cotées ou
cotées sur des marchés non réglementés n’atteigr@aantieurs objectifs, ce qui aura des
conséquences négatives (i) sur la valorisatioradmtticipation détenue par le Fonds dans ces
PME et (ii) sur la performance globale du Fonds.

Les investissements en PME supportent égalemenistpges liés a l'insolvabilité de celles-ci

pouvant entrainer une perte égale au prix de gptiscr des titres de la PME. Les

investissements en PME peuvent aussi étre afferdéda réglementation applicable aux
entreprises en difficulté (incluant la sauvegarlderedressement judiciaire et la liquidation
judiciaire). Le Fonds peut subir l'aléa de décisiate justice qui peuvent suspendre ou
diminuer ses droits sur les titres des PME en fearie.

. Risque lié a la concentration géographique desstissements

Les investissements réalisés par le Fonds serantis@ux risques inhérents a la détention de
PME dont l'activité est réalisée principalementGaorse (60 % au moins de l'actif du
Fonds). Dans ce cadre, la performance et I'évalutio capital investi sont exposées au risque
lié a I'évolution de l'activité économique de lar€® ce qui limite les opportunités de
diversification.

. Risque de liquidité

Le risque de liquidité mesure la difficulté que pait avoir le Fonds a céder certains actifs
cibles dans un délai court pour faire face a laesgité de mobiliser de la trésorerie ou faire
face a une baisse de leur valeur de marché. Iraggtelé que le marché des sociétés non
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cotées est le plus souvent un marché de gré aegoémmettant pas une liquidité immédiate ou
qui ne permettrait pas de réaliser la cession euagttendu par le Fonds, ce qui peut avoir un
impact négatif sur la performance globale du FondsSociété de Gestion de Portefeuille
pourra donc éprouver des difficultés a céder kesstides PME en portefeuille dans les délais
et les niveaux de prix souhaités, si aucun desratdires ou associés des PME ne souhaite
racheter les titres ou si aucun tiers ne souhaifmgter acquéreur de ces titres.

Le risque de liquidité concerne également lesgtitriégociés sur un marché non réglementé
(Alternext ou Marché Libre). Ces marchés ne prigsgnpas la méme liquidité que les
marchés réglementés.

. Risque actions

Le risque actions sera proportionnel a la part atdgs ayant un sous-jacent ou investis en
titres de capital ou donnant accés au capital det&s cotées ou non cotées et portera au
maximum sur 100 % de l'actif du Fonds, étant pégis'un titre donnant accés au capital,
telle qu'une obligation convertible, présente épalet un risque de crédit (ahfra) avant sa
conversion.

Ce risque sera pondéré par la diversification setk® des sociétés dans lesquelles le Fonds
est investi directement ou indirectement.

. Risque de taux

Le risque de taux sera proportionnel a la partatg$s ayant un sous-jacent lié a I'évolution
des taux d'intérét (ex : obligations) et porteran@aximum sur une part de 60 % de l'actif du
Fonds. La valeur des actifs ayant un sous-jacéna liévolution des taux d'intérét peut donc
baisser si les taux d'intérét augmentent, ce quit mntrainer une baisse de la Valeur
Liquidative.

. Risque de crédit

Le risque de crédit sera proportionnel a la past ateifs ayant un sous-jacent lié a I'évolution
des taux d'intérét et portera au maximum sur umedea60 % de l'actif du Fonds. Le risque
de crédit peut se produire lorsqu'un émetteur ng pkeis faire face a ses échéances, c'est-a-
dire au paiement des coupons, et au remboursemecapital a I'échéance. Cette défaillance
pourrait amener la Valeur Liquidative du Fonds #&sd®r, étant entendu que la Société de
Gestion de Portefeuille fera en sorte de minimiser risque en portant une attention
particuliere a la qualité et la solidité financigtes émetteurs dans lesquels l'actif du Fonds
sera investi directement ou indirectement.

. Risque de change

Le Fonds peut investir en parts ou actions d'OPC&MN0sés eux-mémes au risque de
change. En cas de baisse d'une devise par rappétira, la Valeur Liquidative des OPCVM
sous-jacents pourra baisser. Le Fonds pourra &pwesé au risque de change de maniére
indirecte pour 40% au plus de son actif.

. Risque lié a l'investissement dans des titres é@oe non notés

Le Fonds peut investir dans des titres de créalagamt fait I'objet d'aucune notation par une
agence reconnue (Standard & Poor’s, Moody’s othkitce Fonds s'expose alors a un risque
de mauvaise appréciation de I'état d'endettemedrérdetteur du titre de créance.
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. Risque lié a I'exposition aux matiéres premieres

Le Fonds peut investir en parts ou actions d'OPC&MNdose€s eux-mémes aux matieres
premieres. Les composants matiéres premieres puavoir une évolution significativement
difféerente des marchés traditionnels (actions, galibns). Les facteurs climatiques et
géopolitiques peuvent également altérer les nivediaitre et de demande du produit sous-
jacent considéré, autrement dit modifier la raegténdue de ce dernier sur le marché.

Une évolution défavorable de ces marchés rpoumpacter négativement la Valeur

Liquidative du Fonds, étant entendu que le risqarpsition aux matieres premieres portera
au maximum sur une part de 40 % de I'actif du Fonds

. Risque lié a I'exposition aux titres de créancaut hendement

Le Fonds peut investir en parts ou actions d'OPC&Nosés eux-mémes aux titres de
créance a haut rendement, ou le cas échéant direten titres de créance a haut rendement.
Le risque de haut rendement correspond au risquer@tiit s’appliquant aux titres dits «
spéculatifs » qui présentent des probabilités daudidlus élevées que celles des titres de la
catégorie ditéInvestmentGrade" (i.e. des obligations dont la notation etrieure owegale a
BB+). lIs offrent en compensation des niveaux delegnent plus élevés mais peuvent, en cas
de dégradation de la notation, diminuer significatient la valeur liquidative du Fonds, étant
entendu que le risque d'exposition aux obtiga a haut rendement portera au
maximum sur une part de 40 % de I'actif du Fonds.

. Risque pays émergents

Le Fonds peut investir en parts ou actions d'OPC&#ylosés eux-mémes aux titres de
créance émis par des sociétés cotées sur deshdés eémergents. Ce risque est lié aux
conditions de fonctionnement et de surveillancerdaschés émergents qui peuvent s’écarter
des standards prévalant sur les grandes placegratitsales et étre affectés par divers types
de perturbations (comme I'évolution de la fiscaldé la stabilité politique ou un manque de
liquidité temporaire) pouvant entrainer ainsi uaes$ge de la valeur liquidative du Fonds. Le
risque d'exposition indirect aux titres de créadwes par des sociétés cotées sur des marchés
émergents portera au maximum sur une part de 4€ Padlif net du Fonds.

3.4 Informations surles critéres environnementauw, sociaux et de qualitéde
gouvernarce (ESG)

Les informations relatives a la politique ESG deSlaciété de Gestion de Portefeuille sont
disponibles sur le site internetviww.apicap.frles criteres ESG ne sont pas pris en compte par
la Société de Gestion de Portefeuille pour la gesiu Fonds.

Article 4.- Regled'i nvedissanent

4.1 Titreséligibles au quota de 50 % vipérles dispositions combinées dadiclesL.
214-28 du Codenonétaireet financieret 163 quinquies B dCGl

4.1.1 L'actif du Fonds sera constitué, pour 50 %mains, de titres participatifs ou de titres de
capital de sociétés, ou donnant accés au capitadod&tés, qui ne sont pas admis aux
négociations sur un marché dinstruments financiéi@ncais ou étranger, dont le
fonctionnement est assuré par une entreprise dehfmaou un prestataire de services
d’investissement ou tout autre organisme similétranger, ou, par dérogation a l'article L.
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214-8 du Code monétaire et financier, de parts @@e®s a responsabilité limitée ou de
sociétés dotées d'un statut équivalent dans bidtatles ont leur siege.

L'actif pourra également comprendre :

- dans la limite de 15 %, les avances en compteaobconsenties, pour la durée de
l'investissement réalisé, a des sociétés dansdbegue Fonds détient au moins 5 % du
capital. Ces avances sont prises en compte poceldal du quota de 50 % lorsqu'elles
sont consenties a des sociétés remplissant legtiomsdour étre retenues dans ce quota ;

- des droits représentatifs d'un placement finandans une Entité OCDE. Ces droits ne
sont retenus dans le quota de 50 % qu'a concurrmgeourcentage d'investissement
direct de I'actif de I'Entité OCDE concernée dasssociétés éligibles au quota de 50 % ;

- sont également éligibles au quota de 50 %, datismite de 20 % de l'actif du Fonds, les
titres de capital, ou donnant acces au capital,isasdmax négociations sur un marché
d’instruments financiers frangais ou étranger, denfonctionnement est assuré par une
entreprise de marché ou un prestataire deices d’investissement ou tout autre
organisme similaire étranger, d’'un Etat partie acdord sur I'Espace économique
européen, émis par des sociétés dont la &apttan boursiere est inférieure a 150
millions d’euros. La capitalisation boursiére estléée selon la moyenne des cours
d’ouverture des soixante jours de bourse précéudmtde I'investissement.

Lorsque les titres d'une société détenus par ledg@ont admis aux négociations sur un
marché d’instruments financiers francais ou étramt le fonctionnement est assuré par
une entreprise de marché ou un prestataire decssrwlinvestissement ou tout autre
organisme similaire étranger, d'un Etat partie acdord sur 'Espace économique européen,
ilIs continuent a étre pris en compte dans le qdet®0 % pendant une durée de cing ans a
compter de leur admission. Le délai de 5 ans ntdefois pas applicable si les titres de la
société admis a la cotation répondent aux conditiun paragraphe précédent a la date de
cette cotation et si le Fonds respecte, compte dences titres, la limite de 20 % mentionnée
audit paragraphe.

4.1.2 (i) Par ailleurs, les titres pris en comgliegctement, dans le quota d’investissement de
50 % mentionné ci-dessus devront étre émis pasal@stes :

. ayant leur siege dans un Etat membre de la Comné@uriawropéenne, ou dans un
autre Etat partie a I'accord sur 'Espace économigquropéen ayant conclu avec la
France une convention fiscale qui contient une sdad’assistance administrative en
vue de lutter contre la fraude ou I'évasion fisgale

. exercant une activité commerciale, industriell@disanale ; et

. gui sont soumises a I'imp6t sur les sociétés demsdnditions de droit commun ou y
seraient soumises dans les mémes conditionstsrit@@tait exercée en France.

(ii)

(a) Sont également retenus, pour le calcul ultayd’investissement de 50 % prévu au (i)
ci-dessus, les titres participatifs ou les titrescdpital de société, ou donnant accés au
capital de sociétés, qui ne sont pas adeig négociations sur un marché
d’instruments financiers francais ou étranger, denfonctionnement est assuré par
une entreprise de marché ou un prestataire decesrdiinvestissement ou tout autre
organisme similaire étranger, ou les parts de sexia responsabilité limitée ou de
sociétés dotées d'un statut équivalent dans leatrdgt résidence, émis par des sociétés
ayant leur siege dans un Etat membre de la Commnrawropéenne, ou dans un
autre Etat ou territoire ayant conclu avec la Feamee convention fiscale qui contient
une clause d’assistance administrative en vue tier loontre la fraude ou I'évasion
fiscale, qui sont passibles de I'imp6t sur les &ési dans les conditions de droit
commun ou en seraient passibles dans les mémegicoadi l'activité était exercee
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en France, et qui ont pour objet principal de déts participations financieres.

(B) Sont également retenus, pour le calcul ultayd’investissement de 50 % prévu au (i)
ci-dessus, dans la limite de 20 % de I'actif dudsprhes titres de capital, ou donnant
acces au capital, admis aux négociations sur uch@atans les conditions du lll. de
l'article L. 214-28 du Code monétaire et finana@erémis par des sociétés dont la
capitalisation boursiére est inférieure a 150 onli d’euros, ayant leur siege dans un
Etat membre de la Communauté européenne, ou daastienEtat ou territoire ayant
conclu avec la France une convention fiscale quitieot une clause d'assistance
administrative en vue de lutter contre la fraudd'éwasion fiscale, qui sont passibles
de limp6t sur les sociétés dans les camtitide droit commun ou en seraient
passibles dans les mémes conditions si l'actitiié éxercée en France et qui ont pour
objet principal la détention de participations fingres.

y) Les titres mentionnés aw) (et au @) ci-dessus sont retenus dans le quota
d'investissement de 50 % et pour le calcul derfatéi de 20 % prévue au lll. de
l'article L. 214-28 a proportion des investissersemlirects ou indirects, par
'intermédiaire de sociétés mentionnées al €t au B), de l'actif de la société
émettrice de ces titres dans des sociétés qui dépbraux conditions mentionnées au

(i) ci-dessus. Les modalités de détermination die geoportion sont fixées par décret.
(iii)
Sont également retenus, pour le calcul du quotevesiissement de 50 % prévu au (i) ci-
dessus, les droits représentatifs d'un placemeandier dans une Entité OCDE constituée
dans un Etat membre de la Communauté européenmansuun autre Etat ou territoire ayant
conclu avec la France une convention fiscale quntieot une clause d'assistance
administrative en vue de lutter contre la fraudel'éuasion fiscale. Ces droits sont retenus
dans le quota d'investissement de 50 % et poualteilcde la limite de 20 % prévue au lll. de
l'article L. 214-28 du Code monétaire et finan@eproportion des investissements directs ou
indirects, par l'intermédiaire de sociétés mentémsnau (ii) ¢) et au (ii) @) ci-dessus, de
I'actif de I'entité concernée dans des sociétégapondent aux conditions prévues au (i) ci-
dessus. Les modalités de détermination de cetpopion sont fixées par décret.

Le quota d'investissement de 50 % doit étre regmaciplus tard lors de l'inventaire de cloture
de I'exercice suivant I'exercice de la constitutionFonds, soit au plus tard le 31 décembre
2014, et jusqu'a la cléture du cinquiéme exercicEahds.

4.2 Ratios d'invedissement en PME éligibles aux quotas de 60 % et de&&®Wisésa
I'article L. 214-31 du Codenonétairect finarcier

4.2.1Catégaies d’actifs éligibles aux quotas de 60 % et de 20 %es/al’ article L. 214-
31 du Codamonétaireet finarcier

Conformément aux dispositions de l'article L. 214eR1 Code monétaire et financier, I'actif
du Fonds sera constitué de facon constante etGo% au moins de Titres Eligibles émis par
des PME (dont au moins 20 % dans des nouvellegpiges exercant leur activité ou
juridiguement constituées depuis moins de 8 ans3 t&s conditions visées a l'article 4.2.2 ci-
apres.

Sont considérés comnifitres Eligibles’, les titres participatifs, les titres de capital ou

donnant acces au capital de sociétés, qui (i) nes admis aux négociations sur un marché
d'instruments financiers frangais ou étranger, denfonctionnement est assuré par une
entreprise de marché ou un prestataire de serdigegestissement ou tout autre organisme
similaire étranger dans les conditions fixées didle 4.2.2 ci-apres, (ii) ou le sont dans les

limites fixées a l'article 4.2.3 ci-apres et (ippr dérogation a l'article L. 214-8 du Code

monétaire et financier, les parts de SARL ou deésés dotées d'un statut équivalent dans
leur Etat de résidence remplissant les conditions&rées a l'article 4.2.2 ci-apres.
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Sont également éligibles aux quotas de 60 % et 20&s la limite de 15 % de l'actif du
Fonds, les avances en compte courant consentiedgpdurée de I'investissement réalisé, aux
PME dans lesquelles le Fonds détient au moins b @agital.

Conformément au VI ter et au VI de larticle 199dexies-0 A- du CGI, le guota
d'investissement de 60 % doit étre atteint a hawtelb0 % au moins au plus tard douze mois
a compter de la Date de Cloture des Souscriptipasauteur de 100 % au plus tard le dernier
jour du douziéme mois suivant.

Le quota de 60 % visé a l'article L. 214-31 du Coumétaire et financier doit étre respecté
jusqu'a la cléture du cinquieme exercice du Fonds.

4.2.2 Criteresd’éligibilité des PME non cotéesntrantdans les quotas de 60 % et%0
visés a'article L. 214-31 du Codenonétaireet finarcier

Sont éligibles au quota de 60 %, les Titres Elggbémis par des PME (i) dont les titres ne
sont pas admis aux négociations sur un marchérdinents financiers francais ou étranger
dont le fonctionnement est assuré par une enteedasmarché ou un prestataire de services
d'investissement ou tout autre organisme simikgiranger et (ii) ayant leur siege dans un Etat
membre de la Communauté européenne ou dans unEtatreartie a I'accord sur I'Espace
économique européen ayant conclu avec la Francecameéention fiscale qui contient une
clause d'assistance administrative en vue de lottetre la fraude ou I'évasion fiscale, (iii) qui
sont soumises a l'imp6t sur les sociétés dansdeditons de droit commun ou en seraient
passibles dans les mémes conditions si Viaetiétait exercée en France, (iv) et qui
remplissent les conditions suivantes :

- exercer leurs activités principalemenhgaes établissements situés dans la zone
géographique choisie par le Fonds ;

- répondre a la définition des PME figurant a lexen | au reglement CE n° 800/2008 de
la Commission du 6 aodt 2008, déclarant certaiagsgories d'aides compatibles avec
le marché commun en application des articles 888etlu traité (reglement général
d'exemption par catégorie) ;

- ne pas avoir pour objet la détention detigpations financieres, sauf a détenir
exclusivement des titres donnant acces au capitaodiétés dont 'objet n'est pas la
détention de participations financieres et qui ngemt aux conditions d'éligibilité au
quota de 60 % énoncées au présent article 4.2.2 ;

- sous réserve des dispositions du précédent alaéacer exclusivement une activité
industrielle, commerciale, artisanale, agricole ldérale, a I'exclusion des activités
procurant des revenus garantis en raison de langst d'un tarif réglementé de rachat
de la production, des activités de production dtélgté utilisant I'énergie radiative du
soleil, des activités financiéres, des activitégdstion de patrimoine mobilier définie a
I'article 885 O quater du CGI et des activités intifiéres. Toutefois, les exclusions
relatives a I'exercice d’'une activité financiére mamobiliere ne sont pas applicables
aux entreprises solidaires mentionnées a l'artic&332-17-1 du code du travail ;

- ne pas avoir leurs actifs constitués deoria prépondérante de métaux précieux,
d’ceuvres d'art, d’'objets de collection, d’guités, de chevaux de course ou de
concours ou, sauf si I'objet méme de leur acticid@siste en leur consommation ou en
leur vente au détail, de vins ou d’alcools ;

- conférer aux personnes souscrivant a leur calgisakeuls droits résultant de la qualité
d’actionnaire ou d’associé, a I'exclusion de toatgre contrepartie notamment sous la
forme de tarifs préférentiels ou d’accés priorda@iux biens produits ou aux services
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rendus par la société ;

- n'accorder aucune garantie en capital a leurscéss ou actionnaires en contrepartie de
leurs souscriptions ;

- étre en phase d'amorcage, de démarrage ou d®apasu sens des lignes directrices
communautaires concernant les aides d'Etat visgmb@ouvoir les investissements en
capital-investissement dans les petites et moyesmesprises (2006/ C 194/02) ;

- ne pas étre qualifiable d'entreprise enficdité au sens des lignes directrices
communautaires concernant les aides d'Etat au tsaeveet a la restructuration
d'entreprises en difficulté (2004/ C 244/02) et pas relever des secteurs de la
construction navale, de l'industrie houillere oualsidérurgie ;

- ne pas percevoir de versements au titre de gptisas excédant, par entreprise cible,
un montant fixé par décret et qui ne peut dépdssalafond autorisé par la Commission
européenne s'agissant des aides d'Etat vésaptomouvoir les investissements en
capital-investissement dans les petites et moyeremsprises ou les entreprises
innovantes ;

- compter au moins deux salariés a la datel@ure de l'exercice qui suit la souscription
; et

- ne pas avoir procédé au cours des douze demmeis au remboursement, total ou
partiel, d'apports.

Sont éligibles au quota de 20 %, les Titres Elggbémis par des sociétés qui répondent aux
conditions définies ci-dessus pour le quota de 6@t%ui exercent leur activité ou sont
juridiguement constituées depuis moins de 8 ans.

4.2.3Criteresd’éligibilité des PME cotéesntrantdans le quota de 6

Sont également pris en compte pour le calcul duagde 60 %, dans la limite de 20 % de
I'actif du Fonds, les titres de capital, ou donnacteés au capital, admis aux négociations sur
un marché d’'instruments financiers francais oungjiea, dont le fonctionnement est assuré par
une entreprise de marché ou un prestataire decserd’investissement ou tout autre
organisme similaire étranger, d’un Etat partieacdord sur 'Espace économique européen,
émis par des sociétés dont la capitalisation bérgsst inférieure a 150 millions d’euros. La
capitalisation boursiere est évaluée selon la mugeles cours d’ouverture des soixante jours
de bourse précédant celui de l'investissement. tires sont admis a l'actif du Fonds sous
réserve que la société éemettrice réponde aux donslitmentionnées a l'article 4.2.2 du
Réglement, a I'exception de celle tenant a la rdation et n'ait pas pour objet la détention
de participations financieres.

En outre, lorsque les titres d’une société détgrarsun FIP sont admis aux négociations sur
un marché d’instruments financiers francais oungea, dont le fonctionnement est assuré par
une entreprise de marché ou un prestataire decssrwl’investissement ou tout autre

organisme similaire étranger, ils continuent a @tie en compte dans le quota de 60 % visé
ci-dessus pendant une durée de cing ans a congtardhte de leur admission. Le délai de 5
ans n’'est toutefois pas applicable si les titredadsociété admis a la cotation répondent aux
conditions du paragraphe précédent a la date de a=tation et si le Fonds respecte, compte
tenu de ces titres, la limite de 20 % mentionnéktguaragraphe.

4.2.4 Autresquotas viséparl'article L. 214-31 du Codenonétaireet finarcier
L’actif du Fonds est par ailleurs constitué, poQrd4 au moins, de titres recus en contrepartie
de souscriptions au capital ou de titres recusognrepartie d'obligations converties de PME

répondant aux conditions mentionnées au point £tl& second paragraphe de l'article 4.2.3
ci-dessus.
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Enfin, les Parts du Fonds ne peuvent pas étre agten

- a plus de 20 % par un méme Investisseur

- a plus de 10 % par un méme Investigsersonne morale de droit public ;
- a plus de 30 % par des personnes mataldsoit public prises ensembles.

4.2.5Catégaies d'actifs éligibles au quota de 60 % visékarticle 199terdecies-0A VI
terdu CGI

Afin de permettre aux personnes physiques PortgerParts A domiciliées fiscalement en
France de bénéficier de l'avantage fiscal préviardide 199 terdecies-0 A VI ter du CGl,
I'actif du Fonds sera constitué pour 60 % au madiaditres financiers, parts de société a
responsabilité limitée et avances en compte counaniges par des sociétés qui exercent leurs
activités exclusivement dans des établissementéssin Corse.

Conformément au VI ter et au VI de larticle 199dexies-0 A du CGI, le quota
d'investissement de 60 % doit étre atteint a hawtelb0 % au moins au plus tard douze mois
a compter de la Date de Cloture des Souscriptipasauteur de 100 % au plus tard le dernier
jour du douziéme mois suivant.

4.3 Autresratios

4.3.1 Ratiod'actif

L'actif du Fonds pourra notamment étre constitué :
- pour 10 % au plus en titres d'un méme énet

- pour 35 % au plus en actions ou parts d'un mémgansme de placement collectif en
valeurs mobilieres (OPCVM) ou Fonds dinvestissamaternatif (FIA) relevant des
paragraphes 1, 2 et 6 de la sous-section 2, ragraghe 2 ou du sous-paragraphe 1 du paragraphe
1 de la sous-section 3 de la section 2, chapfirétre ler, livre I, de la partie réglementaata
CMF,

- 10 % au plus en actions ou parts de fandfessionnels a vocation générale ou de
fonds de fonds alternatifs;

- pour 10 % au plus en titres ou en droits d'unenm&ntité OCDE mentionnée au 2° du
Il de l'article L214-28 ne relevant pas des auttepositions de l'article L. 214-28, ni
de l'article L. 214-30, ni de l'article L. 214-3@ @ode monétaire et financier ;

- pour 10 % au plus en droits représentatiis placement financier dans des Entités
OCDE mentionnées au 2° du Il de larticle L214-28 relevant pas des autres
dispositions de l'article L. 214-28, ni des article214-1, L. 214-30 et L. 214-38 du
Code monétaire et financier.

4.3.2 Ratiod'emprise

Le Fonds:

- ne peut détenir plus de 35 % du capitaldes droits de vote d'un méme émetteur.
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Toutefois, du fait de I'exercice de droits d'éclearde souscription ou de conversion et
dans l'intérét des Porteurs de Parts, cette lipetg étre dépassée temporairement. En
ce cas, la Société de Gestion de Portefeuille camgue a 'AMF, au Dépositaire et au
Commissaire aux comptes du Fonds les raisons ddépassement et le calendrier
prévisionnel de régularisation. La régularisatiait éhtervenir au plus tard dans I'année
suivant le dépassement ;

- ne peut détenir, ni s'engager a souscrire ouaacgplus de 20 % du montant total des
titres ou droits et des engagements contractuelsodscription d'une méme Entité
OCDE mentionnée au 2° du Il de l'article L214-28 nelevant pas des autres
dispositions de l'article L. 214-28, ni de l'arid..214-30, ni de l'article L. 214-31 du
Code monétaire et financier ;

- ne peut détenir plus de 10 % des actions ou gantssOPCVM ou d’'un FIA relevant des
paragraphes 1, 2 et 6 de la sous-section 2, ragraphe 2 ou du sous-paragraphe 1 du paragraphe
1 de la sous-section 3 de la section 2, chapfréitre ler, livre I, de la partie réglementata
CMF ne relevant pas du 2° du Il de l'article L. 28tdu Code monétaire et financier.

Article 5 - Reéqgles de co-investissement, de co-désimgestient, transferts d

participations, et prestationsde sevices effectuéespar la Société de Gestiorde
Portefeuille ou des sociétés liées

5.1 La répartition des investissemententre prtefeuilles gérés par la Sociétéde
Gestion dePortefeuille et / ou uneentreprisdiée a la Société de Gestion Bertefeuille

La Société de Gestion de Portefeuille a adopté&elgles strictes concernant la répartition des
investissements entre les portefeuilles gérésg&okiété de Gestion de Portefeuille et toute
entreprise liée a la Société de Gestion de Poitlefeu

A ce jour, la Société de Gestion de Portefeuilleedwiit FCPI (dont deux en délégation), dix-
sept FIP (dont un en délégation) et deux FCPR. &dleéserve la possibilité de constituer
d’autres FCPI, FCPR ou FIP.

Les dossiers éligibles aux quotas juridique etfispplicables aux FCPI, FCPR ou FIP seront
prioritairement affectés au fonds (ou au compaminée plus ancien dans le respect de sa
stratégie d'investissement, et I'éventuel solda séparti ensuite entre les autres fonds (ou
compartiment(s)) en respectant toujours la regléameienneté et la stratégie d'investissement
des fonds concernés, tout en tenant compte deigita particulieres des différents fonds ou
compartiments (notamment en ce qui concerne lectsies quotas).

Par ailleurs, le rapport annuel de gestion de ohdguds informera les Porteurs de Parts des
conditions du respect des regles de répartitiorddssiers d'investissement ainsi définies.

5.2 Les régles de co-investissement et de co-désinvestissemesmtre véhicules
d'invedissament gérés parla Société de Gestion deortefeuille ou uneentreprisdiée a
la Société de Gestion dRortefeuille

Tout co-investissement effectué par les fonds ompastiments gérés par la Société de
Gestion de Portefeuille ou une entreprise liée &daiété de Gestion de Portefeuille, sera
réalisé aux mémes termes et conditions juridiguefinanciéres d'entrée et de sortie (en
principe conjointe), tout en tenant compte desasitns particulieres des différents fonds ou
compartiments.
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Les montants investis par chacun des fonds ou caimeats ou par une entreprise liée a la
Société de Gestion de Portefeuille dans une méntepeise dans le cadre d'un co-
investissement seront déterminés et motivés aupaascas par la Société de Gestion de
Portefeuille en fonction de plusieurs criteres (epkes : (i) taille respective de chacun des
fonds ou compartiments, (ii) liquidités disponibjemur l'investissement cible dans chacun des
fonds ou compartiments en tenant compte notammesntsdmmes a réinvestir suite a des
désinvestissements, (iii) refinancements prévisibde certaines participations, (iv) durée
d’'investissement résiduelle de chacun des fondsarapartiments, (v) atteinte du ou des
quotas, ...) et cela en accord avec le Responsabla @enformité et du Contrdle Interne
(RCCI) de la Société de Gestion de Portefeuille.

5.3 Lesregles de co-investissement et de co-désinvestissemavec la Sociétéle
Gestion dePortefeuille, sessalariés, sesdirigeants,et lespersonnes agissantpour son
compte

Ni la Société de Gestion de Portefeuille, ni lesgdiants, salariés et toute personne agissant
pour le compte de la Société de Gestion de Poitiefexe pourront co-investir aux cotés d'un
ou plusieurs fonds ou compartiments gérés par ¢eéfode Gestion de Portefeuille.

5.4 Lesreglesde co-investissemenbrsd'un apportde fondsproprescomplémentaires

Compte tenu des regles applicables obligeant led$-c la realisation rapide de ses
investissements, ce dernier pourra étre amené estinvdans une société dans laquelle un
premier fonds ou compartiment géré par la Socié&éGestion de Portefeuille ou toute
entreprise liée a la Société de Gestion de Poitlefeaura déja investi. Tout investissement
complémentaire ne peut se réaliser que si un (miqurs) investisseur(s) tiergervien(nen)t a
un niveau suffisamment significatif.

Si de facon exceptionnelle, cet investissement'agcempagne pas de la participation d'un

tiers investisseur intervenant a un niveau sigaificl'investissement devra faire I'objet d'une

vérification et de la rédaction d'unppart par deux experts indépendants, dont
eventuellement le Commissaire aux comptes du Fonds.

Le rapport annuel de gestion du Fonds indiguerap&sations concernées et, le cas échéant,
les motifs pour lesquels aucun investisseur tiggstnntervenu, et justifiera I'opportunité de
tout investissement complémentaire ainsi que samtano.

Les obligations de ce paragraphe cessent de Sgepldes lors que les titres concernés font
I'objet d’'une cotation sur un marché d’instrumefirianciers.

5.5 Lestransfertgle participaions

Conformément aux regles de déontologies édictéas I'd@sociation Francaise des
Investisseurs en Capital (AFIC), la Société de Bestie Portefeuille ne prévoit d'effectuer
aucun transfert de participations détenues depoigasre douze mois entre le Fonds et une
entreprise liée a la Société de Gestion de Poitlefeu

Dans tous les cas, les transferts de participagoti® fonds gérés par la Société de Gestion
de Portefeuille seront réalisés conformément ard@qulure en vigueur au sein de la Société
de Gestion de Portefeuille et aux régles de deogied édictées par I’Associatibmancaise

des Investisseurs en Capital (AFIC).

5.6 Prestationgle searvices effectuéegparla Société de Gestion deortefeuille ou des
entreprisediées a la Société de Gestion Eartefeuille
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Les salariés ou dirigeants de la Société de GedeoRortefeuille ou de toute entreprise liée a
la Société de Gestion de Portefeuille, agissant fmu propre compte, ne réaliseront pas de
prestations de services rémunérées aupres degésodient les titres sont détenus par les
fonds ou compartiments gérés par la Société deidBede Portefeuille ou des entreprises
liées a la Société de Gestion de Portefeuille ou i projettent I'acquisition.

La Société de Gestion de Portefeuille pourra étmergee a fournir des prestations de services
(notamment prestations de conseil, montage, ingéni@nanciére, stratégie industrielle,
fusions et acquisitions par les fonds, et introgucen bourse) aupres des sociétés incluses
dans le portefeuille du Fonds ou auprés d'autrastates d'investissement.

Si les prestations de services sont réalisées @it du Fonds par la Société de Gestion de
Portefeuille ou des entreprises liées a la Sociét&estion de Portefeuille, les frais relatifs a
ces prestations facturés au Fonds seront inclus ldarémunération de la Société de Gestion
de Portefeuille calculée selon les modalités désirsiu Titre IV du présent Reglement. Si ces
prestations de services sont facturées a une &odits laquelle le Fonds détient une
participation, les frais occasionnés doivent vamrdiminution des frais de gestion supportés
par les Porteurs de Parts au prorata de la paticipen fonds propres détenue par le Fonds.

Par ailleurs, si pour réaliser des prestationseeices significatives, lorsque le choix est de

son ressort, la Société de Gestion de Portefesolldaite faire appel a une personne physique
liée a la Société de Gestion de Portefeuille ou emteeprise liée a la Société de Gestion de
Portefeuille au profit du Fonds ou de toute autrei&té dans laquelle le Fonds détient une
participation ou dont l'acquisition est prégt le choix de la Société de Gestion de
Portefeuille sera effectué en toute autonomie apigs en concurrence.

Le rapport de gestion du Fonds établi par la SédétGestion de Portefeuille indiquera :
- pour les services facturés au Fonds : la natereed prestations et leur montant global par

nature de prestations, et s'il a été fait appetleentreprise liée a la Société de Gestion de
Portefeuille, son identité et le montant globatdiaé ;

- pour les services facturés par la Société de i@este Portefeuille aux sociétés dans
lesquelles le Fonds détient une participation ndéure de ces prestations et leur montant
global par nature de prestations, et lorsque leéfigaire est une entreprise liée a la
Société de Gestion de Portefeuille, dans la mesuréinformation pourra étre obtenue,
l'identité du bénéficiaire et le montant globaltéaé.
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TITRE 1l - MODALITES DE FONCTIONNEMENT

Article 6 - Partsdu Fonds

Les droits des porteurs sont exprimés en PartgyughBart d’'une méme catégatimrespond a
une méme fraction de l'actif du Fonds. Chaque Rortle Parts dispose d'un droit sur la
fraction de l'actif net du Fonds proportionnelleraambre de Parts posséedées.

6.1 FormedesParts
Les Parts sont émises sous la forme nominative.

Les Parts sont fractionnées en milliemes, dénominaéettons de parts.

Les stipulations du Reglement qui régissent I'éimnsst le rachat de parts sont applicables
aux fractions de Parts dont la valeur sera toujpueportionnelle a celle de la Part qu'elles
représentent. Toutes les autres stipulations dueRegt relatives aux Parts s'appliqguent aux
fractions de Parts sans qu'il soit nécessaire depéifier, sauf lorsqu'il en est stipulé

autrement.

La propriété des Parts résulte de l'inscriptionus liste tenue par le Dépositaire.
Cette inscription comprend la dénomination socildesiége social et le domicile fiscal du
Porteur de Parts personne morale, et le nom, leopréla date et le lieu de naissance, et le

domicile fiscal du Porteur de Parts personne plgsiq

Cette inscription comprend également le numérodcbomttribué par le Dépositaire et la
catégorie a laquelle appartiennent les Parts désgpar le Porteur considére.

6.2 CatégaiesdeParts

La souscription des Parts A est plus particuliem@naestinée aux personnes physiques. Les
Parts A pourront également étre souscrites papdesonnes morales et les OPCVM dans les
limites de la réglementation applicable.

La souscription des Parts B est réservée a la t8paés salariés ses dirigeants, ainsi qu'aux
personnes physiques ou morales en charge de largdst Fonds désignées par la Société de
Gestion de Portefeuille.

6.3 Nombre etvaleurdesParts

Les parts A et B sont décimalisées en milliemegaits.

Les souscriptions de parts A et B ne peuvem faire guen Parts entieres avant
I'établissement de la premiere Valeur LiquidativeFbnds.

La valeur d'origine de la Part A est de dix (1Q)psu
La souscription minimale est de mille (1.000) euros

La valeur d'origine de la Part B est de dix (10)osulLe Fonds étant un FIP, les Parts B
représenteront au moins 0,25 % du montant totasolescriptions.
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Les Porteurs de Parts B auront droit de percevi?a2des Produits et Plus-Values Nets du
Fonds. Dans I'hnypothése ou les Porteurs de Panis gercevraient pas le montant nominal de
leurs Parts A, les Porteurs de Parts B perdrotutidité de leur investissement dans ces Parts
B.

Au cours de la vie du Fonds, aucune personne plg/sagissant directement, par personne
interposée ou par l'intermédiaire d'une fiducigooarra détenir (i) plus de 10 % des Parts du
Fonds et (ii) plus de 25 % des droits dans les fizasddes sociétés dont les titres figurent a
I'actif du Fonds (ou avoir détenu ce montant a wment quelconque au cours des 5 années
précédant la souscription des Parts du Fonds).

6.4 Droits attachés a chaqueart

Les droits des copropriétaires du Fonds sont exwiem Parts de catégories A et B conférant
des droits différents aux Porteurs de Parts. Chdtpreeur de Parts dispose d'un droit de
copropriété sur les actifs du Fonds proportionnelnambre de Parts détenues de chaque
catégorie. La souscription ou I'acquisition de Baktou B du Fonds entraine de plein droit

'adhésion au présent Reglement.

Les Parts A ont vocation a percevoir de fagon ftawe le remboursement de leur montant
souscrit et libéré (hors droit d'entrée), puis uontant égal a quatre-vingt pour cent (80 %)
des Produits et Plus-Values Nets du Fonds.

Les Parts B ont vocation a recevoir, aprés comgetboursement du montant souscrit et
libéré des Parts A, outre leur montant souscriib&ré, un montant égal a vingt pour cent
(20 %) des Produits et Plus-Values Nets du Fonds.

Pour I'application du présent article, les terniBsoduitset Plus-Values Nets dé&onds"
désignent la somme :

- des bénéfices ou pertes d’exploitation, a saeodifférence entre les produits (intéréts,
dividendes, et tous produits autres que les predigtcession) et les charges (frais lies a
la constitution, rémunération de la Société de iGesle Portefeuille, rémunération du
Dépositaire, remunération du Commissaire aux cospfitais de banque, et tous autres
frais relatifs au fonctionnement du Fonds autres tps frais de cession), constatée
depuis la Date de Constitution du Fonds jusquiata du calcul ;

- des plus ou moins-values réalisées sur la cedgi®mvestissements du Fonds depuis la
Date de Constitution du Fonds jusqu'a la date thukca

- des plus ou moins-values latentes sur les imgeshents du portefeuille, ces plus ou
moins-values latentes étant déterminées sur ladmé$e valorisation des actifs a la date
du calcul.

Les droits attachés aux Parts A et B s'exerceonatdes distributions en espéces ou en titres
effectuées par le Fonds selon I'ordre de prioui¢est :

*  tout d'abord, les Parts A, a concurrence d'umerse égale a l'intégralité de leurs
montants souscrits et libérés (hors droit d'entrée)

* ensuite, les Parts B, a concurrence d'une songate & l'intégralité de leurs
montants souscrits et libérés ;

* le solde, s'il existe, est réparti entre les #aret B comme suit :

e a hauteur de 80 % dudit solde au profit des Parts A
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e a hauteur de 20 % dudit solde au profit des Parts B
Ce partage de performance se fera apres déduetitmud les frais supportés par le Fonds.

Article 7 - Montantminimal de lactif

Il ne peut étre procédé au rachat des Parts sif ltac Fonds devient inférieur a 300.000
euros ; lorsque l'actif demeure pendant trentesjaoférieur a ce montant, la Société de
Gestion de Portefeuille prend les dispositions ssgiees afin de procéder a la liquidation du
Fonds, ou a l'une des opérations mentionnéestiléad11-15 1° du reglement général de
I'AMF (mutations du Fonds) et détaillées aux ag8c26 et 27 du présent Reglement.

Article 8 - Duréede vie duFonds

Le Fonds est créé pour une durée de sept annéas@mpter de la Date de Constitution, sauf
les cas de dissolution anticipée visés a l'arfélelu présent Reglement.

Avec l'accord du Dépositaire, cette durée pourra ptorogée sur décision de la Société de
Gestion de Portefeuille pour une durée marimde deux (2) fois un (1) an. Toute
prorogation sera portée a la connaissance desuPode Parts au moins trois (3) mois avant
sa prise d'effet. Elle sera par ailleurs portée@hnaissance de 'AMF et du Dépositaire.

Les avoirs de I'lnvestisseur sont bloqués par pm@endant 7 ans a compter de la Date de
Constitution du Fonds (soir jusqu'au 31 décemty202au plus tard), durée le cas échéant
prorogée sur décision de la Société de Gestion poel durée maximum de deux (2) fois un
(1) an (soit jusqu’au 31 décembre 2022 au plug.tard

Article 9 - Sausaiption de Parts

9.1 Période de Sausaiption

Les Parts A et B sont souscrites pendant :

- une période de commercialisation comprise entdata d'agrément du Fonds et la Date de
Constitution du Fonds définie a I'article 2,
- une période de souscription s’étendant de la @at€onstitution jusqu’au 31 Aolt 2014,

- I'ensemble de ces périodes étant dénommé « Patem&@®uscription ».

Au cours de cette période, les demandes de sotisngpsont recues par la Société de
Gestion de Portefeuille qui les transmet au Dépivsit

La Période de Souscription se termine le 31 Ao#428u plus tard. En tout état de cause, la
totalité de la Période de Souscription ne peut @mcduit mois a compter de la Date de
Constitution du Fonds.

L'objectif de la Société de Gestion de Portefewghe de recueillir des souscriptions pour un
montant de cing (5) millions d'euros ; la SociééGkstion de Portefeuille pourra décider de
cloturer la Période de Souscription par anticipgti l'objectif de recueillir des souscriptions
pour un montant de cing (5) millions d'euros etiat ou en cas de lancement d'un nouveau
FIP.

Dans ce cas, la Société de Gestion de Portefarllanformera par tout moyen les réseaux
distributeurs qui disposeront d’'un délai de 15 goomvrés a compter de cette notification pour
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adresser a cette derniére les souscriptions reg@nekant cette période.
Aucune souscription ne sera admise en dehors@ériade de Souscription.

Chaque souscription par un Porteur de Parts esttai@e sous la forme d’un bulletin de
souscription, établi par la Société de Gestion daeleuille en deux exemplaires, dont I'un
est remis au Porteur de Parts aprés signaturawdtd’ conservé par la Société de Gestion de
Portefeuille, mentionnant le nom et I'adresse dud®o de Parts, la date et le montant de la
souscription.

Une copie du bulletin de souscription siggg¥a remise par la Société de Gestion de
Portefeuille au Dépositaire.

La signature du bulletin de souscription par let®ar de Parts ou son mandataire constitue
'adhésion de ce dernier aux dispositions du prtég&aglement ainsi que son engagement
ferme et irrévocable de libérer une somme corredgairau montant de sa souscription.

9.2 Modalités dsausaiption

Les Parts A et B sont obligatoirement libérées grakement en numéraire lors de leur
souscription.

Les souscriptions de Parts seront effectuées :

. deés lors qu'aucune Valeur Liquidative établie dassconditions définies a l'article 14.2
ci-apres n'a été publiée, a la valeur d'origine Pids telle que définie a l'article 6.3 ci-
dessus ;

. jusqu'a lissue de la Période de Souscription|aurase de la plus élevée des valeurs
entre la valeur d'origine et la prochaine Valeuguidlative établie conformément a
l'article 14.2 ci-aprés.

Chaque souscription de Parts A sera majorée aunmaxide 5 % TTC du montant de la
souscription, a titre de droits d’entrée non acquis-onds.

Les Porteurs de Parts A et B ne pourront sousqiren nombre entier de Parts avant
I'établissement de la premiére valeur liquidativeFands.

Article 10 - Rachat d®arts

10.1 Rachat a la demande @wteursie Parts

En principe, aucune demande de rachat de Parts B west autorisée pendant la durée de
vie du Fonds, le cas échéant prorogée par la SodeGestion de Portefeuille pour une durée
maximum de deux (2) fois un (1) an.

Cependant, a titre exceptionnel, les demandesatetrde Parts A seront acceptées pendant la
durée de vie du Fonds, en ce compris pendant ladeéde préliquidation le cas échéant, si
elles sont justifiées par I'une des situationsatis :

. invalidité du Porteur de Parts ou de son conjodunsis a une imposition commune
correspondant au classement dans la deuxieme igietn@ catégorie prévue a l'article
L. 341-4 du Code de la Sécurité Sociale ; ou
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. déces du Porteur de Parts ou de son conjoint s@uarie imposition commune.

S’agissant des Parts B, les Porteurs de Partsureopd en obtenir le rachat qu'apres que les
Parts A émises aient été rachetées en
totalité.

Les demandes de rachat des Parts A du Fonds, leltequsont autorisées, seront prises en
compte par le Dépositaire ou son agent apres redusebordereau de rachat portant sur la
totalité des Parts détenues.

Le prix de rachat est égal & la prochaine Valeguidative de la Part établie aprés réception
des demandes telle que cette Valeur Liquidativel&fstie ci-apres.

Les rachats sont effectués exclusivement en nureérbes demandes de rachat dament
signées doivent avoir été recues par le Déposigairplus tard le jour de calcul de la Valeur

Liquidative, ou le jour précédent si ce jour n'gsis un jour de banque ouvré, a 12 heures
pour pouvoir étre pris sur la prochaine Valeur ldgtive.

Si la demande de remboursement d’'un Porteur de Rast pas satisfaite dans le délai d’'un
an a compter de I'expiration de la période de ljecausvisée, celui-ci peut exiger la
liquidation du Fonds.

Aucune demande de rachat ne pourra avoir lieu perdaériode de liquidation du Fonds ou
lorsque I'Actif Net du Fonds a une valeur inférie@rtrois cent mille (300.000) euros.

10.2 Rachat a l'initiative de la Société de GestilePortefeuille

A lissue du délai de 5 ans suivant la Date de @&tes Souscriptions, la Société de Gestion
de Portefeuille peut décider de procéder a desatade Parts du Fonds.

Tout rachat de Parts du Fonds a linitiative deSlaciété de Gestion de Portefeuille sera
effectué sur la base de la prochaine Valeur Lidgiudasuivant la décision de rachat prise par
la Société de Gestion de Portefeuille. Les ParteeBourront étre rachetées que lorsque les
Parts A émises auront été intégralement racheeiese solde éventuel aprés rachat de
I'ensemble des Parts A et B sera réparti entrBaets A et les Parts B a hauteur de 80 % pour
les Parts A et 20 % pour les Parts B.

Lorsque le Fonds est en cours de liquidation oggiee I'Actif Net du Fonds a une valeur
inférieure a trois cent mille (300.000) euros,desnandes de rachat ne sont plus acceptées.

Article 11 — Cession dParts
11.1 CessionBbres

Les Cessions de Parts A sont possibles a tout moreeih entre Porteurs de Parts, soit de
Porteur de Parts a un tiers. La Société de Gedgdnortefeuille ne garantit pas la revente des
Parts. La Sociéeté de Gestion de Portefeuille potougéefois s'opposer a toute Cession qui
permettrait & une personne physique, agissantteinent, par personne interposée ou par
I'intermédiaire d'une fiducie, de détenir 10 % anima des Parts du Fonds.

Toute Cession de Parts B devra étre au préalaplmapte par le conseil d’administration de
la Société de Gestion de Portefeuille et ne poétre effectuée qu'au bénéfice d'un
cessionnaire éligible visé a l'article 6.2 du pnés&eglement.

Les Cessions ne peuvent porter que sur I'intégrdlis Parts détenues.
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Il est par ailleurs rappelé que le bénéfice desntages fiscaux auquel ouvre droit la
souscription des Parts du Fonds est subordonnéspeat de I'engagement des Porteurs de
Parts de conserver leurs Parts pendant cing am®ens a compter de la souscription.

11.2 Notifications de [&€essim

Pour étre opposable aux tiers et au Fonds, la @edsit, au moins quinze (15) jours avant la
date projetée de la Cession, faire I'objet d'uriadétion de transfert signée par le cédant et le
cessionnaire et notifiée par lettre recommandée deenande d'avis de réception a la Société
de Gestion de Portefeuille qui en informe le Défairs. La déclaration doit mentionner la
dénomination ou le nom, l'adresse postale et leid@nfiscal du cédant et du cessionnaire, la
date de Cession, le nombre de Parts dont la Cesstoanvisagée, leur numéro d'ordre et le
prix auquel la transaction doit étre effectuée.

Cette déclaration fait ensuite I'objet d'une menfortée par le Dépositaire sur la liste des
Porteurs de Parts. Les frais de transfert sont éhéage du cessionnaire, sauf convention
contraire entre le cessionnaire et le cédant.

11.3 Conséquences dedassion
A compter de la date de transfert des Parts cédées

- le cédant est libéré de 'ensemble deobéigations au titre des Parts cédées ;

- le Porteur de Parts cessionnaire s'engage iraPl@ment a assumer I'ensemble des
obligations attachées aux Parts cédées.

11.4 Interventionde la Société de Gestion Bertefeuille

Tout Porteur de Parts peut demander parelettcommandée avec demande d'avis de
réception l'intervention de la Société de Gesti@n Rbrtefeuille pour la recherche d'un
cessionnaire. En cas d'intervention de la Sociét&eéstion de Portefeuille dans la recherche
du cessionnaire, la Société de Gestion de Portiefgagrcevra une commission d'un montant
égal a 5 % TTC du prix de Cession. La Société deti@ede Portefeuille ne garantit pas la
revente des Parts.

Article 12 —Distributionde revenus

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes et
lots, jetons de présence ainsi que tous produasifeeaux titres constituant le portefeuille du
Fonds majoré du produit des sommes momentanémgmbrdbles et diminué des frais de
gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatisd'exercice augmenté des reports a
nouveau et majoré ou diminué du solde des com@eaggllarisation des revenus afférents a
I'exercice clos.

La Société de Gestion de Portefeuille décide dégartition des résultats.

La Société de Gestion de Portefeuille a souhaité s sommes distribuables soient
intégralement capitalisées a l'exception de (i)leselqui font l'objet d'une distribution

obligatoire en vertu de la loét (i) d'une distribution & son initiative aprés l&ripde
d'indisponibilité fiscale de cing (5) ans.

Toute distribution de revenus se fait dans l'ondidiqué a I'article 6.4 du Reglement et a lieu
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dans les cing (5) mois suivant la cléture de l'eier comptable. La Société de Gestion de
Portefeuille fera ses meilleurs efforts pour dffec sans délai toute distribution, le cas
échéant sous la forme d’un ou plusieurs acomptes.

Article 13 -Distributiondesproduitsde cessin

La Société de Gestion de Portefeuille ne procéderaucune distribution d'actifs avant
I'expiration de la période d'indisponibilité fiseatle cing (5) ans visée par la réglementation
applicable.

Apres l'expiration de cette période, la SociétéGestion de Portefeuille pourra décider de
procéder a des distributions d'une fraction dagsaii Fonds.

Toute distribution d'actifs effectuée sans rachat Rarts viendra diminuer la Valeur
Liquidative des Parts concernées. Toute distributiactifs effectuée avec rachat de Parts
entrainera I'annulation des Parts rachetées.

Toute distribution se fait dans I'ordre indiquéaaticle 6.4 du Reglement :

- d’abord aux Parts A, jusqu’a concurrenededir montant souscrit ;

- ensuite aux Parts B, jusqu'a concurreedewar montant souscrit ;

- enfin, le solde est réparti entre les $Aret B a hauteur de 80 % pour les Parts A et
20 % pour les Parts B.

Toute distribution d'actifs fera I'objet d'une mentdans le rapport de gestion décrit a l'article
16 du présent Réglement.

Article 14 — Réqgles dealorisation et calcul de lavaleur liguidative

14.1 Méthoded’évaluationet decomptabilisatiordesactifs

En vue du calcul de la Valeur Liquidative des Partst B prévue a l'article 14.2 ci-apres, la
Société de Gestion de Portefeuille procede a Uewian de I'Actif Net du Fonds a la fin de
chaque semestre.

Cette évaluation est contrblée au semestre par dmniissaire aux comptes avant sa
publication par la Société de Gestion de Portdisuilleux fois par an, et certifiée a la cléture
de I'exercice comptable.

Pour la détermination de la Valeur Liquidative d&rts du Fonds, il est tenu compte des
regles d'évaluation suivantes qui correspondent awdthodes et criteres préconisés
actuellement dans le Guide International d’Evabrath 'usage du Capital Investissement et
du Capital Risque publié en aolt 2010 par I'lPEmMdinational Private Equity and Venture
Capital) Valuation Board, ratifié par les associas professionnelles comme [I'AFIC
(Association Francaise des Investisseurs en CamtalEVCA (European Ventur€apital
Association).

Dans le cas ou ces associations modifieraient lésopisations contenues dans ce guide, la
Société de Gestion de Portefeuille peut modifiercenséquence ces méthodes et criteres
d’évaluation, sans autre formalité ni approbaties Borteurs de Parts.

1411 OPCVYM

Les actions de SICAV et les parts de fomdsnmun de placement (FCP) francais et
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d'OPCVM européens coordonnés sont évaluées suasia the la derniére valeur liquidative
connue.

14.1.2 Titrescotés

Le portefeuille de titres cotés est évalué pardai&@é de Gestion de Portefeuille selon les
critéres suivants :

- Les titres négociés sur un marché dinstrumem@ntiers francais ou étranger dont le
fonctionnement est assuré par une entreprise dehayu un prestataire de services
d’'investissement ou tout autre organisme simil@tmanger sont évalués, si le titre est
suffisamment liquide et son cours représentatifaeraleur, sur la base du dernier cours
constaté sur ce marché s’ils sont négociés sur anch@é francais au jour de I'évaluation
ou le dernier jour ouvré précédent le jour de ldation si celui-ci n'est pas un jour
ouvré, ou du dernier cours constaté sur leur mapcin€ipal, et convertis en euros le cas
échéant suivant le cours des devises diffusé paim&lekurs au jour de I'évaluation ;

- Les titres négociés sur un marché d’instrumeimantiers francais ou étranger dont le
fonctionnement n'est pas assuré par une entreggisearché ou un prestataire de services
d’'investissement ou tout autre organisme similairanger sont évalués selon les régles
décrites ci-dessous applicables aux titres ootés, ou a défaut et si le titre est

suffisamment liquide et son cours représentatisaleraleur, sur la base du dernier cours
connu au jour de I'évaluation sur son marché ppagiet convertis en euros, le cas
échéant, suivant le cours des devises diffusé ar &8ekurs au jour de I'évaluation.

Des décotes pourront étre par prudence appliquélesvalorisation des titres francais et
étrangers admis sur un marché dinstruments fieascifrancais ou étranger dont le
fonctionnement est assuré par une entreprise dehmapu un prestataire de services
d’investissement ou tout autre organisme similétranger, lorsque les titres détenus par le
Fonds font l'objet d'un engagement de ne pas cétieck-up"), ou d'une restriction
réglementaire ou contractuelle.

14.1.3 Titresnon cotés

Les titres non cotés sont évalués selon la méthligede la Juste Valeuf'fair market
value").

La "JusteValeur" correspond au montant pour lequel un actif petgt échangé, entre des
parties bien informées, consentantes et agissastdis conditions de concurrence normale.

Pour déterminer le montant de cette Juste Valauspkiété de Gestion de Portefeuille recourt
a une méthode adaptée a la nature, aux conditi@useirconstances de l'investissement.

a) Pendant la période commencant a la daaguelle un investissement a été effectué par
le Fonds et se terminant au plus tard douze (123 aprés cette date, la Juste Valeur est
estimée conformément & la méthode du prix d’'unstisgement récent.

En application de la méthode du prix d'un investisent récent, la Société de Gestion
de Portefeuille retiendra le colt de linvestissatrlei-méme ou le prix d’'un nouvel
investissement significatif réalisé avec uerdi indépendant dans des conditions
normales de marché, sauf en cas de dépréciatiorasian

b) Dés lors qu’un investissement a été effectepuis plus de douze (12) mois, la Juste
Valeur sera déterminée, lorsque cela est possiblgormément a 'une des méthodes
suivantes :
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(i) meéthode du prix d’'un investissement récemisdue la société en portefeuille a fait
I'objet d’'un nouvel investissement au cours depkriode écoulée, en général
limitée a douze (12) mois ; la Société de GestierPdrtefeuille retiendra le prix de
cet investissement dés lors que ce dernier estfisagif et réalisé avec un tiers
indépendant dans des conditions normales de maselkié,en cas de dépréciation
manifeste ;

(ii) lorsque la société en portefeuille n’a pa# Fabjet d’un nouvel investissement au
cours des douze (12) derniers maois :

- méthode des multiples de résultats, lorsqu’'emeolat société est bénéficiaire
depuis deux (2) exercices consécutifs au moinsuetsg capacité bénéficiaire
est susceptible d’étre récurrente,

- méthode de I'actualisation des flux de trésorerie

- méthode d’évaluation par références sectorielles.

C) Lorsqu’il n’est pas possible d’estimer lesteé Valeur de maniére fiable conformément a
'une des méthodes décrites précédemment, lestissesients dans des titres non cotés
sont évalués a la méme valeur qui prévalait poyrdaédente valeur liquidative, sauf

en cas de dépréciation manifeste.

d) La Société de Gestion de Portefeuille dans les cas s'attachera a identifier I'impact
de tout changement ou événement postérieur a dtperde référence et susceptible
d'affecter la Juste Valeur de l'investissemendégérminera si une dépréciation doit étre
appliguée. Lorsqu'une dépréciation s’avere nécessda Société de Gestion de
Portefeuille opérera, a chaque date d’évaluatioe, decote sur le prix d'acquisition ou
une réduction de la valeur retenue lors de la degrévaluation, et ce par tranches de 25
%, ou de 5 % si elle dispose d’informations suffiea pour une évaluation plus précise.

A cet effet, la Société de Gestion de PReuile tiendra compte d’éléments
déterminants attestant une variation significatete durable de la situation et des
perspectives de la société par rapport a cellesagaient été prises en compte pour la
détermination de la derniere valeur liquidative.

La valeur des titres non cotés étrangers est cbewvar euros, le cas échéant, suivant le cours
des devises diffusé par SIX Telekurs au jour daliétion.

14.1.4 Legitresde créancesnégociablegTCN)
(i) TCN de maturiténférieure a trois (3) mois

Les TCN de durée de vie inférieure a trois (3) nmi&emission, a la date d’acquisition ou
dont la durée de vie restant a courir devient iatge a trois (3) mois a la date de
détermination de la Valeur Liquidative, sont évalugelon la méthode simplificatrice
(linéarisation).

Dans le cas particulier d’'un TCN indexé sur unéneiice de taux variable (essentiellement
'EONIA), la valorisation du titre tient compte dgment de I'impact du mouvement de
marché (calculé en fonction du spread de marciémetteur).

(i) TCN de maturité supérieure a trois (3) mois

lIs sont valorisés par l'application d’'une méthaatduarielle, le taux d’actualisation retenu
étant celui des émissions de titres équivalenectd§, le cas échéant, du spread de marché de
I'émetteur (caractéristiques intrinseques de I'éeugtdu titre).
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Le taux d’actualisation est un taux interpolé emdie deux périodes cotées les plus proches
encadrant la maturité du titre.

14.1.5 Les dépbdts, liquidités et comptesrarts

Les dépots, liquidités et comptes courants sonluésaa leur valeur nominale, majorée des
intéréts courus qui s’y rattachent.

14.1.6 Devises

Les cours de change retenus pour I'évaluation msuments financiers libellés dans une
devise différente de la devise de référence du $@odt ceux diffusés par SIX Telekurs le
jour d'arrété de la valeur liquidative du Fonds.

14.1.7 Evaluationdu Portefeuille

L’évaluation du Portefeuille faite par la Socié& @estion de Portefeuille est communiquée,

préalablement a la détermination de la Valeur ldgtive, au Commissaire aux comptes qui

dispose d'un délai de quinze (15) jours a compmeadiate de réception des documents pour
faire connaitre ses observations ou réserves élbrgu

La Société de Gestion de Portefeuille mentionneras dson rapport annuel de gestion aux
Porteurs de Parts les dérogations éventuellep@li€ation des décotes précisées ci-dessus et
en exposera les raisons.

14.2 Valeur LiquidativedesPartsA et B

Les Valeurs Liquidatives des Parts A et B sontl&saltpour la premiere fois le 30 juin 2014.
Elles sont ensuite établies deux fois par an engtien décembre de chaque année, le dernier
jour calendaire d’'un semestre civil. Elles sontichifes dans les locaux de la Société de
Gestion de Portefeuille et communiquées a I'Auéorites Marchés Financiers et a tout
Porteur de Parts & sa demande dans les huit (8)deuson établissement.

En tant que de besoin, la Société de Gestion diefRoille peut se faire assister par un ou
plusieurs conseils extérieurs pour |'évaluationdsurs non cotées ou des valeurs négociees
sur le marché libre.

Le calcul de la Valeur Liquidative sera donc déieége la maniere qui suit :
Soit :

- M, le montant total libéré des souscriptions @sts A, diminué du montant total,
apprécié a linstant considéré, des distributiomgadite nature déja versées a ces Parts
depuis leur souscription et des rachats de PaparAe Fonds, ; M est réputé égal a zéro
du jour ou cette différence devient négative ;

- M', le montant total libéré des souscriptions ¢Rests B, diminué du montant total,
apprécié a linstant considéré, des distributiomgadite nature déja versées a ces Parts
depuis leur souscription et des rachats de PaparBe Fonds; M' est réputé égal a zéro
du jour ou cette différence devient négative.

Pour l'application du présent Reéglement, les terrffctif Net du Fonds" désignent la
somme de M, M' et des Produits et Plus-Values Netsonds, tels que définis a l'article 6.4
du Reglement, n'ayant encore fait I'objet d'audistibution.
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Pour le calcul de la Valeur Liquidative, I'Actif Nelu Fonds est réparti comme suit entre
chaque catégorie de Parts :

a) sl'Actif Net du Fonds eshférieurou égal a Mt

. la Valeur Liquidative de I'ensemble des Parts Aégsie a I'Actif Net du Fonds ;
. la Valeur Liquidative de I'ensemble des Parts Bhalie.

b) si'Actif Net du Fonds estupérieua M etinférieurou égal aM+M" :

. la Valeur Liquidative de I'ensemble des Parts Aégsie a M ;

. la Valeur Liquidative de I'ensemble des Parts Begate a I'Actif Net du Fonds diminué
de M.

C) si*Actif Net du Fonds estupérieua M +HV" :

. la Valeur Liquidative de I'ensemble des Parts Aégstie a M augmenté de 80 % de la
différence entre I'Actif Net du Fonds et la sommdwtM' ;

. la Valeur Liquidative de lI'ensemble des Parts Begsie a M' augmenté de 20 % de la
différence entre I'Actif Net du Fonds et la somraevtt+M'.

La Valeur Liquidative de chaque Part d'une mémégmte est égale au montant total de

I'Actif Net du Fonds attribué a cette catégorie Parts divisé par le nombre de Parts
appartenant a cette catégorie.

Article 15 - Exercice canptabe

L'exercice comptable commence I& janvier de chaque année et se termine le 31 déeembr
de la méme année.

Exceptionnellement, le premier exercice commentz Bate de Constitution du Fonds et se
termine le 31 décembre 2014. Le dernier exercieceptable se terminera a la cl6ture de la
liquidation du Fonds.

Article 16 - Documentd'i nformation

La Société de Gestion de Portefeuille emtnelia un échange dinformations avec les
Porteurs de Parts comme suit :

Dans un délai de six (6) semaines aprées la finhdgue semestre de I'exercice comptable, la
Société de Gestion de Portefeuille établit I'ineare de lactif, sous le contrdle du
Dépositaire. Elle publie, dans un délai de huitd@naines apres la fin de chague semestre, la
composition de I'actif. Le Commissaire aux commngertifie I'exactitude avant publication.

Dans le délai de deux (2) mois aprés la fin dis@mestre de I'exercice comptable, la Société
de Gestion de Portefeuille met a la disposition ldesstisseurs dans ses bureaux le rapport
semestriel de gestion, qui peut également leur @tressé dans les huit (8) jours ouvrés
suivant la demande par courrier ou par e-mail (3éaerve de respecter les dispositions de
I'article 314-28 du Réglement général de 'AMF).

Dans un délai de quatre (4) mois apres la cloterelthque exercice comptable, la Société de
Gestion de Portefeuille met a la disposition degedtisseurs dans ses bureaux le rapport
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annuel de gestion, qui peut également leur étresadrdans les huit (8) jours ouvrés suivant la
demande par courrier ou par e-mail (sous réservespecter les dispositions de I'article 314-
28 du Reglement général de I'AMF) et comprend :

- les comptes annuels (bilan, compte deltét et annexe) ;
- l'inventaire de I'actif ;

- un compte-rendu sur la mise en ceuvre de l'otientae gestion définie par le présent
Réglement (politique de gestion, répartition degegtissements, co-investissements et
co-désinvestissements réalisés aux cOtés des qales gérés par la Société de
Gestion de Portefeuille et/ou une entreprise lieSociété de Gestion de Portefeuille) ;

- la nature et le montant global pour chaque caiégetenue des sommes facturées au
Fonds ; lorsque les bénéficiaires sont des ensrepiiées a la Société de Gestion de
Portefeuille, le rapport indique leur identité aigse le montant global facture ;

- un compte-rendu sur les prestations de consedleomontage facturées au Fonds ou a
une société dont il détient des titres par la Séaile Gestion de Portefeuille ou une
entreprise liée a la Société de Gestion de Poitiefedorsque le bénéficiaire est une
entreprise liée a la Société de Gestion de Poitiefela Société de Gestion de
Portefeuille indique son identité et le montanbglidfacturé ;

- un compte-rendu sur les interventions des éwbtents de crédit liés aupres des
sociétés dont le Fonds détient des titres ;

- un compte-rendu sur les éventuels frais de gestidirects supportés par le Fonds sur
les investissements dans des OPCVM gérés par unepese liée a la Société de
Gestion de Portefeuille pour la Fraction d'ActifrslQuota ;

- la nomination des mandataires sociaux @#ariéa de la Société de Gestion de
Portefeuille au sein des organes sociaux des ésciiEtns lesquelles le Fonds détient
des participations ;

- les raisons de tout changement conceteamhéthodes de valorisation.

Le rapport annuel sera adressé au Dépositaire @anmeilleurs délais, a la suite de sa
publication.

Outre ce rapport annuel de gestion, la $&coke Gestion de Portefeuille établira, si
nécessaire, des informations semestrielles suestiom du Fonds mises a la disposition des
Porteurs de Parts.

Un décret fixera les conditions dans lesquelles Resteurs de Parts seront informés
annuellement du montant détaillé des frais et casimms qu'ils supportent.

Article 17 - Gouvernarce

La Société de Gestion de Portefeuille a créé unitéooonsultatif qui donnera un avis
consultatif a la Société de Gestion de Portefeadiamment sur I'environnement des sociétés
(son marché, les produits et services développés distribués, sa gouvernance, sa politique

commerciale...) dans lesquelles le Fonds pourraie &mené a investir (le "Comité
Consultatif").
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Le Comité Consultatif est composé de dix a vingtspenes, professionnels, dirigeants
d’entreprises, professionnels du Capital Investies#, hommés sur décision du Conseil
d'Administration de la Société de Gestion de PeudE.

Le Comité Consultatif ne donne qu’'un avis sur laebd'une consultation ponctuelle de la
Société de Gestion de Portefeuille. Il ne prend gmglécisions d’investissement. Seule la
Société de Gestion de Portefeuille est habilitpeeaadre des décisions d’investissement et de
désinvestissement.
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TITRE 1l - LES ACTEURS

Article 18 - La Société de Gestion &ertefeuille

La gestion du Fonds est assurée par APICA#® Société de Gestion de Portefeuille,
conformément a I'orientation définie pour le Fonds.

La société de gestion de portefeuille agit en ®udieconstances dans le seul intérét des
porteurs de parts et exerce les droits de votetadtaaux titres compris dans le Fonds.

Les mandataires sociaux et les salariés de la t8ode Gestion de Portefeuille peuvent étre
nommeés administrateurs ou toute position équivaldans les sociétés détenues par le Fonds.
La Société de Gestion de Portefeuille rend compselavestisseurs de toute nhomination de
ses employés ou mandataires sociaux a de telsspdates les sociétés dont les titres sont
détenus par le Fonds.

Si la Société de Gestion de Portefeuille cesséosesions pour quelque raison que ce soit, le
Fonds sera dissous sauf s'il trouve, dans les6$irmois, une nouvelle Société de Gestion de
Portefeuille a lui substituer, avec l'accord du @maire et de I'Autorité des Marchés
Financiers.

Article 19 - Le Ddoositaire

Le dépositaire est RBC Investor Services Bank Feadont le siege social est situé 105 rue
Réaumur, 75002 Paris.

Le dépositaire assure les missions qui lui incorhleenapplication des lois et reglements en
vigueur ainsi que celles qui lui ont été contralbtumeent confiées par la Société de Gestion de
Portefeuille. Il doit notamment s'assurer de lautégté des décisions de la Société de Gestion
de Portefeuille. Il doit, le cas échéant, prendrgds mesures conservatoires qu'il juge utiles.
En cas de litige avec la Sociéeté de Gestion deefeaiitle, il en informe I'Autorité des
marchés financiers.

Article 20 - Ledéléaataire administratifet canptale

La Société de Gestion de Portefeuille a gigdél'activité de gestion administrative et
comptable du Fonds a RBC Investor Services Bankdesadont le siege social est situé 105
rue Réaumur, 75002 Paris.

Article 21 - LeCommissaire aux canptes

Le commissaire aux comptes est Mazars, le Vindil&e de I'Arche — 92075 la Défense
Cedex.

Il est désigné pour six exercices, apres accord’Adgorité des marchés financiers, par
I'organe de gouvernance de la Société de Gestidtodefeuille.
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Il certifie la régularité et la sincérité des copgt
Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Le commissaire aux comptes est tenu de signales daEnmeilleurs délais a I'Autorité des

marchés financiers tout fait ou toute décision eonant le FIP dont il a eu connaissance dans

I'exercice de sa mission, de nature :

1° A constituer une violation des dispositions $#aives ou réglementaires applicables a cet
organisme et susceptible davoir des effetsifsegtifs sur la situation financiere, le
résultat ou le patrimoine ;

2° A porter atteinte aux conditions ou a la contide son exploitation ;

3° A entrainer I'émission de réserves ou le retukdertification des comptes.

Les évaluations des actifs et la détermination pBr#tés d'échange dans les opérations de
transformation, fusion ou scission sont effectuéess le contréle du commissaire aux
comptes.

Il apprécie tout apport en nature sous sa respdiéab

Il contréle la composition de I'actif et des auté&sments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sors filkdnh commun accord entre celui-ci et
les organes compétents de la Société de Gestidrodefeuille au vu d'un programme de
travail précisant les diligences estimées nécessair

Il atteste les situations servant de base a lahilision d'acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti
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TITRE 1V - FRAIS DE GESTION, DECOMMERCIALISATION DU FONDS

Article 22 - Fraiset canmissions
22.1.Frais récurrentde fonctionnemenet de gestion dionds

Les frais récurrents de fonctionnement et de gestio Fonds recouvrent tous les frais
facturés directement au Fonds (dépenses), a |I'Baneges frais de transaction. Le taux
annuel global des frais récurrents de fonctionnéraede gestion du Fonds est fixé a 3,95 %
maximum TTC, et comprend :

. la rémunération de la Société de GestioRPadefeuille

La Société de Gestion de Portefeuille percoittra tle frais de gestion, une commission de
gestion au taux annuel de 3,95 % maximum TTC dsi€#te déterminée ci-apres, qui sera

facturée a compter du premier jour du trimestral guivant celui au cours duquel sont
recueillies les souscriptions de Parts.

L’assiette de la commission de gestion est le nmdritdal des souscriptions des Parts A et B
du Fonds.

La commission de gestion comprend, outre la rénafioér de la Société de Gestion de
Portefeuille, les éventuelles rémunérations cometéaires des intermédiaires chargées de la
commercialisation du Fonds.

Cette commission de gestion est calculée a chagtee dké calcul semestriel de la Valeur
Liquidative et sera payee directement par le F@nldsSociété de Gestion de Portefeuille, a la
fin de chaque semestre.

Dans I'éventualité ou un terme de paiement derfaunération de la Société de Gestion de
Portefeuille serait payé pour une période infégetiisix mois, le montant du terme considérée
serait calculé prorata temporis.

Le montant net des honoraires pergus par la Sode&t@estion de Portefeuille a raison des
prestations de conseil fournies a des sociétés ldoRbnds détient des titres conduit a une
diminution, au prorata de la participation déterdee,Ja commission a laquelle la Société de
Gestion de Portefeuille a droit au titre de la igestiu Fonds.

. la rémunération du Dépositaire et feais relatifs aux obligations |égales deonds,
notamment administratives et comptables et de camuation avec les Porteurs de
Parts

Il s’agit de la rémunération du Dépositaire, dessfradministratifs et de comptabilité, frais
d’'impression et d’envoi de rapports et notices psépar la réglementation en vigueur, ainsi
que des frais de communication non obligatoiresespondant aux courriers envoyes aux
Porteurs de Parts et a la mise a disposition dinébion par tous moyens. Ces frais sont
variables en fonction de I'Actif Net du Fonds etrumbre de Porteurs de Parts et sont inclus
dans la commission de gestion percue par la Sabéeestion de Portefeuille.
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. les honoraires du Commissaire aux comptes

Ses honoraires sont fixés d'un commun accemtte lui et la Société de Gestion de
Portefeuille du Fonds et sont inclus dans la cossion de gestion percue par la Société de
Gestion de Portefeuille.

La Société de Gestion de Portefeuille s'engagetttaren place une politique de prélevement
des frais récurrents de fonctionnement et de gestidaptée a la fin de vie du Fonds,
notamment en retenant pour assiette de ces prédewsn'Actif Net du Fonds plafonné au
montant total des souscriptions des Parts A et Bahds a compter de la date de dissolution
(ou le cas échéant de I'entrée du Fonds en phgseliguidation, selon les modalitpeevues
al'article 25 du présent Reglement).

22.2Fraisde constitution

Des frais de constitution pourront le cas échéamt prélevés au profit de la Société de
Gestion de Portefeuille et seront pris en chargecams du premier exercice du Fonds. Leur
montant ne peut excéder 1,00 % TTC maximum du momddal des souscriptions des Parts
A du Fonds. Sont compris expressément les fraicadestitution juridique et de premier
démarchage, et ceux imputables au développememheasial et mercatique du Fonds.

22.3 Fraisnon récurrentgle fonctionnementiés al'acquisition, au suivi et a laessim
desparticipations

La Société de Gestion de Portefeuille pourra ob&mioutre le remboursement de 'ensemble
des dépenses liées aux activités d’investissenréatigé ou non réalisé€), de suivi et de
désinvestissement du Fonds qu’elle aurait avangéesle compte de ce dernier. Il en sera
ainsi notamment pour les frais et honoraires diawiexpertise et de conseil juridique, les

autres frais, impo6ts et taxes pouvant étre dusisbrraou a l'occasion des acquisitions ou
cessions sous quelque forme que ce soit et notatnteendroits d'enregistrement, les

commissions d’intermédiaires et les frais d'actesles contentieux éventuellement engagés
pour le compte du Fonds dans le cadre d’acquisiéitode cession de titres détenus par le
Fonds (hormis les frais correspondant a un litigdaoresponsabilité de la Société de Gestion
de Portefeuille a été établie par une juridictiom@s frais d'assurance contractée
eventuellement auprés d’Oséo Garantie ou d’autrganssmes. Ce remboursement sera
effectué trimestriellement.

Le montant de ces dépenses ne pourra excéder 0,93 Comaximum de I'Actif Net du
Fonds par exercice comptable.

22.4 Frais indirectdliés a I'invedissament du Fonds dang‘autres partsou actions
d'OPCVM ou de fondd'invegdissanent

Le codt induit par l'achat de parts ou awi dOPCVM ou de fonds d'investissement
comprend l'ensemble des frais indirects suppodésepFonds a l'occasion de l'investissement
dans des OPCVM ou des fonds d'investissement.

Il se décompose en :

- des commissions de souscription/rachat, c'esteaad colt lieé a I'acquisition ou a la
détention d'un OPCVM cible ;

- des frais facturés directement a 'OPCVM cibleapnstituent des codts indirects pour
le Fonds acheteur.
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Ces frais indirects sont rapportés a I'Actif Net londs, a savoir a la valeur moyenne sur
I'exercice de I'Actif Net du Fonds acheteur calcal& dates d'établissement de la Valeur
Liquidative.

Les frais indirects liés a linvestissemeringl d'autres parts ou actions d'OPCVM se
composent comme sulit :

- les commissions de gestion indirectes Bréés a : 5 % TTC de I'actif net maximum.
- les commissions de souscription indirested de : 5 % TTC de Il'actif net maximum.
- les commissions de rachat indirectes dent5 % TTC de I'actif net maximum.

Les frais indirects totaux prélevés par les OPCMMands d'investissement dans lesquels le
Fonds sera investi n‘excederont pas 1,00 % TTC manide I'Actif Net du Fonds par an et
au plus 0,95% du montant des souscriptions ingidk#tales en moyenne annuelle non
actualisée sur la durée de vie du fonds.

Les commissions de souscription et de rachat iowdiseliées a l'investissement dans d'autres
parts ou actions d'OPCVM gérés par une Sociétéedtidh de Portefeuille liee a la Société
de Gestion de Portefeuille sont nulles.

22,5 Commissions dmouvement

Le Fonds ne sera pas amené a supporter de commsisséomouvement tels que définies a
l'article 314-79.2° du Reglement Général AMF.

La Société de Gestion de Portefeuille a mis place une procédure de sélection et

d’évaluation des intermédiaires intervenant pouréalisation d’opérations d’investissement

et désinvestissement sur les marchés dinstrum@émémciers qui prévoit les modalités

suivantes :

- avant I'entrée en relation, la vérification par $ociété de Gestion de Portefeuille que
les intermédiaires disposent de l'autorisation et la capacité pour apporter les
prestations nécessaires a ses besoins ;

- I'obtention de la politique d'exécution de l'inteédiaire et son engagement a assurer un
service de best execution ;

- une évaluation réguliére des intermédsaire
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22.6. Tableaurécapitulatifdesfrais et commissiongercus pata Société de Gestion dortefeuille ou le Digributeur

Les droits d'entrée et de sortie viennent augmdafanix de souscription payé par l'investisseudouainuer le prix de remboursement.
Les droits acquis au Fonds servent a compenséalssupportés par le Fonds pour investir ou désitir les avoirs confiés.

Les droits non acquis reviennent a la Société ddi@ede Portefeuille, au commercialisateur, etc.

Les opérations de rachat ne sont possible quelésiesnditions précisées a l'article 10 du pré&aglement.

Présentation, par types ftais etcommissiongépartis en catégories agrégées, des reglpaftmnemente cedrais etcommissionsen proportion dunontant
des souscriptions initiales totales ainsi que dgkes exactes de calcul ouglafonnementselon d’autresassiettes.

Regle deplafonnemente ces

Cat,eg'me fraiset commissions, re
agregeede proportiondu montantdes . , . .
frais, telle que Desaibtion du tvpede | sausariptions initiales totales Regles exqctes de calcul ou pnlafonnem(.ent.en fC.l‘IF:t.IOI‘I D(.estllnatalre
définiea esaiption du typede b '| d'autresassiettes que Imontantdes soisariptions initiales | distributeur
I"article D. 214- frais et canmissions en moyenne annuellson ou
80-1 duCode prélevés actuaI[seesur Fensemble de b gedionnare
monétaire & durée de I'investissement ——
- ; Desaiption . R esaiption
finarcier Tau complémrt)antai re Assidte Taux oubaréme (TT¢ complémentaire
. . Part A : 5 % maximum Alovéd
e et Droits d'entrée 0,56 % At N Préleve en une
Drecilgsedseorggee zﬂg%bl‘rlgtggaggﬁ Part B : Neant fois au moment dleDistributeur
Droits de sortie Néant Néant la souscription
Percue sur une
Rémunération de la Montant total des base annuelle ep
Société de Gestiondg 3,95 % souscriptions 3,95 % maximum deux fractions all Gestionnaire
Frais réaurrents Portefeuille titre de chaque
de gestion etle semestre
fonctionnement Rémunération du Incluse dans la commission de gestion percue fand#&té de Gestion de
Dépositaire Portefeuille
Cl(_)lr%r:r?irsaslgeirsed;ux Incluse d_ans la commission de gestion percue fand#te de Gestion de
comptes Portefeuille
Frais Frais et honoraires liés|a 0 Montant tptal de o - Erqleye entne : ;
constitution | la constitution du Fonds 0,11 % souscriptions de 1,00 % maximum fois a I_|ssue de Ig5estionnaire
Parts A duFonds Période de
FIP 42
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Regle deplafonnemente ces

Cf;tt,eg,cglde fraiset commissions, re
agregeede proportiondu montantdes . , . .
frais,telle que . " . Régles exactes de calcul oupmlafonnementen fanction Destinataire
PP Desaiption du typede | sausariptions initialestotales, : : C L -
définie a . e d’autresassiettes que montantdes soisaiptions initiales | distributeur
I'article D. 214 fraiset canmissions en moyenne annuellaon ou
g{) 'fg C d prélevés actualiseesur fensemble de b edionnare
-+ dut-ode durée de I'investissement 9
monetaire Desaiption Desaiption
finarcier . . i s . :
Taw complémentaire Assidte Taux oubaréme (TTQ complémentaire
l'issue de la Pé@de Souscription
de Souscription
Frais @
fonctionnement g L
non réaurrents Frais lies aux activites 0,95 % maximum en
liés 3 d'investissement, dauivi m,o enne annuelle sur Prélevé par
. o et de désinvestissement 0,95 % Actif Net du Fonds , > - exercice Gestionnaire
[*acquisition, : -] 'ensemble de la durée de
~o L [du Fonds (audit expertige . comptable
au suivi et aa N vie du Fonds
. conseil juridique, etc)
cessiondes
participations
Commissions de gestign
i indirectes
Frais & Commissions de Prélevé sur une
gedion TN 0,95 % Actif Net du Fonds$ 1 % maximum N/A
I souscription indirectes base annuelle
indireas ——
Commissions de rachat
indirectes
FIP 43
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Comme cela est mentionné a l'article 6.4 du préRégtement, apres complet remboursement des Patslés Parts B, le Fonds attribuera le

solde de I'Actif Net aux Porteurs de Parts A etaBddla proportion de 80% répartis entre les PatderParts A et 20% répartis entre les
Porteurs de Parts B.
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TITRE V -OPERATIONSDE RESTRUCTURATIONET ORGANISATIONDE LA
EIN DE VIE DU FONDS

Article 24 - Fusion — Scissip

Apres obtention de l'accord préalable du Dépositairde I'agrément de I'AMF, la Société de
Gestion de Portefeuille peut soit faire apporttaalité ou en partie, des actifs compris dans
le Fonds a un autre FCPR / FCPI / FIP agréé guwelte, soit scinder le Fonds en deux ou
plusieurs autres fonds communs de placement derdsturera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne pedtantréalisées qu'un mois aprés que les
Porteurs de Parts en ont été avisés.

Ces opérations donnent lieu a la délivrance d'uelle attestation précisant le nombre de
Parts détenues par chaque Porteur de Parts.

Article 25 —Préliquidation

La préliquidation est une période permettant aStiété de Gestion de Portefeuille de
préparer la liquidation du Fonds et de diminueutdiat la durée de la période de liquidation.
La Société de Gestion de Portefeuille peut dédddarire entrer le Fonds en préliquidation.

25.1 Conditionsd'ouverture de lapériode de préliquidation

La période de préliquidation ne peut étre ouvanedans I'un des cas suivants :

- Soit a compter de l'ouverture du sixieme exerdige=onds et a condition qu'a lissue des
dix-huit (18) mois qui suivent sa Date de Constitutles nouvelles souscriptions n‘aient été
effectuées que par des souscripteurs existangnetle cadre exclusif de réinvestissements ;

- Soit a compter du début du sixieme exercice sk derniéres souscriptions.

Dans ce cas, la Société de Gestion de Portefeldtitare auprés de I'AMF et du service des
impbts aupres duquel elle dépose sa déclaratiorésidtats l'ouverture de la période de
préliquidation du Fonds.

Apres déclaration a I'AMF et au moins trois jounsr@s avant lI'ouverture de la période de
préliquidation, la Société de Gestion de Porteleadiresse aux Porteurs de Parts une
information individuelle (sous forme de lettre acaidbcumentation d'information) portant sur
l'ouverture de cette période et précisant les cpresgces éventuelles sur la gestion du Fonds.

25.2 Conséquences liéeS@uverture de lapériode de préliquidation

Pendant la période de préliquidation, le Fondssesimis a des modalités particulieres de
fonctionnement en vue de faciliter la liquidatioesdactifs du portefeuille par la Société de
Gestion de Portefeuille.

Ces modalités particulieres de fonctionnement lssnsuivantes :
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1. Le Fonds ne peut plus accepter de nouvellexsptisns de parts autres que celles de ses
Porteurs de Parts existants pour effectuer degastissements.

2. Le Fonds peut céder a une entreprise lice @s@t® de Gestion de Portefeuille, au sens de
l'article R. 214-43 du code monétaire et financies titres de capital ou de créance détenus
depuis plus de 12 mois. Dans ce cas, les cessiomh®galuées par un expert indépendant sur
rapport du commissaire aux comptes du Fonds. Lat®ode Gestion de Portefeuille doit
communiquer a I'AMF les cessions réalisées ainsiguapport y afférent.

3. Le Fonds ne peut détenir au cours de I'exemigesuit I'ouverture de la période de
préliquidation que :

- Des titres non cotés ;

- Des titres cotés, étant entendu que ces titras camptabilisés dans le ratio de 50 %
défini aux articles L.214-28 et R. 214-35 du codm@taire et financier pour les FCPR,
dans le ratio de 60 % défini aux articles L.214e3(R. 214-47 du code monétaire et
financier pour les FCPI et dans le ratio de 60 %indaux articles L.214-31 et R. 214-
65 du code monétaire et financier pour les FIP

- Des avances en compte courant a ces mspueses ;

- Des droits représentatifs de placements finascans un Etat membre de 'OCDE dont
I'objet principal est d'investir dans des sociét@s cotées ;

- Des investissements réalisés aux fins de placedemnproduits de cession de ses actifs
et autres produits en instance de distributionlas fard jusqu'a la cl6éture de I'exercice
suivant celui au cours duquel la cession a ét&teie ou les produits réalisés, et du
placement de sa trésorerie a hauteur de 20 %\dddar du Fonds.

Article 26— Dissolition

Si les actifs du Fonds demeurent inférieurs, penttante jours, au montant fixé a l'article 2
du présent Reglement, la Société de Gestion deefBoitte en informe 'AMF et procede,
sauf opération de fusion avec un autre FCPR agréé&jissolution du Fonds.

La Société de Gestion de Portefeuille peut dissopdr anticipation le Fonds ; elle informe
les Porteurs de Parts de sa décision et a partiettie date les demandes de souscription ou de
rachat ne sont plus acceptées.

La Société de Gestion de Portefeuille procede éugaiéa la dissolution du Fonds en cas de
demande de rachat de la totalité des Parts, data@ssle fonction du Dépositaire, lorsque
aucun autre dépositaire n'a été désigne, ou arbgiom de la durée du Fonds, si celle-ci n'a
pas été prorogée.

La Société de Gestion de Portefeuille informe I'ANHF courrier de la date et de la procédure
de dissolution retenue. Ensuite, elle adresseNaH'fe rapport du Commissaire aux comptes.

Article 27 -Liquidation

En cas de dissolution, la Société de Gestion déefeoille ou le Dépositaire assume les
fonctions de liquidateur ; a défaut, le liquidatest désigné en justice a la demande de toute
personne intéressee.
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Le liquidateur est investi, a cet effet, des pors/des plus étendus pour réaliser les actifs,
payer les créanciers éventuels et répartir le sdiggonible entre les Porteurs de Parts en
numéraire ou en titres.

Le Commissaire aux comptes et le Dépositaire coatind'exercer leurs fonctions jusqu'a la
fin des opérations de liquidation.

La date estimée d'entrée en liquidation du Fontisamsprise entre le sixieme anniversaire de
la Date de Constitution du Fonds (31 décembre 2Qdplus tard) et le huitieme anniversaire
de la Date de Constitution du Fonds (31 décemb2& 2@ plus tard), en fonction de la durée
de vie du Fonds déterminée conformément a l'arfialiel présent Reglement. Par ailleurs, la
liquidation du Fonds est achevée lorsque le Fondguacéder ou distribuer tous les
investissements qu'il détient et au plus tard finla'une période de 9 années a compter de la
Date de Constitution du Fonds (31 décembre 2022umutard).

La Société de Gestion de Portefeuille continueragweir la rémunération prévue au Titre IV
du présent Reglement.

Aucune demande de rachat de Parts ne pourra kewipendant la période de liquidation
du Fonds.

La Société de Gestion de Portefeuille tient a $paksition des Porteurs de Parts le rapport du
Commissaire aux comptes sur les opérations dedidjon.
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TITRE VI -DISPOSITIONS DVERSES

Article 28 - Modifications duReglament

Toute proposition de modification du Reglement dunds est prise a l'initiative de la Société
de Gestion de Portefeuille. Cette modification egient effective qu’aprés (i) information et
accord le cas échéant du Dépositaire d'une péij etformation des Porteurs de Parts d'autre
part, selon les modalités définies par la régleaténri en vigueur.

Nonobstant ce qui précede, si la loi et les reglgmapplicables au Fonds, notamment relatifs
aux quotas d'investissements et sans consequentas siroits des Porteurs de Parts, étaient
modifiés, les nouvelles dispositions seront aut@mament appliquées au Fonds, sans qu'une
guelconque démarche soit nécessaire et sans gjt'mécessaire de notifier au préalable ces
modifications aux Porteurs de Parts.

Article 29 -Contestation Election dedomicile

Toute contestation relative au Fonds, qui peues& pendant la durée de fonctionnement de
celui-ci ou lors de sa liquidation soit entre legtBurs de Parts, soit entre ceux-ci et la Société
de Gestion de Portefeuille ou le Dépositaire, sonmises aux tribunaux compétents.

Le Fonds aecu 'agrémendel’A utorité desMarchés Financiere 18/10/2013.
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