
HISTORIQUES DES PERFORMANCES CUMULÉES(1)

*19/03/13 date de reprise de la gestion par Amaïka AM

PERFORMANCES MENSUELLES

AU 31 MAI 2017 AU 31 MAI 2017

*19/03/13 date de reprise de la gestion par Amaïka AM source : Amaïka AM

7,8%

1,0%

oct

2,2%

3,0% 1,9%

2,0%

3,7%-2,9% 1,5% -2,6%

-2,0%-1,2%

décnovsept

-0,1%

source : Amaïka AM source : Amaïka AM

1,1%0,5%2015 0,5% 1,1%-1,3%

source : Amaïka AM, Bloomberg

3,9%

-0,1% -1,0% 2,4% 1,1% 0,7%

2017 0,6% 0,7% 1,0% 0,5% 1,4% -

2014 -0,1%

2016

Echiquier Value

14,4%Stock Picking France

12,7%

2,8%

-2,7%

-0,2% 0,4% 3,0% 1,4%

0,0% 1,3% 1,5%-0,1% -1,1%

-4,5% -3,4% 0,4% 2,7%

AMAÏKA ASSET MANAGEMENT - SOCIÉTÉ DE GESTION DE PORTEFEUILLE - S.A.S. - 2 Rue Chauveau Lagarde 75008 Paris Tél. 

+33 1 84 16 64 36 - Fax +33 1 42 65 59 75 - www.amaika-am.com - contact@amaika-am.com 

Agréée le 19/10/2011 par l'AMF - GP - 11000033 - www.amf-france.org

source : Amaïka AM

Volatilité

Ratio Sharpe

4,6%

2,4

1 an

AU 31 MAI 2017

Origine*

7,2%

0,9

Helium Fund Selection 9,9%

9,9%

source : Amaïka AM

13,2%Taux Réels Européens

Tikehau TK Rendement 2022

Origine*

21,5%

16,2%

FCP RÉSILIENCE

Inflation+3%

1 mois

1,4%

0,9%

3 mois

2,9%

1,2%

YTD

4,3%

2,0%

1 an 3 ans

11,2%

4,2%

14,5%

10,5%

CE DOCUMENT EST A CARACTERE COMMERCIAL

mai

source : Amaïka AM

année

source : Amaïka AM, Bloomberg

-0,5%

0,1%

2,2%

1,1%-0,4% 2,3%

- - - - - - 4,3%

août

-

juill

3,1%2013 0,3% -2,7%

avr juin

1,7%

janv fév mars

-

 102

 107

 112

 117

 122

 127

 132

mars-13 sept.-13 mars-14 sept.-14 mars-15 sept.-15 mars-16 sept.-16 mars-17

VL Résilience

En mai,  l’environnement des marchés d’actifs est resté porteur, notamment pour les 
actions. Du point de vue fondamental, les données récentes confirment la stabilisation 
de la croissance nominale mondiale vers 6% après sa progression de l’année écoulée. On 
observe l’amélioration générale de l’emploi dans tous les pays développés. Mis à part la 
France et l’Europe du Sud, la large majorité des économies développées est aujourd’hui 
en régime de plein emploi. Pourtant, à ce stade, les hausses de salaires restent 
généralement modérées. Des doutes ressurgissent toutefois sur la santé économique 
des deux grands leaders économiques mondiaux. Aux Etats-Unis et en Chine, la 
croissance récente est-elle générée artificiellement, à savoir à crédit, comme l’indique 
l’augmentation importante des stocks de dette de ces pays?   
Du point de vue monétaire, on note toujours dans les discours des banquiers centraux 
une forte volonté reflationniste. Les politiques monétaires restent (très) 
accommodantes globalement et génèrent d’importantes liquidités excédentaires, qui 
continuent de s’investir dans les marchés de capitaux.  Enfin, après une diminution 
marquée des risques politiques au printemps, notamment en Europe, on observe à 
nouveau une baisse de la visibilité. Elle s’ancre aux Etats-Unis sur l’imprévisibilité de la 

nouvelle administration. En Europe, la possibilité d’une élection italienne en septembre 
a surpris négativement les intervenants. En Asie, creuset de la croissance mondiale, 
l’audace de la Corée du Nord inquiète. Enfin, l’incertitude remonte également au Brésil, 
des soupçons de corruption pesant sur le président Temer. Toutefois, ces risques n’ont 
pas généré de correction des marchés. 
Dans ce contexte, les actions américaines progressent d’environ 1.33% et les actions 
européennes d’environ 1%. Au cours du mois, Résilience progresse de 1.36%, porté par 
l’exposition aux actions européennes au travers des FCP Echiquier Value, Stock Picking 
France et Kirao SmallCaps. La principale contribution négative provient du recul du FCP 
Marshall Wace Liquid Alpha, position que nous avons soldée. La sensibilité aux marchés 
actions a été réduite pour s’inscrire à 55% en fin de période.  
Notre analyse de la situation actuelle est que les liquidités excédentaires générées par 
les banques centrales continuent de soutenir les marchés d’actions, notamment en 
Europe et en Asie,  dans un contexte de reflation économique global.                 
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