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Un Fonds d'investissement de proximité régi patidla L. 214-31 du Code Monétaire et

Financier et ses textes d'application, ainsi que l@aprésent Réglement est constitué a
I'initiative de La Société de Gestion de Portefeuil APICAP, dont le siege social est situé
79, rue La Boétie 75008 Paris et agréée par I'’Allisde numéro GP- 01-033.

L'établissement Dépositaire qui accepte cette omssist la Banque Fédérative du Crédit
Mutuel, dont le siege social est situé 34, rue dackén, 67000 Strasbourg

Avertissement : la souscription de parts d'un Faditterestissement de proximité emporte
acceptation de son Réglement.

Agrément AMF du 07/12/2012

REGLEMENT
En date du 17/09/2015

AVERTISSEMENT

L’attention des souscripteurs est attirée sur le fia que votre argent est bloqué pendant
une durée de 7 a 9 années sauf cas de déblocagecigé prévus dans le Réglement. Le
fonds d'investissement de proximité, catégorie demds commun de placement a risques,
est principalement investi dans des entreprises natotées en bourse qui présentent des
risques particuliers.

Vous devez prendre connaissance des facteurs degues de ce fonds d'investissement de
proximité décrits a la rubrique "profil de risque" du Réglement.

Enfin, l'agrément de 'AMF ne signifie pas que vousdénéficierez automatiquement des
différents dispositifs fiscaux présentés par la St&é de Gestion de Portefeuille. Cel
dépendra notamment du respect par ce produit de ctaines régles d'investissement, d
la durée pendant laquelle vous le détiendrez et d®tre situation individuelle.
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"Au 30 juin 2012, la part de I'actif investie daghss entreprises éligibles des FIP gérés par la&éci
de Gestion de Portefeuille APICAP est la suivarite :

Dénomination Date de Pourcentage de l'actif'{l) Date a laquelle I'actif
création éligible (quota de 60 %) ala| doit comprendre au
date du 30 juin 2012 moins 60 % de titres
éligibles
FIP OTC CHORUS 2 2007 67 % 31 décembre 200¢
FIP OTC DUO 1 2008 73 % 31 décembre 2010
FIP OTC CHORUS 3 2008 63 % 31 décembre 2010
FIP LUXE 2008 61 % 31 décembre 2010
FIP SPECIAL LUXE 2008 71 % 31 décembre 2010
FIP OTC REGIONS NORD 2009 72 % 27 mai 2011
FIP OTC REGIONS SUD 2009 72 % 27 mai 2011
FIP OTC REGIONS CENTRE OUEST 2009 73 % 22 mai 2011
FIP OTC REGIONS CENTRE EST 2009 74 % 15 mai 2011
FIP OTC MULTI-PROXIMITE 1 2009 61 % 9 décembre 2011
FIP OTC COMMERCE & FONCIER 2010 38 % 2 décembre201
FIP OTC Régions Nord 2 2011 46 % 30 avril 2013
FIP OTC Régions Sud 2 2011 39 % 30 avril 2013
FIP OTC Régions Centre Est 2 2011 50 % 30 avriB201
FIP OTC Régions Centre Ouest 2 2011 46 % 30 aWiiB2
FIP OTC Patrimoine Hotel & Commerce 2011 30 % 301 2013
FIP OTC Hétel & Commerce 2011 16 % 30 novembre 2013
FIP PME 974 2011 0 % 5 janvier 2014
FIP OTC Patrimoine — Hétel & Commerce| 2 2012 0% agil 2014

w Calculé d'aprés les comptes arrétés au 30 juin22@&lon la méthode définie a l'article R.
214-65 du Code monétaire et financier.
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"Actif Net du Fonds"
"AMF"

"Cession"

"CGI"
"Comité Consultatif"

"Commissaire aux
comptes"

"Date de Clbture des
Souscriptions™

"Date de Constitution du
Fonds"

"Dépositaire"

"Entité OCDE"
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GLOSSAIRE

Est défini a l'article 14.2 du présent Réglement.
Désigne I'Autorité des Marchés Financiers.

Désigne tout mode de transmission de la pleinerfgtdpou
de tout droit démembré d'une ou plusieurs Pattiseagratuit
ou onéreux, volontairement ou non, et notammentelate,
I'éechange, la donation, la transmission en cas @®g] la
liquidation de communauté entre époux, et plus igéadent,
toute opération entrainant une transmission urgllerou a
titre universel de patrimoine d'un Porteur de Parts

Désigne le Code Général des Imp6ots.
Est défini a I'article 17 du présent Réglement.

Désigne Ernst & Young et Autres, Tour First, 1-B3ce des
Saisons, 92037 Paris-La Défense Cedex 1.

Désigne la date retenue par la Société de Geston d
Portefeuille pour clore la Période de Souscriptmur les
Parts A et B a savoir le jour de I'expiration diladéle douze

(12) mois commencant a courir le jour de la Date de
Constitution du Fonds (soit le 31 décembre 201Blasi tard).

Est définie a l'article 2 du présent Reglement.

Désigne la Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM
établissement de crédit immatriculé au Registr€dmmerce
et des Sociétés de Strasbourg sous le numéro 3553
dont le siége social est situé 34, rue du Wackéi0®
Strasbourg. Le Dépositaire assure la conservatem attifs
compris dans le Fonds, exécute les ordres de |&étSode
Gestion de Portefeuille concernant les achatssetdates de
titres, ainsi que ceux relatifs a I'exercice deswitdr de
souscription et d'attribution attachés aux valecomprises
dans le Fonds. Il assure tous encaissements eh@aie.

Désigne toute entité constituée dans un Etat-mendare
I'Organisation de Coopération et de Développement
Economiques (OCDE) (i) dont I'objet principal esindestir
dans des sociétés dont les titres de capital nepsmadmis

aux négociations sur un marché dinstruments fieasc
frangais ou étranger, dont le fonctionnement esiréspar une
entreprise de marché ou un prestataire de services
d’investissement ou tout autre organisme similétranger et

(i) qui limitent la responsabilité de leurs invieseurs au
montant de leurs apports.



"FCPR"

"FCPI"

"FIP"

"Fonds"

"Fraction d'Actif Hors
Quota"

"Gestionnaire
Comptable™

"Investisseur(s)"

"Juste Valeur"
"Parts"
"Parts A"

"Parts B"

"Période de Souscription"

"PME"

"Porteur de Parts"

"Produits et Plus-Values
Nets du Fonds"

"Réglement”

Désigne tout Fonds Commun de Placement a Risglep, e
défini par l'article L. 214-28 du Code monétairdimancier.

Désigne tout Fonds Commun de Placement dans I'&tiooy
tel que défini par l'article L. 214-30 du Code miaire et
financier.

Désigne tout Fonds d'Investissement de Proximék,qtie
défini par l'article L. 214-31 du Code monétairdimancier.

Désigne le Fonds d'investissement de proximité nhén®
PME 974 n°2régi par l'article L. 214-31 du Code monétaire
et financier et ses textes d'application, ainsi pgele présent
Reglement.

Est définie a l'article 3.1 du présent Réglement.

Désigne CM-CIC Asset Management, 4 rue Gaillon 2500
Paris. Le Gestionnaire Comptable assure la gestion
administrative et comptable du Fonds et [|'étabiisset

périodique de la Valeur Liquidative des Parts Bet

Désigne la (ou les) personne(s) qui souscrit(veot)

acquiert(ent) des Parts A du Fonds.

Est définie a l'article 14.1.3 du présent Reglement
Désigne les Parts A et les Parts B.

Est définie a l'article 6 du présent Réglement.

Est définie a l'article 6 du présent Réglement.

Désigne la période de souscription courant justpBate de
Cl6ture des Souscriptions.

Désigne toute société cotée ou non cotée ayant les
caractéristiques d'une petite et moyenne entrepese
répondant aux conditions détaillées a l'article2ddl présent
Réglement.

Désigne un détenteur de Parts A ou B.

Sont définis a l'article 6.4 du Reglement.

Le présent reglement du Fonds approuvé PaMmF le
07/12/2012.

"Société de Gestion deDésigne APICAP, Société de Gestion de Portefeaijgiée

Portefeuille"

FIP PME 974 n°2

par 'AMF sous le numéro GP- 01-033, immatriculée a



"Titres Eligibles"

"Valeur Liquidative"

"Zone Geographique”

FIP PME 974 n°2

Registre du Commerce et des Sociétés de Paridesdlis438
749 962, dont le siege social est situé 79, ruBdgtie 75008
Paris.

Est défini a I'article 4.2.1 du Réglement.

Désigne la valeur de chaque Part A ou B établie
semestriellement selon les modalités exposeéestialéald.2
du Reglement.

Désigne la zone d’investissement choisie par le dson
composeée (i) du département d'Outre-Mer de la Réupour

50 % maximum de l'actif du Fonds et (ii) des autres
départements d'Outre-Mer, auxquels s'ajoutent Saint
Barthelemy et Saint Martin, pour 10 % minimum &etif du
Fonds.



TITRE | - PRESENTATION GENERALE

Article 1 - Dénomination

Le Fonds est dénomm&ME 974 n°2.
Tous les actes et documents se rapportant au Benolst précédés de la mention "FIP".

Article 2 - Forme juridique et constitution du Fonds

Le Fonds est une copropriété constituée principattrd'instruments financiers, de dépbts et
par exception a l'article L. 214-8 du Code monétair financier, de parts de SARL. N'ayant
pas de personnalité morale, la Société de Gesédpodtefeuille représente le Fonds a I'égard
des tiers conformément aux dispositions de l'articl 214-8-8 du Code monétaire et

financier.

L’actif du Fonds a sa constitution est d’'un montamhimum de trois cent mille (300.000)
euros. Le Dépositaire établit une attestation g@dpour le Fonds mentionnant expressément
le nom du Fonds et précisant les montants versésuaméraire. La notion de copropriété
implique qu'il y ait deux porteurs au moins.

La date de dép6t des fonds détermineDaté de Constitution du Fonds.

Article 3 - Orientation de la gestion

3.1 Objectif de gestion

L’objectif du Fonds est de proposer une perspeatigeplus-value a long terme sur un
portefeuille diversifié de participations investiajoritairement dans des titres de PME
disposant d’'un fort potentiel de croissance dars sketeurs représentatifs de I'économie
locale (ex : industrie, tourisme, certaines adwide services) (ii) répondant aux critéres
établis a l'article L. 214-31 du Code monétairérancier, (iii) permettant de bénéficier de la
réduction d'impodt sur le revenu visée a l'artic®® ferdeciesO A VI ter A du Code général
des impaots, et (iv) exercant leurs activités exekraent dans des établissements situés dans
la Zone Géographique composée (i) du départemeénttré-Mer de la Réunion pour 50 %
maximum de l'actif du Fonds et (ii) des autres d&paents d'Outre-Mer, ainsi que de Saint
Barthelemy et de Saint Martin, pour 10 % minimuni'aetif du Fonds.

La réduction d'imp6t sur le revenu visée a 'aatitd9 terdecies-0 A VI ter A du Code général
des impots est de 42 %. Le cas échéant, ce tauxapétre modifié par les lois et textes
d’applications a venir.

Dans cette optique, I'objectif de gestion du Fosaisla fraction de I'actif incluse dans le
quota de 60 % soumis aux critéres visés a l'ardckst d'aboutir a la valorisation de ses
investissements par la cession des participation$?E, notamment dans le cadre de
cessions industrielles, d'introductions en bous®ME du portefeuille du Fonds qui ne sont
pas déja cotées, ou a l'occasion de l'entrée devemam investisseurs reprenant les
investissements réalisés par le Fonds.
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Concernant la part de I'actif du Fonds non soulisecriteres visés aux articles 4.1 et 4.2 (la
"Fraction d'Actif Hors Quota"), soit au maximum 40 % de l'actif du Fonds, l@tijf de la
Société de Gestion de Portefeuille est d’effectuee gestion diversifiee, non indicielle,
fonction des opportunités de marché. A partir d’'analyse de I'environnement économique
et financier global, la Société de Gestion de PRewidbe identifie des thémes
d’investissement, décide d’'une allocation d’acéifsfonction du potentiel de progression de
chacun de ces actifs (actions obligations, titresnmthrché monétaire...) et sélectionne les
supports d’'investissement (titres vifs, OPCVM...).

3.2. Stratégies d'investissement

(i) Le Fonds a pour objet la constitution d'un ptetille de participations essentiellement
minoritaires par la réalisation, d'opérations dstissements en fonds propres dans des PME,
(a) disposant d'un important potentiel de croissas@ns certains secteurs représentatifs de
I'’économie locale (cf. ci-dessous) et (b) exerckmirs activités exclusivement dans des
établissements situés dans la Zone Géographiqupas#@® (i) du département d'Outre-Mer
de la Réunion pour 50 % maximum de l'actif du Fogtdd) des autres départements d'Outre-
Mer, ainsi que de Saint Barthelemy et de Saint Magour 10 % minimum de l'actif du
Fonds.

Le fonds sera constitué pour 60 % au moins, destifinanciers, parts de société a
responsabilité limitée et avances en compte coudamtt au moins 20 % dans de nouvelles
entreprises exercant leur activité ou juridiquencemistituées depuis moins de huit ans.

Pour la fraction d’actif incluse dans le quotaSlaciété de Gestion de Portefeuille souhaite
optimiser les performances de cette partie deifl'amt investissant directement et
principalement dans :

. des actions de sociétés non admises a la négaocistio un _marché d’instruments
financiers francais ou étranger ;

. des parts de SARL ou de sociétés étrangeres doidesstatut équivalent ayant leur
siege principalement en France ou dans un état meetiedla communauté européenne ;

. des titres donnant accés au capital social detésci®wn admis a la négociation sur un
marché d'instruments financiers francais ou étrantgs que des obligations
convertibles, des obligations remboursables eom@stietc. ;

. des avances en compte courant consenties, pourda de I'investissement réalisé, a
des sociétés, elles-mémes éligibles au quota ¢, @lans lesquelles le Fonds détient au
moins 5 % du capital, dans la limite de 15 % detifalu Fonds ;

. dans la limite de 20 % de l'actif du Fonds, de®ditde capital ou donnant acces au
capital, admis aux négociations sur un marché #ignzglementé ou organisé (ex :
Alternext) ou d'un Etat partie a I'accord sur I'iese Economique Européen (hors
Liechtenstein) qui sont émis par des PME dont fataksation boursiére est inférieure
a 150 millions d’euros, dans les conditions expsstedétail a I'article 4 du Réglement.

L’actif du Fonds est par ailleurs constitué, po@r24 au moins, de titres regus en contrepartie
de souscriptions au capital ou de titres regcueirepartie d'obligations converties de PME.
Le fonds sera donc investi a 40% minimum en tidesapital.

Les domaines d'investissement privilégiés seroriamment les PME qui exercent une
activité dans les secteurs suivants : industrigelledie, la restauration (restaurants de
tourisme classés avant le 24-7-2009 et restauduoris le dirigeant est titulaire du titre de
maitre restaurateur) ; péche ; tourisme (actividésloisirs, hébergement des personnes,
services touristiques) ; énergies nouvelles (ad¢ption de I'énergie solaire) ; agriculture ;
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batiment et travaux publics ; transports ; artisgn@aintenance ; services informatiques ;
concessions et affermages de service public ; @dra; services auxiliaires des transports ;
téléecommunications ; services personnels (actideéblanchisserie, coiffure, soins corporels
et activités thermales) ; recherche et développemefibles sous-marins de communication
desservant pour la premiere fois les collectivitéis-marines.

Bien que le Fonds se réserve la possibilité d'iiivagous les stades de développement d'une
entreprise, y compris au stade dit "d'amorcage" dmi "démarrage”, la politique
d'investissement sera orientée prioritairement glessopérations d'investissement concernant
des PME répondant aux criteres mentionnés ci-detsus

- dont le business modékst déja éprouvé ;

- disposant de performances historiques réelles ;
- réalisant déja un chiffre d'affaires ;

- disposant d'un portefeuille de clients ; et

- dotées de leviers de croissance clairement itksti

A titre indicatif et informatif, le montant des iestissements du Fonds dans une méme PME
sera généralement compris entre 0,1 % et 10 %acd tiu Fonds.

L'objectif est de détenir en cours de vie du Fono& quinzaine de participations environ
dans des PME.

Les dossiers d’investissement seront instruitssapne revue précise, notamment comptable
et juridique.

La durée maximale de la phase d'investissementres tle PME (hors opérations financieres
liées a la restructuration et a la cession d'umgcpzation) sera de six années a compter de la
Date de Constitution du Fonds (31 décembre 20 8umutard).

(i) Dans I'attente de leur investissement, les s@® collectées seront notamment investies
en parts ou actions d'OPCVM de nature monétaireneinstruments du marché monétaire
(ex : BMTN, billets de trésorerie, etc...).

(iif) En cours de vie du Fonds et lors de la phdse&lésinvestissement, la Société de Gestion
de Portefeuille souhaite gérer de maniere dynamique
- la Fraction d'Actif Hors Quota,
- et la trésorerie issue des revenus et plus-valéaérgs par les participations dans les
sociétés en portefeuille,
en investissant dans les classes d'actifs ci-dessou

. OPCVM de droit francais ou étranger conformesdirective OPCVM

Le Fonds pourra étre investi principalement enspautactions d'OPCVM de droit francais ou
étranger conformes a la directive OPCVM, dont ifgoburrait étre composé notamment
d'instruments du marché monétaire, de titres dences (incluant des titres de créance a haut
rendement) et d’actions (exposition possible aukéres premieres par la détention d’actions
de mines et/ou de contrats sur indices). Ces OP@dMront étre gérés par une Société de
Gestion de Portefeuille liée a la Société de GestmPortefeuille.

. Titres participatifs, titres de capital ou titresntiant accés au capital, parts de SARL
ou de sociétés étrangeres dotées d'un statut ésptiva
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Le Fonds pourra étre investi en titres particigatitres de capital ou titres donnant accés au
capital, parts de SARL (ou de sociétés étrangéesésed d'un statut équivalent) émis par des
sociétés dont les titres sont admis ou non auxaiggons sur Eurolist, Alternext ou sur tout
autre marché d’instruments financiers francais toanger dont le fonctionnement est assuré
par une entreprise de marché ou un prestataireecas d’investissement ou tout autre
organisme similaire étranger.

. Titres de créance et instruments du marché mognétair

Le Fonds pourra étre investi accessoirement egstite créance (incluant des titres de créance
a haut rendement) et instruments du marché moeétaiis par des sociétés dont les titres
sont admis ou non aux négociations sur EurolisterAbxt ou sur tout autre marché
d’instruments financiers francais ou étranger dienffonctionnement est assuré par une
entreprise de marché ou un prestataire de serdicegestissement ou tout autre organisme
similaire étranger. Ces titres sont donc des éomssilu secteur privé ne faisant généralement
pas l'objet d'une notation par les agences Sta&®&mabr’'s, Moody’s ou Fitch.

7 A

. Dépots

Le Fonds peut effectuer des dépbts aupres d'&abients de crédit dans les conditions
prévues a l'article R. 214-14 du Code monétairéneincier afin d’atteindre son objectif de
gestion. Ce recours sera néanmoins utilisé de meageessoire.

° Avances en compte courant

Pour la durée de linvestissement réalisé, le F@uigra consentir des avances en compte
courant dans la limite de 15 % de I'actif du Fon@lgjes sociétés elles-mémes éligibles au
guota de 60 %, dans lesquelles le Fonds détiemtcios 5 % du capital.

(iv) La Société de Gestion de Portefeuille se & possibilité d'effectuer dans le cadre de
ses investissements, a titre accessoire, les aqp&sauivantes :

. Autres instruments financiers dans la limite de 1d¥Ad actif

Le Fonds pourra, pour dynamiser le portefeuilleestir dans des certificats dont la valeur est
indexée sur le cours d'un sous-jacent action oucéndindices marchés actions, indices
marchés taux).

. Emprunts d’espéces

Le Fonds pourra effectuer des emprunts d’espeaes ldalimite de 10 % de son actif, afin
d’atteindre son objectif de gestion. Ces emprumi®©rg néanmoins utilisés de maniére
accessoire.

. Acquisitions et cessions temporaires de titres

Le Fonds pourra recourir a des opérations d’adijuisi et de cessions temporaires de titres
(prises et mises en pension de titres, préts etwertgpde titres), afin d’atteindre son objectif
de gestion et dans les conditions prévues a lafic214-18 du Code monétaire et financier.

Par ailleurs, le Fonds pourra réaliser une opératle prét de titres au bénéfice de
mandataires, afin d'étre représenté dans les cesadirigeantes ou de surveillance (ex :
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conseil d'administration / conseil de surveillandes PME dans lesquelles le Fonds est
investi.

Le ratio de risque global, calculé selon la méthddel'engagement, représentera %0
maximum de l'actif du Fonds pour les opérationsqilesitions et cessions temporaires de
titres.

3.3 Profil de risque du Fonds

3.3.1 Risques généraux

Un investissement dans le Fonds comporte un risgenficatif. Rien ne garantit en effet que
le Fonds atteindra ses objectifs de rendement ailegisommes investies seront recouvrées.

L’Investisseur est donc invité a évaluer soignewsdnies risques suivants, avant d’investir
dans le Fonds.

. Risque de perte en capital

Le Fonds n’'offre aucune garantie de protection agpital. L’Investisseur est averti que son
capital n’est pas garanti et peut ne pas lui &sé&tue ou ne I'étre que partiellement. Les PME
en portefeuille connaitront les évolutions et aldas marchés non cotés et le cas échéant
cotés, et aucune garantie ne peut étre donnéeesurdntabilité future. Les performances
passées des PME ne préjugent pas de leurs perfoemfutures. Les Investisseurs potentiels
ne doivent pas réaliser un investissement dansofeld; s'ils ne sont pas en mesure de
supporter les conséquences d'une telle perte. dPeséquent, il est vivement conseillé aux
Investisseurs de consulter leurs conseillers firmacen faisant référence a leurs propres
situations et leur aversion au risque, concerna# tonséquences financiéres d'un
investissement dans le Fonds.

. Risque lié a la gestion discrétionnaire

Le style de gestion pratiqué par le Fonds reposBasiicipation de I'évolution des différents
marchés sur lesquels les PME seront engagéesiste axh risque que le Fonds ne soit pas
investi a tout moment dans les PME les plus perdotes. La performance du Fonds peut
donc étre inférieure a I'objectif de gestion.

. Risque lié a la sous-performance du Fonds

Méme si les stratégies mises en ceuvre au travela gelitique d’investissement doivent
parvenir a réaliser I'objectif de gestion que le@® s’est fixé, il ne peut étre exclu que des
circonstances de marché ou un défaut d’évaluagsnopportunités par la Société de Gestion
de Portefeuille, puissent conduire a une sous-peence du Fonds par rapport aux objectifs
de l'Investisseur, étant entendu que ce risque @it un impact variable en fonction de la
composition du portefeuille de I'Investisseur.

. Risque lié a la difficulté de valoriser certainsifacdu Fonds

Dans le cadre de la mise en ceuvre de sa stratégiesiissement, le Fonds peut notamment
prendre des participations dans des PME non caB&ssparticipations présentent parfois des
difficultés de valorisation, ce qui conduit la S&téi de Gestion de Portefeuille & adopter une
position prudente consistant le plus souvent arigo ces participations a leur codt
historique. Par conséquent, il existe un risque lgu¢aleur Liquidative en cours de vie du
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Fonds ne refléte pas la valeur exacte du portédepilus particulierement en ce qui concerne
les participations dans des PME non cotées.

Le risque de valorisation existe également s'agistes PME dont les titres sont négociés sur
des marchés non réglementés (ex : Alternext ou deche Libre), dans la mesure ou leur
cours peut s'écarter de la valeur réelle des PNiEaraées.

. Risque lié au niveau de frais élevés

Le niveau des frais auxquels est exposé le Fonpigose une performance élevée et peut
donc avoir une incidence défavorable sur la rehtalie l'investissement. La performance,

fonction de la composition de I'actif du Fonds, pea pas étre conforme aux objectifs de
I'Investisseur.

3.3.2 Risques spécifiques liés aux stratégies d’estissement du Fonds

. Risque lié a l'investissement en titres de PME oot®s ou cotés sur des marchés non
réglementés

Un investissement en titres de PME non cotés oéscaitr des marchés non réglementés peut
prendre plusieurs années pour arriver a maturéécénséquent, la performance du Fonds sur
les premiéres années peut ne pas étre satisfaisante

Par ailleurs, un investissement en titres de PM& cwtés ou cotés sur des marchés non
réglementés est normalement plus risqué qu’un iie&esnent en titres de sociétés cotées sur
des marchés réglementés, dans la mesure ou I&tésoon cotées sont généralement (i) plus
petites, (ii) plus vulnérables aux changementsctdfe leurs marchés et les produits qu'elles
développent et (iii) fortement tributaires des cé@tepces de I'équipe de direction et de leur
aptitude a mener a bien la stratégie de développeme

Par conséquent, la Société de Gestion de Portefewel peut garantir que I'ensemble des
risques découlant de I'investissement en titre®M= non cotés ou cotés sur des marchés
non réglementés seront identifiés dans le cadseetigles et analyses realisées préalablement
a chaque investissement.

L’Investisseur doit donc étre conscient des risgilesés que certaines PME non cotées ou
cotées sur des marchés non réglementés n’atteigr@nteurs objectifs, ce qui aura des
conséquences négatives (i) sur la valorisatiomgeitticipation détenue par le Fonds dans ces
PME et (ii) sur la performance globale du Fonds.

Les investissements en PME supportent égalemenstpses liés a l'insolvabilité de celles-ci

pouvant entrainer une perte égale au prix de sptiser des titres de la PME. Les

investissements en PME peuvent aussi étre affgriéda réglementation applicable aux
entreprises en difficulté (incluant la sauvegatlderedressement judiciaire et la liquidation
judiciaire). Le Fonds peut subir l'aléa de décisiate justice qui peuvent suspendre ou
diminuer ses droits sur les titres des PME en fearike.

. Risque lié & la concentration géographigue desstissments

Les investissements réalisés par le Fonds serantis@ux risques inhérents a la détention de
PME dont l'activité est réalisée principalement Kilg de la Réunion (50 % de l'actif du
Fonds). Dans ce cadre, la performance et I'évailuiio capital investi sont exposées au risque
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lié a 'évolution de l'activité économique de I'dle la Réunion, ce qui limite les opportunités
de diversification.

. Risque de liquidité

Le risque de liquidité mesure la difficulté que pait avoir le Fonds a céder certains actifs
cibles dans un délai court pour faire face a laesgité de mobiliser de la trésorerie ou faire
face a une baisse de leur valeur de marché. ltapgtelé que le marché des sociétés non
cotées est le plus souvent un marché de gré segrérmettant pas une liquidité immédiate ou
qui ne permettrait pas de réaliser la cession ixuaptendu par le Fonds, ce qui peut avoir un
impact négatif sur la performance globale du FohdsSociété de Gestion de Portefeuille
pourra donc éprouver des difficultés a céder tesstides PME en portefeuille dans les délais
et les niveaux de prix souhaités, si aucun desrawdires ou associés des PME ne souhaite
racheter les titres ou si aucun tiers ne souhaifgogter acquéreur de ces titres.

Le risque de liquidité concerne également lesstitrégociés sur un marché non réglementé
(Alternext ou Marché Libre). Ces marchés ne pré&sgnpas la méme liquidité que les
marchés réglementés.

. Risque actions

Le risque actions sera proportionnel a la partatggs ayant un sous-jacent ou investis en
titres de capital ou donnant acces au capital deét&s cotées ou non cotées et portera au
maximum sur 100 % de l'actif du Fonds, étant péais'un titre donnant accés au capital,
telle qu'une obligation convertible, présente égalet un risque de crédit (¢hfra) avant sa
conversion.

Ce risque sera pondéré par la diversification smet® des sociétés dans lesquelles le Fonds
est investi directement ou indirectement.

. Risque de taux

Le risque de taux sera proportionnel a la partabtiés ayant un sous-jacent lié a I'évolution
des taux d'intérét (ex : obligations) et porteraraximum sur une part de 60 % de I'actif du
Fonds. La valeur des actifs ayant un sous-jacérd liévolution des taux d'intérét peut donc
baisser si les taux d’intérét augmentent, ce quit @mtrainer une baisse de la Valeur
Liquidative.

. Risque de crédit

Le risque de crédit sera proportionnel a la pastalgifs ayant un sous-jacent lié a I'évolution
des taux d'intérét et portera au maximum sur umedea60 % de l'actif du Fonds. Le risque
de crédit peut se produire lorsqu'un émetteur ng pleis faire face a ses échéances, c'est-a-
dire au paiement des coupons, et au rembourseraesdpital a I'échéance. Cette défaillance
pourrait amener la Valeur Liquidative du Fonds #&sd®x, étant entendu que la Société de
Gestion de Portefeuille fera en sorte de minimiserrisque en portant une attention
particuliére a la qualité et la solidité financietes émetteurs dans lesquels l'actif du Fonds
sera investi directement ou indirectement.
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. Risque de change

Le Fonds peut investir en parts ou actions d'OPC&fosés eux-mémes au risque de
change. En cas de baisse d'une devise par rapfieura, la Valeur Liquidative des OPCVM
sous-jacents pourra baisser. Le Fonds pourra &pesé au risque de change de maniere
indirecte pour 40% au plus de son actif.

. Risque lié a l'investissement dans des titres é@ce non notés

Le Fonds peut investir dans des titres de créaiagamt fait I'objet d'aucune notation par une
agence reconnue (Standard & Poor’s, Moody's othkitice Fonds s'expose alors a un risque
de mauvaise appréciation de I'état d'endettemeldrdetteur du titre de créance.

. Risque lié a I'exposition aux matiéres premieres

Le Fonds peut investir en parts ou actions d'OPC&M0sés eux-mémes aux matieres
premiéres. Les composants matieres premiéres paw@avoir une évolution significativement
différente des marchés traditionnels (actions, galblbns). Les facteurs climatiques et
géopolitiques peuvent également altérer les nivetobtre et de demande du produit sous-
jacent considére, autrement dit modifier la raegténdue de ce dernier sur le marché.

Une évolution défavorable de ces marchés pourraaétep négativement la Valeur
Liquidative du Fonds, étant entendu que le risderpdsition aux matieres premiéres portera
au maximum sur une part de 40 % de l'actif du Fonds

. Risque lié a I'exposition aux titres de créancaut hendement

Le Fonds peut investir en parts ou actions d'OPC&M0sés eux-mémes aux titres de
créance a haut rendement, ou le cas échéant directen titres de créance a haut rendement.
Le risque de haut rendement correspond au risquerdtbt s’appliquant aux titres dits «
spéculatifs » qui présentent des probabilités deudglus élevées que celles des titres de la
catégorie dite lhvestment Grade(i.e. des obligations dont la notation est inférieureégale

a BB+). lIs offrent en compensation des niveauxetwlement plus élevés mais peuvent, en
cas de dégradation de la notation, diminuer sigatifrement la valeur liquidative du Fonds,
étant entendu que le risque d'exposition aux ofliga a haut rendement portera au
maximum sur une part de 40 % de l'actif du Fonds.

° Risque pays émergents

Le Fonds peut investir en parts ou actions d'OPC&MN0sés eux-mémes aux titres de
créance émis par des sociétés cotées sur des mmatomErgents. Ce risque est lié aux
conditions de fonctionnement et de surveillancerdaschés émergents qui peuvent s’écarter
des standards prévalant sur les grandes placerdtitaales et étre affectés par divers types
de perturbations (comme I'évolution de la fiscaldé la stabilité politique ou un manque de
liquidité temporaire) pouvant entrainer ainsi uaesge de la valeur liquidative du Fonds. Le
risque d'exposition indirect aux titres de créadices par des sociétés cotées sur des marchés
émergents portera au maximum sur une part de 46 Padlif net du Fonds.
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3.4 Informations sur les criteres environnementaux,sociaux et de qualité de
gouvernance (ESG)

Les informations relatives a la politique ESG deStzciété de Gestion de Portefeuille sont

disponibles sur le site internetvww.apicap.fr Les criteres ESG ne sont pas pris en compte
par la Société de Gestion de Portefeuille pouektign du Fonds.

Article 4.- Regles d'investissement

4.1 Titres éligibles au quota de 50 % visé par ledispositions combinées des articles L.
214-28 du Code monétaire et financier et 16uinquiesB du CGl

4.1.1 L'actif du Fonds sera constitué, pour 50 % au malagitres participatifs ou de titres de

capital de sociétés, ou donnant acces au capitaodetés, qui ne sont pas admis aux
négociations sur un marché dinstruments financiéangais ou étranger, dont le

fonctionnement est assuré par une entreprise dehfaou un prestataire de services
d’investissement ou tout autre organisme similétranger, ou, par dérogation a l'article L.
214-8 du Code monétaire et financier, de parts aige®s a responsabilité limitée ou de
sociétés dotées d'un statut équivalent dans bibtatles ont leur siege.

L'actif pourra également comprendre :

- dans la limite de 15 %, les avances en compte nbuw@nsenties, pour la durée de
l'investissement réalisé, a des sociétés dansdisgue Fonds détient au moins 5 % du
capital. Ces avances sont prises en compte potaldel du quota de 50 % lorsqu'elles
sont consenties a des sociétés remplissant legtiomsdoour étre retenues dans ce quota ;

- des droits représentatifs d'un placement finand#grs une Entité OCDE. Ces droits ne
sont retenus dans le quota de 50 % qu'a concurrdmgaourcentage d'investissement
direct de l'actif de I'Entité OCDE concernée dassdociétés éligibles au quota de 50 % ;

- sont également éligibles au quota de 50 %, dalmite de 20 % de I'actif du Fonds, les
titres de capital, ou donnant accés au capital,issdmux négociations sur un marché
d’instruments financiers francgais ou étranger, denfionctionnement est assuré par une
entreprise de marché ou un prestataire de sendtesestissement ou tout autre
organisme similaire étranger, d’'un Etat partie acdord sur I'Espace économique
européen, émis par des sociétés dont la capitalisdoursiére est inférieure a 150
millions d’euros. La capitalisation boursiere eshléée selon la moyenne des cours
d’ouverture des soixante jours de bourse précéaddnitde I'investissement.

Lorsque les titres d'une société détenus par leld@ont admis aux négociations sur un
marché d’instruments financiers francais ou étramgmt le fonctionnement est assuré par
une entreprise de marché ou un prestataire decesnd’investissement ou tout autre
organisme similaire étranger, d’un Etat partiea&dord sur I'Espace économique européen,
ils continuent a étre pris en compte dans le qdet&0 % pendant une durée de cing ans a
compter de leur admission. Le délai de 5 ans naagefois pas applicable si les titres de la
société admis a la cotation répondent aux conditidun paragraphe précédent a la date de
cette cotation et si le Fonds respecte, compte derces titres, la limite de 20 % mentionnée
audit paragraphe.

4.1.2 (i) Par allleurs, les titres pris en compte, dire@etndans le quota d’investissement de
50 % mentionné ci-dessus devront étre émis pasaséteés :
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. ayant leur siege dans un Etat membre de la Comnrtawropéenne, ou dans un
autre Etat partie a I'accord sur 'Espace économiguropéen ayant conclu avec la
France une convention fiscale qui contient unesdadiassistance administrative en
vue de lutter contre la fraude ou I'évasion fisgale

. exercant une activité commerciale, industrielleadisanale ; et

. qui sont soumises a I'imp0t sur les sociétés demsdnditions de droit commun ou y
seraient soumises dans les mémes conditionstsrit@@tait exercée en France.

(it)

(o) Sont également retenus, pour le calcul du quataastissement de 50 % prévu au (i)
ci-dessus, les titres participatifs ou les titrescepital de société, ou donnant acces au
capital de sociétés, qui ne sont pas admis aux cregms sur un marché
d’instruments financiers francais ou étranger, dentonctionnement est assuré par
une entreprise de marché ou un prestataire decesrdiinvestissement ou tout autre
organisme similaire étranger, ou les parts de s&xia responsabilité limitée ou de
sociétés dotées d’'un statut équivalent dans latrdetrésidence, émis par des sociétés
ayant leur siege dans un Etat membre de la Comnurtawropéenne, ou dans un
autre Etat ou territoire ayant conclu avec la Feamge convention fiscale qui contient
une clause d’assistance administrative en vue tiier loontre la fraude ou I'évasion
fiscale, qui sont passibles de I'impdt sur les &ési dans les conditions de droit
commun ou en seraient passibles dans les mémegiaonadi l'activité était exercée
en France, et qui ont pour objet principal de dédes participations financieres.

(B) Sont également retenus, pour le calcul du quitaestissement de 50 % prévu au (i)
ci-dessus, dans la limite de 20 % de l'actif dudspres titres de capital, ou donnant
acces au capital, admis aux négociations sur unh@éatans les conditions du lll. de
l'article L. 214-28 du Code monétaire et finanaérémis par des sociétés dont la
capitalisation boursiére est inférieure & 150 onli d’euros, ayant leur siege dans un
Etat membre de la Communauté européenne, ou daastinEtat ou territoire ayant
conclu avec la France une convention fiscale quitient une clause d'assistance
administrative en vue de lutter contre la fraudd'@asion fiscale, qui sont passibles
de Iimp6t sur les sociétés dans les conditionsdd®t commun ou en seraient
passibles dans les mémes conditions si I'actitéié €xercée en France et qui ont pour
objet principal la détention de participations fingeres.

D) Les titres mentionnés auw)( et au B) ci-dessus sont retenus dans le quota
d'investissement de 50 % et pour le calcul deratdi de 20 % prévue au lll. de
l'article L. 214-28 a proportion des investisseraewlirects ou indirects, par
'intermédiaire de sociétés mentionnées ay €t au ), de l'actif de la société
émettrice de ces titres dans des sociétés qui dépbraux conditions mentionnées au

(i) ci-dessus. Les modalités de détermination die geoportion sont fixées par décret.
(iii )
Sont également retenus, pour le calcul du quotevebtissement de 50 % prévu au (i) ci-
dessus, les droits représentatifs d'un placemeandier dans une Entité OCDE constituée
dans un Etat membre de la Communauté européenm@answin autre Etat ou territoire ayant
conclu avec la France une convention fiscale quntienot une clause d'assistance
administrative en vue de lutter contre la fraudel'éuasion fiscale. Ces droits sont retenus
dans le quota d'investissement de 50 % et powalteilcde la limite de 20 % prévue au lll. de
l'article L. 214-28 du Code monétaire et finan@esroportion des investissements directs ou
indirects, par l'intermédiaire de sociétés mentimsnau (i) ¢) et au (ii) §) ci-dessus, de
I'actif de I'entité concernée dans des sociétésépandent aux conditions prévues au (i) ci-
dessus. Les modalités de détermination de cetfpion sont fixées par décret.
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Le quota d'investissement de 50 % doit étre reémacplus tard lors de l'inventaire de cléture
de I'exercice suivant l'exercice de la constitutiionFonds, soit au plus tard le 31 décembre
2014, et jusqu'a la cléture du cinquieme exercic&ahds.

4.2 Ratios d'investissement en PME éligibles aux qtas de 60 % et de 20 % visés a
I'article L. 214-31 du Code monétaire et financier

4.2.1 Catégories d’actifs éligibles aux quotas d& &0 et de 20 % visés a l'article L. 214-
31 du Code monétaire et financier

Conformément aux dispositions de l'article L. 214elRi Code monétaire et financier, l'actif
du Fonds sera constitué de fagcon constante etgfior au moins de Titres Eligibles émis par
des PME (dont au moins 20 % dans des nouvellegmidges exercant leur activité ou
juridiguement constituées depuis moins de 8 an®y s conditions visées a l'article 4.2.2 ci-
apres.

Sont considérés commditres Eligibles" , les titres participatifs, les titres de capital o
donnant accés au capital de sociétés, qui (i) nes admis aux négociations sur un marché
d'instruments financiers francais ou étranger, denfonctionnement est assuré par une
entreprise de marché ou un prestataire de serdioegestissement ou tout autre organisme
similaire étranger dans les conditions fixées ridla 4.2.2 ci-apres, (ii) ou le sont dans les
limites fixées a l'article 4.2.3 ci-aprés et (ijgar dérogation a l'article L. 214-8 du Code
monétaire et financier, les parts de SARL ou deésés dotées d'un statut équivalent dans
leur Etat de résidence remplissant les conditionsn&rées a l'article 4.2.2 ci-apres.

Sont également éligibles aux quotas de 60 % et 20a¥s la limite de 15 % de l'actif du
Fonds, les avances en compte courant consentiesapdurée de l'investissement réalis€, aux
PME dans lesquelles le Fonds détient au moins b @adital.

Conformément au VI ter A et au VI de l'article 189rdeciesO A- du CGI, le quota
d'investissement de 60 % doit étre atteint a hauteb0 % au moins au plus tard huit mois a
compter de la Date de Cléture des Souscriptiodshetuteur de 100 % au plus tard le dernier
jour du huitieme mois suivant.

Le quota de 60 % visé a l'article L. 214-31 du Coumétaire et financier doit étre respecté
jusqu'a la cléture du cinquieme exercice du Fonds.

4.2.2 Critéres d’éligibilité des PME non cotées erdnt dans les quotas de 60 % et 20 %
visés a l'article L. 214-31 du Code monétaire etrfancier

Sont éligibles au quota de 60 %, les Titres Elegbémis par des PME (i) dont les titres ne
sont pas admis aux négociations sur un marchérdiments financiers francais ou étranger
dont le fonctionnement est assuré par une enteedagsmarché ou un prestataire de services
d'investissement ou tout autre organisme simikir@nger et (ii) ayant leur siege dans un Etat
membre de la Communauté européenne ou dans unkEatreartie a lI'accord sur I'Espace
economique européen ayant conclu avec la Franceameention fiscale qui contient une
clause d'assistance administrative en vue de letere la fraude ou I'évasion fiscale, (i) qui
sont soumises a l'imp6t sur les sociétés dansoledittons de droit commun ou en seraient
passibles dans les mémes conditions si I'activii@t éexercée en France, (iv) et qui
remplissent les conditions suivantes :

- exercer leurs activités principalement dans debliésements situés dans la Zone
Géographique composée (i) du département d'Outreddda Réunion pour 50 %
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maximum de l'actif du Fonds et (ii) des autres dé&paents d'Outre-Mer, ainsi que de
Saint Barthelemy et de Saint Martin, pour 10 % mimn de I'actif du Fonds. ;

- répondre a la définition des PME figurant a lexa | au reglement CE n° 800/2008 de
la Commission du 6 aolt 2008, déclarant certaiag&gories d'aides compatibles avec
le marché commun en application des articles 888etlu traité (reglement général
d'exemption par catégorie) ;

- ne pas avoir pour objet la détention de particdpa financieres, sauf a détenir
exclusivement des titres donnant acces au capgtalodiétés dont I'objet n'est pas la
détention de participations financieres et qui rgfmt aux conditions d'éligibilité au
quota de 60 % énonceées au présent article 4.2.2 ;

- sous réserve des dispositions du précédent alex@&acer exclusivement une activité
industrielle, commerciale, artisanale, agricole linérale, a I'exclusion des activités
procurant des revenus garantis en raison de langst d'un tarif réglementé de rachat
de la production, des activités de production dtélgté utilisant I'énergie radiative du
soleil, des activités financiéres, des activitégeéstion de patrimoine mobilier définie a
I'article 885 O quater du CGI et des activités intifiéres. Toutefois, les exclusions
relatives a I'exercice d’'une activité financiere immmobiliere ne sont pas applicables
aux entreprises solidaires mentionnées a l'arlic@332-17-1 du code du travail ;

- ne pas avoir leurs actifs constitués de facon pré@@nte de métaux précieux,
d’ceuvres d’art, d'objets de collection, d’antigsitéde chevaux de course ou de
concours ou, sauf si 'objet méme de leur activitésiste en leur consommation ou en
leur vente au détail, de vins ou d’alcools ;

- conférer aux personnes souscrivant a leur cagisabéuls droits résultant de la qualité
d’actionnaire ou d’associ€, a I'exclusion de toat#re contrepartie notamment sous la
forme de tarifs préférentiels ou d'accés prioréa@ux biens produits ou aux services
rendus par la société ;

- n'accorder aucune garantie en capital a leurs #&ss00 actionnaires en contrepartie de
leurs souscriptions ;

- étre en phase d'amorcage, de démarrage ou d'expansisens des lignes directrices
communautaires concernant les aides d'Etat visanmbraouvoir les investissements en
capital-investissement dans les petites et moyeamesprises (2006/ C 194/02) ;

- ne pas étre qualifiable d'entreprise en difficuié sens des lignes directrices
communautaires concernant les aides d'Etat au tsmeveet a la restructuration
d'entreprises en difficulté (2004/ C 244/02) et pes relever des secteurs de la
construction navale, de l'industrie houillere oualsidérurgie ;

- ne pas percevoir de versements au titre de sotisagpexcédant, par entreprise cible,
un montant fixé par décret et qui ne peut dépdsgaafond autorisé par la Commission
européenne s'agissant des aides d'Etat visant mopvoir les investissements en
capital-investissement dans les petites et moyemmeprises ou les entreprises
innovantes ;

- compter au moins deux salariés a la date de clotitexercice qui suit la souscription
; et

- ne pas avoir procédé au cours des douze dernieiss anoremboursement, total ou
partiel, d'apports.

Sont éligibles au quota de 20 %, les Titres Elggbémis par des sociétés qui répondent aux
conditions définies ci-dessus pour le quota de 6@t%ui exercent leur activité ou sont
juridiguement constituées depuis moins de 8 ans.
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4.2.3 Critéres d'éligibilité des PME cotées entrantlans le quota de 60 %

Sont également pris en compte pour le calcul duagde 60 %, dans la limite de 20 % de
I'actif du Fonds, les titres de capital, ou donnartes au capital, admis aux négociations sur
un marché d’'instruments financiers francgais ounétea, dont le fonctionnement est assuré par
une entreprise de marché ou un prestataire decesrnd’investissement ou tout autre
organisme similaire étranger, d'un Etat partiea&dord sur I'Espace économique européen,
eémis par des sociétés dont la capitalisation bexggst inférieure a 150 millions d’euros. La
capitalisation boursiére est évaluée selon la moyeles cours d’ouverture des soixante jours
de bourse précédant celui de I'investissement.tifres sont admis a l'actif du Fonds sous
réserve que la société émettrice réponde aux c¢onslitmentionnées a l'article 4.2.2 du
Reglement, a I'exception de celle tenant a la ratation et n'ait pas pour objet la détention
de participations financiéres.

En outre, lorsque les titres d'une société détgramsun FIP sont admis aux négociations sur
un marché d’instruments financiers francais oungfea, dont le fonctionnement est assuré par
une entreprise de marché ou un prestataire decesnd’investissement ou tout autre
organisme similaire étranger, ils continuent a gtie en compte dans le quota de 60 % visé
ci-dessus pendant une durée de cing ans a contardate de leur admission. Le délai de 5
ans n’est toutefois pas applicable si les titresadsociété admis a la cotation répondent aux
conditions du paragraphe précédent a la date te aahtion et si le Fonds respecte, compte
tenu de ces titres, la limite de 20 % mentionné&bt garagraphe.

4.2.4 Autres quotas visés par l'article L. 214-31uwCode monétaire et financier

L’actif du Fonds est par ailleurs constitué, po@r24 au moins, de titres regus en contrepartie
de souscriptions au capital ou de titres recusoatrepartie d'obligations converties de PME

répondant aux conditions mentionnées au point £tla2 second paragraphe de l'article 4.2.3
ci-dessus.

L'actif du Fonds ne peut étre constitué a plus @é&ede titres financiers, parts de SARL et
avances en compte courant de PME exercant leurgité&st principalement dans des
établissements situés dans une méme collectivitgyant établi leur siege social dans cette
collectivite.

Enfin, les Parts du Fonds ne peuvent pas étre ukden

- a plus de 20 % par un méme Investisseur ;

- a plus de 10 % par un méme Investisseur personraerae droit public ;
- a plus de 30 % par des personnes morales de didit prises ensembles.

4.2.5 Catégories d’actifs éligibles au quota de 68 visés a l'article 199 terdecies-0 A VI
ter A du CGl

Afin de permettre aux Personnes physiques PorgiBarts A domiciliées fiscalement en
Guadeloupe, Guyane, Martinique, a La Réunion, May@&aint-Barthélemy, Saint-Martin,
Saint-Pierre-et-Miquelon, en Nouvelle-CalédonielyRésie francaise et dans les iles Wallis
et Futuna de bénéficier de l'avantage fiscal préVarticle 199terdeciesO A VI ter A du
CGl, I'actif du Fonds sera constitué pour 60 % ainsde titres financiers, parts de société a
responsabilité limitée et avances en compte codnaiges par des sociétés qui exercent leurs
activités exclusivement dans des établissemeniéssilans les départements d'outre-mer, a
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Mayotte, Saint-Barthélemy, Saint-Martin, Saint-Reeet-Miquelon, en Nouvelle-Calédonie,
en Polynésie francgaise et dans les iles Wallisuétirfa et dans les secteurs retenus pour
I'application de la réduction d'impd6t sur le revgmwavue au | de l'article 199 undecies B du
CGl.

Conformément au VI ter A et au VI de l'article 18&deciesD A du CGl, le quota
d'investissement de 60 % doit étre atteint a hauteb0 % au moins au plus tard huit mois a
compter de la Date de Cl6ture des Souscriptiodshetuteur de 100 % au plus tard le dernier
jour du huitieme mois suivant.

4.3 Autres ratios

4.3.1 Ratio d'actif

L'actif du Fonds pourra notamment étre constitué :

- pour 10 % au plus en titres d’'un méme émetteur ;

- pour 35 % au plus en actions ou parts d'un mémanmige de placement collectif en
valeurs mobilieres (OPCVM) ;

- 10 % au plus en actions ou parts d'organismes deemlent collectif en valeurs
mobilieres (OPCVM) agréés réservés a certains iisgesirs relevant de larticle
L.214-33 du Code monétaire et financier ;

- pour 10 % au plus en titres ou en droits d'une mEnt#éé OCDE ne relevant pas des
autres dispositions de l'article L. 214-28, ni ‘deticle L. 214-30, ni de l'article L. 214-
31 du Code monétaire et financier ;

- pour 10 % au plus en droits représentatifs d'uaegpteent financier dans des Entités
OCDE ne relevant pas des autres dispositions diléal. 214-28, ni des articles L.
214-1, L. 214-30 et L. 214-38 du Code monétairfancier.

4.3.2 Ratio d'emprise
Le Fonds :

- ne peut détenir plus de 35 % du capital ou desdade vote d'un méme émetteur.
Toutefois, du fait de I'exercice de droits d'éclerde souscription ou de conversion et
dans l'intérét des Porteurs de Parts, cette lipete étre dépassée temporairement. En
ce cas, la Société de Gestion de Portefeuille camgue a I'AMF, au Dépositaire et au
Commissaire aux comptes du Fonds les raisons d#épassement et le calendrier
prévisionnel de régularisation. La régularisatioit chtervenir au plus tard dans l'année
suivant le dépassement ;

- ne peut détenir, ni s'engager a souscrire ou aicgpkrs de 20 % du montant total des
titres ou droits et des engagements contractuelsodscription d'une méme Entité
OCDE ne relevant pas des autres dispositions deleal. 214-28, ni de l'article L.
214-30, ni de l'article L. 214-31 du Code monétairénancier ;

- ne peut détenir plus de 10 % des actions ou pamsadganisme de placement collectif

en valeurs mobilieres (OPCVM) ne relevant pas da2dl de l'article L. 214-28 du
Code monétaire et financier.
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Article 5 - Reégles de co-investissement, de co-dégstissement, transferts de
participations, et prestations de services effecte8 par la Société de Gestion de
Portefeuille ou des sociétés liées

5.1 La répartition des investissements entre portetliilles gérés par la Société de
Gestion de Portefeuille et / ou une entreprise liéela Société de Gestion de Portefeuille

La Sociéeté de Gestion de Portefeuille a adoptéétges strictes concernant la répartition des
investissements entre les portefeuilles gérésg&otiété de Gestion de Portefeuille et toute
entreprise liée a la Société de Gestion de Portiefeu

A ce jour, la Société de Gestion de Portefeuillegduze FCPI, vingt FIP et cing FCPR dont
deux agréés. Elle se réserve la possibilité detitoasd’autres FCPI, FCPR ou FIP.

Les dossiers éligibles aux quotas juridique etfispplicables aux FCPI, FCPR ou FIP seront
prioritairement affectés au fonds (ou au compaminé plus ancien dans le respect de sa
stratégie d'investissement, et I'éventuel solda s&parti ensuite entre les autres fonds (ou
compartiment(s)) en respectant toujours la regléadeienneté et la stratégie d'investissement
des fonds concernés, tout en tenant compte desisita particulieres des différents fonds ou

compartiments (notamment en ce qui concerne lectsies quotas).

Par ailleurs, le rapport annuel de gestion de obdonds informera les Porteurs de Parts des
conditions du respect des regles de répartitiorddssiers d'investissement ainsi définies.

5.2 Les régles de co-investissement et de co-désstissement entre véhicules
d'investissement gérés par la Société de Gestion Bertefeuille ou une entreprise liée a
la Société de Gestion de Portefeuille

Tout co-investissement effectué par les fonds ompastiments gérés par la Société de
Gestion de Portefeuille ou une entreprise liee &daiété de Gestion de Portefeuille, sera
réalisé aux mémes termes et conditions juridiquefnanciéres d'entrée et de sortie (en
principe conjointe), tout en tenant compte desasibns particuliéres des différents fonds ou
compartiments.

Les montants investis par chacun des fonds ou cdimests ou par une entreprise liée a la
Société de Gestion de Portefeuille dans une méntepeise dans le cadre d'un co-
investissement seront déterminés et motivés aupaasas par la Société de Gestion de
Portefeuille en fonction de plusieurs critéres (egkes : (i) taille respective de chacun des
fonds ou compartiments, (i) liquidités disponibpesur I'investissement cible dans chacun des
fonds ou compartiments en tenant compte notammesntsdmmes a reinvestir suite a des
désinvestissements, (iii) refinancements prévisilde certaines participations, (iv) durée
d’investissement résiduelle de chacun des fondsamopartiments, (v) atteinte du ou des
guotas, ...) et cela en accord avec le Responsable @enformité et du Contréle Interne
(RCCI) de la Société de Gestion de Portefeuille.

5.3 Les regles de co-investissement et de co-désstissement avec la Société de
Gestion de Portefeuille, ses salariés, ses dirigéanet les personnes agissant pour son
compte

Ni la Société de Gestion de Portefeuille, ni lesgdiants, salariés et toute personne agissant

pour le compte de la Société de Gestion de Poiliefexe pourront co-investir aux c6tés d'un
ou plusieurs fonds ou compartiments gereés par ¢eégode Gestion de Portefeuille.
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5.4 Les regles de co-investissement lors d'un appale fonds propres complémentaires

Compte tenu des regles applicables obligeant led$-ci la réalisation rapide de ses
investissements, ce dernier pourra étre amené estinvdans une société dans laquelle un
premier fonds ou compartiment géré par la Soci&éGestion de Portefeuille ou toute

entreprise liée a la Société de Gestion de Poitiefeaura déja investi. Tout investissement
complémentaire ne peut se réaliser que si un (@iquirs) investisseur(s) tiers intervien(nen)t
a un niveau suffisamment significatif.

Si de facon exceptionnelle, cet investissement'a@mpagne pas de la participation d'un
tiers investisseur intervenant a un niveau sigaificl'investissement devra faire I'objet d'une
vérification et de la rédaction dun rapport paruxdeexperts indépendants, dont
éventuellement le Commissaire aux comptes du Fonds.

Le rapport annuel de gestion du Fonds indiquerapesations concernées et, le cas échéant,
les motifs pour lesquels aucun investisseur ti&stnntervenu, et justifiera I'opportunité de
tout investissement complémentaire ainsi que santand.

Les obligations de ce paragraphe cessent de Sjaepldés lors que les titres concernés font
I'objet d’une cotation sur un marché d’instrumeiimanciers.

5.5 Les transferts de participations

Conformément aux regles de déontologies édictéas I'Basociation Francaise des
Investisseurs en CapitdAFIC), la Société de Gestion de Portefeuille névpit d'effectuer
aucun transfert de participations détenues depuissrde douze mois entre le Fonds et une
entreprise liée a la Société de Gestion de Poitiegfeu

Dans tous les cas, les transferts de participatom® fonds gérés par la Société de Gestion
de Portefeuille seront réalisés conformément adadquure en vigueur au sein de la Société
de Gestion de Portefeuille et aux régles de déogited edictées pdiAssociation Francaise
des Investisseurs en Capi(@FIC).

5.6 Prestations de services effectuées par la Société @Gestion de Portefeuille ou des
entreprises liées a la Société de Gestion de Podeille

Les salariés ou dirigeants de la Société de Gededportefeuille ou de toute entreprise liée a
la Société de Gestion de Portefeuille, agissant [gau propre compte, ne réaliseront pas de
prestations de services rémunérées aupres desésodint les titres sont détenus par les
fonds ou compartiments gérés par la Société deiddede Portefeuille ou des entreprises
lies a la Société de Gestion de Portefeuille o i® projettent I'acquisition.

La Société de Gestion de Portefeuille pourra étrergte a fournir des prestations de services
(notamment prestations de conseil, montage, ingénifeanciere, stratégie industrielle,
fusions et acquisitions par les fonds, et intromucen bourse) auprés des sociétés incluses
dans le portefeuille du Fonds ou aupres d'autraststes d'investissement.

Si les prestations de services sont réalisées @it gu Fonds par la Société de Gestion de
Portefeuille ou des entreprises liees a la Sodét&estion de Portefeuille, les frais relatifs a
ces prestations facturés au Fonds seront inclus ldamunération de la Société de Gestion
de Portefeuille calculée selon les modalités désirgu Titre IV du présent Réglement. Si ces
prestations de services sont facturées a une &odais laquelle le Fonds détient une
participation, les frais occasionnés doivent vemrdiminution des frais de gestion supportés
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par les Porteurs de Parts au prorata de la paticipen fonds propres détenue par le Fonds.

Par ailleurs, si pour réaliser des prestationsedeices significatives, lorsque le choix est de

son ressort, la Société de Gestion de Portefadlidaite faire appel a une personne physique
liée a la Société de Gestion de Portefeuille ouemeeprise liee a la Société de Gestion de
Portefeuille au profit du Fonds ou de toute autre@&é dans laquelle le Fonds détient une
participation ou dont l'acquisition est projetée, dhoix de la Société de Gestion de

Portefeuille sera effectué en toute autonomie apigs en concurrence.

Le rapport de gestion du Fonds établi par la SéaétGestion de Portefeuille indiquera :
- pour les services facturés au Fonds : la natuederestations et leur montant global par

nature de prestations, et s'il a été fait appaieaantreprise liée a la Société de Gestion de
Portefeuille, son identité et le montant globatdaé ;

- pour les services facturés par la Société de Gest® Portefeuille aux sociétés dans
lesquelles le Fonds détient une participationndture de ces prestations et leur montant
global par nature de prestations, et lorsque letfi@aire est une entreprise liée a la
Société de Gestion de Portefeuille, dans la mesurinformation pourra étre obtenue,
l'identité du bénéficiaire et le montant globalttaé.

TITRE Il - MODALITES DE FONCTIONNEMENT

Avrticle 6 - Parts du Fonds

Les droits des porteurs sont exprimés en PartgjehBart d’'une méme catégorie correspond
a une méme fraction de I'actif du Fonds. ChaquaeRorde Parts dispose d’'un droit sur la
fraction de I'actif net du Fonds proportionnellereambre de Parts possédeées.

6.1 Forme des Parts
Les Parts sont émises sous la forme nominative.

Les Parts sont fractionnées en milliémes, dénomingetsons de parts.

Les stipulations du Réglement qui régissent |'éanisst le rachat de parts sont applicables
aux fractions de Parts dont la valeur sera toujpuoportionnelle a celle de la Part qu'elles
représentent. Toutes les autres stipulations dleRwmt relatives aux Parts s'appliquent aux
fractions de Parts sans qu'il soit nécessaire dspéifier, sauf lorsqu'il en est stipulé

autrement.

La propriété des Parts résulte de l'inscriptionusi# liste tenue par le Dépositaire.
Cette inscription comprend la dénomination socibdesiege social et le domicile fiscal du
Porteur de Parts personne morale, et le nom, leoprgla date et le lieu de naissance, et le

domicile fiscal du Porteur de Parts personne plugsiq

Cette inscription comprend également le numéroddctomttribué par le Dépositaire et la
catégorie a laquelle appartiennent les Parts désgpar le Porteur considéré.
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6.2 Catégories de Parts

La souscription des Parts A est plus particulierngestinée aux personnes physiques. Les
Parts A pourront également étre souscrites pgrdesonnes morales et les OPCVM dans les
limites de la réglementation applicable.

La souscription des Parts B est réservée a la 8o&és salariés ses dirigeants, ainsi qu'aux
personnes physiques ou morales en charge de largdst Fonds désignées par la Société de
Gestion de Portefeuille.

6.3 Nombre et valeur des Parts

Les parts A et B sont décimalisées en milliemepatts.
Les souscriptions de parts A et B ne peuvent see fgu'en Parts entieres avant
I'établissement de la premiére Valeur Liquidativefbnds.

La valeur d'origine de la Part A est de dix (10)su
La souscription minimale est de mille (1.000) euros

La valeur d'origine de la Part B est de dix (10josulLe Fonds étant un FIP, les Parts B
représenteront au moins 0,25 % du montant totasdescriptions.

Les Porteurs de Parts B auront droit de percewi?%2des Produits et Plus-Values Nets du
Fonds.Dans I'hypothése ou les Porteurs de Parts A neyaient pas le montant nominal de
leurs Parts A, les Porteurs de Parts B perdrotatédité de leur investissement dans ces Parts
B.

Au cours de la vie du Fonds, aucune personne plysagissant directement, par personne
interposée ou par l'intermédiaire d'une fiducigoaarra détenir (i) plus de 10 % des Parts du
Fonds et (ii) plus de 25 % des droits dans les fimasedes sociétés dont les titres figurent a
I'actif du Fonds (ou avoir détenu ce montant a ment quelconque au cours des 5 années
précédant la souscription des Parts du Fonds).

6.4 Droits attachés a chaque Part

Les droits des copropriétaires du Fonds sont exgwiem Parts de catégories A et B conférant
des droits différents aux Porteurs de Parts. Ché&preeur de Parts dispose d'un droit de
copropriété sur les actifs du Fonds proportionnelnambre de Parts détenues de chaque
catégorie. La souscription ou I'acquisition de Pa&tou B du Fonds entraine de plein droit

I'adhésion au présent Reglement.

Les Parts A ont vocation a percevoir de facon paiwe le remboursement de leur montant
souscrit et libéré (hors droit d'entrée), puis umntant égal a quatre-vingt pour cent (80 %)
des Produits et Plus-Values Nets du Fonds.

Les Parts B ont vocation a recevoir, aprés competboursement du montant souscrit et
libéré des Parts A, outre leur montant souscrltbéré, un montant égal a vingt pour cent
(20 %) des Produits et Plus-Values Nets du Fonds.

Pour l'application du présent article, les termBsoduits et Plus-Values Nets du Fonds
désignent la somme :
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- des bénéfices ou pertes d’exploitation, a savadifférence entre les produits (intéréts,
dividendes, et tous produits autres que les predigtcession) et les charges (frais liés a
la constitution, remunération de la Société de iGeste Portefeuille, remunération du
Dépositaire, rémunération du Commissaire aux cospfitais de banque, et tous autres
frais relatifs au fonctionnement du Fonds autres ps frais de cession), constatée
depuis la Date de Constitution du Fonds jusqutiata du calcul ;

- des plus ou moins-values réalisées sur la cessigingestissements du Fonds depuis la
Date de Constitution du Fonds jusqu'a la date thukca

- des plus ou moins-values latentes sur les investissts du portefeuille, ces plus ou
moins-values latentes étant déterminées sur ladmte valorisation des actifs a la date
du calcul.

Les droits attachés aux Parts A et B s'exercemoatdes distributions en espéces ou en titres
effectuées par le Fonds selon l'ordre de priotit¢ast :

*

tout d'abord, les Parts A, a concurrence d'umernge égale a l'intégralité de leurs
montants souscrits et libérés (hors droit d'entrée)

ensuite, les Parts B, a concurrence d'une somgaée & l'intégralité de leurs
montants souscrits et libérés ;

* le solde, s'il existe, est réparti entre les PAret B comme suit :

* a hauteur de 80 % dudit solde au profit des Parts A
* a hauteur de 20 % dudit solde au profit des Parts B

Ce partage de performance se fera apres déduditoud les frais supportés par le Fonds.

Article 7 - Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des Parts sif lthc Fonds devient inférieur a 300.000
euros ; lorsque l'actif demeure pendant trentesjonférieur & ce montant, la Société de
Gestion de Portefeuille prend les dispositions s&aiees afin de procéder a la liquidation du
Fonds, ou a l'une des opérations mentionnéesti&léad11-15 1° du reglement général de

I'AMF (mutations du Fonds) et détaillées aux ae8c26 et 27 du présent Reglement.

Article 8 - Durée de vie du Fonds

Le Fonds est créé pour une durée de sept annéasdmpter de la Date de Constitution, sauf
les cas de dissolution anticipée visés a l'arfélelu présent Reglement.

Avec l'accord du Dépositaire, cette durée pouma @torogée sur décision de la Société de
Gestion de Portefeuille pour une durée maximum daxd(2) fois un (1) an. Toute
prorogation sera portée a la connaissance desuPode Parts au moins trois (3) mois avant
sa prise d'effet. Elle sera par ailleurs portée @hnaissance de I'AMF et du Dépositaire.

Les avoirs de I'lnvestisseur sont bloqués par pm@endant 7 ans a compter de la Date de
Constitution du Fonds (soir jusqu’au 31 déceml@®92au plus tard), durée le cas échéant
prorogée sur décision de la Société de Gestion ynoel durée maximum de deux (2) fois un
(1) an (soit jusqu’au 31 décembre 2021 au plug.tard
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Article 9 - Souscription de Parts

9.1 Période de Souscription

Les Parts A et B sont commercialisées pendant ariede comprise entre la date d'agrément
du Fonds et la Date de Constitution du Fonds, poigscrites pendant la Période de
Souscription. Au cours de cette période, les deesre souscriptions sont recues par la
Société de Gestion de Portefeuille qui les transmaddépositaire.

La Période de Souscription se termine 12 mois dprdate de constitution du Fonds et le 31
décembre 2013 au plus tard.

L'objectif de la Société de Gestion de Portefewge de recueillir des souscriptions pour un
montant de cing (5) millions d'euros ; la SociééGEstion de Portefeuille pourra décider de
cloturer la Période de Souscription par anticipgts I'objectif de recueillir des souscriptions
pour un montant de cinqg (5) millions d'euros etdiat ou en cas de lancement d'un nouveau
FIP.

Dans ce cas, la Société de Gestion de Portefarillsmformera par tout moyen les réseaux
distributeurs qui disposeront d’un délai de 15 $oomvrés a compter de cette notification pour
adresser a cette derniére les souscriptions rgggretant cette période.

Aucune souscription ne sera admise en dehorsféériade de Souscription.

Chaque souscription par un Porteur de Parts edtatée sous la forme d'un bulletin de
souscription, établi par la Société de Gestion deefeuille en deux exemplaires, dont 'un
est remis au Porteur de Parts aprés signaturawdtd’ conservé par la Société de Gestion de
Portefeuille, mentionnant le nom et I'adresse dudRw de Parts, la date et le montant de la
souscription.

Une copie du bulletin de souscription signé semmise par la Société de Gestion de
Portefeuille au Dépositaire.

La signature du bulletin de souscription par let®orde Parts ou son mandataire constitue
'adhésion de ce dernier aux dispositions du prtéR&glement ainsi que son engagement
ferme et irrévocable de libérer une somme corredgminau montant de sa souscription.

9.2 Modalités de souscription

Les Parts A et B sont obligatoirement libéréesgralement en numéraire lors de leur
souscription.

Les souscriptions de Parts seront effectuées :

. deés lors qu'aucune Valeur Liquidative établie daesonditions définies a l'article 14.2
ci-apres n'a été publiée, a la valeur d'origineRss telle que définie a l'article 6.3 ci-
dessus ;

. jusqu'a l'issue de la Période de Souscription|asirase de la plus élevée des valeurs
entre la valeur d'origine et la prochaine Valeuquidlative établie conformément a
I'article 14.2 ci-apres.
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Chaque souscription de Parts A sera majorée aunmiaxide 5 % TTC du montant de la
souscription, a titre de droits d’entrée non acquis-onds.

Les Porteurs de Parts A et B ne pourront sousguran nombre entier de Parts avant
I'établissement de la premiére valeur liquidativeFebnds.

Article 10 - Rachat de Parts

10.1 Rachat a la demande des Porteurs de Parts

En principe, aucune demande de rachat de Parts B\ wast autorisée pendant la durée de
vie du Fonds, le cas échéant prorogée par la SodeéGestion de Portefeuille pour une durée
maximum de deux (2) fois un (1) an.

Cependant, a titre exceptionnel, les demandesathatrde Parts A seront acceptées pendant la
durée de vie du Fonds, en ce compris pendant ladeede préliquidation le cas échéant, si
elles sont justifiees par lI'une des situationsasties :

. licenciement du Porteur de Parts ou de son congoimitnis a une imposition commune ;

. invalidité du Porteur de Parts ou de son conjoqutnsis a une imposition commune
correspondant au classement dans la deuxiéme isietne catégorie prévue a l'article
L. 341-4 du Code de la Sécurité Sociale ; ou

. déces du Porteur de Parts ou de son conjoint s@uog imposition commune.

S’agissant des Parts B, les Porteurs de Partsureopd en obtenir le rachat qu'aprés que les
Parts A émises ont été rachetées en totalité.

Les demandes de rachat des Parts A du Fonds, lelfegusont autorisées, seront prises en
compte par le Dépositaire ou son agent apres reiigebordereau de rachat portant sur la
totalité des Parts détenues.

Le prix de rachat est égal a la prochaine Valeguidative de la Part établie aprés réception
des demandes telle que cette Valeur Liquidativel&ftie ci-apres.

Les rachats sont effectués exclusivement en nureéraes demandes de rachat dament
signées doivent avoir été recues par le Déposigirplus tard le jour de calcul de la Valeur
Liquidative, ou le jour précédent si ce jour n'gsis un jour de banque ouvré, a 12 heures
pour pouvoir étre pris sur la prochaine Valeur ldgtive.

Si la demande de remboursement d’'un Porteur de Radt pas satisfaite dans le délai d’'un
an a compter de I'expiration de la période de hiecausvisée, celui-ci peut exiger la
liquidation du Fonds.

Aucune demande de rachat ne pourra avoir lieu pernagériode de liquidation du Fonds ou
lorsque I'Actif Net du Fonds a une valeur inférie@rtrois cent mille (300.000) euros.

10.2 Rachat a l'initiative de la Société de Gestiote Portefeuille

A lissue du délai de 5 ans suivant la Date de @®tles Souscriptions, la Société de Gestion
de Portefeuille peut décider de procéder a desatade Parts du Fonds.

Tout rachat de Parts du Fonds a linitiative deSlaciété de Gestion de Portefeuille sera
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effectué sur la base de la prochaine Valeur Lidwdauivant la décision de rachat prise par

la Société de Gestion de Portefeuille. Les Parte Bourront étre rachetées que lorsque les
Parts A émises auront été intégralement rachetiele solde éventuel aprés rachat de

I'ensemble des Parts A et B sera réparti entredets A et les Parts B a hauteur de 80 % pour
les Parts A et 20 % pour les Parts B.

Lorsque le Fonds est en cours de liquidation osqglae I'Actif Net du Fonds a une valeur
inférieure a trois cent mille (300.000) euros,desandes de rachat ne sont plus acceptées.

Article 11 — Cession de Parts

11.1 Cessions libres

Les Cessions de Parts A sont possibles a tout morseih entre Porteurs de Parts, soit de
Porteur de Parts a un tiers. La Société de Gedadprortefeuille ne garantit pas la revente des
Parts.La Société de Gestion de Portefeuille pourra toige$'opposer a toute Cession qui

permettrait & une personne physique, agissantteinent, par personne interposée ou par
I'intermédiaire d'une fiducie, de détenir 10 % anima des Parts du Fonds.

Toute Cession de Parts B devra étre au préalapleagée par le conseil d’administration de
la Société de Gestion de Portefeuille et ne poétra effectuée qu'au bénéfice d'un
cessionnaire éligible visé a l'article 6.2 du pné$eglement.

Les Cessions ne peuvent porter que sur l'intégrdkis Parts détenues.

Il est par ailleurs rappelé que le bénéfice desntages fiscaux auquel ouvre droit la
souscription des Parts du Fonds est subordonnéspect de I'engagement des Porteurs de
Parts de conserver leurs Parts pendant cinqg amoaus a compter de la souscription.

11.2 Notifications de la Cession

Pour étre opposable aux tiers et au Fonds, la @edsit, au moins quinze (15) jours avant la
date projetée de la Cession, faire I'objet d'uredadation de transfert signée par le cédant et le
cessionnaire et notifiée par lettre recommandée demande d'avis de réception a la Société
de Gestion de Portefeuille qui en informe le Déjao®. La déclaration doit mentionner la
dénomination ou le nom, I'adresse postale et ledtenfiscal du cédant et du cessionnaire, la
date de Cession, le nombre de Parts dont la Cesstoenvisagée, leur numéro d'ordre et le
prix auquel la transaction doit étre effectuée.

Cette déclaration fait ensuite I'objet d'une menfiortée par le Dépositaire sur la liste des
Porteurs de Parts. Les frais de transfert sont éhéaige du cessionnaire, sauf convention
contraire entre le cessionnaire et le cédant.

11.3 Conséquences de la Cession

A compter de la date de transfert des Parts cédées

- le cédant est libéré de 'ensemble de ses obligata titre des Parts cédées ;

- le Porteur de Parts cessionnaire s'engage irrélnaht a assumer I'ensemble des
obligations attachées aux Parts cédées.
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11.4 Intervention de la Société de Gestion de Poftaiille

Tout Porteur de Parts peut demander par lettrenreamdée avec demande d'avis de
réception l'intervention de la Société de Gestien Rbrtefeuille pour la recherche d'un

cessionnaire. En cas d'intervention de la Sociét&elstion de Portefeuille dans la recherche
du cessionnaire, la Société de Gestion de Portiefgagrcevra une commission d'un montant
égal & 5 % TTC du prix de Cession. La Société dgti@ede Portefeuille ne garantit pas la

revente des Parts.

Article 12 — Distribution de revenus

Le résultat net de I'exercice est égal au montastigtéréts, arrérages, dividendes, primes et
lots, jetons de présence ainsi que tous produasifecaux titres constituant le portefeuille du
Fonds majoré du produit des sommes momentanémgmbrdbles et diminué des frais de
gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultaieéexercice augmenté des reports a
nouveau et majoré ou diminué du solde des comgtesgularisation des revenus afférents a
I'exercice clos.

La Société de Gestion de Portefeuille décide dégartition des résultats.

La Société de Gestion de Portefeuille a souhaité lps sommes distribuables soient
intégralement capitalisées a l'exception de (i)eselqui font l'objet d'une distribution

obligatoire en vertu de la loét (i) d'une distribution & son initiative apres la&ripde
d'indisponibilité fiscale de cing (5) ans.

Toute distribution de revenus se fait dans l'oidiiqué a I'article 6.4 du Reglement et a lieu
dans les cing (5) mois suivant la cléture de l'eier comptable. La Société de Gestion de
Portefeuille fera ses meilleurs efforts pour efiect sans délai toute distribution, le cas
échéant sous la forme d’un ou plusieurs acomptes.

Article 13 - Distribution des produits de cession

La Société de Gestion de Portefeuille ne procédermucune distribution d'actifs avant
I'expiration de la période d'indisponibilité fiseadle cing (5) ans visée par la réglementation
applicable.

Apres l'expiration de cette période, la SociétéGasstion de Portefeuille pourra décider de
procéder a des distributions d'une fraction desadi Fonds.

Toute distribution d'actifs effectuée sans rachat Rharts viendra diminuer la Valeur
Liquidative des Parts concernées. Toute distributiactifs effectuée avec rachat de Parts
entrainera l'annulation des Parts rachetées.

Toute distribution se fait dans I'ordre indiquéatticle 6.4 du Reglement :

- d’abord aux Parts A, jusqu’a concurrence de feaontant souscrit ;

- ensuite aux Parts B, jusqu'a concurrence denheumntant souscrit ;

- enfin, le solde est réparti entre les Parts B8 &t hauteur de 80 % pour les Parts A et
20 % pour les Parts B.
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Toute distribution d'actifs fera I'objet d'une mientdans le rapport de gestion décrit a 'article
16 du présent Reglement.

Article 14 — Regles de valorisation et calcul de kaaleur liguidative

14.1 Méthode d’évaluation et de comptabilisation deactifs

En vue du calcul de la Valeur Liquidative des PArest B prévue a l'article 14.2 ci-apres, la
Société de Gestion de Portefeuille procéde a Uétian de I'Actif Net du Fonds a la fin de
chaque semestre.

Cette évaluation est controlée au semestre paroden@issaire aux comptes avant sa
publication par la Société de Gestion de Portdfsuileux fois par an, et certifiée a la cloture
de I'exercice comptable.

Pour la détermination de la Valeur Liquidative dests du Fonds, il est tenu compte des
regles d'évaluation suivantes qui correspondent méthodes et criteres préconisés
actuellement dans le Guide International d’Evabrat 'usage du Capital Investissement et
du Capital Risque publié en aolt 2010 par I'lPEMdinational Private Equity and Venture
Capital) Valuation Board, ratifié par les assoo@asi professionnelles comme [I'AFIC
(Association Francaise des Investisseurs en CpgitdlEVCA (European Venture Capital
Association)

Dans le cas ou ces associations modifieraient iésopisations contenues dans ce guide, la
Société de Gestion de Portefeuille peut modifiercenséquence ces méthodes et critéres
d’évaluation, sans autre formalité ni approbaties Borteurs de Parts.

1411 OPCVM

Les actions de SICAV et les parts de fonds commenplthcement (FCP) francais et
d'OPCVM européens coordonnés sont évaluées swask de la derniere valeur liquidative
connue.

14.1.2 Titres cotés

Le portefeuille de titres cotés est évalué pardai&é de Gestion de Portefeuille selon les
critéres suivants :

- Les titres négociés sur un marché d’instrumentanfirers frangais ou étranger dont le
fonctionnement est assuré par une entreprise deh#aru un prestataire de services
d’investissement ou tout autre organisme simil@ranger sont évalués, si le titre est
suffisamment liquide et son cours représentatifal@aleur, sur la base du dernier cours
constaté sur ce marché s’ils sont négociés suramh@é francgais au jour de I'évaluation
ou le dernier jour ouvré précédent le jour de léation si celui-ci n'est pas un jour
ouvré, ou du dernier cours constaté sur leur maodnéipal, et convertis en euros le cas
échéant suivant le cours des devises diffusé paif8lekurs au jour de I'évaluation ;

- Les titres négociés sur un marché d’instrumein@antiers francais ou étranger dont le
fonctionnement n'est pas assuré par une entrajgisgarché ou un prestataire de services
d’'investissement ou tout autre organisme similatranger sont évalués selon les regles
décrites ci-dessous applicables aux titres nonscobé a défaut et si le titre est
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suffisamment liquide et son cours représentatifal@aleur, sur la base du dernier cours
connu au jour de I'évaluation sur son marché ppiaiciet convertis en euros, le cas
échéant, suivant le cours des devises diffusé pam&ekurs au jour de I'évaluation.

Des décotes pourront étre par prudence appliqudasvalorisation des titres francais et
étrangers admis sur un marché dinstruments fieascifrancais ou étranger dont le
fonctionnement est assuré par une entreprise dehfaou un prestataire de services
d’'investissement ou tout autre organisme similéiranger, lorsque les titres détenus par le
Fonds font I'objet d'un engagement de ne pas c@deck-ug’), ou d'une restriction
réglementaire ou contractuelle.

14.1.3 Titres non cotés

Les titres non cotés sont évalués selon la méthitdede la Juste Valeuf'fair market
valué").

La "Juste Valeur' correspond au montant pour lequel un actif peéwg échangé, entre des
parties bien informées, consentantes et agissastais conditions de concurrence normale.

Pour déterminer le montant de cette Juste ValauBptiété de Gestion de Portefeuille recourt
a une meéthode adaptée a la nature, aux conditi@sesirconstances de I'investissement.

a) Pendant la période commencant a la date a laqueinvestissement a été effectuée par
le Fonds et se terminant au plus tard douze (12 apés cette date, la Juste Valeur est
estimée conformément a la méthode du prix d’'unstisgement récent.

En application de la méthode du prix d’'un investiment récent, la Société de Gestion
de Portefeuille retiendra le colt de I'investissetri@i-méme ou le prix d'un nouvel
investissement significatif réalisé avec un tiemslépendant dans des conditions
normales de marché, sauf en cas de dépréciatioifiasian

b) Des lors gu'un investissement a été effectuaiideplus de douze (12) mois, la Juste
Valeur sera déterminée, lorsque cela est posgiblgpormément a I'une des méthodes
suivantes :

(i) méthode du prix d’'un investissement récentsdoe la société en portefeuille a fait
'objet d’un nouvel investissement au cours de &ique écoulée, en général
limitée a douze (12) mois ; la Société de GestoPdrtefeuille retiendra le prix de
cet investissement des lors que ce dernier esifisggif et réalisé avec un tiers
indépendant dans des conditions normales de magsahé,en cas de dépréciation
manifeste ;

(ii) lorsque la société en portefeuille n’a pais fabjet d’un nouvel investissement au
cours des douze (12) derniers mois :

- meéthode des multiples de résultats, lorsqu’emeolat société est bénéficiaire
depuis deux (2) exercices consécutifs au moinsietsa capacité bénéficiaire
est susceptible d’étre récurrente,

- méthode de I'actualisation des flux de trésorerie

- meéthode d’évaluation par références sectorielles.

c) Lorsqu’il n’est pas possible d’estimer la Jugsdeur de maniere fiable conformément a
I'une des méthodes décrites précédemment, lestissesients dans des titres non cotés
sont évalués a la méme valeur qui prévalait poyrdégédente valeur liquidative, sauf
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en cas de dépréciation manifeste.

d) La Société de Gestion de Portefeuille dans lesicas s'attachera a identifier I'impact
de tout changement ou événement postérieur a dtiperde référence et susceptible
d'affecter la Juste Valeur de l'investissemendg&trminera si une dépréciation doit étre
appliguée. Lorsqu’'une dépréciation s’avere nécessda Société de Gestion de
Portefeuille opérera, a chaque date d’évaluatioe, décote sur le prix d'acquisition ou
une réduction de la valeur retenue lors de la degrévaluation, et ce par tranches de 25
%, ou de 5 % si elle dispose d'informations suffiea pour une évaluation plus précise.

A cet effet, la Société de Gestion de Portefeuiilendra compte d’éléments
déterminants attestant une variation significatatedurable de la situation et des
perspectives de la société par rapport a cellesepient été prises en compte pour la
détermination de la derniere valeur liquidative.

La valeur des titres non cotés étrangers est coewar euros, le cas échéant, suivant le cours
des devises diffusé par SIX Telekurs au jour delteation.

14.1.4 Les titres de créances négociables (TCN)
(i) TCN de maturité inférieure a trois (3) mois

Les TCN de durée de vie inférieure a trois (3) mi&¥mission, a la date d’acquisition ou
dont la durée de vie restant a courir devient iafée a trois (3) mois a la date de
détermination de la Valeur Liquidative, sont évalugelon la méthode simplificatrice
(linéarisation).

Dans le cas particulier d'un TCN indexé sur unéngtice de taux variable (essentiellement
'EONIA), la valorisation du titre tient compte dgment de l'impact du mouvement de
marché (calculé en fonction dpreadde marché de I'émetteur).

(i) TCN de maturité supérieure a trois (3) mois
lIs sont valorisés par I'application d’'une méthaatduarielle, le taux d’actualisation retenu
étant celui des émissions de titres équivaleneed§, le cas échéant, siweadde marché de

I'émetteur (caracteéristiques intrinseques de I'éenstdu titre).

Le taux d’actualisation est un taux interpolé emde deux périodes cotées les plus proches
encadrant la maturité du titre.

14.1.5 Les dépbts, liquidités et comptes courants

Les dépbts, liquidités et comptes courants sonuésaa leur valeur nominale, majorée des
intéréts courus qui s’y rattachent.
14.1.6 Devises

Les cours de change retenus pour I'évaluation msuments financiers libellés dans une
devise différente de la devise de référence du $aodt ceux diffusés par SIX Telekurs le
jour d'arrété de la valeur liquidative du Fonds
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14.1.7 Evaluation du Portefeuille

L’évaluation du Portefeuille faite par la Sociét @estion de Portefeuille est communiquée,

préalablement a la détermination de la Valeur ldgtive, au Commissaire aux comptes qui

dispose d'un délai de quinze (15) jours a compgdadiate de réception des documents pour
faire connaitre ses observations ou réserves ety

La Société de Gestion de Portefeuille mentionnaires cson rapport annuel de gestion aux
Porteurs de Parts les dérogations éventuellepg@li€ation des décotes précisées ci-dessus et
en exposera les raisons.

14.2 Valeur Liquidative des Parts A et B

Les Valeurs Liquidatives des Parts A et B sontlé&salpour la premiére fois le 31 décembre
2012. Elles sont ensuite établies deux fois pagrajuin et en décembre de chaque année, le
dernier jour calendaire d’un semestre civil. Ebesit affichées dans les locaux de la Société
de Gestion de Portefeuille et communiquées a I'Aitades Marchés Financiers et a tout
Porteur de Parts a sa demande dans les huit (8)deuson établissement.

En tant que de besoin, la Société de Gestion defBoille peut se faire assister par un ou
plusieurs conseils extérieurs pour I'évaluationv@dsurs non cotées ou des valeurs négociées
sur le marché libre.

Le calcul de la Valeur Liquidative sera donc déiegnde la maniére qui suit :
Soit :

- M, le montant total libéré des souscriptions degsPA, diminué du montant total,
apprécié a l'instant considéré, des distributioms$odite nature déja versées a ces Parts
depuis leur souscription et des rachats de PaparAe Fonds, ; M est réputé égal a zéro
du jour ou cette différence devient négative ;

- M', le montant total libéré des souscriptions dest®B, diminué du montant total,
apprécié a l'instant considéré, des distributioms$odite nature déja versées a ces Parts
depuis leur souscription et des rachats de PapiarBe Fonds; M' est réputé égal a zéro
du jour ou cette différence devient négative.

Pour l'application du présent Reéeglement, les terfifedif Net du Fonds' désignent la
somme de M, M' et des Produits et Plus-Values Netsonds, tels que définis a l'article 6.4
du Reglement, n‘ayant encore fait I'objet d'audisiibution.

Pour le calcul de la Valeur Liquidative, I'Actif Ndu Fonds est réparti comme suit entre
chaque catégorie de Parts :

a) si I'Actif Net du Fonds est inférieur ou égal M :

. la Valeur Liguidative de I'ensemble des Parts Aégsile a I'Actif Net du Fonds ;
. la Valeur Liquidative de I'ensemble des Parts Bhalie.
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b) si I'Actif Net du Fonds est supérieur a M et inérieur ou égal a M+M' :

. la Valeur Liquidative de I'ensemble des Parts Aégstle a M ;
. la Valeur Liquidative de I'ensemble des Parts Bégsie a I'Actif Net du Fonds diminué

de M.
C) si I'Actif Net du Fonds est supérieura M +M" :
. la Valeur Liquidative de I'ensemble des Parts Aégstle a M augmenté de 80 % de la

différence entre I'Actif Net du Fonds et la sommedwi-M' ;

. la Valeur Liquidative de I'ensemble des Parts Bégsie a M' augmenté de 20 % de la
différence entre I'Actif Net du Fonds et la somradwti-M'.

La Valeur Ligquidative de chaque Part d'une mémégmte est égale au montant total de

I'Actif Net du Fonds attribué a cette catégorie Rigrts divisé par le nombre de Parts
appartenant a cette catégorie.

Article 15 - Exercice comptable

L’exercice comptable commence € janvier de chaque année et se termine le 31 déeemb
de la méme année.

Exceptionnellement, le premier exercice commentze@ate de Constitution du Fonds et se
termine le 31 décembre 2013. Le dernier exerciceptable se terminera a la cl6ture de la
liquidation du Fonds.

Article 16 - Documents d’information

La Société de Gestion de Portefeuille entretiengimaéchange d’informations avec les
Porteurs de Parts comme suit :

Dans un délai de six (6) semaines apreés la finhdgue semestre de I'exercice comptable, la
Société de Gestion de Portefeuille établit l'inear@ de lactif, sous le contréle du
Dépositaire. Elle publie, dans un délai de huitg@&naines apres la fin de chaque semestre, la
composition de I'actif. Le Commissaire aux comma<ertifie I'exactitude avant publication.

Dans le délai de deux (2) mois aprés la fin disdmestre de I'exercice comptable, la Société
de Gestion de Portefeuille met a la disposition ldgsstisseurs dans ses bureaux le rapport
semestriel de gestion, qui peut également leur @&ressé dans les huit (8) jours ouvrés
suivant la demande par courrier ou par e-mail (séasrve de respecter les dispositions de
I'article 314-28 du Reglement général de 'AMF).

Dans un délai de quatre (4) mois aprés la clétarehdque exercice comptable, la Société de
Gestion de Portefeuille met a la disposition degestisseurs dans ses bureaux le rapport
annuel de gestion, qui peut également leur étresadrdans les huit (8) jours ouvrés suivant la
demande par courrier ou par e-mail (sous réservegpecter les dispositions de l'article 314-
28 du Reglement général de 'AMF) et comprend :

- les comptes annuels (bilan, compte de résult@hr¢xe) ;
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- I'inventaire de I'actif ;

- un compte-rendu sur la mise en ceuvre de l'oriemate gestion définie par le présent
Reglement (politique de gestion, répartition de#tissements, co-investissements et
co-désinvestissements réalisés aux coOtés des quales gérés par la Société de
Gestion de Portefeuille et/ou une entreprise lileSociété de Gestion de Portefeuille)

- la nature et le montant global pour chaque catégetenue des sommes facturées au
Fonds ; lorsque les bénéficiaires sont des ensreplieéesa la Société de Gestion de
Portefeuille, le rapport indique leur identité aigse le montant global facturé ;

- un compte-rendu sur les prestations de conseileomahtage facturées au Fonds ou a
une société dont il détient des titres par la Séaile Gestion de Portefeuille ou une
entreprise liée a la Societé de Gestion de Poiliefedorsque le bénéficiaire est une
entreprise liée a la Société de Gestion de Poitiefela Société de Gestion de
Portefeuille indique son identité et le montantogliofacturée ;

- un compte-rendu sur les interventions des étaloisats de crédit lies aupres des
sociétés dont le Fonds détient des titres ;

- un compte-rendu sur les éventuels frais de gestitinects supportés par le Fonds sur
les investissements dans des OPCVM gérés par unepese liée a la Société de
Gestion de Portefeuille pour la Fraction d'ActifrslQuota ;

- la nomination des mandataires sociaux et salar&dadSociété de Gestion de
Portefeuille au sein des organes sociaux des ssciEns lesquelles le Fonds détient
des participations ;

- les raisons de tout changement concernant les ohegthae valorisation.

Le rapport annuel sera adressé au Dépositaire l@anmeilleurs délais, a la suite de sa
publication.

Outre ce rapport annuel de gestion, la Société dsti@ de Portefeuille établira, si

nécessaire, des informations semestrielles suedtiom du Fonds mises a la disposition des
Porteurs de Parts.

Un décret fixera les conditions dans lesquelles Pesteurs de Parts seront informés
annuellement du montant détaillé des frais et casimns qu'ils supportent.

Article 17 - Gouvernance

Le conseil d’administration de la Société de Gestie Portefeuille a créé un comité

consultatif qui donnera un avis consultatif a |8 de Gestion de Portefeuille notamment
sur l'environnement des sociétés (son marché, rnedujs et services développés et ou
distribués, sa gouvernance, sa politique commercialdans lesquelles le Fonds pourrait étre
amené a investir (IsComité Consultatif").

Le Comité Consultatif est composé de dix a vingtspenes, professionnels, dirigeants

d’entreprises, professionnels du Capital Investes#, nommés sur décision du Conselil
d'Administration de la Société de Gestion de Peude.
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Le Comité Consultatif ne donne qu’'un avis sur laebd'une consultation ponctuelle de la
Société de Gestion de Portefeuille. Il ne prend gmslécisions d’investissement. Seule la
Société de Gestion de Portefeuille est habilitpecadre des décisions d’investissement et de
désinvestissement.

TITRE Il - LES ACTEURS

Article 18 - La Société de Gestion de Portefeuille

La gestion du Fonds est assurée PRICAP, la Société de Gestion de Portefeuille,
conformément a l'orientation définie pour le Fonds.

La société de gestion de portefeuille agit en ®uteconstances dans le seul intérét des
porteurs de parts et exerce les droits de votelaitaaux titres compris dans le Fonds.

Les mandataires sociaux et les salariés de la t8od& Gestion de Portefeuille peuvent étre
nommeés administrateurs ou toute position équivaldans les sociétés détenues par le Fonds.
La Société de Gestion de Portefeuille rend comptelavestisseurs de toute nomination de
ses employés ou mandataires sociaux a de telsspdates les sociétés dont les titres sont
détenus par le Fonds.

Si la Société de Gestion de Portefeuille cesséosesions pour quelque raison que ce soit, le
Fonds sera dissous sauf s'il trouve, dans les63imfis, une nouvelle Société de Gestion de
Portefeuille a lui substituer, avec l'accord du @#@ire et de I'Autorité des Marchés
Financiers.

Article 19 - Le Dépositaire

Le dépositaire est la Banque Fédérative du Crédius, dont le siége social est situé 34 rue
du Wacken, 67000 Strasbourg.

Le dépositaire assure les missions qui lui incorhkenapplication des lois et réglements en
vigueur ainsi que celles qui lui ont été contralbdtueent confiées par la Société de Gestion de
Portefeuille. Il doit notamment s'assurer de lailé@gté des décisions de la Société de Gestion
de Portefeuille. Il doit, le cas échéant, prendrgds mesures conservatoires qu'il juge utiles.
En cas de litige avec la Société de Gestion deefeaiitle, il en informe I'Autorité des
marcheés financiers.

Article 20 - Le délégataire administratif et comptdle

La Société de Gestion de Portefeuille a délégugivigé de gestion administrative et
comptable du Fonds a CM-CIC Asset Management, Gaikon 75002 Paris.

Article 21 - Le Commissaire aux comptes

Le commissaire aux comptes est Ernst & Young etesutTour First, 1-2, place des Saisons,
92037 Paris-La Défense Cedex 1.

Il est désigné pour six exercices, aprés accord'Adgorité des marchés financiers, par
I'organe de gouvernance de la Société de Gestidtodefeuille.
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Il certifie la régularité et la sincérité des cosgpt
Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Le commissaire aux comptes est tenu de signales snmeilleurs délais a I'Autorité des

marcheés financiers tout fait ou toute décision eonant le FIP dont il a eu connaissance dans

I'exercice de sa mission, de nature :

1° A constituer une violation des dispositions $fgfives ou réglementaires applicables a cet
organisme et susceptible d'avoir des effets swatifs sur la situation financiere, le
résultat ou le patrimoine ;

2° A porter atteinte aux conditions ou a la coriténde son exploitation ;

3° A entrainer I'émission de réserves ou le retulRdertification des comptes.

Les évaluations des actifs et la détermination ple#tés d'échange dans les opérations de
transformation, fusion ou scission sont effectuéess le contréle du commissaire aux
comptes.

Il apprécie tout apport en nature sous sa respoinéab

Il contrdle la composition de I'actif et des auteédé&ments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sorg fixén commun accord entre celui-ci et
les organes compétents de la Société de Gestidtodefeuille au vu d'un programme de
travail précisant les diligences estimées nécessair

Il atteste les situations servant de base a lalisibn d'acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti

TITRE IV - FRAIS DE GESTION, DE COMMERCIALISATION D U FONDS

Article 22 - Frais et commissions

22.1. Frais récurrents de fonctionnement et de gesh du Fonds

Les frais récurrents de fonctionnement et de gestio Fonds recouvrent tous les frais
facturés directement au Fonds (dépenses), a l'Banefes frais de transaction. Le taux
annuel global des frais récurrents de fonctionnéraede gestion du Fonds est fixé a 4,00 %
maximum TTC, et comprend :

. la rémunération de la Société de Gestion de Reuike

La Société de Gestion de Portefeuille percoitira tle frais de gestion, une commission de
gestion au taux annuel de 4,00 % maximum TTC dsiéfte déterminée ci-apres, qui sera
facturée a compter du premier jour du trimestrel guivant celui au cours duquel sont
recueillies les souscriptions de Parts.

L’assiette de la commission de gestion est le nmirttdal des souscriptions des Parts A et B
du Fonds.

La commission de gestion comprend, outre la rénatioér de la Société de Gestion de
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Portefeuille, les éventuelles rémunérations comepiéaires des intermeédiaires chargés de la
commercialisation du Fonds.

Cette commission de gestion est calculée a chagtes ak calcul semestriel de la Valeur
Liquidative et sera payée directement par le F@nidsSociété de Gestion de Portefeuille, a la
fin de chaque semestre.

Dans I'éventualité ou un terme de paiement dertaunération de la Société de Gestion de
Portefeuille serait payé pour une période infégeaiisix mois, le montant du terme considéré
serait calculérorata temporis

Le montant net des honoraires percus par la Sod&é@estion de Portefeuille a raison des
prestations de conseil fournies a des sociétés ldoRbnds détient des titres conduit a une
diminution, au prorata de la participation déterdeJa commission a laquelle la Société de
Gestion de Portefeuille a droit au titre de la ipestiu Fonds.

. la rémunération du Dépositaire et les frais rétux obligations Iégales du Fonds,
notamment administratives et comptables et de coneation avec les Porteurs de
Parts

Il s’agit de la réemunération du Dépositaire, dessfradministratifs et de comptabilité, frais
d’'impression et d’envoi de rapports et notices psépar la réglementation en vigueur, ainsi
que des frais de communication non obligatoiresespondant aux courriers envoyés aux
Porteurs de Parts et a la mise a disposition dimé&bion par tous moyens. Ces frais sont
variables en fonction de I'Actif Net du Fonds etrambre de Porteurs de Parts et sont inclus
dans la commission de gestion percue par la Sadge@estion de Portefeuille.

. les honoraires du Commissaire aux comptes

Ses honoraires sont fixés d'un commun accord ehiirect la Société de Gestion de
Portefeuille du Fonds et sont inclus dans la cossion de gestion percue par la Société de
Gestion de Portefeuille.

La Société de Gestion de Portefeuille s'engagettraren place une politique de prélevement
des frais récurrents de fonctionnement et de gesiidaptée a la fin de vie du Fonds,
notamment en retenant pour assiette de ces prééansm'Actif Net du Fonds plafonné au
montant total des souscriptions des Parts A et Bahds a compter de la date de dissolution
(ou le cas échéant de I'entrée du Fonds en phase@ldguidation, selon les modalités prévues
a l'article 25 du présent Reglement).

22.2 Frais de constitution

Des frais de constitution pourront le cas échéamt grélevés au profit de la Société de
Gestion de Portefeuille et seront pris en chargecaus du premier exercice du Fonds. Leur
montant ne peut excéder 1,00 % TTC maximum du momnbtéal des souscriptions des Parts
A du Fonds.Sont compris expressément les frais de constitytiodique et de premier
démarchage, et ceux imputables au développemenheasial et mercatique du Fonds.

FIP PME 974 n°2 39



22.3 Frais non récurrents de fonctionnement liés Bacquisition, au suivi et a la cession
des participations

La Société de Gestion de Portefeuille pourra obtmioutre le remboursement de I'ensemble
des dépenses liées aux activités d'investissenréatigé ou non réalisé), de suivi et de
désinvestissement du Fonds qu’elle aurait avangéesle compte de ce dernier. Il en sera
ainsi notamment pour les frais et honoraires diawtexpertise et de conseil juridique, les

autres frais, impots et taxes pouvant étre dusisbmmraou a l'occasion des acquisitions ou
cessions sous quelque forme que ce soit et notamhasndroits d'enregistrement, les

commissions d’intermédiaires et les frais d'actedescontentieux éventuellement engagés
pour le compte du Fonds dans le cadre d’acquisiiode cession de titres détenus par le
Fonds (hormis les frais correspondant a un litigeaoresponsabilité de la Société de Gestion
de Portefeuille a été établie par une juridictiom@s frais d’assurance contractée
eventuellement auprés d’'Oséo Garantie ou d’autrganssmes. Ce remboursement sera
effectué trimestriellement.

Le montant de ces dépenses ne pourra excéder 1,5TCQomaximum de I'Actif Net du
Fonds par exercice comptable, correspondant a wnestimé entre 0 % et 6 % TTC du
montant par transaction.

22.4 Frais indirects liés a l'investissement du Fals dans d'autres parts ou actions
d'OPCVM ou de fonds d'investissement

Le codt induit par l'achat de parts ou actions €@M ou de fonds dinvestissement
comprend I'ensemble des frais indirects suppodéseg-onds a I'occasion de l'investissement
dans des OPCVM ou des fonds d'investissement.

Il se décompose en :

- des commissions de souscription/rachat, c'esteaalir colt lié a l'acquisition ou a la
détention d'un OPCVM cible ;

- des frais facturés directement a 'OPCVM cible cpnstituent des codts indirects pour
le Fonds acheteur.

Ces frais indirects sont rapportés a I'Actif Netkands, a savoir a la valeur moyenne sur
I'exercice de I'Actif Net du Fonds acheteur calcal& dates d'établissement de la Valeur
Liquidative.

Les frais indirects liés a linvestissement dareutdés parts ou actions d'OPCVM se
composent comme suit :

- les commissions de gestion indirectes sont fixées & TTC de I'actif net maximum.

- les commissions de souscription indirectes sontsd& TTC de I'actif net maximum.

- les commissions de rachat indirectes sont de Td@de l'actif net maximum.

Les frais indirects totaux prélevés par les OPCMMands d'investissement dans lesquels le
Fonds sera investi n‘excéderont pas 1,00 % TTCmari de I'Actif Net du Fonds par an et
au plus 0,95% du montant des souscriptions ingidtgales en moyenne annuelle non
actualisée sur la durée de vie du fonds.
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Les commissions de souscription et de rachat iowiseliées a l'investissement dans d'autres
parts ou actions d'OPCVM gérés par une Sociétéadtidd de Portefeuille liée a la Société
de Gestion de Portefeuille sont nulles.

22.5 Commissions de mouvement

Les opérations d’achat et de vente d'instrumemntsntiiers admis aux négociations sur des
marchés d’instruments financiers francgais ou éges)glont le fonctionnement est assuré par
une entreprise de marché ou un prestataire decesrnd’investissement ou tout autre

organisme similaire étranger, donnent lieu a lagmion d’'une commission de mouvement

d’'un montant forfaitaire maximum de 35,88 Euros Tg& opération. Au regard du nombre

restreint d'opérations effectuées sur des instrtsnénanciers cotés, ces commissions
n‘auront pas d'impact significatif sur la rentabitjlobale du Fonds.

La commission de mouvement est répartie de la fagorante :
. Dépositaire : 100%

. Société de Gestion de Portefeuille :0%

La Société de Gestion de Portefeuille a mis eneplane procédure de sélection et

d’évaluation des intermédiaires intervenant pourékdisation d’opérations d’investissement

et désinvestissement sur les marchés d’instrumimasiciers qui prévoit les modalités

suivantes :

- avant I'entrée en relation, la vérification parSaciété de Gestion de Portefeuille que
les intermédiaires disposent de l'autorisation et la capacité pour apporter les
prestations nécessaires a ses besoins ;

- I'obtention de la politique d'exécution de l'inte¥diaire et son engagement a assurer un
service débest execution

- une évaluation réguliére des intermédiaires.
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22.6. Tableau récapitulatif des frais et commissianpercus par la Société de Gestion de Portefeuithe le Distributeur

Les droits d'entrée et de sortie viennent augmeéatetix de souscription payeé par l'investisseudouainuer le prix de remboursement.
Les droits acquis au Fonds servent a compenséalesupportés par le Fonds pour investir ou deésitir les avoirs confiés.

Les droits non acquis reviennent a la Société dai@ede Portefeuille, au commercialisateur, etc.

Les opérations de rachat ne sont possible queléseenditions précisées a I'article 10 du prégayglement.

Présentation, par types de frais et commissionanépen catégories agrégées, des régles de plafoent de ces frais et commissions, en proportiomaitant
des souscriptions initiales totales ainsi que digdas exactes de calcul ou de plafonnement, s&oitrels assiettes.

Regle de plafonnement de cefs

%?é%géoer'se frais et commissions, en
frais, telle que . propo_rtlc_)n du_ r_n_ontant des Reégles exactes de calcul ou de plafonnement, endtion Destinataire :
PPN Description du type de| souscriptions initiales totales, , : L -2
définie a : T d’autres assiettes que le montant des souscriptiomstiales | distributeur
larticle D. 214 frais et commissions en moyenne annuelle non
go'_i% C q § prélevés actualisée sur I'ensemble de la tlou _
du fode durée de l'investissement gestionnaire
monétaire et D i D —
financier Taux escription Assiette Taux ou bareme (TTC) escription
complémentaire complémentaire
Droits d'entrée Droits d'entrée 0,56 % Valeur Liauidative Part A -5 % maximum|  prgjevé en une
ot de sortie ¥ nombrg de Parts Part B : Neant fois au moment d Distributeur
. . . 5 , ..
Droits de sortie Neéeant Néant la souscription

Pergue sur une
Rémunération de la base annuelle en

Société de Gestion dg 4,00 % Montant .tot.al des 4,00 % maximum deux fractions all Gestionnaire
souscriptions

Frais Portefeuille titre de chaque
récurrents de semestre
gestion et de Rémunération du Aucune - Incluse dans la commission de gestionugepar la Société de Gestion
fonctionnement Dépositaire de Portefeuille

Honoraires du

T Aucun - Inclus dans la commission de gestion pepguida Société de Gestion de
Commissaire aux

Portefeuille
comptes
Frais de Frais et honoraires liés|a Montar]t t.otal des . Erqleye en une : .
constitution | 1a constitution du Eondsk 0,11 % souscriptions deg ] 1,00 % maximum fois a,I_lssue de IgGestionnaire
Parts A du Fonds|a Période de
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Categorie
agrégée de
frais, telle que
définie a
l'article D. 214-
80-1 du Code
monétaire et
financier

Description du type de
frais et commissions
prélevés

Regle de plafonnement de ce)
frais et commissions, en
proportion du montant des
souscriptions initiales totales,
en moyenne annuelle non
actualisée sur I'ensemble de |
durée de l'investissement

Regles exactes de calcul ou de plafonnement, endtan
d’autres assiettes que le montant des souscriptionstiales

Destinataire :
distributeur
ou
gestionnaire

Description
complémentaire

Assiette

Taux ou baréme (TTC)

Description
complémentaire

l'issue de la Périoc

de Souscription

Souscription

Frais de

fonctionnement

non récurrents
lies a
I'acquisition,
au suivietala
cession des
participations

Frais liés aux activités
d'investissement, de su
et de désinvestisseme
du Fonds (audit expertig
conseil juridique, etc)

Actif Net du Fonds

1,50 % maximum en

moyenne annuelle sur
' 'ensemble de la durée ¢
vie du Fonds

e

Prélevé par
exercice
comptable

Gestionnaire

Commissions de gestig
indirectes

Frais de Commissions de Prélevé sur une
gestion RS Actif Net du Fonds$ 1 % maximum N/A
2 souscription indirectes base annuelle
indirects ——
Commissions de rachd
indirectes
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22.7 Commissions de mouvement percues par le Dépgase

Regle de plafonnement de ces
frais et commissions, en

Cat,eg,ong proportion du montant des
; qgr(etgltlee € D intion d souscriptions initiales (droit Reéegles exactes de calcul ou de plafonnement, endtan
rals,,f_e_e que N esc(;'plion. ut d'entrée inclus), en moyenne |d’autres assiettes que le montant des souscriptioirstiales Destinataire -
Farti (T |n[|)e 214 ype de frais € annuelle non actualisée sur SS lna.tallre :
agtl)cde cod i comrpllss[ons I'ensemble de la durée de epositaire
u tode preieve I'investissement
monétaire et Descrintion
financier Description . Taux ou P
Taux X : Assiette R complémen-
complémentaire bareme (TTC) taire
Achats et vente$
d'instruments s
, . . Prélevé sur
. financiers admig
Commission dg P | L. une base . o
aux négociationg Par opération 35,88 Euros . Dépositaire
mouvement . forfaitaire par
sur un marché .
: opération
francais ou
étrangers

Article 23 - Modalités spécifiques de partage de lplus-value au bénéfice de la Société de GestionRertefeuille ("carried interest)

Comme cela est mentionné a l'article 6.4 du préRegtement, aprés complet remboursement des Patsléds Parts B, le Fonds attribuera le solde
de I'Actif Net aux Porteurs de Parts A et B dangrtgortion de 80% répartis entre les PorteursatesiA et 20% répartis entre les Porteurs de Parts

B.
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TITRE V - OPERATIONS DE RESTRUCTURATION ET ORGANISA TION DE LA
FIN DE VIE DU FONDS

Article 24 - Fusion — Scission

Apres obtention de I'accord préalable du Dépositairde I'agrément de I'AMF, la Société de
Gestion de Portefeuille peut soit faire apportiaalité ou en partie, des actifs compris dans
le Fonds a un autre FCPR / FCPI / FIP agréé quelte, soit scinder le Fonds en deux ou
plusieurs autres fonds communs de placement demasturera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peldtemtréalisées qu'un mois aprés que les
Porteurs de Parts en ont été avisés.

Ces opérations donnent lieu a la délivrance d'wuveille attestation précisant le nombre de
Parts détenues par chaque Porteur de Parts.

Article 25 — Préliquidation

La préliquidation est une période permettant a daiédé de Gestion de Portefeuille de
préparer la liquidation du Fonds et de diminueuntdiat la durée de la période de liquidation.
La Société de Gestion de Portefeuille peut dédddnire entrer le Fonds en préliquidation.

25.1 Conditions d'ouverture de la période de préligidation

La période de préliquidation ne peut étre ouveun dans I'un des cas suivants :

- Soit a compter de l'ouverture du sixieme exerdgd-onds et a condition qu'a l'issue des
dix-huit (18) mois qui suivent sa Date de Congtiutles nouvelles souscriptions n'aient été
effectuées que par des souscripteurs existantmestld cadre exclusif de réinvestissements ;

- Soit a compter du début du sixieme exercice suikes dernieres souscriptions.

Dans ce cas, la Société de Gestion de Portefalélitare aupres de I'AMF et du service des
imp6ts aupres duquel elle dépose sa déclaratioresldtats I'ouverture de la période de
préliquidation du Fonds.

Apres déclaration a I'AMF et au moins trois jounyr@s avant I'ouverture de la période de
préliquidation, la Société de Gestion de Portelieaitiresse aux Porteurs de Parts une
information individuelle (sous forme de lettre aaidbcumentation d'information) portant sur
l'ouverture de cette période et précisant les aprestces éventuelles sur la gestion du Fonds.

25.2 Conséquences liées a I'ouverture de la période préliquidation

Pendant la période de préliquidation, le Fondssesimis a des modalités particulieres de
fonctionnement en vue de faciliter la liquidatioesdactifs du portefeuille par la Société de
Gestion de Portefeuille.

Ces modalités particuliéres de fonctionnement snsuivantes :
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1. Le Fonds ne peut plus accepter de nouvellesgptisns de parts autres que celles de ses
Porteurs de Parts existants pour effectuer degastissements.

2. Le Fonds peut céder a une entreprise liee acat8 de Gestion de Portefeuille, au sens de
l'article R. 214-43 du code monétaire et finandes titres de capital ou de créance détenus
depuis plus de 12 mois. Dans ce cas, les cessimmh®galuées par un expert indépendant sur
rapport du commissaire aux comptes du Fonds. L#étode Gestion de Portefeuille doit
communiquer a I'AMF les cessions réalisées ainsilguapport y afférent.

3. Le Fonds ne peut détenir au cours de l'exemgidesuit I'ouverture de la période de
préliquidation que :

- Des titres non cotés ;

- Des titres cotés, étant entendu que ces titresconptabilisés dans le ratio de 50 %
deéfini aux articles L.214-28 et R. 214-35 du codm@taire et financier pour les FCPR,
dans le ratio de 60 % défini aux articles L.214e3(R. 214-47 du code monétaire et
financier pour les FCPI et dans le ratio de 60 #ndaux articles L.214-31 et R. 214-
65 du code monétaire et financier pour les FIP ;

- Des avances en compte courant & ces mémes sqciétés

- Des droits représentatifs de placements finandians un Etat membre de 'OCDE dont
I'objet principal est d'investir dans des sociéi@s cotées ;

- Des investissements réalisés aux fins de placedenproduits de cession de ses actifs
et autres produits en instance de distributionlas fard jusqu'a la cléture de l'exercice
suivant celui au cours duquel la cession a été&teée ou les produits réalisés, et du
placement de sa trésorerie a hauteur de 20 %\dddar du Fonds.

Article 26— Dissolution

Si les actifs du Fonds demeurent inférieurs, penttante jours, au montant fixé a l'article 2
du présent Réglement, la Société de Gestion defBoite en informe I'AMF et procede,
sauf opération de fusion avec un autre FCPR agri@édissolution du Fonds.

La Société de Gestion de Portefeuille peut dissopdr anticipation le Fonds ; elle informe
les Porteurs de Parts de sa décision et a partiettie date les demandes de souscription ou de
rachat ne sont plus acceptées.

La Société de Gestion de Portefeuille procede égale a la dissolution du Fonds en cas de
demande de rachat de la totalité des Parts, dataessle fonction du Dépositaire, lorsque
aucun autre dépositaire n'a été désigné, ou arbdxgm de la durée du Fonds, si celle-ci n‘a
pas été prorogée.

La Société de Gestion de Portefeuille informe I'ANHF courrier de la date et de la procédure
de dissolution retenue. Ensuite, elle adresseMH fe rapport du Commissaire aux comptes.

Article 27 - Liquidation

En cas de dissolution, la Société de Gestion déefeoille ou le Dépositaire assume les
fonctions de liquidateur ; a défaut, le liquidatest désigné en justice a la demande de toute
personne intéressee.
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Le liquidateur est investi, a cet effet, des pots/des plus étendus pour réaliser les actifs,
payer les créanciers éventuels et répartir le sdigigonible entre les Porteurs de Parts en
numeraire ou en titres.

Le Commissaire aux comptes et le Dépositaire coatind'exercer leurs fonctions jusqu'a la
fin des opérations de liquidation.

La date estimée d'entrée en liquidation du Fontdsasprise entre le sixieme anniversaire de
la Date de Constitution du Fonds (31 décembre 20d8lus tard) et le huitieme anniversaire
de la Date de Constitution du Fonds (31 décemb?@ 20 plus tard), en fonction de la durée
de vie du Fonds déterminée conformément a l'arfidle présent Reglement. Par ailleurs, la
liquidation du Fonds est achevée lorsque le Fondsuacéder ou distribuer tous les
investissements qu'il détient et au plus tardfinld'une période de 9 années a compter de la
Date de Constitution du Fonds (31 décembre 20Zdusutard).

La Société de Gestion de Portefeuille continueragw®ir la remunération prévue au Titre 1V
du présent Reglement Aucune demande de rachat rtke iRapourra avoir lieu pendant la
période de liquidation du Fonds.

La Société de Gestion de Portefeuille tient a $épakition des Porteurs de Parts le rapport du
Commissaire aux comptes sur les opérations dedidjoin.

TITRE VI - DISPOSITIONS DIVERSES

Article 28 - Modifications du Reglement

Toute proposition de modification du Réglement dads est prise a l'initiative de la Société
de Gestion de Portefeuille. Cette modification eeient effective qu’aprés (i) information et
accord le cas échéant du Dépositaire d'une pér} gtformation des Porteurs de Parts d'autre
part, selon les modalités définies par la régleatent en vigueur.

Nonobstant ce qui précéde, si la loi et les regtegmapplicables au Fonds, notamment relatifs
aux quotas d'investissements et sans conséquentas siroits des Porteurs de Parts, étaient
modifiés, les nouvelles dispositions seront autagnament appliquées au Fonds, sans qu'une
guelconque démarche soit nécessaire et sans gti'iécessaire de notifier au préalable ces
modifications aux Porteurs de Parts.

Article 29 - Contestation - Election de domicile

Toute contestation relative au Fonds, qui peues&l pendant la durée de fonctionnement de
celui-ci ou lors de sa liquidation soit entre lestBurs de Parts, soit entre ceux-ci et la Société
de Gestion de Portefeuille ou le Dépositaire, sonimises aux tribunaux compétents.

Le Fonds a recu I'agrément de I'Autorité des Marché Financiers le 7 décembre 2012.
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