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CE DOCUMENT EST A CARACTERE COMMERCIAL

Volatilité 6,3% 6,8%

Ratio Sharpe 1,3 0,4

LFP Delff Euro High Return 5,5%
source : Amaïka AM
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Au cours du mois de mai le contexte politique européen s’est éclairci avec la victoire 
du candidat pro union européenne aux élections françaises E. Macron. Du côté des 
fondamentaux, les excellentes données publiées par les entreprises au premier 
trimestre ainsi que le contexte macro-économique en amélioration encouragent les 
analystes à revoir leurs prévisions de bénéfices à la hausse, soutenant fermement les 
marchés actions. Cette reprise est la plus marquée en Europe, et les anticipations de 
croissance plus élevées sur la zone entrainent une appréciation de l’euro de 3% par 
rapport au dollar au cours du mois. Les banques centrales semblent satisfaites des 
conditions attractives qu’elles ont mises en place et ne souhaitent en aucun cas 
enrayer la dynamique actuelle de la croissance et de l’inflation. Aux Etats-Unis, les 
données économiques sont robustes et permettent à la Fed de poursuivre son 
resserrement monétaire avec 2 hausses supplémentaires à venir en 2017. Sur le 
mois, les actions américaines gagnent 1.3%, les actions européennes progressent de 
1% et les actions japonaises s’adjugent 2.4%. A l’instar des marchés actions, le 
compartiment High Yield européen continue sur sa lancée avec des spreads de crédit 
qui poursuivent leur contraction, facilitant le financement des entreprises. 
Au cours du mois de mai, Amaïka 60 progresse de 0.91%, porté par l’exposition aux 

actions européennes, notamment sur le segment des petites et moyennes 
capitalisations présentent en portefeuille au travers des fonds Pluvalca France Small 
Cap (+6.9%) et Amilton Small Cap (+5.7%). Du côté obligataire, la stratégie de portage 
contribue également positivement à la performance grâce notamment au titre 
Groupama 6.0% 2027 (+9.0%) ainsi qu’au FCP Delff Euro High Return (+0.9%). A noter 
que les fonds de performance absolue détenus ne sont pas en reste et contribuent 
activement à la progression du portefeuille. On notera les bonnes performances des 
fonds H2O Allegro (+3.55%), Helium Selection (+2.05%) et Exane Overdrive (+1.04%). 
Au cours du mois la sensibilité aux marchés actions reste inchangée à 53%. 
Alors que les incertitudes politiques s’estompent quelque peu en Europe, les 
données récentes confirment l’accélération de la croissance mondiale et un retour 
progressif de l’inflation. L’optimisme des investisseurs et des analystes se traduit par 
une forte progression des différents marchés de capitaux. Dans un contexte où les 
attentes deviennent élevées, le risque de déception grandit. Dans ce cadre, la 
diversification et la flexibilité d’Amaika 60 permettent de profiter d’une exposition 
aux marchés internationaux tout en bénéficiant d’une gestion active de l’exposition 
actions du portefeuille. 
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