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Altiflex

Au cours du mois de Mai, la performance des marchés internationaux a été fortement 
impactée par la vigueur de l'Euro vis-à-vis des principales devises internationales. Ainsi, les 
marchés américains qui pourtant ont à nouveau battu leurs plus hauts historique en cours 
de mois, contribuent négativement à la performance du marché mondial une fois 
exprimée dans la monnaie européenne. Les marchés actions n'ont donc pas bénéficié d'un 
environnement globalement plutôt favorable, avec d'un côté une saison de résultats aux 
Etat-Unis comme en Europe dépassant largement les attentes et de l'autre, un climat 
politique plus détendu avec notamment l'issue des élections françaises.  

Prudent dans sa stratégie d'investissement, Altiflex a amorti la baisse au mois de mai en 
ne cédant que 0,6%. Malgré les résultats décevants de l'équipementier sportif américain 
Foot Locker entrainant un recul du titre de plus de 20%, les titres en portefeuilles ont en 
moyenne plutôt mieux résisté que le marché lui-même. A titre d'exemple, Tokyo Electron 

et Qantas Airways ont affiché des progressions autour de 20% sur le mois. Les fonds 
contribuent aussi positivement au résultat puisqu'ils affichent tous des progressions sur le 
mois. 

Mais même si l'amélioration du contexte macroéconomique est indiscutable, il nous 
semble important de conserver un certain niveau de prudence. La forte progression des 
marchés ces derniers mois traduit malgré tout une certaine forme d'exagération au regard 
de ces perspectives et des menaces qui pèsent toujours sur les équilibres mondiaux 
comme l'atteste le climat observé lors des réunions de l'Otan et du G7 en fin de 
mois.  Pour cette raison, nous conserverons un niveau d'exposition relativement faible 
pour le fonds, autour de 70% et profiterons de reculs plus accentués pour  reprendre une 
exposition plus importante. 

COMPOSITION DU PORTEFEUILLE ALLOCATION GÉOGRAPHIQUE DES ACTIONS
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