LES ACTIONS DE LA SOCIETE NE POURRONT ETRE, NI DETEUES PAR, NI VENDUES OU
AUTREMENT CEDEES A, DES RESSORTISSANTS AMERICAINSTEL QUE CE TERME EST
DEFINI DANS LE PRESENT PROSPECTUS).

Si vous avez un doute quelconque concernant le centl du présent Prospectus (le « Prospectus »),
veuillez consulter votre courtier, banquier, avocat comptable ou tout autre conseiller financier
indépendant.

Les Administrateurs de la Société dont les coordearfigurent a la rubrique « Intervenants » dugsrés
Prospectus, sont responsables des information$ cpritient et en assument la responsabilité. A la
connaissance des Administrateurs (lesquels ont tptites les dispositions raisonnables afin de s’en
assurer), les informations contenues dans le prés@mument, constituent une représentation fideldad
réalité et ne dissimulent aucun élément de natveenattre en cause leur interprétation.

BARCLAYS PORTFOLIOS SICAV

(une société d'investissement a capital variableaét luxembourgeois)

PROSPECTUS

Ce Prospectus est daté du mois de mars 2015.




BARCLAYS PORTFOLIOS SICAV
INFORMATIONS IMPORTANTES

Le corps du présent Prospectus décrit la natuigadelays Portfolios SICAV (la «Société »), présesua
fonctionnement et définit les modalités de la gestt des investissements applicables a la Sceiétées
Compartiments.

Veuillez consulter le Sommaire pour de plus amplsgmations.

Les Documents d’information clé pour l'investisseurdes Compartiments, le dernier rapport annuel
de la Société et, le cas échéant, le dernier rapp@emestriel publié postérieurement sont disponibge
gratuitement sur simple demande adressée au siégee da Société. Ces documents font partie
intégrante du présent Prospectus.

Les informations contenues dans le Prospectus sauf, stipulation contraire, basées sur le droiest
pratiques actuellement en vigueur au Luxembouspet donc susceptibles d’évoluer.

Si vous avez un quelconque doute concernant leesondu présent Prospectus, veuillez consulter votre
courtier, banquier, avocat, comptable ou autre@tesfinancier.

Veuillez noter que le prix des Actions et le revepui en découle peuvent évoluer a la hausse conlae a
baisse et que les investisseurs peuvent ne pagéréculors du rachat de leurs Actions, le montanits
avaient investi.

Le Conseil d’Administration a pris toutes les prdtgans nécessaires pour s'assurer de la véracite et
I'exactitude des informations substantielles conésndans les présentes a la date du présent Russpéec
de l'absence d'autres faits substantiels dont l&smin affecterait certaines opinions ou certaints fa
exposés dans ce document. Tous les membres du iCali8eéministration reconnaissent leur
responsabilité en ce sens.

Les Actionnaires voudront bien noter que les détail de leur participation, leurs données personnelles
ainsi que les informations qu’ils ont renseignéesus le bulletin de souscription ou qui ont été
autrement fournies &, ou obtenues par la Sociétéem®nt conservés sur un support numérique ou
autre. lls seront traités conformément aux disposibns de la loi luxembourgeoise du 2 ao(t 2002 sur
la protection des données et uniquement utilisés auins décrites a la rubrique « Déclarations et
pouvoirs » du formulaire de souscription.

Les Actionnaires acceptent en outre que leurs consrgations téléphoniques avec la Société, un
membre du Groupe Barclays ou I'’Agent administratif soient écoutées, enregistrées et donc traitées
conformément a la loi luxembourgeoise du 2 aodt 2Q0 Les investisseurs voudront également bien
noter que leurs données personnelles demeurerontmigle registre des Actionnaires tenu par I'Agent
administratif tant que la convention entre ce dernér et la Société n'est pas résiliée. L'Agent
administratif assumera l'entiere responsabilité desdonnées personnelles des investisseurs qu'il
traitera pour le compte de la Société. Les dispogins de la loi luxembourgeoise du 2 aolt 2002
stipulent que tout investisseur dispose d’un droit’acces aux données le concernant et de rectificati

de ces données, le cas échéant.

Les Actionnaires reconnaissent et acceptent égalemeaue I’Administrateur peut avoir a transmettre
des informations sur les Actionnaires du Fonds addministration fiscale du Luxembourg si cela est
exigé par la dite administration fiscale, en confanité avec les dispositions de la loi luxembourgeeis
du 31 mars 2010 sur l'approbation des conventionsistales et en application de la procédure
convenue en matiére d’échange d’informations sur adeande.



Les Actions peuvent étre disponibles suivant difés types de Classes et sous la forme d’Actions de
Capitalisation et/ou d’Actions de Distribution. L'hexe 2 dresse la liste des différents Compartisnent
Classes d'Actions disponibles. Certains Fonds etfataines Catégories d’Actions ne peuvent étrertsff
gue dans certaines juridictions. Les investisseoigent se renseigner aupres de I’Administratetun d
intermédiaire compétent ou d’'un conseiller prof@ssel concernant la disponibilité de toute Actiansl
leurs juridictions.

Les Administrateurs ne s’attendent pas a ce quédtisns soient activement négociées sur le marché
secondaire.

Les Administrateurs sont habilités a demander liadimn d’une quelconque Catégorie d’Actions a leco
officielle de la Bourse de Luxembourg.

Aucune information ni aucune déclaration autres eplees contenues dans le Prospectus accompagné des
rapports susvisés ne peuvent étre données ou ugféectdans le cadre de I'offre ou du placement des
Actions. Si de telles informations ou déclaratidesaient étre données ou effectuées, elles neesee
aucun cas fiables ou avalisées par la Sociétéiffusion du présent Prospectus (qu'’il soit acconmgagu

non de quelconques rapports) ou I'émission d’Adiorauront en aucun cas pour conséquence d’établir
que les activités de la Société n’ont pas chanpgaisiéa date du présent Prospectus.

La distribution du présent Prospectus ainsi guréeet le placement des Actions peuvent étre ssi@nues
restrictions dans certaines juridictions. En consé@ge, les personnes qui entrent en possessiorésenp
Prospectus doivent s’informer sur ces restrictéventuelles et, le cas échéant, les respecter.

Le présent Prospectus ne peut en aucun cas censtita offre ou une sollicitation en vue de sousaes
actions dans une quelconque juridiction ou une teffre ou sollicitation serait interdite ou a l&d de
toute personne ne pouvant légalement faire I'abijgte telle offre ou sollicitation.

Les investisseurs intéressés s’informeront :

(@) des obligations légales liées a I'achat d’Acdialans leur pays de nationalité, résidence,
résidence ordinaire ou domicile ;

(b) des éventuelles restrictions ou contréle dengba applicables, le cas échéant, a I'achat ou
la vente d’Actions ; et

(c) des conséquences fiscales, notamment en matien@bt sur le revenu, inhérentes a
'achat, la détention ou la cession d’Actions.

Royaume-Uni

La Société est un OPC reconnu au sens de la s@g@ibule la loi britannique de 2000 sur les servates
marchés financierUK Financial Services and Markets Act 2000 (« FSMA Les personnes diment
habilitées a conduire des activités d’investisséraerRoyaume-Uni peuvent donc commercialiser gestai
Compartiments et certaines Catégories d’Actionsésugu public britannique. Ce Prospectus constifige
offre financiére au sens de la section 21 de la A®Ma donc été approuvé par Barclays Bank a = tit
Barclays Bank PLC est autorisée paPladential Regulation Authoritix PRA ») et réglementée par la
Financial Conduct Authorityf« FCA ») et la PRA pour mener des opérations ndgigées au Royaume-
Uni. Barclays Bank PLC est soumise aux régles tla et de la PRA.

Les conseils ainsi que les recommandations contémeas échéant, dans ce Prospectus ne conceasent
les produits et services de Barclays Bank PLC imiais ceux de la Société.



La Société ne méne aucune activité d’investisserefoyaume-Uni et n’est donc pas tenue de respecte
les dispositions de la FSMA a cet égard. Les Act@ores ne bénéficient donc pas de la protectioerteff
par le systeme réglementaire britannique.

Les investisseurs britanniques éventuels voudrimmt boter que les regles établies en vertu de MAS
dans le cadre de la protection des consommateuv@spipeuvent ne pas étre applicables aux
investissements en Actions de la Société, au méraatailleurs que Ié=inancial Services Compensation
Schemésystéme d’'indemnisation des investisseurs) ppévua section 213 de la FSMA.

Informations supplémentaires destinées aux invesisrs britanniques

La Société met certains services a la dispositemAttionnaires dans les bureaux de Barclays Badk P

1 Churchill Place, Canary Wharf, Londres E14 5HRfaonément aux dispositions du chapitre 9 du texte
de la FCA intitulé « Collective Investment Schem®surcebook of the United Kingdom ». Les
Actionnaires pourronty :

D compulser gratuitement et obtenir, contre paignd’'une somme raisonnable, une copie (version
anglaise) :

(@) des Statuts ; et
(b) de tout acte modifiant les Statuts ;
2) compulser la version anglaise et obtenir desrgaires gratuits :
€) du présent Prospectus en vigueur ;
(b) des derniers Documents d’information clé dbnvestisseur ;
(© des derniers rapports annuel et semestriel ;
(©)) obtenir des informations (en anglais) sur & ges Actions de la Société ;
(4) présenter des Actions au rachat et touchem@yit de rachat ; et
(5) déposer une plainte écrite a I'attention dgdaiété.
Chaque souscription d’Actions est soumise a I'atqméalable des Administrateurs. L'acceptation d'un

souscription ne suppose pas pour autant que tmgetemandes de souscription ultérieures introslyise
un investisseur seront acceptées.

Etats-Unis

Les Actions n'ont fait I'objet d’aucun enregistremieau titre de la Loi de 1933 (voir « Glossaireob)
d’une autre loi sur les valeurs mobiliéres d'unlgoeque Etat des Etats-Unis. La Société n'esteesara

pas enregistrée en tant que société d'investissementermes de la Loi de 1940 (voir « Glossaird_ep
investissements en Actions effectués par ou pourcdenpte de Ressortissants ameéricains (voir
« Glossaire ») ne sont pas autorisés. Les Actiensenvent a aucun moment étre offertes, vendudéesé

ou livrées sur le territoire des Etats-Unis ou aRessortissant américain, pour son compte ou a son
intention. Toute émission, vente ou cession qustitie une infraction par rapport a cette resitthe
liera pas la Société et peut enfreindre les loiéraraines.

Les Actions ne peuvent pas étre émises au profaudeédées a des personnes autres que les personnes
ayant attesté par écrit a la Société gu'elles (Ahtnpas le statut de Ressortissant américain agth&tent
pas les Actions pour le compte d’un tel Ressontisea a son profit ; (B) s’engagent a notifier ciggnent



la Société si elles viennent a obtenir, alors dggetiétiennent de ses Actions, le statut de Reéssant
ameéricain ou a détenir des Actions pour le compia tel Ressortissant ou a son profit ; et (C) gagent
a tenir la Société quitte et indemne de toutepdetes, tous les dommages, codts et frais encalurdigit
du non-respect des déclarations et engagementestismmés.

Les Actionnaires s’engagent a aviser immeédiaterfeeBociété s’ils obtiennent le statut de Resseantiss
ameéricain ou détiennent de ses Actions pour le ¢eafipin tel Ressortissant.

Les Actions ne peuvent pas étre acquises ou détgrauneou acquises avec les avoirs de :

® un quelconque plan de pension régi par le ¢repide la Loi américaine de 1974 sur les régidees
retraite pour les employé&rfployee Retirement Income Security Act 19#lle que modifiée
(« ERISA ») ; ou

(i) un quelconque plan ou compte de retraite iithligls soumis a la section 4975 du Code fiscal
américain de 1986, tel que modifiatérnal Revenue Code of 1986

(iii) toute entité, y compris un fonds de fonds ou umeawhicule de placement collectif, une fiducie
principale consacrée a un ou plusieurs régimesttaite, ou un compte de regroupement d’'une
compagnie d’assurances, dont les actifs sous-gaanistituent des actifs du plan en raison du
niveau d'investissement de I'entité dans les ptiwsits aux alinéas (i) ou (ii) ci-dessus, et

(iv) le compte général d'une compagnie d'assurance ldamesure ol un tel compte serait considéré
comme un « investisseur dans des régimes d’avansagéaux » au sens de la loi ERISA ;

conjointement désignés ci-aprés « plans ERISA ».

Au moment de souscrire des Actions tout investispetentiel devra déclarer que ces derniéres niepssn
acquises avec les avoirs d'un plan ERISA (tel gefantci-avant).

S’il vient a la connaissance de la Société queAad#i®ns sont directement ou indirectement détermpaes
une personne en infraction des restrictions susorerées, celle-ci pourra procéder a leur rachatéfor
selon les dispositions des Statuts.

Chypre

La Société est autorisée a vendre certains Forlds eertaines Catégories d’Actions a Chypre en
conformité avec les dispositions de la Directive.

France

La Société a recu l'agrément pour la commerciatisatie certains Compartiments et/ou Catégories
d’Actions en France conformément aux dispositiantaDirective.

Gibraltar

La Société est enregistrée au sens de la Loi d& P8lative aux services financiers (organismes de
placement collectif).

Guernesey

Seules les personnes agréées en vertu de la L@udmesey de 1987 sur la protection des investisseu
peuvent procéder a une offre des Actions sur td@dge de Guernesey. A ce titre, Barclays Privalients
International Limited, succursale de Jersey et IBgscPrivate Clients International Limited, sucalesde
Guernesey sont habilitées a et chargées de conaliezciles Actions de la Société sur le territalee
Guernesey.



Irlande

La société est agréée par la Banque centrale miflielgpour la commercialisation de ses Actions augues
public en Irlande en conformité avec les disposgide la Directive.

La division Wealth de la Barclays Bank Ireland Passurera les services d’'agent de crédit en Irlabde
aura des bureaux ouverts pendant les heures agl tnavmales au 2 Hatch Place, Hatch Street, Dublin
Irlande, ou :

() les Actionnaires pourront liquider leurs Actionbétenir le paiement du produit de la liquidation ;

(b) des informations peuvent étre obtenues sur legamxAction le plus récemment publié pour chaque
Fonds ; et

(c) des copies du dernier Prospectus, des derniersnidts d’information clé pour I'investisseur et
des rapports annuels et semestriels de la Soeiéiatsnis a la disposition des investisseurs.

La Barclays Bank Ireland PLC transmettra égalendehAdministrateur toute demande de paiement de
dividende ou toute plainte relative a la Société.

Tle de Man

La Société a été agréée le 4 juillet 2007 en taatwghicule d’investissement reconnu dans I'llévide en
vertu du paragraphe 1 de la section 4 de la ldfildede Man de 2008 sur les Organismes de Placé&men
Collectifs. Barclays Trust Company (Isle of Man)iied, 3° Floor, Barclays House, Victoria Street,
Douglas, Isle of Man, IM99 1DF, assure la comméigation des Actions de la Société. Les résidests d
I'le de Man investissant dans la Société ne sonitiégés par aucun arrangement légal.

[talie

La Société est autorisée a vendre certains Foruls @atégories d’Actions en ltalie en conformitéales
dispositions de la Directive.

Japon

La Société est autorisée a vendre certains Fofuls @atégories d’Actions au Japon.

Jersey

La diffusion du présent Prospectus a été autonsgel’autorité de tutelle de Jerseyefsey Financial
Services Commissior vertu de I'Ordonnance de 1958 sur le Contréteatdivités d’empruntGontrol of
Borrowing Ordej telle que modifieée. L'autorité de tutelle de dsrest protégée par une loi de 1947 sur le
Contréle des activités d’emprurBdrrowing (Control) (Jersey) Lawtelle que modifiée. A ce titre elle est
déchargée de toute responsabilité dans le cadiexéeution des devoirs que lui impose cette l@rdiays
Private Clients International Limited, succursaéeJérsey a obtenu une licence les autorisant &esxiar
fonction de distributeur de la Société a JerseyclBgs Private Clients International Limited, susale de
Jersey est régie par I'autorité de tutelle de Jefdersey Financial Services Commisgidians le cadre de
leurs activités de services aux fonds, en vertdadwi de Jersey sur les services financiers de8199
(Financial Services (Jersey) Law

Malte

La Société a recu I'agrément pour la commerciatinade certains Compartiments et/ou Catégories
d’Actions a Malte conformément aux dispositiondaldirective.



Portugal

La Société est autorisée a vendre certains Forals @atégories d’Actions au Portugal en conforraitéc
les dispositions de la Directive.

Espagne

La Société a recu l'agrément pour la commerciatisatle certains Compartiments et/ou Catégories
d’Actions en Espagne conformément aux dispositi@ka Directive.

Singapour
Certains Fonds et/ou Catégories d’Actions peuveat@®mmercialisés a Singapour a titre restreint.

Il est prévu d’enregistrer les Actions de la Saxidans d’autres juridictions afin qu’elles puissgrétre
commercialisées librement.

Les personnes en possession du présent Prospectwévent se renseigner concernant et respecter
toutes les restrictions applicables a l'acquisitioret a la cession de valeurs mobilieres telles que
prévues par la Iégislation y applicable. Il est viement recommandé aux investisseurs de consulter
leur conseiller juridique ou fiscal avant de sousdre les Actions de la Société.

Geénéralités

Ce Prospectus peut faire I'objet de traductionsteBest le cas, elles se voudront parfaitemertidil &
I'original. En cas de divergences entre la versaanglaise et sa traduction dans une quelconque dangu
I'original en anglais fera foi. Toutefois, la Iélgison applicable dans certaines juridictions o&tiété est

commercialisée stipule gu’en cas de plainte porsantie contenu d’'un document rédigé dans une kngu
autre que sa langue originale, cette autre langiapt.

Les investisseurs sont invités a prendre connaissaes facteurs de risque analysés a la rubrique
« Facteurs de risque » avant de prendre une qupleatécision d’investissement.

Les investisseurs potentiels voudront bien noter gqutout ou partie des frais et dépenses encourus par
le Compartiment pourront étre prélevés sur son capal. Si tel est le cas, la valeur en capital de la
participation des Actionnaires en sera réduite (vaila rubrique « Charges et frais »).

La Valeur nette d’inventaire par Action fluctuera normalement dans le temps en fonction de la
performance des investissements du Compartiment coarné. Il est possible qu’un Actionnaire ne
puisse pas récupérer son investissement initial Isqu’il présente des Actions au rachat ou en cas de
rachat forcé. En effet, le prix de rachat peut étreinférieur au prix de souscription payé par
I’Actionnaire.

La valeur des investissements et le revenu qui erécbule ainsi que le prix des Actions peuvent
évoluer a la hausse comme a la baisse et les inigs&urs peuvent ne pas récupérer le capital
initialement investi dans un Compartiment.
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« Action »

« Actionnaire »

« Actions de
Capitalisation » et
« Actions de Cap. »

« Actions de @tégorie
A»

« Actions de @tégorie
B »

« Actions de @tégorie
C»

« Actions de @tégorie
D »

« Actions de @tégorie
| »

« Actions de @tégorie
K »

« Actions de @tégorie
R »

« Actions de @tégorie
Y »

« Actions de @tégorie
Z»

« Actions de
Distribution » et
« Actions de Dist. »

« Agent administratif »

« Autre OPC autorisé »

GLOSSAIRE

une action de la Société sans mention de valeigeéau titre d’'un quelconque
Compartiment.

le détenteur d’'une Action tel qu’inscrit en reggst

Actions de la Société qui ne paient pas de dividenk Actionnaires.

les Actions de Distribution et/ou de Capitalisatdmla Catégorie A.

les Actions de Distribution et/ou de Capitalisatinla Catégorie B.

les Actions de Distribution et/ou de Capitalisatamla Catégorie C.

les Actions de Distribution et/ou de CapitalisatdEnla Catégorie D.

les Actions de Distribution et/ou de Capitalisatdmla Catégorie I.

les Actions de Distribution et/ou de Capitalisattnla Catégorie K.

les Actions de Distribution et/ou de Capitalisatdmla Catégorie R.

les Actions de Distribution et/ou de Capitalisattnla Catégorie Y.

les Actions de Distribution et/ou de Capitalisatola Catégorie Z.

Actions de la Société qui paient des dividendesAmiionnaires.

Northern Trust Luxembourg Management Company, ,Se#lou toute autre
personne désignée, dans le respect des réglegeipar la CSSF, afin de
fournir des services administratifs a la Société.

organisme de placement collectif qui n'est pagégmn tant quOPCVM, mais
dans lequel un OPCVM luxembourgeois est autoris&veéstir conformément a
la Réglementation.



« Charges et Frais »

« Catégorie » ou
« Catégorie d’Actions »

« Catégories d'Actions
couvertes »

« Compartiment »

« Commissaire aux
comptes »

« Consell
d’administration»

« Cours »

« CSSF »

« Dépositaire »

« Détenteur éligible »

« Devise de base »

au titre d’'un quelconque Compartiment, tous lestslide timbre et autres taxes,
taxes gouvernementales, frais de courtage, frais bdaque, intéréts,

commissions de dépositaire et de ses correspondants les opérations

d’achat/vente), les frais de transfert, les fradEncegistrement et autres frais,
charges et dépenses encourus du fait de I'achidlidiaugmentation ou la

diminution des actifs du Compartiment en questianlars de la création, de
I’émission, de la vente, de la conversion ou dinaad’Actions ou encore de la
vente ou de l'achat d’Investissements mais a ligsioh des commissions
payables aux agents sur les achats et les ventadialis et de toutes les
commissions, taxes, charges ou frais qui ont éséeprcompte lors du calcul de
la Valeur Nette d’'Inventaire des Actions du Comipaght en question.

toute catégorie d’Actions de la Société.

la ou les Catégories d'Actions d’'un Fonds libellélass une devise autre que la
Devise de base dudit Fonds

un portefeuille d’actifs établi (sous réserve 'dedord préalable de la CSSF) au
titre d'une ou plusieurs Classes et qui est investlon les objectifs
d’investissement fixés pour ledit portefeuille. L&smpartiments actuels de la
Société sont repris a I’Annexe 2.

PricewaterhouseCoopers, réviseur d’entreprise®agukembourg.

le Conseil d’Administration de la Société.

voir définition sous la section « Evaluation selaméthode d®ingle Swinging
Pricing » dans le présent Prospectus.

Commission de Surveillance du Secteur Financier.

NorthernTrust Global Services Limited (succursale de Luxeunh), ou toute
autre personne désignée, sous réserve de l'aceéalaple de la CSSF, en
qualité de Dépositaire de la Société.

(A) toute personne, société ou entité n’étant(fasn Ressortissant américain ;
(ii) un plan de retraite ERISA ; (iii) une personseciété ou entité qui ne peut
acquérir ou détenir des Actions sans enfreindre laheou une exigence
réglementaire d’'un état ou d’'une autorité gouvemrale, (iv) une personne,
société ou entité ne pouvant pas détenir des Astmn dont les dirigeants
considérent ne pas étre autorisés a détenir dasn&cfpar exemple car cette
personne, société ou entité n'a pas confirmé ouamaur son adresse inscrite
bien qu’'une demande lui soit parvenue en ce sangjoat I'acquisition ou la
détention d’'Actions risque, de I'avis des Admirasturs, d’assujettir la Société
a une imposition ou de lui faire encourir un domeéigancier gu’elle n'aurait
pas autrement subi; (v) un dépositaire, nomineefrastee agissant pour le
compte d’'une personne, société ou entité viségpaims (i), (i), (iii) et (iv) ci-
dessus et (B) s’agissant des Actions de catégoee K, les investisseurs
institutionnels.

au titre d’'un Compartiment, la devise d'évaluatitun Compartiment telle que
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déterminée en tant que de besoin par les Admitestra

« Devise de référence » au titre d'une Catégorie d’Actions, la devise delié de la Catégorie d'Actions,

« Directive »

« Distributeur »

« Documents
d’information clé pour
l'investisseur »

« Dollars US » ou
« USD »

« Etat éligible »

« Etat membre

'UE »

« Etats-Unis
d’Amérique » ou
« Etats-Unis » ou
« USA »

« Euro », « EUR » et

«€»

« Exchange Traded
Funds »

telle que modifiée en tant que de besoin par lasiAdtrateurs.

Directive 2009/65/CE du Parlement européen et dns€il du 13 juillet 2009
portant coordination des dispositions législativeseglementaires et
administratives concernant certains organismedateiment collectif en valeurs
mobilieres, telle que modifiée en tant que de besoi

Barclays Bank PLC, Barclays Private Clients In&ional Limited, succursale
de Jersey, Barclays Private Clients Internationahited, succursale de
GuerneseyBarclays Bank S.A.U., SMBC Nikko Securities Indoettoute autre
personne ou entité éventuellement désignée paod@étd pour distribuer ou
faire distribuer les Actions.

le ou les documents d'information clé pour linisstur d'une quelconque
Catégorie d'Actions.

la devise ayant cours légal aux Etats-Unis.

désigne tout Etat membre de I'UE, de 'OCDE et|@space économique
européen ainsi que tous les autres Etats que lese@od’administration
considere éligibles au regard des objectifs ditigesment de chaque
Compartiment.

designifie un état membre de I'UE. Les Etats qui stes parties contractantes a

I'accord créant 'Espace économique européen aqguesles états membres de
'UE, dans les limites fixées par cet accord eta®es connexes, sont considérés
comme équivalents aux états membres de I'Unionpéenmne.

les Etats-Unis d’Amérique, y compris les Etats fédg¢ leurs territoires et
possessions, et le District de Columbia.

I'unité de la monnaie unique européenne viséegRelglement du Conseil (CE)
N° 974/98 du 3 mai 1998 sur I'introduction de I'eur

organismes de placement collectif cotés qui ontr pahjectif de refléter la

performance d’un indice donné et qui sont négosigsine ou plusieurs bourses
de valeurs principales.

11



« Gestionnaire »

« Gestionnaire du
risque de change »

« Sous-Gestionnaire
d'investissement »

« Groupe Barclays »

« Heure limite de
transaction»

« Intermédiaire »

« Investissement »

« Investissements
directs »

« Investisseurs
institutionnels »

« Jour de transaction

« Jour ouvrable »

« Livre sterling », « £ »
et « GBP »

« Loi de 1933 »

« Loi de 1940 »

« Loi de 2010 »

« Mandataire »

« Marché réglementé »

Barclays Bank PLC par l'intermédiaire de sa disWealth and Investment
Management (gestion de patrimoine et dinvestissememyou toute autre
personne désignée, conformément aux exigences@es&, afin de fournir des
services de gestion a la Société ou a I'un de segp@rtiments.

le Gestionnaire d'investissement ou toute autriééestisceptible d’étre nommée,
conformément aux exigences de la CSSF, afin deniioutes services de
couverture du risque de change a la Société ainaglielconque des Fonds.

BlackRock Investment Management (UK) Limited ettoute autre personne
peut étre nommée par le Gestionnaire pour foures dervices de gestion
d’'investissement de tout ou partie des actifs @ompartiment.

le Gestionnaire et les autres membres du mémepgrde sociétés entendu au
sens de la section 262 de la Loi britannique suSleciétés de 1985.

un moment précis de la journée pour un Fonds, cod@tallé en Annexe 3.

un Distributeur et/ou des agents placeurs et/ idermédiaires qu'il aura
nommes.

tout investissement autorisé par la Réglementatides Statuts.
investissements d’'un Compartiment autres que dés/aetions d’'un OPC.

les investisseurs institutionnels au sens de dlarti74 de la Loi de 2010, tel
gu'interprété en tant que de besoin par la CSSF.

tout Jour ouvrable, sauf indication contraire dalsnexe 3 d’'un fonds.

un jour entier (autre qu’'un samedi, un dimancheuaujour férié) ouvrable
bancaire au Luxembourg et en Angleterre de mémeayuewutre jour déterminé
en tant que de besoin par les Administrateurs.

la devise ayant cours légal au Royaume-Uni.

la loi américaine sur les valeurs mobilieres d8319Jnited States Securities
Act, 1933)telle que modifiée.

la loi américaine sur les sociétés d'investissaénum 1940 (nited States
Investment Company Ad940),telle que modifiée.

la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010 redatwux organismes de
placement collectif.

chacune des personnes mandatées par le Cong#itidistration afin de gérer
les affaires quotidiennes de la Société conforménaem dispositions de la
Circulaire CSSF 03/108 et telles que figurant &dation « Intervenants » du
présent Prospectus.

un marché au sens de l'article 4, alinéa 1.14addirkective 2004/39/CE et tout
autre marché qui est réglementé, en fonctionnendgpiier, reconnu et ouvert
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« Membres du Consell
d’Administration »

« Montant minimal de
rachat »

« Montant minimal de
souscription »

« OCDE »

« OPC »

« OPCVM »

« Point d’évaluation »

« Réglementation »

« Ressortissant
américain »

au public dans un Etat éligible.

les administrateurs de la Société.

un rachat (initial ou ultérieur) d’Actions d’'une ejaonque Classe pour un
montant minimum prévu dans les présentes.

une souscription (initiale ou ultérieure) d'Actiodsine quelconque Classe pour
un montant minimum prévu dans les présentes.

Organisation de coopération et de développemamogaiques

tout « organisme de placement collectif » au singarticle 1, paragraphe 2,
points a) et b) de la Directive.

Organisme de placement collectif en valeurs m@xtafi régi par la Directive.

une heure spécifique lors de chaque Jour de tBoasgour un Compartiment,
tel que spécifié en Annexe 3.

la Loi de 2010 ainsi que toutes les lois luxembeuoises présentes et a venir, les
réglements d’application, les circulaires et leis ale la CSSF.

désigne :

(a) un citoyen américain ou un résident (y compristitulaire de la green
card») des Etats-Unis; (b) une association, socigt&jété a responsabilité
limitée ou autre société de ce type, organiséesoostituées en vertu des lois
américaines ou dont le lieu principal d’activitétsmive aux Etats-Unis, ou toute
société imposée en tant que telle ou tenue de strernee déclaration fiscale en
tant que telle en vertu des lois fiscales amér&sir(c) toute succession ou trust
dont I'exécuteur, I'administrateur ou le truste¢ es Ressortissant ameéricain
sauf (1) lorsqu’un trust dont le fiduciaire profiessel agissant en tant que
trustee est un Ressortissant américain, ou qu'ustee qui n'est pas un
Ressortissant américain jouit d’'un pouvoir discrdtiaire exclusif ou conjoint
sur les investissements du trust et pour autarstugun bénéficiaire du trust (ni
aucun fondateur s'il s'agit d’'un trust révocableg soit un Ressortissant
américain ; (2) dans le cas de successions pouudH#ss tout fiduciaire
professionnel agissant en tant qu’exécuteur testaine ou administrateur de la
succession est un Ressortissant ameéricain, un texgctestamentaire ou un
administrateur de la succession qui n'est pas REssnt américain a un
pouvoir discrétionnaire d’investissement exclusifpartagé a I'égard des biens
de la succession et la succession est régie pdégiséation étrangere ; (d) toute
succession dont le revenu provient de sourcesiextés aux Etats-Unis, n'est
pas réellement connectée a une activité ou uneemige commerciale
américaine et peut étre incluse dans le revenuauxifins de calcul de I'imp6t
americain sur le revenu devant étre payé ; (eetagence ou succursale d’'une
entité étrangére située aux Etats-Unis; (f) toigadie si un tribunal aux Etats-
Unis est en mesure d’exercer la surveillance poalei de I'administration de la
fiducie, et un ou plusieurs Ressortissants amégcait le pouvoir de contréler
toutes les décisions importantes de la fiducié tdgt compte, discrétionnaire
ou hon, ou compte assimilé (‘autre qu'une successioun trust) détenu par un
marchand de titres ou autre fiduciaire établi at&iieur des Etats-Unis ou a
I'étranger, pour le compte ou au bénéfice d’'un Bessant américain ; (h) tout
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« Restrictions

compte discrétionnaire ou assimilé (autre qu’urezassion ou un trust) détenu
par un marchand de titres ou un autre fiduciairgamisé, constitué, ou, dans le
cas d’une personne physique, résidant, aux Etaits-Blffexception des comptes
discrétionnaires et assimilés (autres qu’une sg@mesou un trust) qui sont
détenus au bénéfice de ou pour le compte, d’'urRessortissant américain, par
un marchand de titres ou un fiduciaire organisésstitués, ou, dans le cas
d’une personne physique, résidant, aux Etats éhigui ne seront pas, dans ce
cas, qualifiés de Ressortissant américain ; (ifetfiome, société, ou entité, autre
gu’'une société d’investissement étrangere pasgiw,que soit leur nationalité,
leur lieu de domicile, d’établissement ou de réside si, en vertu des lois
fiscales américaines telles qu'alors en vigueue goelconque part de leurs
revenus est imposable dans le chef d’'un Ressortissaéricain, méme si ces
revenus ne sont pas distribués ; (j) toute assogjatociété ou entité pour autant
que (A) elles soient de droit étranger et (B) déésnou formées par un ou
plusieurs Ressortissant(s) américain(s) dans Igbuatipal d’investir en titres
gui ne sont pas enregistrés en vertu de la Loi iaaide sur les valeurs
mobilieres de 1933US Securities Act, 1938y compris mais sans y étre limités,
des Actions de la Société), sauf s'il est organis&€onstitué, et détenu, par des
investisseurs accrédités (tels que définis a Itdetb01(a) de la Loi de 1933) qui
ne sont pas des personnes physiques, des sucsessi@es fiducies; (k) tout
régime d’avantages sociaux de salariés, sauf régita@antages sociaux établis
et administrés en conformité avec la |égislatioandpays autre que les Etats-
Unis et avec les pratiques coutumiéres et la dontatien d’'un tel pays ; () un
régime de retraite sauf si ce régime de retrattelestiné aux employés, cadres
ou dirigeants d’une entité organisée et dont le pencipal d’activité est situé
en dehors des Etats-Unis et (m) toute entité osganimajoritairement pour des
investissements passifs comme un pool de matiéreigres, une société
d’'investissement ou autre entité similaire (a llas®on d’'un régime de retraite
pour les employés, cadres ou dirigeants d’'uneéentifjanisée et dont le lieu
principal d'activité est situé en dehors des Ethtss) (1) dans lequel des
ressortissants des Etats-Unis qui ne sont pasd#mgsi comme des personnes
éligibles (au sens de l'Article 4.7 de la Loi amcére sur les échanges de
matieres premiéres - US Commodity Exchange Actledgent des parts de
participation représentant au total 10 % ou plusl’i¢erét bénéficiaire de
I'entité ; ou (2) qui a comme but principal la fiteition de I'investissement par
un ressortissant des Etats-Unis dans un pool d@&mestpremiéres a I'égard
duquel I'exploitant est exempté de certaines exigende la Partie 4 de la
réglementation de la Commission de contrle desimésra terme aux Etats-
Unis (US Commodity Futures Trading Commission) dil fle ses participants
qui ne sont pas des ressortissants des Etats-&tn(s) toute autre personne ou
entité dont la détention d’Actions ou l'introdugti@’une demande en vue de
détenir des Actions de la Société constituent,alésl de la Société représentée
par ses fondés de pouvoirs ou ses administratemes, infraction des lois
américaines sur les valeurs mobiliéres ou dessiaiflaires d’'un de leurs états
ou territoires soumis a leur juridiction.

Le terme « Ressortissant américain » ne vise gasdiesonnes ou entités, méme
si elles rentrent dans I'une des catégories énweadiéavant, au sujet desquelles
la Société, représentée par ses fondés de powwosss administrateurs, estime
que la détention d’Actions ou l'introduction d’'udemande en vue de détenir
des Actions ne constituent pas une infraction dissdméricaines sur les valeurs
mobilieres ou des lois similaires de leurs étatdeetitoires soumis a leur
juridiction.

les restrictions d'investissement généralement iegigkes a tous les
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d’investissement » Compartiments et détaillées a I’Annexe 1.

« Royaume-Uni » ou  le Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d’Irlandeahd n
«R.-U. »

« Seuil de détention toute participation dans une quelconque Catégohietions dont la valeur totale
minimum » correspond au montant minimal indiqué dans lesepités.

« Société » Barclays Portfolios SICAV.

« Solde opérationnel netlorsque, un quelconque Jour de transaction, lé dets rachats excede le total
négatif » des souscriptions.

« Solde opérationnel netlorsque, un quelconque Jour de transaction, lé dets souscriptions excede le
positif » total des rachats.

« Statuts » lesstatuts de la Société tels que modifiés en tarit appartiendra

« UE» Union européenne.

« Valeur Nette la Valeur Nette d’'Inventaire divisée par le nomdt&ctions du Compartiment
d’Inventaire (VNI) par visé. Si plusieurs Classes coexistent au sein @ampartiment, la Valeur Nette
Action » d’Inventaire par Action correspondra a la Valeuttdle’Inventaire attribuable a

chaque Classe divisée par le nombre d’Actions énasditre de cette Classe.

« Valeur Nette la Valeur Nette d’Inventaire d’'un Compartiment détmée conformément aux
d’'Inventaire (VNI) » Statuts.

«Yen », « YEN » et« ¥ >la devise ayant cours légal au Japon.

Toute référence au singulier inclut le pluriel et Vce-versa.
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Membres du Conseil
d’Administration

Les Administrateurs de la Société
qui ont élu domicile pour les besoin
du présent Prospectus au

6, rue Lou Hemmer
L-1748 Senningerberg
Luxembourg

sont les suivants :

Patrick Zurstrassen
administrateur de sociétés,
19, rue de Bitbourg, L-1273
Luxembourg

Philippe Hoss,

associé, Elvinger, Hoss & Prussen,
2, Place Winston Churchill,

L-1340 Luxembourg

Adrian Wood,

vice-président, Barclays Bank PLC,
1, Churchill Place,

Londres E14 5HP, Royaume-Uni

William Mussat,

directeur général, Barclays Wealth
Managers France, 183, avenue
Daumesnil, 75012 Paris, France

Mandataires

Bernard Herman,
administrateur de sociétés,
21, rue Leon Laval,
L-3372 Leudelange,
Luxembourg

James De Salis,

responsable de Fonds, Barclays
Funds, 1, Churchill Place,
Londres E14 5HP, Royaume-Uni

REPERTOIRE

Siége Social

6, rue Lou Hemmer

SL-1748 Senningerberg

Luxembourg

Gestionnaire

Barclays Bank PLC
1 Churchill Place
Londres E14 5HP
Angleterre

Sous-Gestionnaire
d’investissement

BlackRock Investment
Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue
Londres, EC2N 2DL
Angleterre

Commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers,
société coopérative.

2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxembourg

Dépositaire et Agent payeur

Northern Trust Global Services
Limited (Luxembourg Branch)

6, rue Lou Hemmer,
L-1748 Senningerberg
Luxembourg
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Distributeurs

Barclays Bank PLC
1 Churchill Place
Canary Wharf
Londres E14 5HP
Angleterre

Barclays Private Clients
International Limited, succursale
de Jersey

13 Library Place

St Hélier

Jersey, JE4 8NE

fles anglo-normandes

Barclays Private Clients
International Limited, succursale
de Guernesey

Le Marchant House

St Peter Port

Guernesey, GY1 3BE

fles anglo-normandeBarclays
Bank, S.A.U.

Plaza de Col6n, 1

E-28046 Madrid

Espagne

SMBC Nikko Securities Inc.
3-1, Marunouchi 3-chome,
Chiyoda-ku,

Tokyo,

Japon



Agent administratif, Teneur de Conselillers juridiques de la
Registre, Agent domiciliataire Société
et Agent de Transfert

Northern Trust Luxembourg N _
Management Company, S.A. En matiére de droit

6, rue Lou Hemmer, IUX?mbOUVQGOiS :
L-1748 Senningerberg Elvinger Hoss & Prussen

Luxembourg 2, Place Winston Churchill
L-1340 Luxembourg

En matiere de droit anglais :
Simmons & Simmons LLP
One Ropemaker Street
Londres

EC2Y 9SS

Angleterre

Agent de cotation

Banque et Caisse d’Epargne de
I'Etat, LUXEMBOURG,

1, place de Metz,

L-2954 Luxembourg
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BARCLAYS PORTFOLIOS SICAV
INTRODUCTION

Barclays Portfolios SICAV est une société d’'investiment a capital variable (« SICAV ») de type duve
divisée en compartiments (les « Compartiments sdge par la loi luxembourgeoise, plus particeient
par les dispositions de la Partie | de la Loi d&@®Q.a Société se conforme a l'article 27 de deitet est
donc qualifiée de SICAV autogérée.

Elle a été constituée le 13 octobre 2006 pour wméedindéterminée. Les Statuts sont parus au Maht@yi
Recueil des Sociétés et Associations du Grand-Ddehéuxembourg du 25 octobre 2006. La Société est
inscrite au Registre de Commerce et des Sociétésxdambourg sous le numéro B120390. Les statuts ont
été modifiés pour la derniére fois avec effet adéBier 2015 lors de I'assemblée générale extinant

du 12 février 2015Cette modification est publiée au Mémorial du 1&if 2015. Le capital social sera a
tout moment égal a la somme des actifs nets. Lisgataginimum requis par la loi est de 1 250 00Cosusu
I'équivalent. La Société a regu I'agrément de [ESE&n tant qu’'OPCVM.

La Société est dotée d'une structure dite «a cdinpents multiples », c’est-a-dire que plusieurs
Compartiments peuvent étre créés avec l'accordgiéade la CSSF. Les Compartiments constitués a la
date de ce Prospectus figurent & I’Annexe 2.

En outre, chaque Compartiment peut proposer plissi€lasses d’Actions. Les Actions de chaque Classe
au sein d'un méme Compartiment sont de rang égalsségards, hormis en ce qui concerne :

* la devise de libellé de la Classe (ainsi que l&igok de couverture applicable a cette devise) ;
» laffectation des résultats ;

» le niveau des charges et frais applicables ;

* les Montant de souscription, Seuil de détentiod@btant de rachat minimums applicables ; et

» toute autre spécificité déterminée en tant qu'jafiendra par les Administrateurs dans le respeda
Réglementation.

Les avoirs de chaque Compartiment sont distin&afes des autres et seront investis conformément au
objectifs et politiques d’'investissement applicalde Compartiment concerné.
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OBJECTIFS ET POLITIQUES D’'INVESTISSEMENT,
PROFILS DES INVESTISSEURS TYPES ET PROFILS DE RISQUE

Geéneralités
Chaque Compartiment investira essentiellement, passexclusivement, en parts ou actions d’orgaraisme
de placement collectif. Il s’agit donc de «fonds fdnds ». Chagque Compartiment peut effectuer des

Investissements directs. Des informations détailEcernant I'objectif et la politique d’invesgssent, le
profil d'investisseur et de risque propres a chagampartiment sont disponibles a I'’Annexe 3.

Une structure de type «fonds de fonds » préseot@rairement aux fonds traditionnels, les avargage
suivants :

» le fait d'investir dans un portefeuille diversifiémposé d’organismes de placement collectif présent
des stratégies et des objectifs d'investissememtes/aaux fins de diversification des risques,
contrairement & un investissement au sein d’'uncuéhirépondant a un objectif et une politique
d’investissement uniques.

» le fait d'investir dans un portefeuille diversift@mposé d’organismes de placement collectif géaés p
plusieurs gestionnaires permet une diversificaties risques qui est absente dans le cas d’'unemesti
de I'ensemble des actifs par un seul et méme gestite ;

* les OPC tels que la Société permettent aux Actioemad’investir indirectement dans d’autres
organismes de placement collectif auxquels ils nali@mt normalement pas eu acces du fait de leurs
montants de souscription directe particuliéreméantés.

Le principal inconvénient des « fonds de fonds » npaport aux fonds traditionnels découle du faié q
chaque organisme de placement collectif sous-jatispbse de sa propre structure de frais, laquediat
s’ajouter aux commissions propres aux Compartiments

S’ils ne sont pas investis en organismes de placeowlectif, les Compartiments pourront investand
tout autre investissement éligible.

Rappelons que chaque « organisme de placementtdol@u sein desquels les Compartiments investiro
devra, sauf mention contraire, se conformer augpapie 1(A) (iv) de I'’Annexe 1.

La Devise de base et d’évaluation des Compartimesitda livre sterling. Ills pourront toutefois irstie
dans des actifs libellés dans d’autres devisesGéstionnaire pourra, sans y étre contraint, cherahe
couvrir I'exposition du Compartiment aux devisesres! que la livre sterling afin de le protéger cent
d’éventuelles fluctuations de change.

La Société peut proposer plusieurs Catégories @Astau sein d'un méme Compartiment, chacune
présentant des caractéristiques identiques maitlétallée dans une devise différente de la Dedisbase

du Compartiment. Les Devises de référence des @aégd’Actions peuvent étre la livre sterling,ufe,

le dollar américain ou le yen. Les Actions libeféen euros, en dollars américains ou en yens sont
couvertes par rapport a la Devise de base. Lestisgeurs sont invités a consulter a la sectioactetirs

de risque » les indications spécifiques aux Actidredlées en euros, en dollars américains et es.yBes
informations détaillées sur toutes les Catégoriédgtibns proposées pour chaque Compartiment sont
disponibles a I'Annexe 2.
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Performance passée

Les informations concernant la performance paseé&hdque Catégorie ou Compartiment (le cas échéant)
telles qu'actualisées chaque année, sont indiguwies les Documents d'information clé pour
l'investisseur.

Utilisation des instruments dérivés a des fins d’'imestissement

Aux fins de réaliser les objectifs d'investissemsuasvisés, la Société est autorisée a recourirdarge
gamme de produits dérivés, en ce compris les mginis suivants :

* Futures

» Contrats de change a terme

e Options

* Swaps

» Credit default swaps

» Contracts for difference (CFDs)
» Swaptions

La Société pourra également investir dansslasctured notegjui contiennent des dérivés incorporés et
adoptera, le cas échéant, une approche prudenteogsiste a considérer I'exposition globale a qety
d’instruments comme une exposition aux dérives.

Les instruments financiers dérivés dont un Commentit fait usage seront régis par les conditiotisnétes
fixées par la Réglementation. Leur utilisation seomditionnée a la mise en place d'une procédure de
gestion du risque, tel que stipulé par la CSSFIsSes instruments financiers dérivés définis an se
ladite procédure de gestion du risque seront adtariLa Société entend recourir aux instrumenisétér
pour des stratégies simples.

Gestion efficace de portefeuille

La Société peut, pour le compte de chaque Compantiret dans les conditions et limites fixées par la
Réglementation, recourir aux techniques et instnimafférents aux valeurs mobiliéres et aux insamis

du marché monétaire, & condition que de tels tgalesi et instruments soient utilisés a des finsedéian
efficace de portefeuille ou de couverture du risgeehange. Ces techniques et instruments sorlié&kta
'Annexe 1. lls peuvent notamment concerner la tigion de transactions relatives a des instruments
financiers dérivés tels les futures, forwards, @i swaps, swaptions, et les opérations de peétitrels et

de mise en pension. Il est possible de développetrds techniques et instruments destinés a laiseda
Société, laquelle (sous réserve des dispositionprgaédent) pourra y avoir recours dans le respeda
Réglementation.

Couverture du risque de change

Le Compartiment peut émettre des Catégories d'Astiibellées dans différentes devises. Eu égard aux
Catégories d’Actions couvertes, le Gestionnaireridgue de change peut utiliser des techniques ®t de
instruments, y compris des instruments financietsivds, afin de se prémunir contre le risque de
fluctuation de cette devise, et plus particuliéretmneontre les mouvements de la devise de libel® de
Catégories d'Actions couvertes par rapport auxtdiations de la Devise de base du Compartiment en
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guestion. Si le Gestionnaire du risque de changffostera de protéger le Compartiment contre cguds

de change, il n'existe aucune garantie que la vales Catégories d’Actions couvertes ne sera ffastéé

par la valeur de leur Devise de référence respegar rapport a la Devise de base du Compartiment
concerné. La stratégie de couverture visera a geotés détenteurs de ces Catégories d’Actionfidime
dans une Devise de référence dans les cas oudarwdds Devises de référence progresse par ragport
celle de laDevise de base du Compartiment concerné, maidiritera le bénéfice que les détenteurs de
ces Classes d’Actions libellées dans une Devigéfdeence peuvent retirer d’'une baisse de la valewes
Devises de référence par rapport a la Devise dedia€ompartiment concerné.

Tous les bénéfices/toutes les pertes susceptitde® djénéré(e)s par les Classes d’Actions couvette
fait de ces opérations de couverture ainsi qudrés liés a ces opérations seront imputés a lawu
Catégories d'Actions concernées. La Devise de eéltér de la Catégorie d'Actions sera couverte par
rapport a la Devise de base du Compartiment dangekre ou la valeur théorique de chaque Catégorie
d’Actions couverte n’excéde pas 105 % de la Vaheite d’'Inventaire de la Catégorie d’Actions couger
concernée. Toutes ces opérations seront claireéimentables a la Catégorie d’Actions couverte coméer

et les risques de change des différentes Clas8efialis couvertes ne seront ni combinés ni compense
Gestionnaire du risque de change n'a pas pour tifbgfadopter des positions sur- ou sous-couvertes,
toutefois, compte tenu des fluctuations du mardhéeefacteurs indépendants de sa volonté, desosur-
sous-couvertures peuvent se produire. Le Gestimrdi risque de change limitera la couverture a
I'exposition de la Devise de référence de la Caiégd'Actions couverte concernée et il contrélera
continuellement cette couverture afin de s’assuyeelle n'excéde pas 105 % de la Valeur Nette
d’'Inventaire de la Catégorie d’Actions couverte @amée et de réviser les couvertures qui exced$ntd

de la Valeur Nette d’Inventaire de la Catégorie aidns couverte concernée afin gu’elles ne soiast p
reportées d’un mois sur l'autre. Si la couvertutndCatégorie d’Actions couverte excede 105 % du fa
des fluctuations du marché ou de rachats d’ActidesGestionnaire du risque de change réduira la
couverture de maniére appropriée le plus rapide pestible.

Restrictions d’investissement

Au moment d’investir ses actifs, chaque Compartime&st tenu de respecter les restrictions
d’investissement généralement applicables, tellesdgtaillées dans 'Annexe 1.

Les Administrateurs pourront également, en tantdgibesoin et dans le meilleur intérét des Actiorsa
imposer des limites d’investissement supplémerdaifin de se conformer aux lois et réglements dgs p
dans lesquels lesdits Actionnaires résident ou limagiels les Actions de la Société sont comméséied.

La Société ne prendra pas le contrdle des sodietés lesquelles elle investit et n’exercera paspios
d’influence notable sur leur gestion.

Affectation des résultats

Les Actions de la Société pourront étre proposémss da forme d’Actions de Distribution ou de
Capitalisation. Ces deux Catégories d’Actions n& smutefois pas disponibles dans toutes les gtrahs.
Les investisseurs/Actionnaires potentiels sontt@sva consulter leur Intermédiaire afin de s’inferrde la
disponibilité des Actions dans leur juridictiondet déterminer la Catégorie d’Actions la plus appégpen
fonction de leur propre situation fiscale. Les @Qatées d’Actions actuellement disponibles pour aleaq
Compartiment sont indiquées a I’Annexe 2.

Actions de Distribution

Les Administrateurs sont habilités a déclarer ptazéder au versement de dividendes au titre déensc
de Distribution de la Société dans les limitesdx@ar la Loi de 2010.

Il est prévu que les Compartiments déclarent dtildisnt des dividendes aux Actionnaires détenast d
Actions de Distribution sur la base des dispos#tiena la fréquence décrites a I'’Annexe 3.
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Les Administrateurs peuvent modifier la frequenealdclaration et de distribution des dividendes.

Les Administrateurs peuvent décider de procédegsadistributions sur les revenus nets et les béagfi
nets réalisés si les circonstances le justifiem. paiement des dividendes sera effectué par viremen
bancaire sur le compte de la banque désignée d@snAaires ou par tout autre moyen décidé par les
Administrateurs.

Les dividendes non réclamés dans un délai de ciagaacompter de leur date de mise en paiementtseron
forclos et reviendront au Compartiment concerrsend porteront pas d’intéréts

Régularisation concernant les Actions de Distribubn

Le prix d'achat des Actions se compose de deuxeiésn une partie « capital » qui reflete la valées
investissements sous-jacents du Compartiment gpantie « revenus » qui tient compte des revent@ipe
par le Compartiment au titre de ces placementssdLoun investisseur achete des Actions, il acheted
un pourcentage de revenus et la partie corresptmdanprix d’achat est versée, a titre notionnet, s
compte de régularisation.

Le premier paiement de dividendes relatif & desofstau titre desquelles un versement de régulemisa
été effectué au moment de I'achat se composeraé&é&ment de régularisation calculé sur la baseed’'un
moyenne pour la période considérée et mentionnkesis de distribution visé ci-dessous.

En fonction de la situation fiscale de chaque Awtaire, la quote-part d'un dividende associée anpte
de régularisation pourra, d’'un point de vue fiséale traitée comme un remboursement en capita pas
rentrer dans les montants soumis a I'imp6t suelemu. Ladite quote-part pourra néanmoins étreit#du
du colt de la participation afin de déterminer pibh sur les plus-values, selon les circonstancda et
résidence de I'’Actionnaire.

Le montant prélevé du compte de régularisationrafitgle chaque Actionnaire sera calculé en divisan
total de tous les paiements de régularisation efféscau crédit du compte de régularisation congeande
nombre d’Actions en circulation du Compartimenttdre duquel les premiers paiements de dividendes
sont effectués (Actions du « Groupe 2 »).

Immédiatement apres la cléture de la période auscde laquelle a eu lieu le premier paiement de
dividendes, les Actions du Groupe 2 deviennentAtg®ns du Groupe 1 (soit toutes les Actions de la
Classe concernée a I'exception des Actions du G&rd@)pet toutes les distributions futures relatiges
Actions du Groupe 1 seront exclusivement composé&déments de revenus ne donnant lieu & aucune
régularisation supplémentaire. Les Actions acheapess cette période seront, quant a elles, vedsiesle
Groupe 2 (voir ci-dessus). Les Groupes d’Actioret 2 ne constituent pas des Classes d’Actionsdiss.

lls permettent uniqguement de distinguer les Actiomgr les besoins de la régularisation.

Afin de leur permettre d’optimiser leur situatiaedale, les Actionnaires nominatifs recevront uis ale
distribution mentionnant la partie du dividende goiirespond & un montant de régularisation.

Actions de Capitalisation

Les revenus et bénéfices acquis au titre d’Actaeapitalisation seront conserves et réinvestisrafit
des Actionnaires et reflétés dans la valeur desditdions.
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Régularisation concernant les Actions de Capitaligeon

Les Compartiments n’opérent pas de régularisatioceequi concerne les Actions de Capitalisatiomtiga
statut de «fonds a reporting » (voir ci-apréespt@rement a la pratigue adoptée pour les Actidaes
Distribution ayant ce statut. Cependant, dans wicisiéquité fiscale entre les Actionnaires britgjues,

les Compartiments calculent les montants de réigatéon relatifs aux Actions acquises durant chaque
exercice et les publient dans les rapports devdrg &dressés aux investisseurs en vertu des
Réglementations sur les fonds offshore décritepos.
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FACTEURS DE RISQUE
Généralités

Les investisseurs potentiels voudront bien prermnenaissance des facteurs de risque suivants avant
d’'investir dans la Société. Ceux-ci ne constitupas une liste exhaustive des risques inhérents a
l'investissement en Actions de la Société.

1. Les investisseurs éventuels voudront bien noter lggelnvestissements sont soumis aux
fluctuations habituelles des marchés ainsi qu'autxea risques liés a I'acquisition de valeurs
mobiliéres. Aucune garantie ne peut étre donnéentgaal’appréciation de la valeur des
Investissements ou a la réalisation des objecltifis quelconque Compartimerta valeur des
Investissements et le revenu qui en découle aingigjle prix des Actions peuvent évoluer a
la hausse comme a la baisse et les investisseursiyemt ne pas récupérer le capital
initialement investi dans un Compartiment. Tout placement doit s’envisager a moyen,
voire long terme. Les investisseurs potentiels dant étre préts a supporter des pertes le
cas échéant.

2. En fonction de la Devise de base d’'un investisdearyariations enregistrées entre cette devise
et la Devise de base du Compartiment concerné peaffecter de maniere négative la valeur
d’un investissement dans le Compartiment.

3. Il leur est également rappelé que le droit de pitéseles Actions au rachat peut étre suspendu
dans certains cas (voir la rubrique « Suspensamgparaires » du présent Prospectus).

4. Les Compartiments sont exposés au risque de drdditent aux parties avec lesquelles ils
traitent et au risque de défaut de paiement. Lamsedfaillite ou en cas de défaillance d’'un
autre type, le Compartiment affecté pourrait seimeo confronté a des retards lors de la
liquidation de positions en portefeuille ainsi qudes pertes, y compris une possible
dépréciation de la valeur des titres sous-jacentsnmoment ou ledit Compartiment tente de
faire reconnaitre ses droits. Une telle situatieatgntrainer une chute du capital et des revenus
au sein du Compartiment et déboucher sur un maaggagner pendant ce laps de temps,
auquel il convient d’ajouter les frais occasionpés les actions intentées par le Compartiment
afin de faire reconnaitre ses droits.

5. L’'admission d'Actions a la cote officielle de la urse de Luxembourg ne contribuera pas
nécessairement a en augmenter la liquidité.

6. Les avoirs de chaque Compartiment sont ségréguédrdit luxembourgeois, les actifs d’'un
Compartiment ne répondent pas des engagements uties &ompartiments. La Société
constitue néanmoins une seule entité légale qui geérer, avoir ses actifs détenus ou étre
sujette a des actions dans d’autres juridictiofiestaque le Royaume-Uni, qui ne sont pas
tenues de reconnaitre la ségrégation des actif¢elSilevait étre le cas, les avoirs d'un
Compartiment pourraient devoir répondre des engagtm’un autre.

7. Les investisseurs éventuels voudront bien noter disgjues fiscaux inhérents aux
investissements dans la Société ci-apres (voirickapFiscalité » du présent Prospectus).

8. Tant la Société que tout organisme de placementeatibl dans lequel elle investit
(individuellement, aux fins de ce paragraphe 8, wieatité pertinente ») peut étre soumis a la
retenue de gains sur le capital ou d’autres impdtde revenu et/ou sur les gains découlant de
son portefeuille d’investissement, y compris etssdimitation les impdts exigés par la
juridiction dans laquelle I'émetteur de titres diéte par I'entité concernée est constitue, établi
ou résident fiscal.
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10.

11.

Une entité pertinente peut également étre respndatiaxes sur la transaction, ou autres
taxes de ce type, relatives au montant réel ouithémde toute acquisition, cession ou
transaction associée a son portefeuille d’'investignt, y compris et sans limitation les imp6ts
exigés par la juridiction dans laquelle I'émettdartitres détenus par I'entité concernée, ou par
la contrepartie de la transaction impliquant urt#@ooncernée, est constitué, établi ou
résident fiscal. Lorsqu’une entité pertinente initeans des titres ou effectue des transactions
gui ne sont pas assujettis a la retenue a la scutagetenue de gains sur le capital, sur la
transaction ou a d’autres taxes au moment de lisitigu, il ne peut étre garanti qu’aucun
impot ne sera a I'avenir retenu ou imposé a lagiliin quelconque changement dans les lois,
traités, régles ou réglementations, ou dans ljonégation de ceux-ci. L’entité concernée ne
sera pas en mesure de récupérer cet imp6t et dohchtangement aurait un effet défavorable
sur la Valeur nette d’inventaire des Actions.

Lorsqu’une entité pertinente choisit ou est daoblijation de payer des passifs fiscaux et/ou
un compte pour réserves d'impoéts qui sont ou paantatre a payer en rapport avec la période
actuelle ou avec des périodes antérieures detéerdincernée (en conformité avec les normes
comptables actuelles ou futures), cela aurait uet efléfavorable sur la Valeur Nette
d’'Inventaire des Actions. Cela pourra étre au Héaéfu au détriment de certains Actionnaires,
selon le moment de leur entrée et de leur sortieahas.

Les niveaux, bases et allégements pour I'imposisont ceux actuellement en vigueur et
peuvent changer a l'avenir. La valeur des allégesnéacaux actuels dépend des situations
individuelles. Tout investisseur ou investisseuteptiel devrait consulter un conseiller fiscal

indépendant. L'attention des investisseurs potlsntet attirée sur les risques fiscaux liés a
l'investissement dans la Société (voir rubriqudascité » dans ce Prospectus).

Il leur faut également prendre en compte que toupartie des frais et dépenses peuvent étre
imputés sur le capital du Compartiment au titrewsiligls ont été encourus. Si tel est le cas, la
valeur en capital de la participation des Actionegmien sera réduite.

Les Actions ne peuvent a aucun moment étre offestesdues, cédées ou livrées sur le
territoire des Etats Unis ou a un Ressortissantiaaig, pour son compte ou a son intention.
Toute émission, vente ou cession qui constitueininaction par rapport a cette restriction ne
liera pas la Société et peut enfreindre les loiéraraines.

Les Actions ne peuvent pas étre émises au prefiiudcédées a des personnes autres que les
personnes ayant attesté par écrit a la Sociétdlap’@) n'ont pas le statut de Ressortissant
américain et n'achétent pas les Actions pour leptend’un tel Ressortissant ou a son profit ;
(B) s’engagent a informer rapidement la Sociét@lkis viennent a obtenir, alors gu’elles
détiennent des Actions, le statut de Ressortissandtricain ou a détenir des Actions pour le
compte d'un tel Ressortissant ou a son profit (Bt s’engagent a tenir la Société quitte et
indemne de toutes les pertes, tous les dommagets ebfrais encourus suite au non-respect
des déclarations et engagements susmentionnés.

Les Actionnaires s’engagent a aviser immédiaternterociété s'ils obtiennent le statut de

Ressortissant américain ou détiennent des Actionslp compte d’un tel Ressortissant. Le cas
échéant, la Société sera en droit d'ordonner auioitaires concernés de (i) déposer une
demande de transfert pour les Actions en questioprafit d’'un Ressortissant non américain

conformément aux procédures décrites a la rubriglinsfert d’Actions » ou de (ii) présenter

lesdites Actions au rachat en vertu des dispositidn chapitre « Rachats ». Faute de
I'exécution de ces engagements par les Actionnairesdate spécifiée dans I'avis mentionné
ci-dessus, la Société procédera a leur rachat.forcé
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12. La Société pourra en tant que de besoin effectasrpthcements soumettant la Société a la
retenue d'impdt ou au contréle des changes daféretites juridictions. Dans le cas ou une
retenue d’'imp6t ou un contrdle de changes est ispoacernant un quelconque placement de
la Société, I'effet réduit généralement les revgmergus par la Société sur ses investissements.

13. Les Compartiments peuvent avoir recours aux ingnisifinanciers dérivés dans le respect des
Restrictions, objectifs et politiques d’investisggn Les forwards et les futures sont
généralement plus volatils que leurs sous-jacdrgsre par conséquent assortis d'un degré de
risque plus important. Les investisseurs doiverfagsgliariser avec les risques spécifiques liés
a l'utilisation des instruments dérivés stipuldanexe 1.

14. Chaque Fonds pourra conclure des opérations de girée rachat de titres dans le respect des
limites et des conditions fixées dans les Resbnstid’investissement et dans ses objectifs
d’'investissement et sa politique d’investissemeas investisseurs doivent se familiariser avec
les risques spécifiques liés a l'utilisation déetekransactions présentées a I’Annexe 1.

15. Les Compartiments investis en warrants courentidgaes supérieurs car une variation de prix
relativement faible du sous-jacent peut se tradp#&eun mouvement nettement amplifié du
prix du warrant. Méme si I'exposition des Compasits aux warrants est soumise a un
contr6le strict, leur VNI peut étre sujette a dasthiations significatives.

Couverture du risque de change

16. Le Gestionnaire du risque de change peut utilisertdchniques et des instruments, y compris
des instruments financiers dérivés, afin de se pnémautant que possible contre le risque de
fluctuation de la Devise de référence dans laqueBeCatégories d’Actions couvertes sont
libellées par rapport aux mouvements de la Devisbae du Compartiment en question. Tous
les frais et tous les bénéfices/toutes les pedegrg@s par ces opérations de couverture seront
imputés séparément a la Classe d'Actions concethéenvient de noter que la stratégie de
couverture d’'un Compartiment n’élimine pas totalatrigexposition au risque de fluctuation
des Catégories d’Actions couvertes. Ce risque et nombreuses raisons, notamment, sans
limitation, au fait que (i) les opérations de cauwee peuvent étre mises en ceuvre un certain
temps aprés que les produits de souscription érdrétités au Compartiment concerné ; (ii) les
opérations de couverture peuvent étre mises eneogavrréférence a un indice de référence
choisi par le Compartiment concerné et non pareéfie a la composition monétaire réelle du
Compartiment ; (iii) I'élaboration d’'une stratégle couverture qui assure le respect permanent
des limites fixées dans le présent Prospectus as talégislation et la réglementation en
vigueur quant a l'utilisation des instruments denasture peut aboutir & une stratégie peu
susceptible de couvrir parfaitement le risque denge en tout temps. Si chaque Compartiment
peut tenter de couvrir le risque de change lié &atégories d’Actions couvertes, le
Gestionnaire du risque de change n’est pas conhttainéaliser des opérations de couverture et
il ne donne aucune garantie que ces opérationsrpattleurs fruits. Le recours aux stratégies
de couverture peut fortement limiter le bénéfice tps Actionnaires des Catégories d’Actions
couvertes concernées retireront si la devise ddldiles Catégories d’Actiormouvertes se
déprécie par rapport a la Devise de base du Commegtt concerné ou a la devise dans laquelle
tout ou partie des actifs d’'un Compartiment sdrllés.
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Fonds de fonds

17.

18.

19.

Le Gestionnaire supervise les investissementsseaddivités de trading des organismes de

placement collectif dans lesquels les Compartimeetsvent effectuer des placements. Les

décisions d'investissement sont, quant a elleergdégment prises de maniere indépendante au
niveau de I'organisme de placement collectif sa®it concerné et soumises uniquement aux
restrictions applicables a ce type d’entités. Lspeet desdites restrictions ne reléve en aucun
cas de la responsabilité de la Société, du Gestimou du Dépositaire.

Il est possible que certains gestionnaires d'osyaes de placement collectif sous-jacents
prennent des positions sur le méme titre ou dessionis du méme secteur ou pays, voire dans
la méme devise ou matiére premiére simultanémeatqglisition d’'un instrument par un
organisme de placement collectif peut donc coimcaleec la décision d'un autre OPC de
vendre ce méme instrument. Rien ne garantit queeliaction de I'organisme de placement
collectif sous-jacent se traduira par une divaratfon des styles d’investissement, ni que les
positions prises par les OPC seront toujours coitése

Les placements dans d'autres OPCVM et organismegplaeement collectif engendrent

généralement une multiplication des frais d’ento@enmissions de gestion, d’administration et
de dépositaire, ainsi que des taxes. Ces fraidiaddels peuvent étre partiellement réduits en
cas de renoncement ou de réallocation des commsssie vente par les OPCVM et autres
organismes de placement collectif dans lesquelsCesipartiments investissent. Ceux-Ci

peuvent par ailleurs effectuer des placements diwss OPCVM et autres organismes de
placement collectif ou catégories d'actions negw@ht pas de telles commissions.

Aucune commission de souscription et de rachat |éopmtaire ne sera imputée a un
Compartiment s'’il investit dans des OPCVM et autoeganismes de placement collectif
administrés par le Gestionnaire ou ses filialesuiNaz également consulter la rubrique
« Restrictions d’investissement ».

Lorsqu'un Compartiment investit tout ou partie des sctifs dans des OPCVM ou autres
organismes de placement collectif libellés dans dmese différente de sa Devise de base, il
peut conclure des contrats de change a terme jgoprésnunir contre les risques de change
afférents a la détention de tels instruments dégey la valeur de ses Investissements contre la
volatilité du marché a court terme. Néanmoins,teebniques ne sont pas toujours possibles a
mettre en place ou efficaces en vue de limitenmems-values.

Marchés émergents

20.

21.

Les marchés émergents sont généralement moingdsjgue les marchés plus développés et
comportent un niveau de risque et de volatilitésplevée. Les investisseurs voudront bien

examiner s'il y a lieu d'effectuer des placemerasgiun Compartiment qui peut investir dans

les marchés émergents ou étre exposé a ce typeodeitp, ou si ces instruments devraient

représenter une partie substantielle de leur pauriféf.

La Valeur Nette d’Inventaire, la liquidité et leendements des investissements d'un
Compartiment spécifique peuvent étre affectés qatetune série de facteurs : incertitudes sur
les plans diplomatique et politique ; instabiliticiale et religieuse ; changements affectant les
politigues gouvernementales, la fiscalité et le @intérét, la conversion et le rapatriement de
devises ; et autres évolutions politiques et écaqoes relatives au droit ou a la réglementation
sur les marchés émergents, et notamment en ceoqueme les risques d’expropriation, de

nationalisation et de confiscation des actifs mégalement le degré de participation des
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22.

23.

24.

25.

26.

investisseurs étrangers. Ces différents paramgtms/ent peser sur le climat général
d’investissement et, notamment, réduire les oppdgs de placement pour un Compartiment.

Les sociétés des marchés émergents peuvent neg@asi@mises :

(a) aux mémes normes, pratiques et obligationsaera de reporting financier, comptable et
d’audit que celles imposées aux sociétés des pangimarchés ; et

(b) au méme niveau de contrble et de réglementatiatiques des places financieres que ceux
auxquels sont soumis les pays disposant de mafichésiers plus développés.

En conséquence, certains marchés émergents npasoah mesure d’offrir aux investisseurs le
méme niveau de protection que dans les juridictmns développées.

La fiabilité des systémes de négociation et deergaght sur certains marchés émergents n'est
pas équivalente a celle des services offerts sarndarchés plus développés, ce qui peut
retarder la bonne fin des opérations d’investissgme

Dans certains pays émergents, les marchés actioles ehanges peuvent souffrir d'un manque
de liquidité et de déficiences qui peuvent, danstases cas, compliquer la tache du

Gestionnaire lors de ses opérations d’achat/vemtetitces par rapport & des opérations
similaires sur des marchés plus développés.

Les autorités fiscales et d’enregistrement peuwenpas étre tenues de mettre a la disposition
de tierces parties les copies officielles des teggs |l se peut également qu’il n’y ait aucune
société commerciale fiable qui soit en mesure dsgméndre une analyse compléete du crédit ou
des recherches sur les minutes notariales poumaétr si les actifs d’'une entreprise sont mis
en gage, ou autrement soumis a un engagement 'autéed slretés. En conséquence de quoi,
le champ couvert par un tel audit visant a étuldigrisociétés dans lesquelles un Compartiment
est susceptible d’investir peut s’avérer dans teteas considérablement restreint par rapport
aux normes d’audit en vigueur dans des marchésigheloppés.

Les marchés émergents sur lesquels un Compartipeemteffectuer des placements sont bien

moins réglementés que la plupart des principalasesl boursieres mondiales. Les pratiques en
vigueur sur ces marchés en matiere de reglementatesactions sur titres et de garde d’actifs

peuvent constituer un risque substantiel pour um@Zotiment. Les systéemes postaux et

bancaires n’offrent aucune garantie quant a I'agerdes droits associés aux titres acquis par
un Compartiment (notamment pour ce qui est desleindes). En outre, aucune déclaration,

justification ou garantie n’est fournie que ce gait la Société, le Dépositaire, le Gestionnaire,

I’Agent administratif, ou I'un de leurs mandataires ce qui concerne le déroulement, la

performance, le reglement, la compensation etdgistrement des transactions effectuées sur
les marchés émergents.

Les investisseurs potentiels voudront bien noterlgwarde de titres sur les marchés émergents
présente des risques et des spécificités qui mplgjaent pas normalement aux services de
reglement et de garde proposés dans les pays@letogpés. En cas d’'insolvabilité d’un sous-
dépositaire ou d'un teneur de registre, ou de liapfion rétroactive de la I€gislation, la Société
peut se retrouver dans l'incapacité de faire vales droits de propriété sur les investissements
effectués et subir des pertes en conséquence. ti&t&peut se retrouver dans l'incapacité de
faire valoir ses droits face a des tierces parties.
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27. Les services de garde sont bien souvent peu déégdopt, en dépit des efforts entrepris par la
Société pour mettre en place des mécanismes d&legnt compris par la sélection d'agents
chargés de I'enregistrement des titres de ces msrpbur le compte d'un Compartiment, la
négociation et la garde de titres des marchés @mergomportent des risques substantiels.

28. La valeur des actifs de la Société sera affeceéeas échéant, par les fluctuations de la parité
entre leur devise de libellé et la Devise de baseCdmpartiment concerné. Les cours des
devises sur les marchés émergents peuvent eneegle mouvements importants sur des laps
de temps assez brefs. Ces phénoménes provoqueatagmtes une fluctuation de la Valeur
Nette d’Inventaire. Les taux de change peuvent Bttamment affectés par la perception
gu’ont les opérateurs de l'attrait relatif des nh&és émergents, des fluctuations réelles ou
anticipées des devises, des interventions gouvemt@es ou des banques centrales et de
I'évolution du contexte politique. La Société pétite amenée a supporter des frais liés a la
conversion de devises.

Les facteurs de risque susmentionnés ne constituepas une liste exhaustive des risques inhérents a
l'investissement en Actions de la Société. Les irstesseurs intéressés sont invités a lire le présent
Prospectus dans son intégralité et appréhender toes les informations susceptibles de les aider a
prendre une quelconque décision en matiere d’invessement dans la Société. Les investisseurs
potentiels s’assureront qu’ils comprennent parfaitenent son contenu et n’hésiteront pas a consulter

leur courtier, banquier, avocat, comptable ou autreconseiller financier indépendant.

29



GESTION ET ADMINISTRATION

Les Administrateurs dirigent les affaires de la i8@cet sont responsables de sa politique globale e
matiere d'investissement. lls sont chargés dedtiggede la Société, du suivi de ses activités gus de la
détermination et de la mise en ceuvre des politigliegestissement des Compartiments.

Mandataires du Conseil d’Administration

Conformément aux dispositions de la circulaire C83R.08 et de la circulaire CSSF 11/508, le Conseil
d’Administration de la Société a délégué aux Maaides la gestion de ses affaires courantes.

lIs sont tenus de veiller & ce que les différeméstataires de services auxquels la Société aécoeftaines
fonctions (dont le Gestionnaire, I'’Agent adminisifraet les Distributeurs) exécutent leur mission
conformément a la Loi de 2010, aux Statuts, avepté8rospectus et aux termes des conventions &mclu
entre la Société et chacun dentre eux. Les Mairdatadoivent également veiller au respect des
Restrictions d'investissement par la Société et camtrdle de la mise en ceuvre des politiques
d’investissement des Compartiments et de la proeédieigestion de risques de la Société.

lIs rendent également compte aux Administrateunmiaims une fois par trimestre et informent sanaidél
chacun d’entre eux du non-respect éventuel deScuas et restrictions d’investissement par un
guelconque Compartiment.

Les Administrateurs

Les Administrateurs dont les coordonnées et le daysidence figurent ci-dessous assurent laogedé
la Société et supervisent ses affaires. Il s'agitsdtous les cas d’administrateurs externes dedits.

Patrick Zurstrassen

Patrick Zurstrassen possede plus de 30 annéesédienpe dans le domaine de la banque et de laogesti
de fonds auprés du Groupe Creédit Agricole Indosetzest administrateur de plusieurs fonds
d’investissement et d’autres sociétés. M. Zurstnassst le fondateur de « The Directors’ Office », u
organisme proposant des services d’administratiodes sociétés du secteur de la gestion d'actifs
essentiellement. Il est maitre de conférencesrmamdie a I'Université Catholique de Louvain (Belgjul
réside au Luxembourg.

Philippe Hoss

Philippe Hoss est associé du cabinet Elvinger, BoBsussen et prodigue des conseils en matierertisf
d’'investissement depuis plus de 20 ans. Il siegecanseil d’administration de plusieurs fonds
d’'investissement en qualité de président ou d’adkmateur et est en outre maitre de conférencelyan
financier a I'Université de Luxembourg. Il réside lauxembourg.

Adrian Wood
Adrian Wood est vice-président de Barclays Bank Pl€sponsable des propositions de gestion
d’investissement au sein de Barclays Wealth andsimeent Management. Il a plus de 20 ans d’expé&rienc

dans le secteur des services financiers, notamndams la gestion de patrimoine, la banque
d’'investissement et les services bancaires commetcll réside en Angleterre.

William Mussat
William Mussat est Directeur Général chez Barclsgmagers France. Il a plus de 25 années d’expérienc

dans la gestion de portefeuille et d’actifs au sieiiverses sociétés. Il réside en France.
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Le Gestionnaire

La Société a nommé Barclays Bank PLC (agissantipiarmédiaire de sa divisiowealth and Investment
managemert gestion de patrimoine et d’investissement) ealitude gestionnaire aux termes d’'une
convention de gestion, modifiée en tant que deibgsonclue entre la Société et le Gestionnaire (la

« Convention de Gestion »). Le Gestionnaire seaageéhde la gestion de l'investissement des acatifs.d
Société, laquelle fera I'objet d’'une surveillantcel’'ein contréle de la part des Administrateurs.

Il s’agit d’'une société anonyme enregistrée le thloe 1971 en Angleterre et au pays de Gallesnstdr

de Barclays PLC, sa société meére, sous le numéd@6edb7. Le Gestionnaire a établi son siege au 1
Churchill Place, Canary Wharf, Londres E14 5SHPAegleterre. Sa principale activité consiste a daéliv
des services financiers et bancaires. Le Gestioaesai autorisé par la PRA et réglementé par la EGA
PRA.

Le Gestionnaire pourra, avec I'accord de la Soaétdans le respect de la Réglementation, désigmer
sous-gestionnaires auxquels il déléguera tout atiepde ses responsabilités de gestion courante des
investissements au titre d’'un Compartiment. Lorsplusieurs sous-gestionnaires sont désignés au titr
d'un méme Compartiment, le Gestionnaire déciderka geoportion des actifs que chacun d’entre eua se
appelé a gérer. Ladite délégation de fonction dans tous les cas soumise a I'accord préalable GSSF.

Le Sous-Gestionnaire d’investissemeht

Le Gestionnaire déleguera ses fonctions de gesltiowestissement, relativement aux Compartiments
suivants (les « Compartiments GlobalBeta »), alBack Investment Management (UK) Limited :

Barclays GlobalBeta Portfolio 1
Barclays GlobalBeta Portfolio 2
Barclays GlobalBeta Portfolio 3
Barclays GlobalBeta Portfolio 4
Barclays GlobalBeta Portfolio 5
Barclays GlobalBeta Equity Portfolio

BlackRock Investment Management (UK) Limited géerdéea investissements de ces Compartiments
conformément aux objectifs, politiques et restoict d'investissement établis et, sur une base
discrétionnaire, acquerra et cedera les actif<Cdespartiments.

BlackRock Investment Management (UK) Limited est société a responsabilité limitée immatriculée en
Angleterre sous le numéro 2020394. Son siege seeidtouve au 12, Throgmorton Avenue, Londres,
EC2N 2DL, Angleterre. Elle est agréée et réglemermér la FCA. Les termes de la nomination de
BlackRock Investment Management (UK) Limited serepécifiés dans la convention de sous-gestion
d’investissement, telle que modifiée de temps eeaut

" A la date du présent Prospectus, la date effective de la nomination d’un Sous-Gestionnaire d’investissement n’a pas encore été
déterminée. La date effective sera disponible au siege social de la Société et communiquée dans le prochain rapport financier de la Société
publié a la suite de la date de nomination.
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Les Distributeurs

La Société a désigné plusieurs Distributeurs auxds de conventions de distribution, modifiéesaa t
gue de besoin, conclues entre la Société et la¢atiteurs. Les Distributeurs ont le pouvoir deigésr les
distributeurs délégués, agents et/ou intermédi@ioesmerciaux en vertu des conventions de distobuti
La Société peut étre amenée a nommer divers buediliales de Barclays Bank PLC et d’autres éstit
en qualité de distributeurs complémentaires. Lestigtributeurs complémentaires sont autorisésvénrer
des distributeurs par délégation ou intermédiaires.

L’Agent administratif

La Société a nommé Northern Trust Luxembourg Mamage Company, S.A., en qualité d’agent
administratif, teneur de registre, agent de trahgfieagent domiciliataire aux termes d’'une conente
services d’administration centrale (la « conventiddadministration »), modifiée en tant que de besoi
conclue entre la Société et I'Agent administrdtibgent administratif sera chargé de I'administoatides
affaires de la Société, y compris du calcul de &eur Nette d’'Inventaire et de la préparation de se
comptes sous la supervision générale des Admitesnsa

Northern Trust Luxembourg Management Company, 8.4té constituée en tant que société anonyme de
droit luxembourgeois et est agréée par la CSSF.siye social est situé au 6, rue Lou Hemmer, 18174
Senningerberg Luxembourg et la société de tétbl@shern Trust Corporation dont le siege est awatd=t
Unis.

Le Dépositaire

La Société a nommé Northern Trust Global Servidesited, London (United Kingdom), opérant via sa
succursale luxembourgeoise sise au 6, rue Lou Heniiver 48 Senningerberg Luxembourg, en qualité de
dépositaire de ses actifs aux termes d'une cororemée dépositaire (la « Convention de dépositgire »
modifiée en tant que de besoin, conclue entre ¢iégoet le Dépositaire. Le Dépositaire assuratdedes
actifs conformément a la Convention de dépositairaux Directives. La Société a également nommeé le
Dépositaire en tant qu'agent payeur de la Soci@éformément a la Loi de 2010 et aux dispositicnael
convention d’agent payeur.

Le Dépositaire est tenu de veiller a ce que :

a) I’émission, le rachat, la conversion et I'antiola d’Actions par la Société ou pour son compte
soient effectués dans le respect des DirectivdesStatuts ;

b) la contrepartie dans le cadre de transactioptigoant les actifs de la Société soit remise dass
délais habituels ;

C) les revenus de la Société soient affectés comfiorent aux dispositions des Statuts.

Northern Trust Global Services Limited, succursige uxembourg, est la succursale luxembourgeoise de
Northern Trust Global Services Limited, une socifgédroit anglais sise au 50, Bank Street, Londiéd,
5NT, Royaume-Uni. Elle dispose d'une licence a exerdes activités bancaires en vertu de la loi
luxembourgeoise du 5 avril 1993 relative au sectmancier, telle qu'amendée, et se spécialise dess
activités de dépositaire de fonds et d’agent payeur

Conflits d’intérét

Eu égard aux diverses activités entreprises paAdesinistrateurs, les Mandataires, le Gestionndge,
'Agent administratif et le Dépositaire, et (le cdshéant) par leurs sociétés holdings, filialesosiétés
affiliées respectives (désignés ci-apres sougiectele « Partie intéressée »), des conflits déttpeuvent
apparaitre. Sous réserve des dispositions qui rsiiiles Parties intéressées sont autorisées daeakes
transactions sujettes a de tels conflits sangé@tiges (sous réserve des dispositions qui suiderjt)stifier
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les éventuels bénéfices, commissions ou autresnérmations qui en découlent. Les transactions dbiven
étre effectuées dans le meilleur intérét des Anotnes.

Si conflit d’intérét il y a, les Administrateursilleront, dans la mesure du possible, a ce quitlrgsolu et
a ce que les opportunités d'investissement solkntées de maniére équitable.

Sans déroger au caractéere général de ce qui préesdenflits d'intérét suivants peuvent appaeaitr

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

Une Partie intéressée peut acquérir ou cédelrdestissements méme lorsque ces derniers ou des
investissements similaires sont également détesuula [Société ou pour son compte, ou encore liés
d’'une quelconque facon a cette derniere.

Une Partie intéressée peut acquérir, détamicéder des Investissements méme lorsque ces idernie
ont été acquis ou cédés par la Société ou pouc@opte dans le cadre d’'une transaction réalisée
par la Société dans laquelle la Partie intérestat &galement partie prenante, sous réserve que
'acquisition desdits Investissements par la Paitigtressée soit réalisée a des conditions
commerciales normales négociées au prix du marchaeelesdits Investissements détenus par la
Société soient acquis aux conditions d’'usage les falvorables aux intéréts de la Société.

Les personnes ou entreprises intervenant dangestion d'OPCVM et autres organismes de
placement collectif au sein desquels un Compartinrarestit peuvent gérer des actifs d’'autres
clients réalisant des investissements similairesux effectués pour le compte desdits organismes.
Les clients concernés pourraient alors se retroameconcurrence sur les mémes transactions ou
investissements et puisque les investissementeoopdportunités proposés a chaque client sont
généralement répartis d'une maniere jugée équitadile chacun, certaines de ces procédures de
répartition sont susceptibles d’affecter le prigu@itté ou percu pour les investissements ou |eetail
des positions obtenues.

Une Partie intéressée peut traiter avec laiéd®en qualité de mandant ou de mandataire, sous
réserve que les transactions soient réalisées lgamseilleur intérét des Actionnaires et aux
conditions commerciales normales négociées auwdprixarché, c’est-a-dire comme si :

A. une évaluation certifiée de la transaction épaitenue par une personne reconnue par le
Dépositaire (ou les Administrateurs dans le casal'transaction avec le Dépositaire)
comme étant indépendante et compétente ;

B. la transaction était exécutée aux conditionsples favorables sur un marché organisé
conformément aux régles en vigueur sur le marchguestion ; ou

C. a défaut, la transaction était exécutée a dewlittons que le Dépositaire (ou les
Administrateurs dans le cas d’'une transaction dee©épositaire) considere dans le
meilleur intérét des Actionnaires et équivalentag aonditions commerciales normales
négociées au prix du marché.

Certains Administrateurs ou Mandataires de t&i®&é sont ou peuvent a l'avenir étre liés a
Barclays Bank PLC et a ses sociétés affiliées. &foidt, en leur qualité d’Administrateurs ou de
Mandataires de la Société, ils se comporteront cemhes prestataires indépendants et ne seront pas
soumis au controle de Barclays. Afin d’éviter towenbiguité, les Administrateurs ou les
Mandataires ne seront pas tenus d’informer la $dcét motif de conflit d’intéréts d'une
quelconque rémunération pergue au titre d’admatistr, de salarié de la Société ou de
Gestionnaire.

La commission du Gestionnaire correspond pourcentage de la VNI de chaque Compartiment.
Le Gestionnaire est habilité a fournir des servtésaluation a I'’Agent administratif (pour I'aider
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a calculer la VNI d’'un Compartiment) au titre degdstissements qui ne sont ni cotés ni négociés
sur un Marché réglementé.

(vii) La Société peut investir dans d'autres orgarés de placement collectif (lesquels peuvent étre
administrés et/ou gérés par une Partie intéress@equ’'une commission est percue par la Société
au titre d'un investissement en parts/actions darganisme de placement collectif, ladite
commission sera versée a l'actif du Compartimentemeé.

(viii) La Société peut acquérir ou détenir un titlent I'émetteur, son conseiller ou sa banque est u
Partie intéressée.

(ix) Les gérants d’organismes de placement cofleleths lesquels la Société investit peuvent détenir
eux-mémes une participation dans ces OPC. Des itsomflintérét sont donc susceptibles
d’apparaitre au niveau des organismes de placesobettif concernés.

Assemblées

L'assemblée générale annuelle des Actionnaireesedhaque année au siege de la Société ou dains to
autre lieu situé au Luxembourg indiqué dans I'aésonvocation.

L’assemblée générale annuelle a lieu le troisiéeneijde décembre a 11h00 (Heure du Luxembourg) ou,
s'il s’agit d’un jour qui n'est pas un jour ouvré@ duxembourg, le jour réputé ouvrable au Luxembourg
précédent.

Les avis de convocation aux assemblées généradesatiennaires sont envoyés par courrier a 'endemb
des Actionnaires en registre au moins 8 jours aleatgnue desdites assemblées et publiés deurvarg

la date de chaque assemblée, & au moins 8 jouterdalle, dans le « Mémorial » et dans tout ajatuenal
luxembourgeois désigné au préalable. Alternativerler avis de convocation peuvent étre envoyes par
recommandé a I'ensemble des Actionnaires en regitrmoins 8 jours avant la tenue d’'une assemblée.
Les avis mentionneront I'heure et le lieu de I'askk&e, I'ordre du jour, les conditions d’admissitnde
guorum ainsi que les regles de vote a la majoditdnse le précise la loi luxembourgeoise.

Les comptes annuels de la Société, le rapport desnssaires aux comptes et le rapport annuel des
Administrateurs seront disponibles préalablemetitgssemblée générale annuelle des Actionnaires sur
simple demande de leur part.

Les Statuts et la loi luxembourgeoise stipulent tpues les décisions concernant la Société s@dppar

les Actionnaires réunis en assemblée générale.eTdétision affectant exclusivement un/certains
Compartiment(s) peut étre prise par les seuls Antioes du/des Compartiment(s) concerné(s) dans la
mesure ou la loi luxembourgeoise le permet. Dartasgles conditions de quorum et les régles de &
majorité fixées dans les Statuts s’appliquent.

Chaque Action donne droit a une voix lors de I'agtsiée générale ou d’une assemblée des Actionrdires
Compartiment ou de la Classe concerné(e). Toutdficatibn des Statuts affectant les droits d’'unasse
doit étre approuvée par une résolution prise parAletionnaires de la Société et par ceux de las€las
concernée réunis en assemblée.

Comptes et informations
L’'exercice de la Société débute |1& deptembre de chaque année et se termine le 31daollHnnée
suivante.

La Société préparera un rapport annuel ainsi geead@ptes annuels révisés qu’'elle publiera dardélai
de quatre mois a compter de la fin de I'exercicmutable concerné, c’est-a-dire avant le 31 décemibére
chaque année. Des exemplaires des rapports sagtsestn révisés (cléturés au dernier jour calepdddr
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février) seront publiés dans un délai de deux mot®mpter de la fin du semestre concerné, c’estea-d
avant le 30 avril de chaque année.

Des exemplaires du présent Prospectus, des Docsiaigrformation clé pour l'investisseur et des ragip
annuels et semestriels de la Société sont disgangrhtuitement aupres du siége social de la ociét
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EVALUATION, SOUSCRIPTIONS ET RACHATS

Calcul de la Valeur Nette d’Inventaire (VNI)

La Valeur Nette d’Inventaire de chaque Compartimestt exprimée dans sa Devise de base. L'’Agent
administratif calcule la VNI de chague Compartimentle chaque Catégorie d’Actions, conformément aux
dispositions des Statuts, de la maniere décrideraldrique «Généralités » du présent ProspectugNLaet

la VNI par Action de chague Compartiment (et skiste plusieurs Classes au sein d’'un Compartimant,
VNI et la VNI par Action de chaque Classe) seraitalées lors de chaque Point d’évaluation et moarr
étre consultées par les Actionnaires qui le désirgauf lorsque le calcul de la VNI d’'un quelconque
Compartiment est suspendu ou reporté dans lesnstaaces détaillées a la rubriqgue « Suspensions
temporaires » du présent Prospectus. La VNI paioAgbeut varier d’'une Classe a l'autre au sein d’'un
méme Compartiment. Le Prix des Actions (tel queniléi la section intitulée « Evaluation selon la
méthode duSingle Swinging Pricing sera également publié dans les locaux de I'Agelministratif
pendant les heures d’ouverture normales des burassk que sur le site internet du Gestionnaire a
'adresse www.barclaysinvestments.co.uk ou il seia a jour quotidiennement. L’Agent administratif
communiquera a la Bourse de Luxembourg, dés qusilpesaprés leur calcul, les Prix des Actions de
chaque Classe qui y est cotée.

La VNI attribuable a chaque Classe d'Actions an skiin Compartiment correspondra a la différendeeen
les actifs et les engagements attribuables a Chdsse au sein dudit Compartiment. La VNI par Actile
chaque Classe sera obtenue en divisant la VNba#tble a ladite Classe par le nombre d’Actions en
circulation au sein de cette Classe. Elle seraizoet publiée dans la Devise de référence appsopr

Les codts et les engagements/profits associématmients utilisés afin de couvrir le risque darnge
d’'une quelconque Classe au sein d’'un Compartiniersgue la devise de la Classe est différente de la
Devise de base du Compartiment) seront intégraleateibués a ladite Classe.

Evaluation selon la méthode d®ingle Swinging Pricing

Les Actions seront émises et rachetées a un piiguerfle « Cours ») (hors commissions de sousonyet

de rachat éventuelles) qui correspondra a la VNIAagion. Ce Cours pourra étre ajusté comme prévu ¢
dessous. La VNI par Action est donc obtenue ersditila VNI attribuable & une Classe par le nombre
d’Actions en circulation au sein de cette Classe MNI par Action peut étre ajustée au cours de whaq
Jour de transaction de la maniere décrite ci-apods aboutir au Prix. Cet ajustement s’effectuara e
fonction du Solde opérationnel net (positif ou n#gau Compartiment au Jour de transaction coreern
En I'absence de transactions au sein d’'un Compentimau d’une Catégorie d’Actions au cours d’un Jour
de transaction, le Cours correspondra a la ValetteNd'Inventaire par Action, non ajustée, arroralie
nombre de décimales déterminées par les Admirgsirsien tant que de besoain.

La base d’évaluation des actifs de chaque Compamtimatilisée afin de calculer la VNI par Action est
exposée a la rubrique « Généralités ». Il y estipgiie les Investissements cotés soient évaluda base

de leur cours moyen constaté a la cléture ou dedewunier cours de transaction lorsqu’aucun cowgan
n'est disponible. Les actions/parts d’organismegpldeement collectif seront évaluées sur la baseute
VNI. Les colts d'acquisition/produits de liquidaticeffectifs des Investissements d’'un Compartiment
peuvent diverger de leur cours moyen ou de leunidecours de transaction, ou encore de la valetien
d’inventaire des parts/actions utilisés pour déieemla Valeur Nette d’Inventaire. Ces écarts pative
résulter de la différence qui existe entre les sa@ndeur et acheteur des Investissements. Lesdtali
charges encourus lors de I'exécution des transectont également a prendre en compte. Tous cés col
affectent la valeur d’'un Compartiment, un phénomgoreu sous le nom de « dilution ».

Ajustement de dilution

Afin de minimiser les effets de la dilution, les rAthistrateurs peuvent, s'ils le souhaitent, effectun
ajustement de dilution au niveau de la VNI par éwti
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Les Administrateurs se réservent le droit de détemles circonstances justifiant le recours a ein t
ajustement.

La nécessité d'appliquer un ajustement de dilutiépendra du volume des souscriptions/rachats diAsti
au sein du Compartiment concerné. Les Administratseront libres d’appliquer un ajustement de idifut
s’ils estiment que les Actionnaires existants (dengas de souscriptions) ou restants (dans ledeas
rachats) risquent d’étre 1ésés en I'absence dejusnt. L'ajustement de dilution pourra notammeng ét
appliqué lorsque :

(@) la taille d’'un Compartiment ne cesse de déclifix sortants nets) ;
(b) un Compartiment enregistre des souscriptiotteménportantes au regard de son encours ;

(c) un Compartiment présente un Solde opérationeelpositif ou négatif un quelconque Jour de
transaction ; ou

(d) dans tous les autres cas qui justifient, déd’aes Administrateurs, le recours a un ajusterdent
dilution afin de préserver les intéréts des Actaires.

L'ajustement de dilution consistera en une augntiemale la VNI en cas de Solde opérationnel nettipos
et en une diminution de la VNI en cas de Soldeat#rnel net négatif. Le montant ainsi ajouté/methee a

la Valeur Nette d’Inventaire par Action sera fix@r pes Administrateurs afin de refléter les fralsarges et
écarts constatés. Le chiffre ainsi obtenu seraile &rondi au nombre de décimales jugé apprgpeiges
Administrateurs. Les ajustements de dilution neralent pas dépasser 2 % de la VNI par Action. Afin
d’éviter tout malentendu, il est rappelé que t@ssActionnaires seront traités de la méme maniere.

L'ajustement de dilution augmente le Prix d’un Camjgnent lorsque son Solde opérationnel net estipos
et le diminue lorsque son Solde opérationnel nenégatif. Le Prix de chaque Catégorie d’Actionssain
d'un méme Compartiment sera calculé séparémenttmaisjustement de dilution exprimé en pourcentage
affectera dans des proportions identiques le Rrighihque Classe.

En l'absence d'un ajustement de dilution, I'impagmurrait étre négatif sur les actifs totaux d'un
Compartiment.

Description des Actions

Les Administrateurs peuvent classer les Actionsttablir des Catégories dotées de caractéristiques
distinctes a leur entiére discrétion. Les Catégodécrites ci-apres peuvent actuellement étre pegm
Les Actions pourront par ailleurs étre émises slaudorme d’Actions de Capitalisation et/ou de
Distribution. L’Annexe 2 dresse la liste des diffidts Compartiments et Catégories d’Actions disdesib

Toutes les Actions, quelle que soit la Catégoriagaelle elles appartiennent, sont librement céssibt
jouissent des mémes droits sur les avoirs et revattibuables a la Catégorie concernée. Aucurt droi
préférentiel ou de préemption n’'est attaché auiofist Chaque Action donne droit & une voix lors des
assemblées générales des Actionnaires. Aucunicatrtifest émis au titre des actions nominatives.

Les Actions de Catégorie A sont principalement idéses aux particuliers, sociétés et institutions qu
peuvent investir au moins 1 000 £ (ou I'équivaldabs la Devise de référence de la Catégorie d’Astio
concernée) dans un Compartiment. Le seuil d’'ingssthent minimum peut étre abaissé, voire supprime,
avec l'accord préalable des Administrateurs.

Les Actions de Catégorie B sont principalementidéss aux particuliers, sociétés et institutions qu
peuvent investir au moins 250 000 £ (ou I'équivalians la Devise de référence de la Catégorie WAst
concernée) dans un Compartiment. Le seuil d’'ingssthent minimum peut étre abaissé, voire supprime,
avec l'accord préalable des Administrateurs.
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Les Actions de Catégorie C sont principalementidéss aux particuliers, sociétés et institutions qu
peuvent investir au moins 1 000 000 £ (ou I'équmaldans la Devise de référence de la Catégorie
d’Actions concernée) dans un Compartiment. Le s#uivestissement minimum peut étre abaissé, voire
supprimé, avec l'accord préalable des Administrateu

Les Actions de Catégorie D sont principalementidéses aux particuliers, sociétés et institutions qu
peuvent investir au moins 2 000 000 £ (ou I'équmaldans la Devise de référence de la Catégorie
d’Actions concernée) dans un Compartiment. Le s#iilestissement minimum peut étre abaissé, voire
supprimé, avec l'accord préalable des Administrateu

Les Actions de Catégorie | sont principalementidéss aux investisseurs institutionnels actifs dans
gestion d’investissement et les assurances vigreite liés au Gestionnaire ou a ses sociétdgaffiet qui
peuvent investir au moins 10 000 000 £ (ou I'égleint dans la Devise de référence de la Catégorie
d’Actions concernée) dans un Compartiment. Le s#inlestissement minimum peut étre abaissé, voire
supprimé, avec l'accord préalable des AdministrateDans tous les cas, les Actions de Catégoramtl s
réservees aux Investisseurs institutionnels.

Les Actions de Catégorie K ne sont disponibles pdinvestissement que sur discrétion des
Administrateurs et sont destinées aux investissenssitutionnels qui peuvent investir au moins
100 000 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise dérefice de la Catégorie d’Actions concernée) dans u
Compartiment. Ce montant minimal de souscriptiont @¢re abaissé ou supprimé avec l'accord préalable
des Administrateurs.

Les Actions de Catégorie R sont destinées pringipaht aux investissements effectués par des p&sonn
capables d'investir au moins 1 000 £ (ou I'équimtlen Devise de référence pour la Catégorie d'Astio
concernée) dans un Fonds. Ce montant d’investisgemi@imum pourra étre abaissé ou supprimé avec
'accord préalable des Administrateurs. Les ActidesCatégorie R satisfont aux exigences de la Retai
Distribution Review (RDR) du Royaume-Uni et sontquement destinées a I'achat a la discrétion du
Gestionnaire ou des Administrateurs.

Les Actions de Catégorie Y sont destinées prineipaht aux investissements effectués par des p&sonn
capables d’'investir au moins 1000 £ (ou I'équivalem Devise de référence pour la Catégorie d’Astion
concernée) dans un Fonds. Ce montant d’investisgemi@imum pourra étre abaissé ou supprimé avec
I'accord préalable des Administrateurs.

Les Actions de Catégorie Z sont principalementidéss aux particuliers qui peuvent investir au raoin
1000 £ (ou I'équivalent dans la Devise de réféeede la Catégorie d’Actions concernée) dans un
Compartiment. Ce montant minimum d’investissemeeatitpétre abaissé ou supprimé avec l'accord
préalable des Administrateurs. Les Actions de QatégZ ne donnent pas lieu a une Commission de
souscription initiale.

Les dépenses courantes varieront d'une Catégdaetee. Les frais et charges imputés ou imputables
différentes Catégories sont exposés a la rubrigGhatges et frais » ci-dessous. Toutes les Catsyori
d’Actions ne seront pas disponibles dans touteguledictions ni auprés de tous les Intermédiaies.
choix de Catégories peut étre limité au sein d’'om@artiment donné.

La VNI par Action de chaque Catégorie au sein ddampartiment donné variera (entre autres) en foncti
des frais et charges appliqués. Les divergencemliteque de distribution entre Actions de Cap#ation
et Actions de Distribution peuvent se traduire g@s Valeurs Nettes d’Inventaire par Action distsctA

plus ou moins long terme cela peut induire deseaemhts sur investissement différents pour des Astio
de Catégories distinctes achetées au méme momsegtrad’'un méme Compartiment.

Souscriptions

Marche a suivre
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Formulaire de souscription

Tous les investisseurs doivent remplir complétenteatveiller a ce que soit rempli complétement a la
satisfaction des Administrateurs) le formulaire steuscription établi par les Administrateurs pows le
investissements dans la Société (le « Formulairesalescription ») et fournir toute la documentation
pertinente requise liée a l'obligation de « comea®on client» et aux contrbles de lutte contre le
blanchiment d’argent. Ce formulaire reprend lescpdures applicables au transfert du produit de
souscription. Les Formulaires de souscription (sgision contraire de la Société) seront irréviesatiEn
cas de transmission d'un Formulaire de souscripgbnde la documentation pertinente par fax, le
souscripteur assume I'entiere responsabilité deiaréception du fax et de ses conséquences élleatue
Les souscripteurs devront envoyer les Formulaieesatiscription originaux et la documentation pertie

par courrier afin que I’Agent administratif les oég dans les trois Jours ouvrables qui suiverdate
d’envoi du fax. Les souscriptions pourront égaleih@affectuer par d’autres moyens autorisés par les
Administrateurs en tant que de besoin. Faute deptién du Formulaire de souscription original déess
délais indiqués, les Administrateurs pourront pdecéu rachat forcé des Actions concernées a idigre
discrétion. Il convient par ailleurs de noter gee kouscripteurs seront dans l'impossibilité desqmter
leurs Actions au rachat tant que I’Agent admintgftréaura pas recu le Formulaire de souscriptidgioal.

Certains des Distributeurs peuvent proposer augsiisseurs un service de nominee (en qualité, ehaqu
fois, de « Nominee ») et les investisseurs doiwntrenseigner a cet égard auprés de leur Distdbute

habituel. La souscription des Actions de la Soguétét étre effectuée selon les conditions de |aetion

de mandat conclue entre les investisseurs et leifd@ntoncerné. Dans ce cas, les demandes doivent ét
adressées au Nominee concerné et les modalitéaielmgnt doivent étre conformes aux indications du
Nominee. Le Nominee présentera une demande pouictens et les détiendra selon les modalités de la
convention de mandat pertinente. Les investissguissouscrivent & des Actions en passant par un
Nominee pourront en exiger la propriété directesenmettant une demande appropriée par écrit au

Nominee, conformément aux termes de I'accord ay@&oiminee en question.

La Société attire l'attention des investisseurs lgurfait qu’ils ne pourront faire valoir directenten
'ensemble de leurs droits a I'encontre de la Séciét notamment celui de participer aux assemblées
générales des Actionnaires, que s’ils sont enrégigtux-mémes et en leur nom propre dans le reglss
Actionnaires de la Société. Lorsqu’un investissauestit dans la Société par I'entremise d'un Naein
(agissant en son nom propre mais pour le compténdestisseur), il peut lui étre impossible d'ezer
directement certains droits des Actionnaires acbetre de la Société. Les investisseurs sont is\até
prendre conseil quant & leurs droits.

Souscription d’Actions au sein de Catégories n’agsmcore fait I'objet d’aucune souscription

Si aucune souscription n'a été recue au titre d@aggorie d’'un Compartiment qui a déja été lancé (
aprés une « Catégorie non souscrite »), les Adtratésirs peuvent (i) décider de lancer cette Caiggo
non souscrite au cours d’'une période déterminépdetant étre étendue ou réduite) par eux-mémes ou
leurs Mandataires ou (ii) exiger que la Catégodr souscrite soit lancée le premier Jour de traissacu

une souscription d’Actions de ladite Catégorierestie par I'’Agent administratif. Les Administratewu
leurs Mandataires peuvent décider de fixer le gaxsouscription initiale des Actions de la Catégomn
souscrite a 10 livres sterling (ou I'équivalent slda Devise de référence de la Catégorie d'Actions
concernée) par Action ou a tout autre montant gpglile Jour de transaction concerné au titre de la
souscription d’'une Action d’'une autre CatégorieGhimpartiment concerné.

Si aucune souscription n'a été recue au titre désgories d’Actions de Capitalisation ou de Disttidn
d’'une Catégorie qui a déja été lancée (ci-apresuDatégorie non souscrite »), la Catégorie nos@tea
sera lancée le premier Jour de transaction ou aungcsption d’Actions de ladite Catégorie a étéusepar
I’Agent administratif et le prix de souscriptionitinle des Actions de cette Catégorie hon souscrite
correspondra au montant applicable le Jour deadiiom concerné au titre de la souscription d’'ustoh

de la catégorie déja souscrite de ladite Catégorie.
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Souscriptions ultérieures

Les Formulaires de souscription relatifs aux Adialiune quelconque Catégorie ou d'un quelconque
Compartiment, apres le lancement d’'une Catégonesoaiscrite, devront parvenir a I'’Agent administrat
avant I'heure limite de transaction pour le Comipaeht concerné le Jour de transaction concerné@wtu t
autre jour déterminé par les Administrateurs. Teués souscriptions seront traitées sur la base jpFix
inconnu, c’est-a-dire par référence a la VNI patidc qui sera calculée au prochain Point d’évatuati
suivant I'heure limite de transaction. Les sousmiys recues passé ce délai seront en principaudesle
Jour de transaction suivant.

Prix de souscription

Le prix de souscription correspondra au Prix (te¢ géfini & la rubrique « Evaluation selon la médthdu
Single Swinging Pricing) calculé au Point d’évaluation du Jour de tratisa applicable a la souscription
en question.

Les Prix par Action les plus récents pourront &pasultés pendant les heures de bureau, chaque Jour
ouvrable, dans les locaux de I'’Agent administraliés Prix seront également publiés quotidiennesient
le site internet du Gestionnaire (www.barclaysitments.co.uk

Commission de souscription initiale

Les Statuts autorisent les Administrateurs a pegleau titre de I'émission d’Actions de chaque Gatie,
une commission préliminaire (la « Commission dessdption initiale ») plafonnée a 6 % du montant
souscrit. Les Administrateurs n’ont cependant pastehtion, a I'heure actuelle, de prélever une
Commission de souscription initiale supérieure &entain pourcentage, tel que stipulé a I’Annex€&te

commission sera due aux Intermédiaires.

Rompus d’Actions

Les produits de souscription d’un montant infériewr Prix par Action ne seront pas remboursés au
souscripteur. Des Rompus d’Actions seront émissproduits de souscription des Actions sont iatés

au prix de souscription par Action. Ces Rompus tigkts ne pourront toutefois pas étre inférieurs au
milliéme (0,001) d’Action. Les montants de sousiioip représentant moins d’'un milliéme d’Action ne
seront pas remboursés au souscripteur et serosgei@s par la Société pour couvrir une partie ddraés
administratifs.
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Produits de souscription

Modalités de réglement

Les produits de souscription, nets de tous framchiaes, seront virés sur le compte bancaire conguén
au moment de la souscription (sauf lorsque lesquas bancaires locales ne permettent pas les eirsn
Tout autre mode de paiement sera soumis a I'appoobpréalable des Administrateurs. Aucun intéét n
sera d0 sur les paiements regus au titre de sptisos reportées a un Jour de transaction ultérieur

Devise de reglement

Les produits de souscription sont normalement ségigdns la Devise de référence de la Catégorie idAst
pertinente du Compartiment concerné. Si un Actiorr@ésire néanmoins régler une souscription daas u
autre devise librement convertible, I'Agent admirasf peut effectuer les opérations de change sgzires
(a son entiere appréciation) pour le compte detithnaire. Ce dernier supportera toutefois lessfeti
risques inhérents a ces opérations de change. fgéeations de change peuvent retarder toute négotiat
concernant les Actions.

Délai de reglement

Les produits de souscription de tous les Companisesauf les Compartiments GlobalBeta, doiverd étr
crédités sur le compte de la Société au plus tdadcidture (CET) du cinquieme Jour ouvrable qui ku
Jour de transaction concerné ou dans tout autaefdéd par les Administrateurs.

Le paiement des souscriptions dans les Compartim@iabalBeta doit étre regu avant la fermeture rigneu

d’Europe centrale) dans un délai n’excédant pasreuaurs ouvrables & compter du Jour de transactio
concerné ou dans tout autre délai fixé par les Adsmateurs.

Montant de souscription/Seuil de détention minimum
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Souscriptions initiales

Les montants de souscription initiale minimums igables a la baisse par les Administrateurs) spéei$
aux différentes Catégories d’Actions sont les sutiva

Actions de 1 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise de réféegnc
Catégorie A

Actions de 250 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise de réféeg
Catégorie B

Actions de 1 000 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise deregfée)
Catégorie C

Actions de 2 000 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise deresfée)
Catégorie D

Actions de 10 000 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise dérgifce)
Catégorie |

Actions de 100 000 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise déreéce)
Catégorie K

Actions de 1 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise de réféegnc
Catégorie R

Actions de 1 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise de réféegnc
Catégorie Y

Actions de 1 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise de réféegnc
Catégorie Z

Souscriptions ultérieures

Les montants minimums de souscription ultérievéeigables a la baisse par les Administrateurs) lesnt
suivants :

Actions de 250 £ (ou I'équivalent dans la Devise de référence)
Catégorie A

Actions de 1 000 £ (ou I'’équivalent dans la Devise de réféegnc
Catégorie B

Actions de 1 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise de réféegnc
Catégorie C

Actions de 1 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise de réféegnc
Catégorie D

Actions de 1 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise de réféegnc
Catégorie |

Actions de 1 000 £ (ou I'’équivalent dans la Devise de réféegnc
Catégorie K
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Actions de 250 £ (ou I'équivalent dans la Devise de référence)

Catégorie R
Actions de 250 £ (ou I'équivalent dans la Devise de référence)
Catégorie Y
Actions de 250 £ (ou I'équivalent dans la Devise de référence)
Catégorie Z

Seuil de détention minimum

Les Actionnaires qui présentent une partie de léutions au rachat ou qui les cédent de toute autre
maniere veilleront a maintenir leur participatioand le Compartiment au-dessus des seuils minimums
(révisables a la baisse ou supprimables par lesistmateurs) indiqués ci-dessous :

Actions de 1 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise de réféegnc
Catégorie A

Actions de 250 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise de réféeg
Catégorie B

Actions de 1 000 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise deregfée)
Catégorie C

Actions de 2 000 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise deresfée)
Catégorie D

Actions de 10 000 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise dérgfce)
Catégorie |

Actions de 100 000 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise diéreace)
Catégorie K

Actions de 1 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise de réféegnc
Catégorie R

Actions de 1 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise de réféegnc
Catégorie Y

Actions de 1 000 £ (ou I'’équivalent dans la Devise de réféegnc
Catégorie Z

N

Les Administrateurs sont autorisés a racheter lesoAs de tout Actionnaire dont la participatiort es
tombée sous les seuils susmentionnés. Ce raclffecera selon les regles énoncées au chapitechke®
forcé » du présent Prospectus.

Les Administrateurs peuvent augmenter le montantrmim des souscriptions initiales et ultérieuresiai
gue le seuil de détention minimum applicables askenble des Catégories d’Actions ou a certaingdrd’e
elles uniqguement. Ces changements ne concernavatefdis pas les seuils de détention minimums
applicables aux Actionnaires existants a la datiewaleentrée en vigueur.

Les Statuts conférent aux Administrateurs le paud@mettre des Actions et d’accepter ou de rejeter

ou partie de toute demande de souscription sars avootiver leur décision. Les Administrateurs tson
également autorisés a imposer les restrictiondsgjuigent nécessaires afin d’éviter que des Actioas
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soient détenues directement ou indirectement (m2aiéés économiques) par des personnes autredegue
Actionnaires éligibles.

En cas de rejet d'une demande de souscriptionolgant recu (diminué des éventuels frais de traateém
inhérents au remboursement) sera remboursé aurigptescdans les meilleurs délais par virement haac
ou toute autre méthode que les Administrateursrpotimdiquer (sans intérét, frais ni compensation)

Aucune Action dans aucun Compartiment ne sera énnis#tribuée pendant toute période durant laquelle
le calcul de la Valeur Nette d’'Inventaire est sunsjoe

Toutes les Actions seront nominatives. La proprggea établie par une inscription dans le regidas
Actionnaires. Des confirmations écrites de paréitign seront envoyées aux Actionnaires (par voie
électronique, le cas échéant). Les Actionnairesnfuit pas choisi de recevoir ces confirmations yuae
électronique continueront a les recevoir par ceurAucun certificat d’Actions ne sera émis.
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Rachats

Marche a suivre
Rachat

Chaque Actionnaire peut présenter ses Actions eliatachaque Jour de transaction (sauf pendant les
périodes de suspension du calcul de la VNI dansitesnstances prévues au Prospectus). Pour eelésir
Actionnaires remettront une demande de rachatgebadministratif. Les Actions pourront étre raébe

sur la base d'une demande écrite envoyée a I'’Agdntinistratif ou de toute autre maniere laissée a
I'appréciation des Administrateurs en tant que egom. Toutes les demandes de rachat seront gaitée

la base d’'un prix inconnu, c’est-a-dire par réféeea la VNI par Action qui sera calculée au prochaint
d’évaluation suivant I'heure limite de transactitles Actions seront rachetées au Prix par Actiamstjue

les Actions sont détenues par un intermédiairdefaande de rachat doit lui étre adressée

Formulaire de rachat

Les Actionnaires souhaitant vendre leurs Actiongeamnt des instructions écrites en ce sens d'une
maniere jugée acceptable par les Administratearsas échéant au moyen du formulaire de rachatigrév
cet effet (le « Formulaire de rachat »). L’Ageniriwistratif tient des formulaires de rachat a Ispdisition

des Actionnaires.

Les Formulaires de rachat relatifs a un Compartirdeivent parvenir a I’Agent administratif avarfidure
limite de transaction pour le Compartiment concdmdour de transaction concerné. Passé ce dglai il
seront normalement traités comme des demandesctiatreecues le Jour de transaction suivant. Les
Actions seront rachetées au Prix par Action calaul@rochain Point d’évaluation suivant I'heureitarde
transaction.

Les demandes de rachat ne seront acceptées gupreduit de la souscription initiale a été crédité le
compte de la Société et pour autant que les dodgsmequis correctement complétés aient été recus.

Les formulaires de rachat (sauf décision contrdes Administrateurs) sont irrévocables et peuvémet é
faxés aux risques et périls de I'’Actionnaire conéer

Les Prix par Action les plus récents pourront &vesultés pendant les heures de bureau, chaque Jour
ouvrable, dans les locaux de I'’Agent administra@iés Prix seront également publiés quotidiennersent
le site internet du Gestionnaire (www.barclaysimwvests.co.uk
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Modalités de réglement

Les produits de rachat seront virés au crédit dapte bancaire indiqué sur le Formulaire de sousonp
ou communiqué ultérieurement par écrit a I'Agenandstratif, aux frais, risques et périls de I'Aatinaire.
Tout autre mode de paiement sera soumis a I'appoobaréalable des Administrateurs.

Devise de réglement

Les Actionnaires seront normalement remboursés dabevise de référence de la Catégorie d’Actions
pertinente du Compartiment concerné. Si un Actioendésire néanmoins recevoir le produit de rachat
dans une autre devise librement convertible, I’ Agaministratif peut effectuer les opérations dengfe
nécessaires (a son entiere appréciation) poumipiende I’Actionnaire. Ce dernier supportera taitefes
frais et risques inhérents a ces opérations degehan

Délai de reglement

Les produits de rachat de tous les Compartimeatd,les Compartiments GlobalBeta, seront normalémen
transférés dans un délai n’excédant pas cinqg Jnwsbles & compter du Jour de transaction coneerné
dans tout autre délai fixé par les Administratganaximum dix Jours ouvrables) pour autant que lge
administratif soit en possession de tous les dootswequis.

Les produits de rachat des Compartiments GlobalBetant normalement transférés dans un délai
n'excédant pas quatre Jours ouvrables a comptdodiude transaction concerné ou dans tout autes dél
fixé par les Administrateurs (maximum dix Jours mles) pour autant que I’Agent administratif it
possession de tous les documents requis.

Montant minimum de rachat

A moins que les Administrateurs n'en décident anémet, les montants minimaux de rachat sont fixés
comme suit
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Actions de Catégorie
A

Actions de Catégorie
B

Actions de Catégorie
C

Actions de Catégorie
D

Actions de Catégorie
|

Actions de Catégorie
K

Actions de Catégorie
R

Actions de Catégorie
Y

Actions de Catégorie
A

250 £ (ou I'équivalent dans la Devise de référence)

1 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise de réféegnc

1 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise de réféegnc

1 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise de réfésgnc

1 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise de réfésgnc

1 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise de réféegnc

250 £ (ou I'équivalent dans la Devise de référence)

250 £ (ou I'équivalent dans la Devise de référence)

250 £ (ou I'équivalent dans la Devise de référence)
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Le solde des Actions restantes (sous réserve seelgiment des Administrateurs) ne pourra étreienfe
aux montants qui suivent :

Actions de 1 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise de réféegnc
Catégorie A

Actions de 250 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise de réféeg
Catégorie B

Actions de 1 000 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise deregfée)
Catégorie C

Actions de 2 000 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise deresfée)
Catégorie D

Actions de 10 000 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise dérgtfce)
Catégorie |

Actions de 100 000 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise dére@ice)
Catégorie K

Actions de 1 000 £ (ou I'’équivalent dans la Devise de réféegnc
Catégorie R

Actions de 1 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise de réféegnc
Catégorie Y

Actions de 1 000 £ (ou I'équivalent dans la Devise de réféegnc
Catégorie Z

Les Administrateurs sont autorisés a racheter lesoAs de tout Actionnaire dont la participatiort es
tombée sous les seuils susmentionnés. Ce raclfaecfiera selon les regles énoncées ci-apres.

Rachat forcé

La Société peut procéder au rachat forcé de toat®mmau prix de rachat ou exiger sa cession eaufav
d’'un Actionnaire éligible lorsgu’elle estime quetteeAction est détenue par (i) une personne authenq
Actionnaire éligible ; ou (ii) une personne qu'efleupconne raisonnablement d’étre interdite dentiéte
d’Actions.

La Société se réserve également le droit de demémdachat forcé de toutes les Actions détenuesipa
Actionnaire dans une Catégorie si la participatieh Actionnaire au sein de cette Catégorie estienfie
au Seuil de détention minimum fixé pour ladite @Qaté. Lorsque la participation d’'un Actionnaire sain
d’'une Catégorie d'Actions est inférieure au Seaildétention minimum et que la Société décide deter
son droit de rachat forcé, cette derniere en infpant’Actionnaire par écrit et pourra éventuellemien
permettre (cette faculté étant laissée a l'apptiéciades Administrateurs), pendant un certain ldps
temps, de compléter sa participation afin d’atteenig Seuil de détention minimum ou de converts se
Actions en Actions d’'une autre Catégorie assortia &euil de détention minimum moins élevé.

Conversion

Les Actionnaires peuvent convertir tout ou partéeleur participation dans une Catégorie au seim d'u
Compartiment en Actions de la méme Catégorie au dein autre Compartiment ou en Actions d’'une
autre Catégorie au sein du méme Compartiment om dutre Compartiment de la Société. Les
Administrateurs fixeront les droits de conversigiplacables a tout nouveau Compartiment (ou a ses
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différentes Catégories d’Actions) lors de sa (leerdation. L’Agent administratif convertira au tade
change en vigueur le montant & convertir d'une gaté d’Actions dans une autre Catégorie d’Actions
libellée dans une devise différente.

Les demandes de conversion d'Actions, formulées gmait et diment recues par la Société (soit
directement soit par lintermédiaire des Distrihut) avant I'heure limite de transaction pour le
Compartiment concerné un Jour de transaction sexpétutées au Prix par Action calculé au Point
d’évaluation suivant. Les demandes de conversignese passé ce délai seront normalement reportées au
Jour de transaction suivant. Lorsque les Actionst stétenues par l'intermédiaire d'un nominee, la
demande de conversion doit lui étre adressée.

Les demandes de conversion peuvent étre envoydasSaciété par courrier ou par fax (auquel cas
I'original devra suivre par courrier).

Les demandes de conversion sont irrévocables sachg de suspension du calcul de la Valeur Nette
d’'Inventaire par Action de I'une ou l'autre des &gdries d’Actions concernées.

A moins que les Administrateurs n’en décident anémt, les nouvelles participations issues des deesan
de conversion devront respecter le Montant de sti®n minimum applicable a la nouvelle Catégorie.

En cas de conversion entre Catégories de deux Gtmepats distincts, la conversion ne pourra avieu |
gue si le Jour de transaction concerné est undilmtransaction pour les deux Compartiments. Siest n
pas le cas, la conversion sera reportée au preloigrde transaction commun aux deux Compartiments
impliqués. Les conversions s’operent par rachatAdg®ns d’'une Catégorie (la « Catégorie initiajeeb
souscription simultanée (au Prix par Action) desidks de I'autre Catégorie (la « nouvelle Catégejie

En conséquence, les conditions générales et leeguoes relatives aux rachats/souscriptions d’Astio
s'appliqueront. Aucune commission de souscriptiotlerrachat ne sera par contre prélevée.

Le produit de rachat sera converti dans la devesdibetllé de la nouvelle Catégorie au taux de chang
obtenu par I'Agent administratif. Les frais de charseront déduits du montant investi en Actiongade
nouvelle Catégorie.

Le nombre d’'Actions de la nouvelle Catégorie awmloest calculé selon la formule suivante :

A=BxCxD
E
Ou:
A= le nombre d’Actions a allouer dans la nouvélktégorie

= le nombre d'Actions a racheter dans la Caté&goitiale
= le Prix par Action de la Catégorie initiale Jnur de transaction concerné
= le taux de change appliqué (lorsque les Astide la nouvelle Catégorie sont libellées dans la
méme devise que les Actions de la Catégorie iajtial= 1)
E= le Prix par Action de la nouvelle Catégorie #&mur de transaction concerné majoré d’une
commission de conversion d'un pourcentage maximtipulé a I'’Annexe 3 lorsque la nouvelle
Catégorie dépend d’'un Compartiment différent. Cettmamission sera acquise aux Intermédiaires.

La valeur de E peut en outre étre augmentée pour t®empte de I'écart entre la commission de
souscription initiale prélevée sur les Actions @@buvelle Catégorie et celle prélevée sur lesostide la
Catégorie initiale. Cette commission supplémentsgéra acquise aux Intermédiaires.

Des rompus d’Actions pourront étre émis au seinlad@ouvelle Catégorie jusqu’au millieme (0,001)

d’Action. Les montants représentant moins d'un igile d'Action ne seront pas remboursés a
l'investisseur mais conserves par la Société pouvrir une partie de ses frais administratifs.
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Le solde des Actions détenues par un Actionnairgeaude la Catégorie initiale apres que la convera
été effectuée ne peut pas étre inférieur au Seudléention minimum applicable a cette Catégori¢elS
est le cas, et sauf décision contraire des Admateirs, les Actionnaires seront réputés avoir deldda
conversion de I'intégralité de leur participatiansein de cette Catégorie d’'Actions.
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Souscriptions/rachats en nature

Souscriptions en nature

La Société peut émettre des Actions au titre d'gunelconque Catégorie au sein d'un Compartiment en
contrepartie d’'un apport d’'Investissements pouamiLque :

(@)

(b)

(c)

(d)

(€)

si le demandeur n’est pas un Actionnaire existaucune Action ne soit émise tant qu’il n'a pas
rempli et remis a I’Agent administratif un formukaide souscription en bonne et due forme, tel que
prévu par le présent Prospectus, accompagné déewdscuments requis par les Administrateurs
et I'’Agent administratif dans le cadre de cettessaption ;

les Investissement apportés au Compartimernhsoéputés éligibles pour ce Compartiment, c’est-
a-dire compatibles avec ses objectif, politiquineites d’'investissement ;

aucune Action ne soit émise tant que les lissstnent n'ont pas été confiés au Dépositaire ou a
ses correspondants, a son entiére satisfactionDéositaire devra également avoir obtenu

satisfaction quant au fait que cet apport n'estqueseptible de porter préjudice aux Actionnaires
existants du Compartiment ;

les Administrateurs aient obtenu I'assurance lgs modalités de I'apport ne sont pas de nature a
porter préjudice aux Actionnaires existants et @retenant compte de toute provisions au titre de
dépenses, frais de change et charges préliminames/alents a ceux qu’'aurait entrainés un
reglement des Actions en espéces) le nombre d'Ast@Emises ne soit pas supérieur au hombre
d’Actions qui auraient été émises dans le cas gaiement en espéces d’un montant égal a la
valeur des Investissement apportés calculé selaréthode employée pour valoriser les avoirs de
la Société. Le montant ainsi obtenu peut étre majune provision pour frais et charges jugée
raisonnable par les Administrateurs et dont le Camimpent aurait d0 s’acquitter s'il avait acheté
les Investissement en especes, ou diminué d'unemsonéputée correspondre, de l'avis des
Administrateurs, aux frais et charges que le Cotitpant aurait encourus s'il avait acquis ces
Investissement en direct ; et

les conditions prévues par la loi luxembourgepnotamment celles concernant I'obligation de
remettre un rapport d’évaluation émanant des Cosaimss aux comptes, soient intégralement
respectées.

Rachat en nature
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Dans des circonstances exceptionnelles les Admatestrs peuvent demander & un Actionnaire d’accepte
un remboursement en nature, c'est-a-dire de recé@roduit de rachat sous la forme d’Investissesie
d’'une valeur équivalente au paiement en espeéces mhoduit. L’Actionnaire concerné doit expressémen
accepter le rachat en nature pour que celui-diait Il peut préférer recevoir un versement enéesp.
Lorsqu’un Actionnaire accepte un rachat en natiiregcoit, dans la mesure du possible, des titngis g
constituent un échantillon représentatif des padtons du Compartiment au prorata des Actions
présentées au rachat. Les Administrateurs veiltetans ce cas a ce que les Actionnaires restargsiaet
pas Iésés par ce rachat en nature. La valeur thatrao nature sera certifiée dans un rapport éablies
Commissaires aux comptes conformément aux dispositie la loi luxembourgeoise en la matiere. Aucun
rapport du Commissaire aux comptes ne sera toatefmessaire lorsque les titres cédés dans le dadre
rachat en nature refléetent exactement la part desstissements a laquelle I'Actionnaire a droit.
L’Actionnaire sortant devra normalement supportes [frais occasionnés par le rachat en nature
(principalement constitués des frais relatifs giéparation éventuelle du rapport des Commissaies
comptes) & moins que les Administrateurs n’estimgestce rachat en nature sert ou préserve legintde

la Société.

Transfert d’Actions

Dans les limites prévues aux rubriques «Les Astian« Souscriptions » et « Rachat forcé » et a
'exception des circonstances détaillées ci-aplés, Actions sont librement cessibles et peuverg étr
transférées par écrit a la satisfaction des Adtnatesurs. Avant I'enregistrement de tout transféag
cessionnaires devront remplir un bulletin de sdp8on et fournir a la Société ou a ses mandatdess

informations (relatives notamment a leur identitdl’ils pourront raisonnablement exiger. Les
Administrateurs peuvent refuser I'enregistremenhdransfert d’Actions :

(@) lorsqu’il s’avere que ce transfert a ou risgtavoir pour effet d’octroyer la propriété légale @
bénéfice économique d’'une Action a une personn@’gst pas un Actionnaire éligible ; ou

(b) lorsque la participation du cessionnaire efdrieure au Seuil de détention minimum, peu importe
gu'’il s'agisse d’'un Actionnaire existant ou en vdienregistrement.

Les Administrateurs pourront en outre refuser bgistrement de tout transfert d’Actions en faveer d
personnes autres que les personnes ayant indiguwuFormulaire de souscription (A) ne pas étre
Ressortissants américains et ne pas acquérir @digipour le compte de ou au profit d'un Ressorissa
américain ; (B) s’engager a informer rapidement Saciété s'ils viennent a obtenir le statut de
Ressortissants américains, alors qu'ils sont tagjen possession d'Actions de la Société, ou anndes
Actions pour le compte ou au profit d’'un Ressoaisaméricain ; (C) s’engager a ne pas (tenter de)
vendre, nantir ou céder tout ou partie de leurdofista des personnes autres que des personnes ayant
effectué les déclarations prévues au présent ggoragr, et (D) s’engager a indemniser la Sociétéraule
toute perte et de tous dommages, charges et fr@isuris du fait du non-respect des déclarations et
engagements susvisés. Un transfert d’Actions eeufad’'un Ressortissant américain ou pour son compte
ne liera pas la Société.

Afin de lever toute ambiguité, nonobstant toutealition contraire au sein du présent Prospectus ma
sans préjudice des droits des Administrateursifelati rachat forcé d’Actions le cas échéant, aucun

élément au sein du présent Prospectus ne poueraédrprété comme une violation des réglementsititen
la Bourse de Luxembourg applicables au caractansfiérable des Actions.

Suspensions temporaires

La Société peut suspendre temporairement le cdldd VNI d’'un quelconque Compartiment ainsi que
I'émission et le rachat d’Actions de toute Catégani sein d’'un quelconque Compartiment :
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(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9

(h)

pendant toute période/tout fragment de pérahdeant laquelle/lequel I'un des principaux marchés
sur lesquels une partie significative des Investisnts du Compartiment concerné sont cotés,
échangés ou négociés est fermé (pour une raisoe que les fermetures habituelles de fin de
semaine ou les jours fériés ordinaires) ou penldaielle les opérations y afférentes ainsi que la
négociation de contrats a terme sont restreintesigpendues ;

pendant toute période/tout fragment de pérohaant laquelle/lequel, a la suite de développesent
politiques, économiques, militaires ou monétairesde toute autre circonstance en dehors du
contrble, de la responsabilité et du pouvoir desniviktrateurs, la cession ou I'évaluation des
Investissements du Compartiment concerné ne peuwvkntl’avis des Administrateurs, étre

raisonnablement envisagées sans porter gravememtataux intéréts des Actionnaires de la
Société dans son ensemble ou du Compartiment gancer lorsque les Administrateurs estiment
que la VNI ne peut étre calculée équitablement oe gette cession serait matériellement
préjudiciable pour les Actionnaires de la Sociétasdson ensemble ou du Compartiment concerné ;

pendant toute période/tout fragment de pérthdant laquelle/lequel les moyens de communication
ou de calcul normalement employés pour détermimerleur de tout Investissement de la Société
sont défectueux ou lorsque, pour toute autre raiomaleur d’un quelconque Investissement ou
d’autres actifs du Compartiment concerné ne pest §ee raisonnablement ou équitablement
établie ;

pendant toute période/tout fragment de pérthdant laquelle/lequel la Société n'est pas en neesu
de rapatrier les fonds nécessaires pour fairedaa@glement des rachats d’Actions, ou lorsque, de
l'avis des Administrateurs, ces paiements ne pdyvas étre effectués a des prix ou a des taux de
change normaux ou au cours de laquelle/duquelalestert des fonds ou avoirs nécessaires a
I'exécution des souscriptions, rachats ou autrésatipns est ou risque d’étre rendu difficile ;

suite a la publication d’'une convocation a lksseemblée Générale des Actionnaires portant sur la
mise en liquidation de la Société ;

tandis que la valeur des placements détenugramers d’'une filiale de la Société ne peut étre
déterminée avec précision ;

en cas de publication (i) de l'avis de convimata une assemblée générale des Actionnaires
appelée a statuer sur une proposition de liquidatala Société ou d’'un Fonds, ou de la décision
du Conseil d’Administration de liquider un ou plsis Fonds, ou (ii) dans la mesure ou une telle
suspension est justifiée pour la protection desofAotires, de I'avis de convocation a I'assemblée

générale des Actionnaires appelée a statuer siwsien de la Société ou d’'un Fonds, ou de la

décision du Conseil d’Administration de fusionnarau plusieurs Fonds ; ou

lorsque 'OPCVM principal d'un Fonds, ou d'unu @lusieurs Fonds cibles (comme défini en
section 3 de I'Annexe 1) dans lequel un Fonds aedtivune part substantielle suspend
temporairement le rachat, le remboursement oudacsiption de ses parts, que ce soit sur sa propre
initiative ou a la demande des autorités compésente

Dans la mesure du possible, toutes les mesuremnables seront prises par la Société afin de enettr
terme a toute période de suspension des que passibl

Si des demandes de rachat et de conversion pedamtes Actions d'un méme Compartiment regues un
méme Jour de transaction dépassent 10 % du tataha®ns de ce Compartiment, la Société peut éimit
le nombre d’Actions rachetées ou converties a Idu%ombre total d’Actions en circulation au seincde
Compartiment. Les rachats et conversions n'ayastppaétre exécutés a cette date seront reportésuau
de transaction suivant et traités prioritairemertapport aux demandes de rachat ou de conveesioes

le Jour de transaction suivant (voire au-delaake échéant). Si tel est le cas, la Société enneia sans
délai les Actionnaires concernés.
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Elle devra également en aviser immédiatement (gblas tard le Jour ouvrable qui suit le début de la
période de suspension) la CSSF, la Bourse de Luxerglet, le cas échéant, toute autre autorité teéeu

des pays ou les Actions sont commercialisées. Teugpension sera en outre publiée par la Société et
portée a la connaissance des Actionnaires ayararf#gnie rachat ou la conversion de leurs Actiorss dé
gue possible apres la réception de ladite demande.
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Late tradinget market timing

ParLate Tradingil faut entendre I'acceptation d’un ordre de soipsion/rachat apres I’heure limite un Jour
de transaction et I'exécution de cet ordre au &pplicable ce méme Jour.

Le Market Timingdésigne une méthode d’arbitrage par laquelle wpsiisseur souscrit et rachéte des
Actions systématiqguement et dans un laps de temgscburt en vue d’exploiter les différents fuseaux
horaires et/ou les imperfections ou déficiencedadeéthode de calcul de la VNI d’'un Compartiment
donne.

La Société se conformera aux dispositions de lautire CSSF 04/146 du 17 juin 2004 relative a la
protection des organismes de placement collectileeleurs investisseurs contre les pratiqued ate
Tradinget deMarket Timing.

A ce titre aucun ordre de souscription/rachat magua Société ne pourra étre accepté passé ['ienite a
I'exception des ordres de souscription/rachat regudes Intermédiaires qui s’engagent a applitjbeure
limite & tous les ordres regus et a les transmattraxembourg dans un délai raisonnable. Il esbudre
rappelé & toutes fins utiles que les ordres decsiption/rachat seront traités sur la base d’'ur prtonnu
(tel que plus amplement décrit ci-dessus).

Afin de protéger les intéréts de la Société etate/ctionnaires contre les pratiqueshdiarket Timing la
Société se réserve le droit de rejeter toute demaedsouscription d’Actions émanant d'un investisse
impligué dans ou soupconné de telles pratiquesSaeiété pourra prendre les mesures gu'elle juge
appropriées et nécessaires.
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CHARGES ET FRAIS
Frais de constitution

Tous les frais et charges supportés lors de latibatien de la Société (y compris les frais de tiotg ainsi
gue les commissions des conseillers de la Sociétété pris en charge par cette derniére et saroottis
au cours de ses cing premiers exercices finanoiessir toute autre période fixée par les Admintistres.
Les nouveaux Compartiments supporteront leurs peofsais d’'établissement ainsi que les codts fglati

la cotation de leurs Actions a la Bourse de Luxemnipo Les Administrateurs fixeront le délai
d’amortissement applicable.

En cas de liquidation d'un Compartiment ou d’'ungé@arie dont les frais d'établissement ne sont pas
encore completement amortis, les frais restant @rtanseront pris en charge par le Compartimentaou
Catégorie concerné(e). En cas de fusion d’'un Caiinpamt ou d’'une Catégorie, les frais restant & &mor
seront pris en charge soit par le CompartimentaoQdtégorie absorbé(e), soit par le Compartimeriaou
Catégorie absorbant(e).

La Société s'acquittera également de la TVA paydbleas échéant, sur les commissions verséestiar ¢
derniére.

Les frais actuellement prélevés par les prestataieeservices de la Société sont repris dans leatalzi-
dessous.

Rémunération du Gestionnaire

Le Gestionnaire est en droit de percevoir une ca@siom correspondant a un pourcentage annuel dde %
la Valeur Nette d’Inventaire de chaque CatégorieCdmpartiment concerné. Cette commission ainsi que
les dépenses justifiées du Gestionnaire sont tisiti-aprés. La commission de gestion d'invesstigst
actuelle pour chaque Catégorie du Compartimenteroécest spécifiée a I’Annexe 3.

Les commissions de gestion incluent tous les fiaiglistribution éventuels. Elles pourront étre gréés
par le Gestionnaire ou par une ou plusieurs féiale Barclays Bank PLC. Le Gestionnaire sera chdegé
redistribuer, sur la commission qu'il percoit, EBMmissions (autres que la commission préliminalteds
a tout intermédiaire commercial désigné par leribigteur et a tout autre sous-gestionnaire nomméepa
Gestionnaire en tant que de besoin.

Cette commission sera provisionnée quotidiennermentla base de la Valeur Nette d'Inventaire de la
Catégorie concernée et versée trimestriellememrtraet échu ou selon une fréquence moindre fixée en
accord avec la Société.

Commission du Gestionnaire du risque de change

Le Gestionnaire du risque de change est en drgied=evoir une commission qui ne saurait excéde?,

de la valeur nette mensuelle en devise de touxdafrats de change a terme conclus eu égard aux
Catégories d’Actions couvertes durant chaque ttiraesivil. Toutes les commissions, y compris la
commission du Gestionnaire du risque de changeeptibte d'étre due par les Catégories d’Actions
couvertes et les bénéfices ou pertes susceptildire dupportés par les Catégories d’Actions cdegedu

fait des opérations de couverture réalisées semmités a la ou aux Catégories d’Actions concernées

Commission de I'’Agent administratif, du Dépositaireet de ’Agent payeur

L’'Agent administratif, le Dépositaire et I’Agentyeur sont en droit de percevoir une commission eltau
totale correspondant & maximum 0,25 % de la VaNatte d’Inventaire de chaque Compartiment. Cette
commission est facturée et payable mensuellemdatnde échu. L’Agent administratif peut obtenir le
remboursement de certains de ses débours et framimis dans le cadre de I'exercice de ses forgtion
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d’'agent de transfert et de teneur de registre & geéparation des états financiers aux taux heldment
pratiqués sur le marché. Le Dépositaire sera égalean droit de demander a la Société le rembo@sem
de ses frais de correspondant, frais de transaetictébours aux taux habituellement pratiqués sur |
marché. Les commissions de I'’Agent administratifl@tDépositaire seront provisionnées quotidiennémen
sur la base de la VNI de chaque Compartiment. Blbesnt prélevées mensuellement a terme échussur le
avoirs de chague Compartiment.

Commission de souscription initiale

Les Statuts autorisent les Administrateurs a pegleau titre de I'émission d’Actions de chaque €tasine
commission préliminaire (la « Commission de sogsicnn initiale ») plafonnée a 6 % du montant soitiscr
Les Administrateurs n'ont cependant pas l'intentian’heure actuelle, de prélever une Commission de
souscription initiale supérieure a un certain pentage stipulé a I'Annexe 3. Cette commission se&
aux Intermédiaires.

Commission de rachat

Aucune commission de rachat n’est applicable.

Commission de conversion

La Valeur Nette d’Inventaire par Action servantlukese au Prix de conversion peut étre majorée d’'une
commission de conversion plafonnée a un certaimgeotage stipulé a 'Annexe 3 lorsque la nouvelle
Classe dépend d’'un Compartiment différent de addula Classe initiale (voir « Conversion » ci-dedsu
Cette commission sera acquise aux Intermédiaires.

Rémunération et frais des Administrateurs et des Madataires

Les Administrateurs seront rémunérés pour leurgicgs a un taux fixé en tant que de besoin par les
Actionnaires réunis en assemblée générale. TousAdesinistrateurs peuvent en outre demander le
remboursement des frais de déplacement, d’hétales qu’ils ont effectivement encourus en vue de
participer a des réunions du Conseil d’Administratbu traiter des affaires de la Société.

Les Mandataires ont droit a une rémunération pewrs| services a un taux fixé en tant que de bgmin

les Administrateurs. lls peuvent en outre demardéa Société le remboursement des frais liés a leur
fonction. Ces derniers ne doivent pas en temps alatépasser 0,07 % de I'actif net de la Société.

Dépenses opérationnelles

La Société prélévera sur les avoirs de chaque Caimeat :

(@) les frais de diffusion de la VNI (y compris ligais de publication) et de la VNI par Action ;
(b) les droits de timbre ;

(c) les frais inhérents aux taches de secrétgéiaéral, y compris les frais relatifs a la consigmades
proces-verbaux et aux autres documents que lat8@sétenue de maintenir a jour ;

(d) les frais de secrétariat général ;

(e) les frais de notation (le cas échéant) ;

() les frais de courtage et autres frais li€aequisition et a la disposition d’Investissements
(9) les commissions et frais des conseillers fisgclgaux et autres de la Société ;

(h) les frais de cotation des Actions en bourse ;

57



(1) les commissions et frais relatifs a la digitibn des Actions et les colts d’enregistrementeet
maintien de I'enregistrement de la Société dangutelictions hors Luxembourg ;

()] les colts de préparation, d'impression et @éridution des Prospectus, Documents d’information
clé pour l'investisseur, rapports, états financetreiemoranda ;

(K) les colts de traduction, le cas échéant ;

(2) les frais occasionnés par la mise a jour régelidu présent Prospectus et des Documents
d’information clé pour I'investisseur, par un ameneent Iégal ou par I'introduction d’une nouvelle
loi (y compris les frais de mise en conformité pgpport aux réglements applicables, qu'ils aient
ou non force de l0i) ;

(m) au titre de chaque exercice financier de laé&égour lequel des frais sont déterminés, laeguot
part (le cas échéant) des frais d'établissemedeeestructuration amortis au cours de I'exercice

concerné ;

(n) les frais relatifs a la tenue des assembléeérgkes ordinaires de la Société ;

(0) les frais liés a la tenue de toute autre askEdEnérale des Actionnaires convoquée dans un but
quelconque ;

(p) les frais de préparation et de révision detugta

Q) les engagements liés aux fusions et restructusatiprcompris les passifs découlant du transfert

d’actifs en faveur des Compartiments en contrepdsil’émission d’Actions ;

) les intéréts sur emprunts et les frais encodous de la conclusion, renégociation ou cléture
d’emprunts ;

(s) les frais des Commissaires aux comptes ded@t®ainsi que leurs débours ;

® les primes d’assurance des Administrateurestdandataires ;

()] les frais engendrés par les fusions et restraons ;

(v) les commissions et frais relatifs a la gestein’administration de la Société ainsi que ceux

attachés aux Investissements de la Société ; et

(w) la taxe sur la valeur ajoutée et autres taxékeypées, le cas échéant, sur les commissiongist fr
susmentionnes.

Ces frais seront répartis entre les CompartimenSatégories d’Actions d’'une maniere jugée juste et
équitable par les Administrateurs (avec I'accorddyositaire).

Tous les frais, commissions, charges et taxes seugoportés par le Compartiment (ou la Catégorie
d’Actions, le cas échéant) au titre duquel (de ddlgl ils ont été encourus. Toutefois, lorsqu’udépehse

ne peut, de l'avis des Administrateurs, étre impudéun seul Compartiment (ou une seule Catégorie
d’Actions), elle sera normalement répartie entie Gatégories d’Actions de tous les Compartiments au
prorata de leur VNI. Les dépenses de la Sociétéanti directement attribuables a une CatégorietibAs
sont d’abord imputées sur les revenus destinég aidtribués aux porteurs de ces Actions ou soapetal

du Compartiment, le cas échéant. Les frais et égenkses de nature récurrente ou réguliere, teldegue
frais de révision, pourront étre appréciés parAldsiinistrateurs sur la base d'une estimation aneui
autre déterminée a I'avance et provisionnée e gailes au cours de la période considérée.
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Imputation des frais et dépenses sur le capital des revenus

Etant entendu que les Actionnaires de certains @dimgents souhaitent retirer de leurs investissésnam
revenu conséquent et durable et si I'on anticipeeaps Compartiments généreront une croissancepitalca
raisonnable sur le long terme, ces derniers pradé@vda totalité de ses frais et dépenses surciapital :

Etant entendu que les Actionnaires de certains @dimgents misent sur la croissance et puisqu’on
anticipe que ceux-ci généreront un revenu raisderalr le long terme, ils préleveront la totalit ldurs
charges et frais sur leurs revenus dans un pretemeps et s’ils s’avérent insuffisants sur leur tapi
ensuite.

L'’Annexe 3 présente les détails sur la questionsdeoir si un Fonds spécifique reportera tous ses
honoraires et frais sur le capital ou sur le revenu

Les Actionnaires voudront bien noter que lorsque Ig frais et dépenses sont imputés sur le capital

d'un Compartiment, cette situation a pour effet deréduire la valeur en capital de leur participation
dans le Compartiment considéré.
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AFFECTATION DES ACTIFS ET DES ENGAGEMENTS

Les livres et comptes de chaque Compartiment sdemis séparément dans la Devise de base du
Compartiment concerné.

Les avoirs de chague Compartiment demeurerontogai@té exclusive. lls seront ségrégués des adeis
autres Compartiments dans les livres du Déposi&tires pourront servir, directement ou indirectetnan
couvrir les engagements ou a satisfaire les créendiautres Compartiments.

Les produits résultant de I'émission d'Actions aeinsd’'une quelconque Classe seront attribués au
Compartiment auquel cette Catégorie d’Actions atchée, et les avoirs, engagements, revenuaigt fr
attribuables au dit Compartiment lui seront imputgisformément aux dispositions des Statuts.

Si un actif découle d'un autre actif, cet actifidérsera affecté au méme Compartiment que celuieluq
appartient I'actif dont il découle et, lors de chagréévaluation de cet actif, 'augmentation ou la
diminution de valeur correspondante sera affeaté@ampartiment concerné.

Lorsqu’un actif ou un engagement de la Société g ptre attribué a un Compartiment spécifique, les
Administrateurs pourront, sous réserve de I'aca@sl Commissaires aux comptes, décider de la base su
laquelle cet actif ou cet engagement sera répattiedles Compartiments. Les Administrateurs sont
autorisés a modifier cette base en tant que deirbasus réserve de I'accord des Commissaires aux
comptes, étant entendu que leur aval ne sera gasgaire lorsque I'actif ou I'engagement concemsté e
réparti entre tous les Compartiments au proratawtevaleur Nette d’Inventaire.

60



FISCALITE
Geénéralités
Les informations suivantes sont basées sur lesrkjgementations, décisions et la coutume actuelte
en vigueur au Luxembourg et sont soumises a undficaithn de ces derniéres, potentiellement avéet ef
rétroactif. Ce résumé ne prétend pas étre une ipgisorcompléte de toutes les lois et considération
fiscales luxembourgeoises qui peuvent étre pettésetians le cadre d’'une décision d’investir, des@der,
de détenir, ou de céder des actions et ne congitageanement un conseil fiscal a tout investisseur o
investisseur potentiel. Les Investisseurs potentiivent consulter leurs propres conseillers figca
propos des conseéquences de I'achat, de la détemiiole la cession d’Actions et des dispositions|diss

de la juridiction dans laquelle ils sont assuje#tisx impots. Ce résumeé ne décrit pas les conségsienc
fiscales découlant des lois de tout état, toutaliigcou toute juridiction fiscale autre que le embourg.

Régime fiscal luxembourgeois

La Société

La Société n’est pas assujettie a I'imposition aydmbourg sur ses revenus, profits ou gains.

Aucun droit de timbre, droit d’apport ou autre taveesera a payer au Luxembourg sur I'émission dofst
de la Sociéte.

Toutefois, la Société est assujettie & une taxieotfiaement prélevée au taux de 0,05 % par an daska

de sa Valeur Nette d’'Inventaire a la fin du trimnestoncerné, calculée et payée trimestriellement tdxe
d’abonnement réduite de 0,01 % par an est appécabk compartiments individuels d’'OPC a plusieurs
compartiments au sens la Loi de 2010, ainsi que |gsucatégories de titres individuelles émisesein
d’'un OPC ou dans un compartiment d'un OPC a plusieampartiments, a condition que les titres de ces
compartiments ou catégories soient réservés a piusieurs investisseurs institutionnels.

L'exonération de la taxe d’abonnement s'appliqgue @uinvestissements dans un OPC luxembourgeois
lui-méme assujetti a la taxe d’abonnement, (i) QB@nt les compartiments ou catégories dédiées sont
réservées aux fonds de pension, (iii) OPC de marcin&taire et (iv) OPCVM et OPC assujettis a ldi®ar

Il de la Loi 2010 qualifiant comme fonds négociaBeurse.

La Société est enregistrée a la taxe sur la vaputée (TVA) au Grand-Duché de Luxembourg et doit
déclarer la TVA conformément aux lois en vigueur.

Retenue a la source

Les revenus tirés des dividendes et intéréts rpauga Société peuvent étre assujettis a une retana
source non récupérable dans leur pays d'origineéStgiété peut également étre assujettie a un isyot
I'appréciation réalisée ou non du capital de séfsatans leur pays d’origine.

Les distributions effectuées par la Société ne gastassujetties a la retenue a la source au Liowgb

La Société n'est pas assujettie a un imp6ét swriare.
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Actionnaires

Personnes physiques résidant au Luxembourg

Les plus-values de capital réalisées sur la vemdetidns réalisée par des investisseurs personnes
physiques résidant au Luxembourg qui détiennenAtd®ons dans leur portefeuille personnel (et nan e
tant qu’actifs commerciaux) ne sont en généralgsasijetties a I'imp6t sur le revenu luxembourgsaisf

Si:

0] les Actions sont vendues avant ou dans les 6 nedisudl souscription ou achat ; ou

(ii) les Actions détenues dans le portefeuille privéstirent une participation substantielle. Une
participation est considérée comme substantiellsqiee le vendeur, seul ou avec son/sa
conjoint(e) et son/ses enfant(s) mineur(s), a detirectement ou indirectement a tout moment
des cinq années précédant la date de cessiongl3 % du capital ou des actifs de la société.

Les distributions effectuées par la Société serassujetties a I'impbdt sur le revenu. L'imp6t
luxembourgeois sur le revenu des particuliers gdepé en fonction d’'un baréme progressif de I'itngdr

le revenu et majoré de la contribution au fondsrp@mploi, résultant en un taux d’imposition margi
maximum de 43,6 %. Un impo6t d’équilibrage budgéta@mporaire de 0,5 % sera demandé aux personnes
physiques résidant au Luxembourg assuijetties ameéde sécurité sociale de I'Etat luxembourgeors su
leurs revenus professionnels et de capital.

Personnes morales résidant au Luxembourg

Les investisseurs personnes morales résidant aenthourg seront assujettis & un impot sur les srscaat
taux de 29,22 % (en 2015, pour les entités ayantsiége social a Luxembourg) sur la distributieoue de
la Société et les plus-values recues lors de Eiaesles Actions.

Les investisseurs personnes morales résidant aanthourg qui bénéficient d’'un régime d’imposition
spécial, comme, par exemple, (i) un organisme deephent collectif assujetti & la Loi de 2010, dés
fonds d'investissement spécialisés assujettisl@i ldu 13 février 2007 relative aux fonds d’invesgment
spécialisés, ou (iii) des sociétés de gestion thinpzine familial assujetties a la loi du 11 maDZQelative

a la création d’'une société de gestion de patrienéamilial, sont exonérés de I'imp6t luxembourgesis

le revenu, mais sont assujettis a une taxe d’abbenteannuelle. Les revenus générés des Actioreset |
plus-values sur ces derniéres ne sont donc pagtissaux impoéts luxembourgeois sur le revenu.

Les Actions feront partie du patrimoine imposabét des investisseurs personnes morales résidant au
Luxembourg, sauf si le détenteur des Actions gsin(iorganisme de placement collectif assujetéd hdi

de 2010, (ii) un véhicule régi par la loi du 22 ;1d004 relative a la titrisation, (iii) une sociéégie par la

loi du 15 juin 2004 relative a la Société d’'invesément en capital a risque, (iv) un fonds d'irgestnent
spécialisé assujetti a la loi du 13 février 200/atree aux fonds d’investissement spécialisés quufe
société de gestion de patrimoine familiale asdejéttla loi du 11 mai 2007 relative a la créationnd
société de gestion de patrimoine familial. Le padine net imposable est assujetti & I'imp6t sur base
annuelle au taux de 0,5 %.

Investisseurs ne résidant pas au Luxembourg

Les personnes physiques ou morales ne résidaaupasxembourg auxquelles les actions sont attrilesab
ne sont pas assujetties a I'imposition luxembousgesur les plus-values de capital réalisées ler&ad
cession des Actions ou des distributions recuela @&ociété. Les Actions ne seront pas assujetties a
imp6t sur la fortune.

Régime fiscal britannique
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La Société

Les Administrateurs ont 'intention de gérer la i86& de maniére a lui éviter le statut de résidisnal au
Royaume-Uni. Par conséquent, et sous réserve qBedeté n'exerce pas d’activités au Royaume-Uni
depuis une base fixe ou une agence locale quiitamsin établissement permanent d’'un point de vue
fiscal, et que la Société n’effectue aucune traimaau Royaume-Uni, elle ne sera soumise a aunpiti

sur les sociétés ou sur les revenus au RoyaumedUtitre de ses plus-values. Les Administrateuls et
Gestionnaire entendent chacun respectivement dgseaffaires de la Société et assurer la gestien de
investissements de maniére a respecter ces critarssla mesure de leurs pouvoirs respectifs. Taate
rien ne permet de garantir qu’il en sera toujoursia

Certains intéréts et autres montants percus faod&té dont I'origine est britannique peuventefdiobjet
d’'une retenue d'impdts a la source ou d’autres ismippd Royauméni.

Les Actionnaires

En fonction de leur situation personnelle, les éatiaires ayant le statut de résident fiscal britaren
seront redevables de I'imp6t britannique sur leerevou sur les sociétés au titre des distributas
dividendes ou d’autres dividendes ou distributie@ésentant du revenu réalisées par la Soci€|egu
soient ou non réinvesties, avec leurs part deswesveetenus par un fonds a reporting (voir ci-dessd.a
nature des frais a imposer et tout droit & un tidoihpot par rapport a ces dividendes ou a cdsildigions
dépendra d’'un nombre de facteurs qui peuvent camdpeela composition des actifs concernés de la
Société et la mesure de l'intérét d’'un Actionnaams la Société.

Les personnes résidant au Royaume-Uni a des fingpdsition doivent noter que dans le cas ou une
distribution réelle ou supposée est payée audiketions détenues dans un Fonds dont, a un qugleon
moment de la période comptable pertinente du Caimpent, plus de 60 % des actifs sont détenus dess d
instruments porteurs d’intéréts ou des instrumeéqtsvalents (a I'exclusion d’un investissement #arae

de financement) (un « Fonds d’obligations »), latrihution sera imposable comme intérét, plutdét que
comme dividende.

Les Réglementations (Taxes) sur les Fonds offspo@® (S.I. 2009/3001) (les « Réglementations sur le
Fonds offshore ») définissent le régime relatifircagosition des investissements dans des fond$oifés
(comme défini dans I&lnited Kingdom Taxation (International and OtheroRisions) Act 2010 (« TIOPA
2010 »). Le terme « fonds offshore » s’applique au nivda la Catégorie d’Actions et par référence si le
un fonds opte pour un régime de reporting (« faddsporting ») ou non (« fonds sans reporting bunS
investisseur résidant au Royaume-Uni a des finegbsition vend un intérét dans un fonds offshore qu
n'avait pas le statut de fonds a reporting (etds échéant, le statut de « fonds de distributien wertu
des précédentes reglementations fiscales du RnUnatiére de fonds offshore) au cours de la période
durant laquelle l'investisseur a détenu cet inté@it gain étant accumulée pour l'investisseus lde la
vente, du rachat ou de la cession de cet intérébifypris une cession suite a un décés) sera im@asée
moment de la vente du rachat ou autre cessions eammevenu (« plus-values revenus offshore »pet n
comme une plus-value de capital. Les investissgwif®nds a reporting sont sujets a I'imp6t surdat jple
revenu du fonds a reporting attribuable a leurigipgtion dans le fonds, qu’elle soit ou non disiée, et
tout gain lié a la cession de leur participationiegposé comme une plus-value (avec un crédit dqaooé

les montants déja reconnus comme des revenus ®@rt@apet précédemment non distribués). Les
investisseurs des fonds sans reporting ne soragsagettis a I'impét sur le revenu retenu par ledfosans
reporting, le revenu ne sera imposé que lorsqsél et distribué a I'investisseur concerné (abiest pris

en compte dans le calcul de tout gain de reversinofé lors du rachat).

Les informations périodiques devant étre commuraguaLx investisseurs en vertu de la Réglementation
des fonds offshore concernant les Catégories dAstayant le statut de « fonds a reporting » seniggs

en ligne en temps et en heure pour permettre auestisseurs d'y accéder a la page Web suivante :
www.barclaysinvestments.co.uk.
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Les Actions constitueront des intéréts dans undaftshore. Chaque Catégorie d’Actions de distidut
(sauf les Actions de distribution de catégorie KestActions de distribution de catégorie Z) exwdtion
au 31 ao(t 2010 a été homologuée par HM RevenuastoBis comme « fonds de distribution » pour
chaque période pertinente de comptabilité de l&8pau 31 aolt 2010. La Société a obtenu le siatut
« fonds a reporting » a compter dliseptembre 2010 pour les Catégories d’Actions euleition au 31
ao(t 2010 et qui avaient été homologuées commadsfde distribution » pour les périodes visées
jusqu’au 31 aolt 2010. Les Administrateurs peusetliciter auprés de HM Revenue & Customs le statut
de « fonds a reporting » pour une ou plusieurseaubatégories d’Actions de distribution et/ou Catisg
d’Actions de capitalisation, s’ils jugent opportde le faire, méme si les Administrateurs ne s’eagagn
rien & cet égard. Tous les revenus obtenus paka&mnaires résidant au Royaume-Uni d’un poinvde
fiscal liés a la cession d’Actions certifiées comxiends de distribution » et/ou ayant le statukdends a
reporting » tout au long de la période de leurmtéta, seront considérés, du point de vue fisaahroe
des plus-values et non comme des revenus offshore.

La conversion d’Actions d'un Compartiment en AcBod’'un autre Compartiment (voir a ce propos la
rubrique « Conversion ») est considérée d'un pdmtvue fiscal comme une cession des Actions du
Compartiment d’origine. Il est dés lors possible rdaliser une plus-value imposable (ou un revenu
imposable dans le cas ou I’homologation en tant gfends de distribution » et/ou I'agrément comme
« fonds a reporting » n’a pas été obtenu) ou unmsn@lue déductible. La conversion d’Actions d’'une
Catégorie en Actions d’'une autre Catégorie au dein méme Compartiment ne peut pas étre considérée
comme une cession des Actions d’origine d’un pdenvue fiscal, selon les circonstances.

Les personnes assujetties a la Loi britanniquéeswusociétés sont informées que le régime fiscéd de
plupart des obligations d’entreprise prévu dansolebritannique de 2009 sur I'imp6t sur les socii€ le
régime des relations d’emprunt ») envisage quejlonse personne détient, a un quelconque moment au
cours d’'un exercice, une participation substamtiddns un fonds offshore au sens des dispositesis d
Offshore Funds Regulations et du TIOPA 2010, eil @uiste un intervalle au cours de cette périodle®
fonds ne respecte pas les critéres d'« éligibiléé investissements », cette participation subistiensera
considérée au titre de cet exercice comme s'ilissait de droits dans le cadre de relations ené@nciers
aux sens du régime des relations d’emprunt. Undafighore ne respecte pas les critéres d’« éliigililes
investissements » lorsque plus de 60 % de ses actifermes de valeur de marché (a I'exclusion des
investissements en attente de financement) compneies « investissements éligibles »). Les
investissements éligibles comprennent des obligatibentreprises et d’Etat, des dépots en numéraire
certains contrats dérivés et des participations déautres types de placement collectif qui a une
guelconque date de I'exercice pertinent de I'emtétenant la participation dans le fonds offshae n
satisfont pas eux-mémes au test des investissegl@itdes. Les Actions constituent une participati
dans un fonds offshore et compte tenu des polgigliavestissement de certains Compartiments, lun te
Compartiment peut ne pas satisfaire au critéregibdité des investissements. Si tel est le cas Actions
du Compartiment concerné seront considérées asixii'impot sur les sociétés comme dans le cadre d
régime des relations d’emprunt, & savoir que I'mide des rendements produits par lesdites Actians a
titre de I'exercice (en ce compris les plus-valuEséfices et moins-values) seront imposés ou
bénéficieront d’'une réduction d’impdt comme un piibdu une charge sur la base de la « comptalidisat
a la juste valeur ». Ainsi, la personne qui acqules Actions de la Société peut, selon sa situaive
soumise a I'imp6t sur les sociétés au titre d’'ulispalue non réalisée sur lesdites Actions (oemibtune
réduction de I'imp6t sur les sociétés en cas degealue non réalisée au titre de ces mémes Agtibas
6 juin 2013, le gouvernement du Royaume-Uni a acéam processus de consultation sur I'avenir du
régime des relations d’emprunt. Ce processus deuttation comprend des propositions qui pourraient
réformer cet élément du régime.

Lutte contre I'évasion fiscale
Les personnes résidant au Royaume-Uni a des §icaléis devraient noter que le Chapitre 2 de laePE3t

de la Loi sur la fiscalité des revenudnited Kingdomincome Tax A§tde 2007 contient des dispositions
anti-évasion fiscale concernant le transfert dfaci des personnes étrangéres dans des circorssiguice

64



peuvent rendre ces personnes imposables au titléngeosition sur le revenu eu égard aux revenus
bénéficiaires non distribués de la Société.

Les personnes résidant au Royaume-Uni au regadtaitufiscal doivent tenir compte des dispositiaies
I'Article 13 de la loi britannique de 1992 sur lsdalité des plus-values imposableBaXation of
Chargeable Gains Actfl'« Article 13 »). L'Article 13 pourrait se rév@ capital pour toute personne
détenant un intérét dans la Société en tant quiipant («participator » notion qui englobe notamment
les actionnaires) au sens du droit fiscal britanaitprsqu’une plus-value réalisée par la Sociéts e la
cession de l'un de ses investissements par exeroptestituant une plus-value ou un revenu d'origine
étrangére imposables lorsque la Société est, atiglar elle-méme contrélée d’'une telle maniérpatun
nombre de personnes si restreint que cela endaifpersonne morale qui serait considérée a cetl,égjar
elle était résidente au Royaume-Uni au sens du dismal, comme une &lose company (société
contrdlée par cing personnes ou moins). Selonigmsitions de I'Article 13, toute personne réparida
cette description qui est Actionnaire de la Socs&tit traitée, au sens du droit fiscal britanejggomme
si une quote-part de la plus-value imposable ouwedtenu d’origine étrangére revenant a la Sociéi ét
attribuée directement a cette personne, laditeegoait étant égale a la proportion de la plus-vajuie
correspond a sa patrticipation dans la Société.efaist la personne susvisée ne sera soumise a amapén
en vertu de I'Article 13 au titre d’'une plus-valae d’'un revenu d’origine étrangére imposables ramea
la Société si la proportion globale de ladite plakie attribuable en vertu de I'Article 13 a lasf@i ladite
personne et & toute personne liée a cette demniesens du droit fiscal britannique ne dépassepasiart.
De plus, I'Article 13 ne s’applique pas lorsquectibdonnant lieu a la plus-value n’'a pas été ceaéuis
ou détenu dans le cadre d’'un plan ou d’'arrangendarisla principale finalité est I'évasion fiscafi. les
Actionnaires sont des particuliers non domiciliés Royaume-Uni, les dispositions de [l'Article 13
s’appliquent, sous réserve, dans certains casaiément effectif.

Les Sociétés résidentes fiscales au Royaume-Umiaigen tenir compte de la loi sur les « sociétés
étrangéres contrblées » de la partie 9A de la UQPRA 2010 (les «regles SEC »). Les regles SEC
pourraient s'avérer significatives pour toute sticigui dispose (soit seule ou avec des personges tiu
associées a cette derniére au sens du droit fistahnique) d’'une participation de 25 % ou plus de
« bénéfices imposables » de la Société si la ®oeist controlée (tel que « contrle » est défita a
rubrique 371RA de la Loi TIOPA 2010) par des perssn(sociétés, particuliers ou autres) qui sont
résidentes fiscales du Royaume-Uni, ou est comtrpl deux personnes prises ensemble, dont I'une es
résidente fiscale du Royaume-Uni et détient au mdih % des intéréts, droits et pouvoirs permettant
contrble de la Société et l'autre détient au mdidi8s et au maximum 55 % de ces mémes intérétds aroi
pouvoirs. L'effet des regles SEC pourrait fairesente que de telles sociétés soient assujetti@gischlité

sur les sociétés au Royaume-Uni en raison de ladicipation proportionnelle aux bénéfices imposabl
de la Société. Les bénéfices imposables de lat8oaiéncluent pas les gains en capital.
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Impdts de transfert

Les transferts d’Actions ne seront soumis a aucroit dle timbre au Royaume-Uni, & moins que
linstrument de transfert soit signé sur son teimd, auquel cas un droit de timbe valorem
correspondant & 0,5 % de la valeur des Actionssfitades, arrondi aux 5 £ les plus proches, devea ét
acquitté. Aucun impdt sur provision pour droit dmibre @Etamp duty reserve tp’est prélevé au
Royaume-Uni sur les transferts d’Actions ou proressie transfert d’Actions.

Les paragraphes précédents se veulent un guideaj@méguement et ne constituent pas des conseils
fiscaux. lls se fondent sur la Loi fiscale britagque et ce que I'on entend étre 'usage en vigueulHil
Revenus & Customs du Royaume-Uni a la date de ospBctus. En cas de doute d'un Actionnaire
relativement a sa situation fiscale, ou si un Autaire est assujetti & 'imp6t d’'une autre juridioten plus

ou au lieu de celui du Royaume-Uni, celui-ci devimmédiatement consulter un conseiller finandiegst
important de noter que les niveaux et bases d'iftipnsainsi que les éventuelles exonérations fecal
peuvent varier.
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Régime fiscal irlandais

Le résumé suivant reflete la compréhension qu’'a $ociété des principaux aspects de la législation
fiscale irlandaise actuelle et de la pratique degwenue Commissioners en Irlande concernant la
détention et la cession d’Actions lorsqu’il est cidéré que I’Actionnaire détient un intérét imponta
dans un fonds offshore et qu'il est résident ou ids habituellement en Irlande ou qu’il exerce une
activité en Irlande a travers une succursale ou age en Irlande ; il n’est congu que comme un guide
général et rapide. Les Actionnaires doivent notaregce résumé refléte le droit et la pratique enuégrr

a la date du présent document et qui pourront chang I'avenir.

Il n'est pas destiné a fournir des conseils préeisaucune action ne doit étre prise ou omise d’'ébrése
sur sa base. Il est adressé aux Actionnaires quitdes propriétaires légaux et bénéficiaires destidns
détenues comme investissements et non pas a deégadds spéciales d’Actionnaires telles que des
institutions financiéres. En outre, il n'aborde pages conséquences fiscales en Irlande pour les
Actionnaires dont I'acquisition de parts dans unrids serait considérée comme une participation a une
Structure d’investissements pour un portefeuilledinviduel (SIPI). Par conséquent, son applicabilité
dépendra de la situation particuliéere de chaque icinaire. Le résumé n'est pas exhaustif et ne
considére généralement pas les questions d'alleganmet d’exonération d’'imp6t. Tout Actionnaire
potentiel ayant quelque doute que ce soit quantaasguation fiscale irlandaise en rapport a la Sété
devra consulter son propre conseiller fiscal irlaaid.

Les investisseurs devront consulter leurs consesllpersonnels sur les possibles conséquences fscal
ou autres de I'achat, la détention, le transferté¢thange ou la vente d’une de leurs Actions par peypt
aux lois de leur pays de citoyenneté, de résidegtcge domiciliation.

Champ d’application de I'impot irlandais

Les Actionnaires de la Société qui sont résidentsésident habituellement en Irlande ou qui dégenn
leurs Actions a la suite d’une transaction exécaté@vers une succursale ou une agence en Irkandat
soumis a I'impét sur les revenus et les gains déobule leurs Actions en conformité avec les digjurs

du Chapitre 4 Partie 27 du Code des impébts corélifTaxes Consolidation Act) de 1997. En
conséquence, ces Actionnaires seront tenus denferieer aux exigences énoncées dans les présentes.

Obligations de dépot

De tels Actionnaires doivent noter que I'acquisitifActions de la Société les fera passer dangdgeme
d’auto-évaluation de I'imp6t et, en particulier, $action 41A du Code des impdts consolidés (Taxes
Consolidation Act) de 1997. En conséquence, le®Acdires particuliers seront tenus de se confoemgr
exigences de déclaration et de paiement de I'ingdui comprend effectuer une déclaration de reven
autoévaluée au plus tard le 31 octobre de I'ano&eust 'année d’imposition durant laquelle leserus

ou les gains surviennent, payer I'imp6t provisidnae plus tard le 31 octobre de I'année d’'impositio
durant laquelle le revenu ou les gains survieneemgayer le solde de tout impét di au plus tar8lle
octobre de I'année suivant I'année d'impositionatitiaquelle les revenus ou les gains survienh&mir

les déclarants complétant leur déclaration de neven ligne, une extension peut s’appliquer.

Les Actionnaires doivent noter qu’ils sont tenusfa@nir des détails sur leur acquisition d’Actiots la
Société de la maniére prescrite dans leur déadarae revenus pour I'année d’imposition durant édigu
ils acquiérent des Actions.

Impot sur les distributions

Les Actionnaires personnes physiques seront scautirapét sur le revenu au titre du Cas Il de I#exe
D sur les distributions recues de la Société lames le 1 janvier 2014 au taux de 41 %.

Les Sociétés actionnaires seront soumises a l'impbdies sociétés en vertu du Cas Il de I'Annexe D

actuellement a un taux de 25 %, pour toutes lesilmliions recues de la Société (autrement que sur
cession), sauf lorsque la Société actionnaire wid#s titres dans le cadre de ses activités deceg@uquel
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cas, le taux d'impdt sur les sociétés applicable distributions sera celui applicable aux revenus d
négoce, qui est actuellement de 12,5 %.

Les personnes qui résident mais ne sont pas damgien Irlande pourront réclamer I'obligation &ilec
limitée aux revenus transférés, auquel cas I'ag@gement a I'impot ne surviendra que lorsquesienu
en provenance de la Société (regu annuellemeniusdndquemment) sera regu en Irlande.

Taxe sur les cessions

Les Actionnaires personnes physiques seront soamisnpét sur le revenu en vertu du Cas IV de
I’Annexe D sur le gain résultant de la cession algd Actions de la Société, calculé conformémert au
régles de I'impdt sur les gains du capital, maisuauallegement d’indexation ne pourra étre obtému.
gain sera imposé au taux de 41 % dans le cas dienegffectuées le ou apres fejdnvier 2014.

Les Actionnaires particuliers doivent noter qu'arlemort, la personne sera présumée avoir cédé ses
Actions de la Société et les avoirs acquis de rawngleur valeur du moment juste avant sa mowret,
conséguence, elle sera soumise a I'imp6t sur lente\pour les gains résultants de ce qui est déerit
dessus.

Les Sociétés Actionnaires qui cédent leurs Actidm$a Société seront assujetties a I'imp6t pogaie en
découlant, calculé conformément aux régles de Bimgur les gains du capital, mais aucun allégement
d’'indexation ne pourra étre obtenu. Le gain setans® a I'imp6t sur les sociétés en vertu du casiév
I'’Annexe D au taux de 25 %, sauf lorsque la socktBonnaire détient les Actions dans le cadre e s
activités de négoce, auquel cas le taux d'impétesisociétés applicable au gain sera celui appécaux
revenus du négoce, qui est actuellement de 12,5 %.

Les Actionnaires assujettis a I'imp6t irlandais soute cession d’Actions doivent noter qu'aux fies
I'impdt irlandais, ils seront supposés céder etagéérir leurs Actions de la Société au prix du rhérte
jour du huitieme anniversaire de leur détentiorceke Actions. Une cession présumée surviendraia thef
chaque période de huit ans de détention par I'Aathire d'Actions de la Société. Lors d’'une cession
présumée, I'Actionnaire sera tenu de payer l'imgdrt le revenu ou I'impo6t sur les sociétés applieahl
gain supposé en vertu du cas IV de 'Annexe D conaiderit ci-dessus. Cet impdt sera déductible de
I'impdt payable pour une cession effective de ceSoAs.

Les Actionnaires devraient également noter questpatte découlant d’'une cession d’Actions de laéséc
sera traitée comme une perte nulle aux fins d'imtjpms et qu'un gain résultant d'une cession de ces
Actions ne pourra étre allégé par des pertes daytrovenances qu'aura subi I’Actionnaire.

La substitution entre Compartiments ne constitug pae cession d’Actions du point de vue du fisc
irlandais lorsque I'échange s’opére par la Socétén les conditions du marché et vise la totaliteune
partie des Actions d'un actionnaire dans un Comparit échangée pour les Actions d'un autre
Compartiment.

Taxe d’encaissement

Les Actionnaires de la Société doivent noter queew les distributions faites par un agent payeur e
Irlande au nom de la Société ou qui sont présemgegecueillies par, recues par ou autremenisess

par une banque ou une autre personne agissantradenbActionnaire en Irlande pourront étre soursiae

la taxe d’encaissement au taux standard de l'inspdtle revenu qui est actuellement de 20 %. La taxe
d’encaissement pourra étre créditée sur I'impasifinale sur le revenu de I'Actionnaire.

Droit de timbre

Aucun droit de timbre ne sera a payer en Irlandd'&onission, le transfert, le rachat ou le remisgment
d’Actions de la Société a condition que la contrépalu transfert ou du rachat ne soit pas liéa dian
immobilier irlandais, et ne posséde pas de padimp ou de droits dans un bien, ou a toute adiotout
titre négociable d'une société [sauf une sociétéegtiun organisme de placement au sens de laecti

68



739B du Code des imp06ts consolidéaxes Consolidation Actle 1997, ou une gualifying company au
sens de la section 110 du Code des impdts consal@lé997] enregistrée en Irlande.

Impot sur les acquisitions de capital

Un don ou un héritage composé d’Actions sera soanisnp6t sur les acquisitions de capital si : 16)
donateur ou le bénéficiaire du don ou de I'hériteggide ou réside habituellement en Irlande ; Qugs
Actions sont considérées étre un bien irlandais.

Cependant, les Actionnaires devraient prendre e

(@) un particulier non domicilié en Irlande neaspas considéré étre un résident ou un résideittbbb
de I'lrlande a la date du don ou de I'héritage dmm@ue ce particulier : (i) n'ait été un résident
irlandais pendant les cing années fiscales congésuprécédant cette date ; et (i) ne soit un
résident ou un résident habituel a cette date ; et

(b) dans la mesure ou la société est constitudermée de quelque autre fagon hors d'lrlande tetires
organisme de placement collectif au sens de llartiég5 de la Loi sur les acquisitions
d'immobilisations (Capital Acquisitions Tax Congladtion Act) de 2003 constituant un authentique
dispositif destiné &, ou ayant pour effet de, uaigant ou principalement, faciliter la participation
du public ou dautres investisseurs aux bénéficesrevenus provenant de l'acquisition, la
détention, la gestion ou la cession de valeurs lidoés ou de toute autre bien, la cession d’Actions
par voie de don ou d’héritage sera exonérée dedimsur les acquisitions de capital, a condition
que :

(1) les Actions soient comprises dans la donatiorf'leéritage a la date de la donation ou de
I'héritage et a la date d’évaluation ;

(i)  le cessionnaire ne soit pas domicilié et nedé pas habituellement en Irlande a la date de
la disposition ; et

(i) le bénéficiaire ne soit pas domicilié et rside pas habituellement en Irlande a la date de la
donation ou de I'héritage.

Conventions fiscales internationales

Si un Actionnaire est assujetti a un imp6t ou déctians un autre pays ou une autre juridictions{da

Société a des raisons de croire ou est forcéeadrimier que c’est le cas), la Société peut se vairante
par la |égislation, les réglementations, I'ordrepam accord avec les autorités fiscales de ce payge cette
juridiction de communiquer sur une base réguliémames informations a propos de I'Actionnairedas

intéréts de I'Actionnaire dans la Société :

@) a une autorité fiscale concernée qui peut transenedts informations aux autorités fiscales du pays
ou I'’Actionnaire est assujetti a I'imp6t ; ou

(b) directement aux autorités fiscales de ce pays.

Si I'Actionnaire n'est pas une personne physigaeSbciété peut également avoir a communiquer les
informations sur ses actionnaires directs ou imtbreu autres propriétaires ou détenteurs d’irg@étdans
le cas d’une fiducie, ses bénéficiaires, constisian fiduciaires.

BN

Si la Société se voit contrainte de communiquer idésrmations a propos d'Actionnaires, celles-ci
incluront (sans y étre limité) des informations kas intéréts de I'Actionnaire dans la Société, geample
les montants des paiements effectués par la Sacigdetionnaire, y compris les dividendes et Ieteréts
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payés ou crédités a I’Actionnaire, et/ou, le ndadriesse et le pays de résidence de I'Actionnairsi que
son numeéro de sécurité social/numéro d’identiftcatie contribuable ou autre numéro semblable @e ca
échéant). L'Actionnaire peut avoir a fournir a lact&té des informations supplémentaires, si demamdé
propos de son identité ou de son statut.

Si seulement une partie des revenus de I'Actioenest communicable, la Société communiquera taus le
revenus sauf si elle peut raisonnablement déterf@rmaontant a communiquer.

Si, conformément aux exigences réglementaires gialédives, une retenue a la source devait s'apeliq
aux revenus ou actifs (« Revenus assujettis atémue a la source ») dans ou venant de la Sodiété e
attribuables a I'Actionnaire, la société effectuéaaretenue a la source sur ces Revenus assujeltis
retenue a la source au taux spécifié par la |égislaou la réglementation, le cas échéant, sauf si
I’Actionnaire demande a la Société de communigeginformations ou s'il fournit a la Société unepre

gu'’il a droit a une exonération au sens de la latiis ou de la réglementation concernée.

Si un Actionnaire demande a la Société d’effectueipaiement sur un compte basé dans une institution
financiére qui ne participe pas ou ne satisfait quas |égislations, réglementations, ordres ou cotiwes
fiscales des autorités fiscales auxquelles la 8odiéit satisfaire, et que I'’Actionnaire y autorigeSociété,

elle retiendra du paiement certains montants aulecs.
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Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

FATCA, une partie diHiring Incentives to Restore Employment Aet 2010, est entré en vigueur aux
Etats-Unis en 2010. Il exige des institutions fici@ares hors des Etats-Unis (ledoreign financial
institutions» ou « FFI ») de communiquer toute informationr@pps de &inancial Accounts (comptes
financiers) détenus par desSpecified US Persons (personnes américaines spécifiées), directement
indirectement, &Internal Revenue Servicg« IRS »), I'autorité fiscale américaine, sur Wese annuelle.
Une retenue a la source de 30 % est imposée daines sources de revenus américaines de toutlkFl q
ne satisfait pas a cette exigence. Le 28 mars 20 Brand-Duché de Luxembourg a conclu une coneenti
intergouvernementale de Modeéle 1 (« IGA ») avecHtss-Unis d’Amérique, ainsi qu’un mémorandum
d’entente a ce propos. En conséquence, la Soc#té datisfaire a cette IGA luxembourgeoise ung foi
gu'elle aura été transposée dans la législatioemipourgeoise afin de satisfaire aux dispositions de
FATCA au lieu de directement satisfaire du® Treasury Regulatiomaettant en ceuvre FATCA. En vertu
de I'IGA, la Société peut avoir a collecter desomfiations servant a identifier ses actionnairescthr et
indirects étant deSpecified US Persorsu sens de FATCA (lesreportable accounts, les comptes a
déclarer). Toute information relative aweportable accountfournie a la Société sera communiquée a
I'autorité fiscale luxembourgeoise qui la commumitpautomatiquement a son tour au Gouvernement des
Etats-Unis d’Amérique, conformément a I'Article 88 la Convention entre le Gouvernement du Grand-
Duché de Luxembourg et le Gouvernement des Etais-dWmérique tendant a éviter les doubles
impositions et a prévenir la fraude fiscale en aratid'impots sur le revenu et sur la fortune, stgaé
Luxembourg le 3 avril 1996. La Société entend fatis aux dispositions de I'IGA luxembourgeoise,
considérées comme satisfaisant a FATCA et ne sara phs assujettie a la retenue a la source de 80 %
sa part de tout paiement attribuable a des ingestients ameéricains ou considérés comme ameériaaiias d
Société. La Société évaluera continuellement laumesdes exigences de FATCA et de I'IGA
luxembourgeoise. A compter de la date de signateriddGA luxembourgeoise et jusqu'a ce que le Grand
Duché de Luxembourg ait mis en ceuvre la procédat®mmale nécessaire pour I'entrée en vigueur de
'IGA, le United States Department of the Treasoonsidérera que la Société satisfait & FATCA estn’
pas assujettie a la retenue a la source.

Pour garantir que la Société satisfait a FATCA BIGA luxembourgeoise conformément aux paragraphes
précédents, la Société peut :

a. demander des informations ou de la documentatioopmpris des formulaires de déclaration
d'impdts W-8, unGlobal Intermediary Identification Numbele cas échéant, ou tout autre preuve
valable de Il'enregistrement FATCA de lactionnaieiprés de I'IRS ou une exonération
correspondante, afin de vérifier le statut FATCA’8etionnaire ;

b. communiquer les informations relatives a un act&renet au compte qu'’il détient dans la Société a
l'autorité fiscale luxembourgeoise si ce comptecestsidéré comme udS reportable accourdu
sens de I'IGA luxembourgeoise ; et

C. déduire les retenues a la source américaines apfgdi de certains paiements versés a un
actionnaire par ou au nom de la Société conformém&ATCA ou a I'lGA luxembourgeoise.

Considérations fiscales au sein de I'UE

Directive européenne relative a I'imposition des reenus de I'épargne

Le Conseil de I'Union européenne (I'« UE ») a aédpt3 juin 2003 une Directive 2003/48/CE du Cdnsei
en matiére de fiscalité des revenus de I'épargus me de paiements d'intéréts (la « Directiatiee a
limposition des revenus de I'épargne »). SelonDiaective relative a l'imposition des revenus de
I'épargne, les Etats membres de 'UE (les « Etatsnbres ») sont tenus de fournir aux autorités lésca
d’'un autre Etat membre les informations sur lespants d’intéréts ou de revenus similaires (au dera
Directive relative a l'imposition des revenus dépkrgne) payés par un agent payeur (au sens de la
Directive relative a I'imposition des revenus déplargne) a un ayant droit résidant, ou a certanégs
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résiduelles (au sens de la Directive relativeragbsition des revenus de I'épargne) établies, dahautre
Etat membre.

En vertu de la loi luxembourgeoise du 21 juin 2@Q@56« Loi ») transposant en droit luxembourgeois la
Directive relative a I'imposition des revenus déphkrgne, telle qu’amendée par la loi du 25 novembre
2014, et par de nombreuses conventions conclues len.uxembourg et certains territoires dépendient
ou associés a I'UE (les « Territoires »), un ageyeur basé au Luxembourg doit, a compterjadvier
2015, communiquer a l'autorité fiscale luxembouigeole paiement d'intéréts ou d’autres revenus
similaires payés par lui & (ou dans certaines ostamces, au bénéfice de) une personne physiqiée ou
certaines entités résiduelles résidant ou étallie®s un autre Etat membre ou dans les Territoires,
certains détails personnels sur I'ayant droit. &sils seront fournis par I'autorité fiscale luxsoargeoise

a l'autorité fiscale compétente du pays de résidete I'ayant droit (au sens de la Directive rekatdv
'imposition des revenus de I'épargne).

En vertu de la Iégislation actuelle, les distribn par la Société tombent dans le champ d’apjaicake la
Directive relative a I'imposition des revenus déphrgne si la Société investit 15 % ou plus deastfs
dans des créances a recouvrer (au sens de laildregdative a I'imposition des revenus de I'épagn

Le paiement des produits de la vente, du rembowseou de rachat des Actions de la Société tombe da
le champ d’application de la Loi si la Société isttedirectement ou indirectement 25 % ou plus e s
actifs dans des créances a recouvrer (au send.dé.la

Toutefois, le 24 mars 2014, le Conseil de I'Uniomopéenne a adopté la Directive 2014/48/UE du Gbnse
modifiant la Directive relative a I'imposition desvenus de I'épargne. Les Etats membres doivenitado
et publier d'ici le ¥ janvier 2016, les lois, les réglementations et déspositions administratives
nécessaires pour satisfaire a cette directive. lraciive 2014/48/UE du Conseil élargit entre auties
champ d’application de la Directive relative a [fiosition des revenus de I'épargne en élargissant la
définition des paiements d'intéréts et couvriraregenus distribués par ou les revenus réalisésderla
vente, du remboursement ou du rachat d’'actionseopadts d’organismes de placement collectif oueautr
fonds ou projets de placement collectif, qui sawegistrés comme tels conformément a la loi de Ebat
membre ou des pays de I'Espace économique eurapéemappartiennent pas a I'UE, ou qui ont des
reglements de fonds ou des documents constitutifsodiété gouvernés par la loi relative aux fonas o
projets d'investissement collectif de 'un de ceat& ou pays, indépendamment de la forme Iégalesle
organismes, fonds ou projets et indépendammenrdude testriction a un groupe limité d’'investisseans
cas ou de tels organismes, fonds ou projets irsgestf, directement ou indirectement, un certain
pourcentage de leurs actifs dans des créances@vrec (au sens de la Directive relative a I'imgiosi des
revenus de I'épargne).

Les investisseurs sont priés de consulter leursailbers professionnels a propos des conséqueisceses

et autres liées a la transposition de la Direcfi0&4/48/UE du Conseil modifiant la Directive relatia
I'imposition des revenus de I'épargne.
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Généralités

Les Actionnaires doivent vérifier auprés de leurs anseillers financiers les conséquences pour eux de
I'acquisition, la détention, le rachat, le transfet, la vente, I'échange ou la conversion d'Actionsne
vertu des lois pertinentes des juridictions auxquégs ils sont soumis, y compris les conséquences
fiscales et toute exigence du contrble des changes.

Ce qui est écrit ci-dessus concernant la fiscalitést basé sur les conseils recus par la Société
concernant le droit et la pratique en vigueur a ladate du présent Prospectus. Les investisseurs
potentiels doivent étre conscients que les niveawt les bases d'imposition sont susceptibles de
changer et que la valeur de tout alléegement d’'imp6tdépend de la situation personnelle du
contribuable.

Il est supposé que les Actionnaires de la Sociétérent résidents du point de vue fiscal dans de
nombreux pays différents. Par conséquent, aucunertiative n'est faite dans le Prospectus de résumer
les conséquences fiscales pour chaque investissé€lgs conséquences varieront en fonction de la Idi e
de la pratique actuellement en vigueur dans le payde constitution, d’établissement, de citoyennetg,
de résidence ou de domiciliation de l'investissewat de sa situation personnelle.

Les investisseurs sont néanmoins invités a consulteur conseiller financier au sujet des implicatims
fiscales ou autres pouvant résulter de la souscriigin, de I'achat, de la détention, du rachat, de la
vente, de I'échange ou de la conversion des Actiods la Société en vertu de la législation en vigueu
dans leur pays de constitution, d’'établissement, deitoyenneté, de résidence ou de domicile. Les
Administrateurs et agents de la Société n'assumeaticune responsabilité liée de prés ou de loin a la
situation fiscale des Actionnaires.
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GENERALITES

Investisseurs institutionnels

Les Administrateurs peuvent restreindre I'émisstorte transfert d’Actions d’'un Compartiment ou ddun
Catégorie aux Investisseurs institutionnels. llaveat, a leur entiere discrétion, reporter I'acaéph de
toute demande de souscription d'Actions d’une Caiégou d’'un Compartiment réservé aux Investisseurs
institutionnels jusqu'a ce que la Société ait rdaupreuve suffisante que le demandeur posséde
effectivement le statut d’Investisseur institutiehnS'’il apparait, & un moment donné, que le détent
d’Actions d’'une Catégorie ou d’'un Compartiment rgéée) aux Investisseurs institutionnels n'en est p
un, les Administrateurs convertiront les Actionsnoernées en Actions d'une Catégorie ou d'un
Compartiment non réservé(e) aux Investisseurstutistnnels (a condition qu’une Catégorie ou qu'un
Compartiment présentant des caractéristiques s$igslaxiste) ou se verront obligés de racheteritk=sd
Actions conformément aux dispositions établies gdémment dans ce Prospectus. Les Administrateurs
refuseront d’effectuer un quelconque transfert tigves et, par conséquent, I'inscription y afféreate
registre des Actionnaires, lorsque ledit transfertduit a une situation ou les Actions d’une Catiégou

d'un Compartiment réservé(e) aux Investisseursitiistinnels entrent en possession d’une personne
n'ayant pas le statut d’'Investisseur institution@litre les obligations découlant de I'applicatémla loi,
chaque Actionnaire qui ne dispose pas du statawvedtisseur institutionnel mais détient néanmoies d
Actions d’'une Catégorie ou d'un Compartiment réé@gy a ces derniers veillera a ne pas nuire et a
indemniser la Société, les Administrateurs, lesesutActionnaires de la Catégorie/du Compartiment
concerné(e) et les agents de la Société de toundge, perte ou dépense résultant de ou liés ddati
desdites Actions, dans le cas ou I’Actionnaire eoné a fourni des documents ou effectué des déolasa
inexacts ou ambigus afin de se voir attribuer, B, ton statut d’Investisseur institutionnel, ou @i®
d’'informer la Société de la perte du statut en tioes

Liquidation, fusions et restructurations

La liquidation de la Société est généralement dé&cigiar les Actionnaires réunis en assemblée général
extraordinaire, lesquels désignent également tpsdiateurs et définissent leurs pouvoirs. La ligtimh
s'effectue conformément aux dispositions de lallgembourgeoise et dans le respect des exigences de
majorité et de quorum applicables a la modificatierStatuts.

Si le capital de la Société tombe en dessous des tikers du capital social minimum (actuellement
'équivalent de 1 250 000 euros), les Administresedevront soumettre la question de la dissolutiera
Société a I'assemblée générale des Actionnairesu@l exigence en matiere de quorum n’est requise a
cette assemblée et les décisions sont prises ajlarité simple des votes exprimés. Si le capitalade
Société tombe en dessous d’'un quart du capitahmoimi, une résolution visant a liquider la Sociétérpo

étre prise par les Actionnaires représentant umt gies Actions présentes ou représentées a I'agsemb
générale réunie a cet effet par les Administrateurs

Le produit net de la liquidation relatif & chaquatéyorie d'un Compartiment sera distribué aux
Actionnaires de ladite Catégorie proportionnelletmam nombre d'Actions qu'ils détiennent au sein de
cette Catégorie. Tout montant non réclamé par ®Anaires a la cléture de la liquidation serac&pa

la Caisse de consignation de Luxembourg. Les mtmtaom réclamés au cours des délais prescritsguaurr
étre forclos.

En cas de dissolution de la Société, il sera p@céda liquidation par les soins d'un ou de plusieu
liquidateurs (qui pourront étre des personnes plogsi ou morales) nommeés par I'assemblée générale de
Actionnaires procédant a cette dissolution, laguealéterminera également leurs pouvoirs et leur
rémunération. Le produit net de la liquidation tegue Compartiment ou Catégorie sera distribudegar
liquidateurs aux Actionnaires du dit Compartimentde ladite Catégorie proportionnellement au nombre
d’Actions qu'ils y détiennent.

Les Administrateurs peuvent décider de liquiderGompartiment ou une Catégorie si I'évolution de la
situation économique ou politique affectant ledingpartiment ou ladite Catégorie le justifie ou sfil va
de lintérét de leurs Actionnaires, ou encore,esirlValeur Nette d’Inventaire totale est infériearel0

74



millions de livres sterling (ou I'équivalent dares Devise de référence). Un avis annoncant la aécise
liquidation sera publié par la Société avant se é#fective. Cet avis exposera les raisons dejladation
ainsi que les procédures y afférentes. Sauf décisiatraire prise par les Administrateurs dangéiiét des
Actionnaires ou dans un souci d’égalité entre aamidrs, les Actionnaires du Compartiment ou de la
Catégorie concernée peuvent continuer a demandechat ou la conversion de leurs Actions. Lesravoi
qui n'auront pu étre distribués a leurs bénéfiemi la cléture de la liquidation du Compartimesrtaerné
seront déposés a la Caisse de Consignation au edenids bénéficiaires.

Dans les mémes circonstances que celles précédararmauées, les Administrateurs peuvent décider de
réorganiser un Compartiment ou une Catégorie ersdagglant en deux ou plusieurs Compartiments ou
Catégories. Une telle décision sera publiee de@menfagon que celle décrite ci-avant et cette patiin
contiendra les informations relatives aux nouve@ompartiments ou Catégories. Cet avis sera publié a
moins un mois avant la prise d'effet de la restmation de maniére a permettre aux Actionnaires de
demander le rachat sans frais de leurs Actiond @ams le cas d’Actions émises au sein d’'une Caiggo
soumise a une commission de souscription difféxéglae lors du rachat), avant que I'opération afrtant

la scission en deux ou plusieurs Compartimentsatédories ne devienne effective.

Toute fusion d’'un Fonds sera décidée par le Conégdministration dans les conditions énoncéeslaar
Loi de 2010 & moins que le Conseil d’Administrativa décide de soumettre la décision de fusion a une
assemblée des Actionnaires du Fonds concerné. Agiearum n’est requis pour cette assemblée et les
décisions sont prises a la majorité simple des svarprimés. En cas de fusion d'un Fonds ou,
conséguemment, la société cesse d’exister, ousedectusion de la Société, la fusion sera décidéeipe
assemblée des Actionnaires soumise aux reglesaterglet de majorité exigées pour la modification de
Statuts.

Lorsqu’une fusion ou une scission laissent lesdketaires avec des rompus d’Actions et que les Astio
concernées sont admises au reglement via une chatalmompensation dont les régles de fonctionnement
n'autorisent pas le reglement ou la compensatiomodgus d’Actions, ou que les Administrateurs ont
décidé de ne pas émettre de rompus d'Actions dar@ompartiment ou la Catégorie concerné(e), ces
derniers seront autorisés a racheter lesdits rompud/aleur Nette d’Inventaire des rompus d’Actions
rachetés sera distribuée aux Actionnaires concesmds réserve que ce montant soit supérieur avies i
sterling (ou I'équivalent dans la Devise de réfésgn

Les décisions de liquider ou de réorganiser un Eafahs les circonstances et de la maniére dédates
cette section peuvent également étre prises lansedassemblée des Actionnaires du Fonds devant étre
liquidé ou réorganisé, ou aucun quorum n’est reqtisu la décision de liquidation ou de réorgaiosat
doit étre approuvée par la majorité des votes mgmi

Commissions de courtage

Le Gestionnaire peut répercuter des frais de cgeirsar la Société et recevoir, outre I'exécution al@res,
des biens et services en échange des commissiom®uitage. Ces biens et services auront trait a
'exécution de transactions pour le compte de laié¥é ou a I'analyse financiéere ou de marché. Le
Gestionnaire pourra s’appuyer sur ces biens etcesrpour remplir sa mission vis-a-vis de la S@gipour

le compte de laquelle les ordres sont exécutégjuc@e devra pas I'empécher de toujours agir dans |
meilleur intérét de la Société.

Membres du Conseil d’Administration

(@) Tout Administrateur qui consacre davantageed@ps que ses pairs a la gestion de la Société peut
prétendre a une rémunération supplémentaire tabbedgterminée par les Administrateurs (voir la
section intitulée « Charges et frais » ci-desslaive aux jetons de présence des Administrateurs).

(b) Les Administrateurs peuvent occuper une awunetfon ou un autre poste au sein de la Société (a
I'exception de la fonction de commissaire aux caapparallelement a leur poste d’Administrateur
et peuvent agir a titre professionnel pour le camge la Société dans les conditions déterminées
par les Administrateurs.
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(c)

En vertu des dispositions de la loi luxembooige et sous réserve que la nature et la proportion
des intéréts détenus aient été portés a la coanassles autres Administrateurs, un Administrateur
peut, parallelement a sa fonction :

0] participer a ou avoir un intérét dans toutensaction ou arrangement conclu(e) avec la
Société ou une de ses filiales ou sociétés apgeamu dans laquelle/lequel la Société ou
une de ses filiales ou sociétés apparentées antérat ;

(ii) occuper un poste d’Administrateur ou exercer Lautre fonction au sein d'une entité
commercialisée par la Société ou dans laquelledeié® a un quelconque intérét, ou
encore y étre employé, participer a une transadaiionin arrangement avec celle-ci ou y
avoir un intérét quel gu’il soit ; et

(i)  ne pas étre tenu d’'informer la Société dguelconque bénéfice réalisé dans le cadre des
fonctions ou des transactions ou arrangements siiEmeés, ou encore de tout intérét
détenu dans une autre entité et lesdits intérésnéfice ne pourront en aucun cas justifier
gu’il renonce aux transactions ou arrangementsuestpn.

Indemnités

Conformément aux dispositions prévues par les Staes Administrateurs (et leurs suppléants) estgoo
ou ayant officié en tant que tel par le passé d@josiles autres personnes occupant ou ayant ocerugé
fonction dans la Société seront indemnisés paotiég pour tous les frais et dépenses encourtes &la
conclusion d’'un contrat ou a la réalisation d’'unelgonque action dans le cadre de leur fonctionggbé
en cas de fraude, négligence ou faute grave).

Méthodes d’évaluation applicables aux actifs de I8ociété

(@)

(b)

Les actifs de la Société sont réputés incljréeo@tes les espéces en caisse, en dépdt ou & vue,
compris les intéréts courus et les comptes a racégiiptous les effets et traites a vue, certtfie de
dépbt, billets a ordre et comptes a recevoir (yprisries produits résultant de la vente de tit@s n
encore livrés), (iii) toutes les obligations garasitou non, contrats de change a terme, billets a
terme, actions, titres, parts dOPC ou de fondevéstissement, droits de souscription, warrants,
contrats futures, options, swaps, titres de créaheaitres titres a taux fixe ou variable, titresimp
lesquels le rendement et/ou le montant du rachataésulé par rapport & un indice, un prix ou un
taux, instruments financiers et autres investiss¢gnet titres détenus ou négociés par ou pour le
compte de la Société, (iv) tous les dividendes @iores et en numéraire ainsi que les autres
distributions en numéraire a recevoir par la Séotnon encore recus mais déclarés en faveur des
actionnaires inscrits au registre a la date deutae la Valeur Nette d’Inventaire ou a une date
antérieure, (v) tous les intéréts courus sur tipedant intérét attribués a la Société, sauf si ce
intéréts sont inclus ou reflétés dans la valeungippale desdits titres, (vi) tous les autres
investissements de la Société, (vii) les fraisabBissement attribuables a la Société et les frais
d’émission et de distribution de ses actions, &ackption des frais déja amortis, et (viii) tous les
autres actifs de la Société de quelque naturesgedilent, y compris les dépenses payées d'avance
telles qu’évaluées et définies en tant que de bgsiles Administrateurs.

Les méthodes utilisées pour évaluer les agéifla Société sont les suivantes :

0] a I'exception de certains cas spécifiqgues nmamtés aux paragraphes (iii), (viii) et (ix), la
valeur d'un Investissement coté ou négocié sur warche réglementé correspondra au
dernier cours moyen enregistré sur ce Marché régigmau Point d’évaluation ou au
dernier prix de négociation lorsque le dernier saupyen n’est pas disponible, & condition
que :
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

A. dans le cas d'Investissements cotés ou négamiésun ou plusieurs Marchés
réglementés, les Administrateurs puissent (avemdal du Dépositaire), a leur
entiére discrétion, sélectionner un de ces maratiggdins précédemment énoncées
(sous réserve que ce dernier constitue, selonleurarché de cotation principal
pour ces titres ou qu'il offre les criteres lesgpprécis pour leur évaluation). Sauf
décision contraire des Administrateurs, ceux-citiooreront par la suite d’évaluer
lesdits Investissements sur la base des coursatésstur ce marché ; et

B. les Investissements cotés ou négociés sur unhdaéglementé mais pour lesquels
les cours sur ce marché ne sont pas disponiblésngws voulu, ou pour lesquels,
de l'avis des Administrateurs, ces cours ne sostrpprésentatifs, soient évalués
sur la base de leur valeur probable de réalisatétarminée avec soin et en toute
bonne foi par une personne ou société compétentenoare par un teneur de
marché (reconnu en tant que tel par le Dépositau@)e toute autre personne
jugée compétente par les Administrateurs (et reoeren tant que telle par le
Dépositaire) ;

les Investissements qui ne sont ni cotés égatiés sur un Marché réglementé seront
évalués a leur valeur probable de réalisation deétee avec soin et en toute bonne foi par
une personne ou société compétente, ou encorenp@naur de marché (reconnu en tant
que tel par le Dépositaire), voire toute autre qeme jugée compétente par les
Administrateurs (et reconnue en tant que telldg&épositaire) ;

les actions ou parts d’organismes de placdmngeiiectif de type ouvert seront évaluées sur
la base de leur derniére Valeur Nette d’Inventdisponible ;

la valeur des espéces en caisse, des dépeagéss d’avance, des dividendes en numéraire
et des intéréts déclarés ou échus mais non eneogaspcorrespondra a leur valeur totale,
sauf si les Administrateurs estiment qu’il est iotpable que cette valeur puisse étre payée
ou regue en entier, auquel cas la valeur serardiéi®&e en retranchant un certain montant
jugé adéquat par les Administrateurs (avec I'acahrdDépositaire) en vue de refléter la
valeur réelle de ces avoirs ;

les dépbts seront évalués sur la base de tgwipal majoré des intéréts courus depuis la
date de leur acquisition ou de leur réalisation ;

les billets de trésorerie seront évalués aurdse du cours de cléture officiel constaté sur le
marché sur lequel ils sont négociés ou admis aotation au Point d'évaluation. En
'absence de tels cours, ils seront évalués avalaur probable de réalisation déterminée
avec soin et en toute bonne foi par une personmpétente (reconnue en tant que telle par
le Dépositaire) ;

les obligations de toutes sortes, certificats dépbt, acceptations bancaires, effets de
commerce et avoirs apparentés seront évalués swask du prix de cléture officiel du
marché sur lequel ces titres sont cotés ou adhais@tation (c’est-a-dire le seul marché ou,
de I'avis des Administrateurs, le principal marshié lequel les titres mentionnés sont cotés
ou négociés), majoré des intéréts courus depulatiade leur acquisition ;

la valeur des contrats de change a termeespondra a la plus ou moins-value non réalisée
sur ces instruments calculée sur la base des tagkahge au comptant constatés au Point
d’évaluation ;

la valeur des contrats futures et d’optiongawdés sur un Marché réglementé correspondra

au prix de liquidation applicable sur le marchégeestion. Toutefois, si ce prix n’est pas
disponible pour quelque raison que ce soit ou quiilst pas représentatif, ces contrats
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seront évalués a leur valeur probable de réalisaitimée avec soin et en toute bonne foi
par une personne compétente (reconnue en tanelpiear le Dépositaire) ;

x) la valeur des contrats de gré a gré, y conggisswaps, correspondra au prix fourni par la
contrepartie (a condition que ce prix soit détedram moins une fois par jour et approuvé
et vérifié au moins une fois par semaine par umggo@e indépendante de la contrepartie et
reconnue compétente par le Dépositaire) ou a leste jvaleur déterminée sur la base des
titres ou actifs sous-jacents ;

(xi) Nonobstant les dispositions des paragraphelessus, les Administrateurs peuvent ajuster
la valeur de tout Investissement avec l'accord dypd3itaire en vue de refléter sa juste
valeur lorsqu’ils estiment qu’un tel ajustement @&tessaire au vu de sa devise de libellé,
des taux d’intérét en vigueur, de son échéanceadiguidité et/ou d’autres facteurs qu’ils
jugent importants ;

(xii)  lorsqu’il s’avere impossible de vérifier lerip d’'un Investissement selon les méthodes
décrites ci-dessus ou si les Administrateurs esting@’une autre méthode d’évaluation
refléete mieux sa juste valeur, ces derniers potrravec l'accord du Dépositaire,
entreprendre de déterminer eux-mémes la méthodaldation dudit investissement ; et

(xiii)  Nonobstant les dispositions précédemmentnéges, tout actif réalisé par la Société ou
acquis dans le but d'étre réalisé a tout moment &oé remplacé dans les actifs de la
Société par le montant net recevable par cetteiaterau titre dudit actif. Si toutefois ce
montant n’est pas connu précisément, sa valeuesmondra au montant net recevable par
la Société tel qu’estimé par les Administrateuyrpautant que la méthode d’ajustement
concernée soit approuvée par le Dépositaire.

(© Toute forme de certification de la Valeur Nattlwventaire par Actions délivrée en toute bonoie f
(et en I'absence de négligence ou d’erreur maeifgsr les Administrateurs ou pour leur compte
liera toutes les parties.

Lutte contre le Blanchiment de capitaux et le finanement du terrorisme

Conformément aux réglementations internationalessx #is et réglementations luxembourgeoises
(comprenant mais non limité a la Loi du 12 Noven084 sur la lutte contre le blanchiment de capittu

le financement du terrorisme, telle que modifiéelp Réglementation grand-ducale dufdvrier 2010, a la
Réglementation 12-02 du 14 décembre 2012 de la @B&Ha Circulaire 13/556 de la CSSF relatives a |
lutte contre le blanchiment de capitaux et le fowament du terrorisme, et a toute mise a jour owelt
version, des obligations ont été imposées a tosgpiefessionnels du secteur financier pour empécher
l'utilisation d’organismes de placement collectifst que la Société aux fin de blanchiment de capit de
financement du terrorisme. En conséquence de seedifions, I'agent d’enregistrement d’'un organisme
luxembourgeois de placement collectif doit établdentité du souscripteur conformément aux lois et
réglementations luxembourgeoises. L'agent d’entegigent peut exiger des souscripteurs de fournir to
document qu'il estime nécessaire pour effectuertelheidentification.

En cas de retard ou de non-fourniture par un resuiétes documents requis, la demande de sousaoriptio
(ou, le cas échéant, de remboursement) ne seracpaptée. Ni la Société, ni 'agent d’enregistretnmen
pourront étre tenus responsables pour les retaodsla non réalisation de transactions résultariaden
fourniture ou de la fourniture incompléte de docatagon par le requérant.

Il pourra étre demandé aux Actionnaires de fouenirtant que de besoin des documents d’identificatio
supplémentaires ou mis & jour conformément auxibgste la diligence raisonnable continue du client,
vertu des lois et réglementations pertinentes.

Pooling
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Conformément aux dispositions prévues par les Stales Administrateurs peuvent investir et gérer s
une base commune tout ou partie des actifs de druxplusieurs Compartiments (ci-apres, les
« Compartiments participants »). Ce « pool » dfacera constitué par le transfert d’especes outr@a
avoirs (pour autant qu’ils soient compatibles avecpolitique d’investissement du pool concerné)
provenant de chacun des Compartiments participBatsla suite, les Administrateurs pourront de t®ip
autre effectuer des transferts vers chaque poatitfaDes actifs peuvent également étre restituém
Compartiment participant jusqu’a concurrence dutaaatnde la participation de la Catégorie concernée.

La quote-part de chaque Compartiment participardgedn d’'un pool est fonction de ses apports editstr
d’'actifs et de ceux des autres Compartiments fyaatits. Toute contribution en numéraire sera angputé
d’'un montant que les Administrateurs considereradt pour refléter les charges fiscales et ldas fa
transaction susceptibles d’étre encourus au modiamnestir les liquidités concernées. Les retraisont
quant a eux majorés d’'un montant destiné a reflétecolts liés a la réalisation des valeurs nieidi ou
autres actifs du pool.

Les dividendes, intéréts et autres distributionssimErées comme des revenus percgus sur les actifs d
pool seront immédiatement affectés aux Compartismeatticipants a concurrence de leur participation
respective dans le pool au moment de la percedfinrcas de dissolution de la Société, les actifestis
dans un pool seront distribués aux Compartimentscjpants au prorata de leur participation respect
dans le pool.

Actuellement, aucun Compartiment n'est géré surhasme commune. Toute décision des Administrateurs
de gérer des Compartiments existants de cette meaniévra étre préalablement communiquée aux
investisseurs.

Consultation de documents
Des copies des documents suivants (et de tous @otsnultérieurs les modifiant) seront disponibles

gratuitement pour consultation chaque jour (excégtésamedis, dimanches et jours fériés) pendant le
heures de bureau au siege de la Société et daosdes de I’Agent administratif :

(a) les Statuts ;

(b) la Convention de Dépositaire

(©) la Convention d’administration ;

(d) la Convention de gestion ;

(e) les Conventions conclues avec les Distributpurs

() les Prospectus Complet et les Documents d'médion clé pour l'investisseur de la
Société ; et

(9) les derniers rapports annuel et semestrieh @otiété (le cas échéant).

Des copies des documents visés aux points (agt (€) peuvent étre obtenues gratuitement au siega
Société.
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ANNEXE 1
RESTRICTIONS D’'INVESTISSEMENT

Les Administrateurs ont adopté les restrictionvamties applicables a I'investissement des actif$éade
Société et aux activités de cette derniere. Cadaténs et ces politiques d’'investissement sajéttes a
des moadifications de la part des Administrateursesix-ci estiment qu’il y va de I'intérét de la 8xé. Si
tel devait étre le cas, ce Prospectus serait foisr&n conséquence.

Les restrictions d’'investissement imposées paoildukembourgeoise doivent étre respectées paruehaq
Compartiment. Les restrictions visées au paragrafbg ci-dessous sont applicables a la Société sans
ensemble.

1.

(A)

INVESTISSEMENT DANS DES VALEURS MOBILIERES ET DE S LIQUIDITES

La Société investira exclusivement dans :

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

des valeurs mobilieres et instruments du marobéétaire admis a la cote officielle d’'une
bourse de valeurs d’'un Etat éligible ; et/ou

des valeurs mobiliéres et instruments du maratonétaire négociés sur un autre Marché
réglementé ; et/ou

des valeurs mobilieres et instruments du rhé@rmonétaire nouvellement émis, sous réserve
que les conditions d’émission comportent I'engagangeie la demande d’admission a la
cote officielle d’'un Marché réglementé soit efféet qu’elle soit obtenue au plus tard un
an apres I'émission ; et/ou

des parts ou actions d’'OPCVM et/ou d’autres3DRu’ils soient domiciliés ou non dans un
Etat membre de 'UE, a condition que :

ces autres OPC soient agréés conformément (araud'un pays membre de
I'Union européenne ou (b) a la législation du Canatk Hong Kong, du Japon, de
la Norvége, de la Suisse ou des Etats-Unis, oa (Gutres lois les soumettant a un
contr6le que la CSSF juge équivalent & celui pygaule droit de 'UE et que la
coopération entre les autorités soient suffisammardntie ;

le niveau de protection garanti aux Actionnaiteses autres OPC soit équivalent a
celui prévu pour les Actionnaires d'un OPCVM et, garticulier, que les regles
relatives a la division des actifs, aux emprunts, gréts, aux ventes a découvert de
valeurs mobilieres et d’instruments du marché naireétsoient équivalentes aux
exigences de la Directive ;

les activités de ces autres OPC fassent I'olgetaghports semestriels et annuels
permettant une évaluation de I'actif et du pastg bénéfices et des opérations de
la période considérée ;

la proportion d’actifs des OPCVM ou autres OP@td@cquisition est envisagée,

qui, conformément a leurs documents constitutiést @tre investie globalement
dans des parts d’autres OPCVM ou d’autres OPCépasse pas 10 % ; et/ou
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(v)

(vi)

(vii)

des dépobts aupres d'établissements de crédibaersables sur demande ou pouvant étre
retirés et ayant une échéance inférieure ou égaldouze mois, a condition que
I'établissement de crédit ait son siége social dan&tat membre de 'UE ou, si le siége
social de l'établissement de crédit est situé damgpays tiers, sous réserve gu’il soit
assujetti & des normes prudentielles considéréela gaSSF comme équivalentes a celles
stipulées par la législation de I'UE ; et/ou

des instruments financiers dérivés, y comfassinstruments assimilables donnant lieu a un
reglement en espéces négociés sur un Marché régiemapris aux paragraphes (i) et (i)
ci-dessus, et/ou des instruments financiers déméggpciés de gré a gré (« instruments
dérivés de gré a gré »), a condition que :

- le sous-jacent consiste en titres relevant derésente section (1) (A), indices
financiers, taux d'intérét, taux de change ou dmvisdans lesquels les
Compartiments peuvent effectuer des placementsogogiment a leur objectif
d’investissement ;

- les contreparties aux transactions sur instrusndativés de gré a gré soient des
établissements soumis a une surveillance prudentied appartiennent aux
catégories agréées par la CSSF ; et

- les instruments dérivés de gré a gré fassenjefotbune évaluation fiable et
vérifiable sur une base journaliere et puissenktjndétiative de la Société, étre
vendus, liquidés ou cléturés par une transactiomsyque, a tout moment et a leur
juste valeur.

Sauf mention contraire au titre d’'un Compartimeguttipulier, la Société investira dans des
instruments financiers dérivés aux fins de gestfiitace de portefeuille, tel que décrit
plus en détails a la section 5 ci-dessous ;

et/ou

des instruments du marché monétaire auttesagux négociés sur un Marché réglementé,
pour autant que I'émission ou I'émetteur de cesringents soient eux-mémes soumis a
une réglementation visant a protéger les investisset I'épargne et que ces instruments
soient :

- émis ou garantis par une administration centredgjonale ou locale, par une
banque centrale d’un Etat membre de I'UE, par Iagde centrale européenne, par
I'Union européenne ou par la Banque européennevetiissement, par un Etat
tiers ou, dans le cas d’'un Etat fédéral, par urseetiéités composant la fédération,
ou par un organisme public international dont fpattie un ou plusieurs Etats
membres de I'UE ; ou

- émis par une entreprise dont des titres sontaiégeur les Marchés réglementés ;
ou

- émis ou garantis par un établissement soumis & aumveillance prudentielle
conformément aux critéres définis par le droit’ddElou par un établissement qui
est soumis et se conforme a des régles prudestietbesidérées par la CSSF
comme au moins aussi strictes que celles prévuds deoit de I'UE ; ou

- émis par d’autres entités appartenant aux catgapprouvées par la CSSF, pour

autant que les investissements dans ces instrurseigist soumis a des regles de
protection des investisseurs équivalentes a getsies aux premier, deuxiéme ou
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(B)
(©)

troisieme alinéas, et que I'émetteur soit une $édidnt le capital et les réserves
s’élevent au moins a dix millions d’euros (10 0@ @’euros) et qui présente et
publie ses comptes annuels conformément a la goarDirective 78/660/CEE, ou

une entité qui, au sein d’'un groupe de sociétélsiant une ou plusieurs sociétés
cotées, est chargée du financement du groupe,cmneeane entité qui se charge du
financement de véhicules de titrisation bénéficidhine ligne de financement

bancaire.

En outre, la Société peut investir jusqu’a 10 %dad®/aleur Nette d’Inventaire d’un quelconque
Compartiment dans des valeurs mobiliéres et ingnisndu marché monétaire autres que ceux
visés aux points (i) a (vii) ci-dessus.

Chaque Compartiment peut détenir des liquiditéire accessoire.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Chaque Compartiment peut investir jusqu@% de sa Valeur Nette d’Inventaire en
valeurs mobiliéres ou instruments du marché moretiiin méme émetteur (dans le cas de
titres adossés a des crédits, il s'agira des émmettie ces titres et de leurs sous-jacents). Un
Compartiment ne peut investir plus de 20 % de stfs amets en dépodts effectués aupres de
la méme entité. Le risque de contrepartie auquehgmsé un Compartiment dans le cadre
d’'une transaction sur instruments dérivés de ggéeane peut excéder 10 % de ses actifs
nets lorsque la contrepartie est un établissenmetrédit visé au point (1)(A)(v) ci-dessus
ou 5 % de ses actifs nets dans les autres cas.

En outre, lorsqu’un Compartiment détient degestissements en valeurs mobilieres et en
instruments du marché monétaire d'un émetteur et cgs investissements dépassent
individuellement 5 % de la Valeur Nette d'Invenéadte ce Compartiment, la valeur totale
de tous ces investissements ne devra pas repregdmsede 40 % de la Valeur Nette
d’'Inventaire de ce Compartiment.

Cette limite ne s’applique pas aux dép6ts aupréblissements financiers faisant I'objet
d’une surveillance prudentielle ni aux transactismsinstruments dérivés de gré a gré avec
ces établissements.

Nonobstant les restrictions individuelles viséegpatagraphe (C)(i), un Compartiment ne
peut combiner :

- des investissements en valeurs mobilieéres owimsints du marché monétaire émis
par une seule entité

- des dépbts auprés d’'une seule entité ; et/ou

- des engagements découlant de transactions smnments dérivés de gré a gré
conclues avec une seule entité qui soient sup8réed % de ses actifs nets.

La limite de 10 % prévue au paragraphe (C3{iflessus est portée a un maximum de 35 %
si les valeurs mobiliéres ou les instruments duch&@monétaire sont émis ou garantis par
un Etat membre de I'UE, ses collectivités publigtesitoriales, un Etat éligible ou des
organismes publics internationaux dont un ou plusi&tats membres font partie.

La limite de 10 % prévue au paragraphe (@i@lessus est portée a un maximum de 25 %
si les titres de créance sont émis par des étabiests de crédit ayant leur siege dans un
Etat membre de I'UE et font l'objet, en vertu delta, d’'une surveillance publique
particuliere destinée a protéger les actionnaiessed titres de créance, pour autant que les
sommes provenant de I'’émission de tels titres soiewesties, conformément a la
|égislation en vigueur, dans des actifs qui suffis& couvrir, pendant toute la durée de
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v)

(vi)

(vii)

validité des titres de créance, les engagementig@ssa ces derniers et qui, en cas de
défaillance de I'émetteur, seraient utilisés eoni@ pour le remboursement du capital et le
paiement des intéréts courus.

Lorsqu'un Compartiment investit plus de 5% de aesfs dans les titres de créance
mentionnés au paragraphe précédent et émis pasulrémetteur, la valeur totale de ces
investissements ne peut dépasser 80 % de la \gdswactifs du Compartiment.

Les valeurs mobilieres et instruments du marobéétaire visés aux paragraphes (C)(iii) et
(C)(iv) ne sont pas pris en compte pour le caleuladlimite de 40 % fixée au paragraphe

(C)(i).

Les limites fixées aux paragraphes (C)(i), (C)(G)(iii) et (C)(iv) ci-dessus ne sont pas
cumulatives ; par conséquent, la valeur des irssmtients en valeurs mobilieres et
instruments du marché monétaire provenant d'un mé&metteur, en dépdts ou en
instruments dérivés effectués avec cette entitdoocmément aux paragraphes (C)(i),
(C)(ii), (C)(iii) et (C)(iv) ne pourra en aucun cakepasser 35 % de la Valeur Nette
d’'Inventaire de chaque Compartiment.

Les sociétés qui sont regroupées aux fins de ddasioh des comptes, au sens de la
directive 83/349/CEE ou conformément aux regles ptables internationalement
reconnues, sont considérées comme une seule potitéde calcul des limites prévues dans
le présent paragraphe (C).

Un Compartiment peut investir cumulativement jusgR0 % de ses actifs nets dans des
valeurs mobilieres et des instruments du marchétaoe d’'un méme groupe.

Sans préjudice des limites énoncées au pdni les limites prévues dans le présent
paragraphe (C) sont portées a 20 % pour les isgestients en actions et/ou titres de
créance émis par une méme entité lorsque la paitijinvestissement du Compartiment a
pour objet de reproduire la composition d’'un indaions ou titres de créance précis
reconnu par la CSSF, pour autant que :

- la composition dudit indice soit suffisammenteatisifiée ;
- l'indice constitue un étalon représentatif du chérauquel il se réfere ;
- il fasse I'objet d’'une publication appropriée.

La limite mentionnée ci-dessus est portée a 35 &gl cela s’avere justifié par des
conditions de marché exceptionnelles, notammendasimarchés réglementés ou certaines
valeurs mobiliéres ou certains instruments du né&robnétaire sont largement dominants,
sous réserve que l'investissement jusqu’a cettédime soit permis que pour un seul
émetteur.

Si, conformément au principe de la répartition des risques, un Compartiment a investi
dans des valeurs mobiliéres ou des instruments duarché monétaire émis ou garantis
par un Etat membre de I'UE, ses collectivités pubtjues territoriales, un pays tiers
accepté par la CSSF (soit, a la date du présent Pypectus, les pays membres de
I'OCDE, I'Afriqgue du Sud, le Brésil, 'Indonésie, la Russie ou Singapour) ou par des
organismes internationaux a caractére public dont o ou plusieurs Etats membres de
'UE font partie, la Société est habilitée a investjusqu’a 100 % de la Valeur Nette
d’'Inventaire dudit Compartiment dans de telles valeirs mobilieres, a condition qu'il
détienne des valeurs mobilieres d’au moins six émsiens différentes et qu’aucune de
ces emissions ne représente plus de 30 % de sa daldette d’Inventaire.
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(D)

(E)

Pour autant qu'il respecte le principe de répartities risques, un Compartiment n’est pas tenu de
respecter les limites énoncées au paragraphe (@ppeles 6 mois suivant la date de son agrément
et de son lancement.

(i)

(ii)

En principe, la Société ne peut acquériaations assorties de droits de vote qui lui
permettraient d’exercer une influence significatiue la gestion de I'émetteur.

La Société ne peut acquérir plus de (a) 10€$ dctions sans droit de vote d’un seul et
méme émetteur, (b) 10 % de la valeur des titresré@nce d'un seul et méme émetteur, (c)
10 % des instruments du marché monétaire d’'un n@meiteur, et/ou (d) 25 % des parts
d’'un seul et méme organisme de placement colléatifitefois, les Compartiments ne sont
pas tenus de se conformer aux limites prévues atagmphes (b), (c) et (d) ci-dessus si,
au moment de I'acquisition, le montant brut dessitde créance ou des instruments du
marché monétaire ou le montant net des titresrealation ne peut étre calculé.

Les limites fixées aux paragraphes (D)(i) et (H#)lessus ne s’appliquent pas aux :

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

valeurs mobiliéres et instruments du marché é@mine émis ou garantis par un Etat
membre de I'UE ou par ses collectivités publiqeestoriales ;

valeurs mobiliéres et instruments du marchénéiaire émis ou garantis par un Etat non
membre de I'UE ;

valeurs mobilieres et instruments du marchénétaire émis par des organismes
internationaux a caractéere public dont un ou plusiétats membres de I'UE font partie ;
ou

actions détenues dans le capital d’'une sodétstituée dans un Etat non membre de I'UE
qui investit la plupart de ses actifs dans desdit'émetteurs ayant leur siége social dans
cet Etat si, en vertu de la |égislation de cet,Hiae telle participation représente le seul

moyen pour le Compartiment d'investir ses actifasdtes titres d’émetteurs de cet Etat,

sous réserve toutefois que la politique d'investissnt de cette société soit conforme aux
limites visées aux points 1(C), 1(D) (i) et (i) EE).

Un Compartiment ne peut investir plus de?2@e ses actifs nets dans des actions ou parts
d’'un méme OPCVM ou autre OPC visé au point 1A(ixjessus.

L’ensemble des investissements effectués au d©®PC autres que des OPCVM ne peut
excéder 30 % des actifs nets du Compartiment.

Dans la mesure ou un OPCVM ou un OPC est amséple plusieurs compartiments et pour
autant que le principe de ségrégation des engadgeraatre ces différents compartiments
soit garanti a I'égard de tierces parties, chaquapartiment sera considéré comme une
entité distincte pour I'application des limites swntionnées (voir 1. (E)(i)).

Lorsqu’'un Compartiment investit en actions parts d’autres OPCVM et/ou autres OPC
gérés, directement ou par délégation, par la méité de gestion ou par toute autre
société a laquelle cette derniére est liée danadee d’'une communauté de gestion ou de
contrble ou par une importante participation dieemtl indirecte, cette société de gestion ou
autre société ne peut prélever aucuns droits deception ou de rachat sur les actions ou
parts d'autres OPCVM et/ou autres OPC détenuele g2ompartiment concerné.

Lorsqu’une proportion importante des investiseats d’'un Compartiment est investie dans

des OPCVM ou autres OPC gérés, directement ou@légation, par la méme société de
gestion ou par toute autre société a laquelle akdtaiere est liée dans le cadre d'une
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(A)
(B)

(©

(D)

(E)

(F)

(G)

communauté de gestion ou de contrble ou par uneriante participation directe ou
indirecte, la commission de gestion totale (hormmgssion de surperformance, le cas
échéant) pouvant étre prélevée au niveau du Coimgentt et de chacun des OPCVM ou
OPC concernés ne devra pas excéder 4 % des afsous gestion. La Société indiquera
dans son rapport annuel la commission de gesti@aetsupportée par le Compartiment
concerné et par les OPCVM et autres OPC dans lsstpi€€ompartiment a investi au
cours de I'exercice sous revue.

(vi) La Société ne peut acquérir plus de 25 % deigres ou parts d'un méme OPCVM et/ou
autre OPC. Cette limite peut étre dépassée si,cauemt de I'acquisition, le montant brut
des actions ou parts émises ne peut étre déterBams. le cas d’OPCVM ou autres OPC a
compartiments multiples, cette restriction englobates les actions ou parts émises par
'OPCVM ou l'autre OPC concerné, tous compartimexutsfondus.

(vii)  Les investissements sous-jacents détenusegaDPCVM ou autres OPC dans lesquels les
Compartiments investissent ne doivent pas étre eniscompte pour le calcul des
restrictions d’investissement visées au paragrapk€) ci-dessus.

INVESTISSEMENT DANS D’AUTRES ACTIFS
La Société n’investira pas dans des métauxigu&mi dans des certificats représentatifs de -@@ux

La Société ne peut conclure de transactiontapbsur des matiéres premieres ni de contrats sur
matieres premiéres. Elle peut toutefois avoir ree@udes techniques et instruments ayant pour
objet des valeurs mobilieéres dans les limites Bgmiau paragraphe 3. ci-dessous.

La Société s’abstiendra d’acheter ou de veddsebiens immobiliers, des options, des droitsesu d
participations dans ceux-ci, étant entendu quijgdlet investir dans des valeurs mobilieres garanties
par des biens immobiliers ou par des participatidenss ceux-ci, ou émises par des sociétés qui
investissent dans des biens immobiliers ou dangaggipations dans ceux-ci.

La Société ne pourra pas effectuer de ventéécauvert de valeurs mobiliéres, d’instruments du
marché monétaire ou d’autres instruments finaneisés au paragraphe 1 (A) (iv), (vi) et (vii).

La Société peut contracter des emprunts poootepte d’'un quelconque Compartiment a la seule
condition que I'ensemble de ces emprunts n'excedelp % de la Valeur Nette d’Inventaire de ce
Compartiment, et ce uniquement a titre tempordies crédits adossés ne sont pas considérés
comme des emprunts au sens de la présente restricti

La Société n'est pas autorisée a hypothégaetjmgager ou grever, en garantie d’'un engagement
les valeurs mobilieres détenues pour le compte @ampartiment, sauf dans le cas ou les
emprunts visés au point (E) ci-dessus le requertraaeiquel cas cette hypothéque, ce nantissement
ou ce gage ne pourraient pas dépasser 10 % de leurVhlette d’Inventaire de chaque
Compartiment. S’agissant de transactions de svebmgtions, de contrats de change a terme ou de
contrats futurs, le dépét de titres ou d'autresfsasur un compte distinct ne sera pas considéré
comme une hypotheque, un nantissement ou un gaggnauwu présent article.

La Société ne peut se porter garante, directemeindirectement, des titres d’autres émetteurs.
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(A)

(B)

(©)

INVESTISSEMENTS DANS DES FONDS CROISES

Un Fonds (le « Fonds d’investissement ») peut soasacquérir et/ou détenir des titres & émettre
ou émis par un ou plusieurs Fonds (les « Fondesi) sans que le Fonds soit soumis aux
exigences de la Loi du 10 ao0t 1915 sur les sec@mmmerciales, telle que modifiée, a I'égard de
la souscription, I'acquisition et/ou la détenticar pine société de ses propres Actions, sous réserve
toutefois que :

0] le Fonds d'investissement ne puisse pas investis mle 20 % de sa Valeur nette
d’'inventaire dans un Fonds cible unique ; et que

(i) le Fonds cible n’investisse pas, a son tour, darfohds d’investissement investi dans ce
Fonds cible ; et que

(i) pas plus de 10 % des actifs du Fonds cible donglisition est envisagée ne puissent,
conformément & sa politique d’investissement, @meestis dans des parts d'autres
OPCVM ou autres OPC ; et que

(iv) les droits de vote se rattachant, le cas échéaxtietions du Fonds cible soient suspendus
tant quils sont détenus par le Fonds d’investissgnconcerné et sans préjudice du
traitement approprié dans les comptes et les régppériodiques ; et que

(v) aussi longtemps que ces titres sont détenus gaorlds d’investissement, leur valeur ne
soit pas prise en considération pour le calculat#il net de la Société aux fins de vérifier
le seuil minimum de I'actif net imposé par la Le 2010.

STRUCTURES MAITRE-NOURRICIER

Dans les conditions et limites fixées par la lo2@4.0, la Société peut, dans toute la mesure permis
par les réglementations (i) créer un Fonds soiladeatégorie OPCVM nourricier (un « OPCVM
nourricier ») soir de la catégorie OPCVM maitre (u@PCVM maitre»), (ii) convertir tout Fonds
existant en OPCVM nourricier ou en OPCVM maitre, @) changer 'OPCVM maitre de
n'importe lequel de ses OPCVM nourriciers.

Un OPCVM nourricier doit investir au moins 85 % sks actifs dans les parts d’'un autre OPCVM
maitre. Un OPCVM nourricier peut détenir jusqu’'a%btde ses actifs dans une ou plusieurs des
choses suivantes :

0] des actifs liquides auxiliaires, conformément &B).ci-dessus ;

(ii) des instruments financiers dérivés, qui ne peudatutilisés qu'a des fins de couverture ;
Aux fins de conformité avec le paragraphe 4 deeletisn « 5. Produits dérivés, techniques et
instruments financiers » ci-aprés, 'OPCVM noueicdevra calculer son exposition globale aux
instruments financiers dérivés en combinant sarpregposition directe selon le deuxiéme tiret de

b) avec soit :

0] I'exposition réelle aux instruments financiers dés de 'OPCVM maitre en proportion de
I'investissement de 'OPCVM nourricier dans 'OPCMhitre ; soit

(ii) I'exposition potentielle globale maximale de I'OPM\Vmaitre aux instruments financiers

dérivés prévue par le réglement de gestion ou ¢esirdents constitutifs de 'OPCVM
maitre en proportion de l'investissement de 'OPCXUrricier dans 'OPCVM maitre.
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5. INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES, TECHNIQUES ET IN STRUMENTS

La Société est habilitée a investir dans des imgtnis financiers dérivés portant sur des actifglddéis et a
recourir a des techniques et instruments ayant pbjet des valeurs mobilieres et des instruments du
marché monétaire, dans le respect des conditidimsitds fixées par la Réglementation. En aucun ces
opérations ne doivent amener la Société et ses @biments a s’écarter de leurs politiques et retgns
d’'investissement.

La Société peut investir dans des instruments fieas dérivés aux fins de couverture des risques de
change et de marché ainsi que recourir & des tpodwmiet instruments ayant pour objet des valeurs
mobilieres et des instruments du marché monétairefias de gestion efficace de portefeuille, comme

indiqué plus en détail ci-dessous.

En outre, la Société peut investir dans des ingtnish dérivés pour le compte d’'un Compartiment
spécifiqgue afin de permettre a ce dernier de akes objectifs d'investissement, tels que déérita
rubrique intitulée « Objectifs et politiques d'irstsssement, profils des investisseurs types etilprdé
risque » du présent Prospectus.

Lorsqu'un Compartiment investit dans des total metawaps ou dans d'autres instruments financiers
dérivés présentant des caractéristiques similaiessjnformations concernant les actifs sous-jagelat
stratégie et les contreparties pertinentes segmtittds dans I’Annexe 3.

La Société s'assurera que I'exposition globale liBigune Compartiment aux instruments dérivés n'excede
pas le total des actifs nets du Compartiment colcdr’exposition est calculée en tenant compteade |
valeur actuelle des actifs sous-jacents, du risigueontrepartie, de I'évolution prévisible des rhéscet du
temps disponible pour cléturer les positions. Lamsg Compartiment investit dans des instruments
dérivés, conformément a sa politique d’investissaned dans le respect des limites énoncées au point
1(C)(v) des restrictions, I'exposition aux sousejais ne peut excéder les limites d'investissemage$

aux points 1(C)(i) a (v) des restrictions. Lorsqu'Gompartiment investit dans des instruments dgrivé
fondés sur un indice, ces investissements ne smnpcessairement combinés aux limites énoncées au
point 1(C) des restrictions. En outre, la fréequedeerévision et de rééquilibrage de la compositien
l'indice sous-jacent de tels instruments financ#sves variera selon 'indice et pourrait étretigienne,
hebdomadaire, mensuelle, trimestrielle ou annu8liec’est l'indice lui-méme qui est rééquilibré,cans

frais ne sera porté au Compartiment.

Lorsqu’une valeur mobiliere ou un instrument du chérmonétaire integre un instrument dérivé, ceieern
doit étre pris en compte lors de I'application depositions précitées.

Les contreparties dans ces transactions doivemé fédbjet de régles de surveillance prudentielle
considérées par la CSSF, comme décrit ci-dessusection 1. (A) (vi).

5.1 Transactions destinées a couvrir les risques dbange

Dans le cadre de la gestion de portefeuille, ch&pmpartiment peut recourir & des instruments @éin
couvrir les fluctuations de taux de change. Cesunmgents peuvent consister, sans limitation, eretde de

contrats de change a terme ou de contrats a tennuegises et en I'achat d’options de vente suisgésvou

la vente d’options d’achat sur devises.

52 Swaps

La Société peut conclure des swaps, lesquels tensis payer a/recevoir de la contrepartie en o
contrat :

0] une performance positive ou négative d'un titdeun panier de valeurs, d'un indice
boursier ou d’un indice de référence ;
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(i) un taux d’'intérét variable ou fixe ;
(i)  untaux de change ; ou
(iv) une combinaison quelconque des éléments gecit

en échange du paiement d’'un taux d’intérét variahléixe. Le swap n’impliqgue aucun échange de eapit
et la Société ne détiendra aucun titre de cerfaits elle bénéficiera de tous les avantages li@peopriété
de titres, tels que les dividendes.

Lors de la conclusion d'un swap, la Société da@issurer que :

(1) sa contrepartie est une institution financiéiee bonne réputation, spécialisée notamment
dans ce type de transactions ;

(ii) son exposition dans le cadre du swap lui pérantout moment de disposer de liquidités
suffisantes pour honorer a la fois ses obligat@msachat et les engagements résultant de la
transaction ; et

(i) la performance des actifs sous-jacents vidéss le contrat de swap est conforme a la
politiqgue d’investissement du Compartiment concgra€la transaction.

Les swaps seront évalués quotidiennement sur tadmba valeur de marché des actifs sous-jacelitgsit
pour la transaction conformément aux termes duabde swap.

5.3 Credit Default Swaps

La Société peut recourir a dé€yedit Default SwapsUn credit default swapest un contrat financier
bilatéral aux termes duquel une contrepartie (Eaetr de protection) verse une commission périedau
échange d’'une indemnisation, par le vendeur deegtion, en cas de survenance d’un incident de tcrédi
relatif & un émetteur de référence. Lors d’'un meident, I'acheteur de protection peut soit venaine
obligation donnée de I'’émetteur de référence aadauv nominale (ou tout autre prix de référence ou
d’exercice préalablement défini), soit recevoiditiérence entre le prix du marché et le prix diénénce

ou d’exercice qui aura été défini. Le€sedit Default Swapgonclus seront évalués quotidiennement sur
cette base. On entend communément par incidentédiit cine faillite, une situation d’insolvabilitane
mise sous administration judiciaire, une restrtian de dettes ayant des conséquences notablement
défavorables ou un défaut de paiement a terme échternational Swaps and Derivatives Association
(« ISDA ») a établi une documentation normaliséerm® type de contrats sous le couvert de sI8DA
Master Agreement.

La Société peut recourir a dedit default swapafin de couvrir le risque de crédit spécifiquecdetains
émetteurs présents en portefeuille en achetanpnaection.

Pour autant que cela soit dans l'intérét exclusisds Actionnaires, la Société peut également geunu
protection dans le cadre deedit default swapafin d’acquérir une exposition de crédit spécifiqu

Les credit default swappeuvent se négocier differemment des titres ddtitée de référence. Dans des
conditions de marché défavorables, la base (sditfférence entre le spread obligataire et le spies
credit default swapspeut s’avérer nettement plus volatile.

La Société ne conclura desedit default swapgju’avec des institutions financieres de premiargra
spécialisées dans ce type de transactions et elatiict respect des regles édictées par I'lSDAotne, le
recours a desredit default swapsloit étre compatible avec I'objectif et la politig d’'investissement du
Compartiment concerné, ainsi qu'avec son profitisigue.
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La Société s’assurera gu'elle dispose a tout mordest actifs nécessaires pour honorer a la fois les
demandes de rachat et les obligations lui incomaaritre decredit default swapst d’autres techniques et
instruments.

5.4 Opérations de prét de titres et de prise en peion

Dans la mesure ou la Réglementation I'y autorisdaas les limites indiquées dans cette Réglenientat
notamment aprés prise en compte des dispositioi} Kerticle 11 de la Réglementation du Grand-béc

du 8 février 2008 relative a certaines définitiatesla loi du 20 décembre 2002 sur les organismes de
placement collectif et de (ii) la circulaire de la CSSF 08/356 relatigux régles applicables aux
Organismes de Placements Collectifs lors de laatilon de certaines techniques ou instrumentsfsetatx
valeurs mobilieres ou instruments relatifs au marofonétaire, la circulaire 11/512 de la CSSF et la
circulaire 14/592 de la CSSF sur les lignes de givadle 'AEMF concernant les fonds cotés (ETF) et
autres questions liees aux OPCVM (en notant que o&glementation peut étre amenée a évoluer tre a é
remplacée périodiquement), un Compartiment peutyuende générer des plus-values en capital ou des
revenus ou pour réduire les colts ou les risquieffActuer en tant gu'acheteur ou vendeur desatipés
optionnelles ou non de prise en pension et (B)rdesple valeurs mobilieres.

Lorsqu’'un Compartiment conclut des opérations dét mle titres et/ou de prises en pension, les
informations relatives aux frais imputés et lesteparties recevant de tels frais seront décritassd
I’Annexe 3 ou dans le rapport annuel de la Soc@mme il convient.

Politique en matiére de slretés

@) Les accords de mise et de prise en pensionnfkats de rachat ») et les accords de prét s tit
peuvent uniguement étre exécutés selon les pratiggielles du marché.

(b) Tous les actifs regus par la Société pourdmpte d’'un Compartiment dans le contexte de
techniques de gestion efficace de portefeuilleueti® transactions sur instruments dérivés de gré a
gré doivent respecter les critéres suivants :

® Liquidité : une sdreté recue sous une autrmnéoqu’en especes devrait étre tres liquide et
négociée sur un marché réglementé ou sur un systuitiéatéral de négociation soumis a
des obligations de transparence afin qu’elle pudsevendue rapidement a un prix autour
de I'évaluation préalable. Toute sQreté recue deggalement respecter les dispositions de
I'article 56 de la Directive.

(i) Evaluation : toute slreté recue devrait &valuée au moins une fois par jour et les actifs
qui affichent une importante volatilité du coursdeyraient pas étre acceptés comme sdreté
a moins qu’on leur ait appliqué une décote raisblea

(iii) Qualité de crédit de I'émetteur : toute sidreecue devait étre de grande qualité.

(iv) Corrélation : toute sdreté recue devrait éfraise par une entité indépendante de la
contrepartie et dont le rendement n’est pas cetngéeB étroite corrélation avec celui de la
contrepartie.

(v) Diversification (concentration des actifspute sreté devrait étre suffisamment diversifiée
en termes de pays, de marchés et d’émetteurs @t @we exposition maximum a un
émetteur donné de 20 % de la Valeur nette d’inwentde chaque Compartiment.
Lorsqu'un Compartiment est exposé a plusieurs epatties, les divers paniers de slretés

devraient étre totalisés aux fins du calcul du lsdei20 % d’exposition a un émetteur
particulier. Par dérogation, un Fonds peut étrégratlement garanti par différentes valeurs

! La loi du 20 décembre 2002 concernant les orgarsisieglacement collectif est abrogée et remplaaétap.oi de 2010.
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(€)
(d)

(€)

(f)

mobiliéres et instruments du marché monétaire émigarantis par tout Etat membre de
'UE, 'une de ses autorités locales, tout payd’@€DE, Singapour ou tout membre du
G20, ou une organisation internationale publiqu&oaelle un ou plusieurs Etats membres
de 'UE appartiennent. Le cas échéant, le Fondsarog recevra des titres d’au moins six
émissions différentes, mais les titres d’'une émissinique ne dépasseront pas 30 % de la
Valeur Nette d’Inventaire de ce Compartiment.

(vi) Disponible immédiatement : toute sreté regait pouvoir étre réalisée par le Gestionnaire
d’investissement, au nom du ou des Compartimentseraés, en tout temps, sans avoir
recours a la contrepartie et sans I'agrément de detniére.

Toute sdreté recue avec transfert de propriétédsgemue par le Dépositaire. Pour tout autre type
de slreté, celle-ci peut étre détenue par unitidépendant soumis a une surveillance prudentielle
et qui est non apparenté au fournisseur de laédret

Toute s(reté autre qu’en especes ne peurétickie, nantie ou réinvestie.

Les liquidités recues par un Compartimenttagr que suretés, dans le cadre d’'une quelconque de
ces opérations peuvent étre placée d’'une maniéré&reate avec les objectifs de ce Compartiment
dans:

0] dépots auprés d'établissements de crédit algamtsiége social dans un Etat membre de
I'UE ou, si I'établissement de crédit a son siégeia dans un pays tiers, il doit faire I'objet
de regles prudentielles considérées par la CSSkatentes a celles prévues par la
|égislation de 'UE ;

(i) obligations d’Etat de premier ordre ;

(i)  accords de mise et de prise en pension, sésserve gque les transactions soient avec des
établissements de crédit faisant I'objet d’une sillance prudentielle, et dans la mesure ou
la Société peut rappeler a tout moment la totadéé espéces comptabilispeorata
temporis

(iv) actions ou parts émises par des fonds du méangonétaire a court terme, comme défini
dans les orientations pour une définition commuee @PCVM monétaires de 'AEMF
(réf. CESR/16049).

Toute slreté en espéces réinvestie devrait étergifiée selon les exigences de diversification
visant les sdretés autres qu’en especes.

Toute s(reté investie ne peut étre placée chensdépchez, ou investie dans des titres émis par,
une contrepartie ou une entité apparentée.

Le Compartiment peut réinvestir toute slreté em@spdans des titres sur une base « a émettre »,
avec livraison différée ou d’engagement a termeesttitres seront pris en compte lors du calcul
des seuils limites d’investissement d’'un Compantime

Types de slreté permis

Lorsque la Société, au nom du Compartiment, raguit sireté dans le cadre de transactions sur
instruments dérivés de gré a gré ou en lien aveaslisation de technigques de gestion efficace de
portefeuille, la Société prévoit, sous réserveatié&res énoncés a la Section (b)(i) — (viflessus,
d’accepter les slretés qui respectent les exigeteda Circulaire 08/356 de la CSSF, telle que
modifiée ou remplacée de temps a autre.

Niveau de sdreté requis
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La valeur de toute sdreté, quelle que soit sa dekggue par la Société, ajustée selon la politipuéécote,
sera évaluée quotidiennement. Sa valeur devrarégateétre égale ou supérieure, en tout tempsyalear
du montant investi ou des titres prétés. Une slietée sous la forme de numéraire sera libellés @an
méme devise que la devise des instruments dénvdsotitres prétés qu’elle couvre.

(9)

(h)

Politique de décote

Toute s(reté recue par la Société, au nom du Caimmeaat, sera soumise a la politique de décote
suivante :

Sdreté éligible Décote applicable
Numeéraire Aucune

Bons d’Etat et Bons du Trésor Au moins 2 %
Obligations supranationales et municipales Au maifs
Obligations privées Au moins 5 %
Actions Au moins 5 %

La Société se réserve le droit de ponctuellememtlifiro cette politique, auquel cas ce Prospectus
sera mis a jour.

Revenus dégageés et colts engagés par lesgeeble gestion efficace de portefeuille

Dans la mesure ou la Société, au nom d’un Compantinutilise des techniques de gestion efficace
de portefeuille, et dans la mesure ou les codis/tf@&xploitation engagés par les techniques de
gestion efficace de portefeuille sont déduits @semus dégagés par le Compartiment (de tels colts
et frais ne devraient pas inclure les revenus cl@Société divulguera les informations relative
aux co0ts et frais, ainsi que l'identité de I'edtitu des entités recevant de tels codts et frisen
indiquant s'il s’agit de parties apparentées aud3#aire, dans le rapport annuel de la Société dan
la mesure exigée par le Reglement.

Tous les revenus dégagés par les techniques dergedficace de portefeuille, net des frais
d’exploitation directs ou indirects, devraient &gtournés au(x) Compartiment(s) concerné(s).
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5.5 Risques particuliers liés aux opérations de nesen pension et de préts de titres

L'utilisation de techniques ou d’instruments mentiés ci-dessus implique un certain nombre de risque
dont certains sont indiqués dans les paragraphieanssi; cependant il n’existe aucune garantie lgse
objectifs visés seront atteints.

Bien que les Réglementations requiérent que ch&quels effectuant 'une des transactions ci-dessus
recoive les garanties suffisantes pour réduirepbsition de sa contrepartie, ces dernieres n’exigas
cependant que I'exposition de la contrepartie si#lement couverte par la sureté. Ainsi le Foredder
exposeé au risque de contrepartie net et les ipgestis doivent étre conscients qu’ils peuvent surér
perte si la contrepartie pertinente manque a sgagements.

Dans le cadre des opérations de prise en pensititmedeet de vente avec droit de mise en pensotitres

ou un Fonds agit comme acquéreur, les investissimivent étre bien conscients que (A) dans le eas d
défaut de la contrepartie a qui les titres ontagiguis, il existe un risque que la valeur desgiaehetés
puisse avoir un rendement inférieur aux liquiditgse cela provienne d’'une évaluation erronée dutambn
payé, en raison notamment d’'une cotisation inexdegetitres susdits, d’'un changement défavorable du
cours, d’'une dégradation de la notation de I'éroettkes titres, ou du manque de liquidité du marairé
lequel ils sont négociés, et que (B) 'immobilisatide liquidités dans des opérations de taille@dutées
trop importantes et/ou le retard dans la récup@rades liquidités arrivées a échéance puissenadégta
capacité du Compartiment a respecter ses engagefaenrta des demandes de rachat, des achatsede titr
et plus généralement de réinvestissement.

Non rapport aux transactions de mise en pensiordewente avec droit de mise en pension ou le
Compartiment agit comme vendeur, les investissdargent étre bien conscients que (A) dans le cas de
défaut de la contrepartie a laquelle les titresédétvendus, il existe un risque que la valeuredederniers
soit plus élevée que le montant regu, notammentison d’une cotisation inexacte du marché desstitr
susdits, d’une amélioration de la notation de I'tiene, et que (B) I'immobilisation des liquiditéarts des
opérations de taille ou de durée trop importantésude retard dans la récupération des titres wend
arrivés a échéance, puissent dégrader la capaci@iohpartiment a respecter ses engagements faeg a d
obligations de vente de titres ou de paiementivelat: des demandes de rachat.

Les opérations de mise et de prise en pension peéventuellement exposer le Compartiment a d’autre
risques de méme nature que ceux rencontrés danimsiagnents dérivés basés sur des options ou des
contrats a terme ; ces risques sont décrits dauesiplus en détails dans d'autres parties daaspBctus.

Dans le cadre du prét de titres, les investissdargent étre bien conscients que (A) si 'empruntée
titres prétés par un Compartiment manque a sogatldn de rendre les titres, il existe un risque bpis

de leur réalisation, les slretés recues généremsniyue les titres prété, que cela provienne d'une
évaluation erronée du montant de la sOreté, de emerts de marché défavorable, d’'une dégradatiden de
notation de I'émetteur de la sOreté ou du manquikqdalité du marché sur lequel la sOreté se trajte
(B) dans le cas du réinvestissement des liquidiesssiretés, les actifs dans lesquels sont réiesdes
sOretés sont sujets aux mémes risques que ceutsdianms les autres sections de ce Prospectupparta
aux investissements directs du Compartiment, cesvagtissements pouvant fournir une rentabilité
inférieure au montant de la sdreté a remboursemtréinsi un effet de levier avec les risques ieisr
c’est-a-dire notamment les risques de perte ebtilité ; et que (C) des retards dans le retams sliretés
accompagnant les préts puissent empécher le Cameattde respecter ses obligations liée aux valdes
titres.

Chaque Compartiment est en droit de conclure désatipns de pension consistant en 'achat et ltevéa
titres, dont les clauses réservent au vendeumié diz racheter a I'acquéreur les titres vendus prix et &
une date convenus entre les deux parties par wooitrat. Les contreparties doivent étre destinisths
financiéres de premier rang spécialisées dangeedy transactions.
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Pendant toute la durée d’'un contrat de pensio@plmpartiment concerné ne peut vendre les titregigui
font I'objet avant que la contrepartie n'ait exesod droit de rachat ou que le délai de rachabiexspiré.

Le Compartiment veillera, lorsqu’il est exposé a dechats, a ce que le nombre de contrats de pesito
maintenu a un niveau lui permettant a tout moméwdrebrer ses obligations de rachat.

5.6 Risques spécifiques liés a l'utilisation d’instiments dérivés
Risque de marché

Les instruments dérivés sont utilisés afin d’obtemie exposition efficace aux facteurs de risqued® les
réduire), en ce compris le risque de marché. i donc employés dans le méme but que les positians
d’autres instruments financiers. La différencernvient au niveau du degré de compréhension dueisigu
marché inhérent aux instruments dérivés, plus cexesl Une position dans un instrument dérivé peut
donner lieu a une exposition (non linéaire) a unditade de variables de marché.

Risque de crédit

Les positions dans des instruments dérivés de gré aont assorties d’un risque de crédit de cpattie.
Le risque de crédit peut étre décrit de facon soinent@mme la perte encourue dans le cadre d'urratont
lorsque la contrepartie n’est pas en mesure d'lesrsms engagements.

Etant donné que les dépots de garantie requis ldacedre des transactions sur instruments dérivéts s
généralement peu élevés, ces transactions compaeneimportant effet de levier. Par conséquent, un
mouvement relativement faible du prix d'un contddtrivé peut entrainer une perte substantielle pour
linvestisseur. Un investissement dans des instrnigndérivés peut se solder par une perte supéraure
montant investi.

Absence de réglementation et risque de défaillancee la contrepartie dans les
transactions de gré a gré

En régle générale, les transactions effectuéelesumarchés de gré a gré (sur lesquels les deeisesats

a terme, contrats au comptant et contrats d’'optioreslit default swapgotal return swapset certaines
options sur devises sont le plus souvent négosi#s) moins réglementées et contrélées par lesitdstor
gouvernementales que celles conclues sur des nsanchanisés. En outre, la plupart des protectioms d
bénéficient les participants a certains marchéarosgs, telles que la garantie d’exécution d’'ureartire

de compensation, n'existent pas dans le cadrerdasactions de gré a gré. Par conséquent, lorsqu’un
Compartiment effectue des transactions de ce ty@®expose au risque que sa contrepartie direete n
remplisse pas ses obligations au titre de cesdctings et peut donc subir des pertes. La Société n
conclura des transactions de gré a gré qu'aveca@separties qu’elle estime solvables et pourdairé
son exposition dans le cadre de telles transacénrdemandant a certaines contreparties de lunifodes
lettres de crédit ou des garanties. Cependantrénbg mesures que la Société peut prendre afiécigre

le risque de crédit de contrepartie, rien ne gérgatune contrepartie ne manquera pas a ses tbigaou
gu’un Compartiment ne subira pas de pertes en qarsée.

Liquidité : obligation d’exécution
Il est possible que les contreparties avec lesegiddl Société effectue des transactions cesseardgteier
ou de coter certains instruments. Le cas échéafpdtiété peut se trouver dans I'impossibilité alecture

une transaction souhaitée, portant par exempleisardevise, urredit default swapu untotal return
swap ou de dénouer une position ouverte, ce qui peiae & sa performance.
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Les facteurs de risque susmentionnés ne constituepgis une description exhaustive des risques
inhérents a l'investissement en Actions de la Soté Les investisseurs potentiels sont invités adirle
Prospectus dans son intégralité et a consulter lesiconseillers juridiques, fiscaux et financiers ava
de prendre la décision d’investir dans un quelconge Compartiment.

6. PROCEDURES DE GESTION DES RISQUES

La Société doit employer une méthode de gestiomiggses qui lui permette, ainsi qu'au Gestionnaiee
contrbler et de mesurer a tout moment le risquecassux positions et la contribution de cellesiciprofil

de risque général de chaque Compartiment. La $ooiéte Gestionnaire emploieront, le cas échéauet, u
méthode permettant une évaluation précise et imitgpee de la valeur des instruments dérivés degré
gré.

Sauf disposition contraire dans I’Annexe 3 pour Besds spécifiques, I'approche par les engagensshts
utilisée pour surveiller et mesurer I'expositionlghle des Fonds.

Cette approche mesure I'exposition globale liéguminent & des positions sur des instruments fiaenci
dérivés compte tenu des effets de compensatior cowverture.

L’engagement total d'un Fonds dans les instruméngsciers dérivés, limité & 100 % de la valeurtenet
totale du portefeuille, est quantifiée comme la s@mnen valeur absolue, des différents engagenegoriss
examen des éventuels effets de compensation euderture.

7. DIVERS

A. La Société n’'est pas autorisée a consentir t&s p d’autres personnes ou a se porter garaate po
le compte de tiers, étant entendu qu’aux fins diprtétation de la présente restriction, la mise en
dépdt et I'acquisition de valeurs mobilieres memti®es au paragraphe 1. (A) (i), (i) et (iii) ou de
liquidités accessoires ne seront pas assimil€estaoi d'un prét et la Société sera libre d’acquér
des valeurs qui ne sont pas entierement libérées.

B. La Société n'est pas tenue de se conformerieites d’investissement lors de I'exercice de droit
de souscription rattachés aux valeurs mobiliérestdaant son actif.

C. Le Gestionnaire, les Distributeurs, le DépositdiAgent administratif et les agents agrééseaud
partenaires peuvent réaliser des transactions esuradtifs de la Société, pour autant que ces
transactions soient effectuées a des conditionsrmawoiales normales négociées au prix du marché
et que :

0] une évaluation certifiée de chaque transactsmit menée par une personne jugée
indépendante et compétente par les Administrateurs

(ii) chaque transaction soit effectuée aux meilelconditions et selon les régles d'un échange
d’investissements organiseé ; ou

si les conditions i) ou ii) sont irréalisables ;

(i) les Administrateurs soient satisfaits queighe transaction a été effectuée a des conditions
commerciales normales négociées au prix du marché.
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LISTE DES COMPARTIMENTS ET CATEGORIES D’ACTIONS

ANNEXE 2

Nom du Catégorie d’Actions GBP usD EUR YEN
Compartiment
Barclays GlobalBeta | catégorie A — Cap oul oul oul oul
Portfolio 1
Catégorie A — Dist Ooul Ooul Ooul Ooul
Catégorie B — Cap Ooul Ooul Ooul Ooul
Catégorie B — Dist oul oul oul oul
Catégorie C — Cap oul oul oul NON
Catégorie C — Dist Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie D — Cap Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie D — Dist oul oul oul NON
Catégorie | — Cap oul oul oul NON
Catégorie | — Dist Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie K — Cap Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie K — Dist NON NON NON NON
Catégorie R — Cap oul oul oul NON
Catégorie R — Dist Ooul Ooul Ooul NON
Barclays GlobalBeta | catégorie A — Cap oul oul oul oul
Portfolio 2
Catégorie A — Dist oul oul oul oul
Catégorie B — Cap oul oul oul oul
Catégorie B — Dist Ooul Ooul Ooul Ooul
Catégorie C — Cap Ooul Ooul Oul NON
Catégorie C — Dist oul oul oul NON
Catégorie D — Cap oul oul oul NON
Catégorie D — Dist Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie | — Cap Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie | — Dist oul oul oul NON
Catégorie K — Cap oul oul oul NON
Catégorie K — Dist NON NON NON NON
Catégorie R — Cap Ooul Ooul Oul NON
Catégorie R — Dist oul oul oul NON
Barclays GlobalBeta | catégorie A — Cap oul oul oul oul
Portfolio 3
Catégorie A — Dist Ooul Ooul Ooul Ooul
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Catégorie B — Cap Ooul Ooul Ooul Ooul
Catégorie B — Dist Ooul Ooul Ooul Ooul
Catégorie C — Cap oul oul oul NON
Catégorie C — Dist oul oul oul NON
Catégorie D — Cap Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie D — Dist Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie | — Cap oul oul oul NON
Catégorie | — Dist oul oul oul NON
Catégorie K — Cap Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie K — Dist NON NON NON NON
Catégorie R — Cap oul oul oul NON
Catégorie R — Dist oul oul oul NON
Barclays GlobalBeta | catégorie A — Cap oul oul oul oul
Portfolio 4
Catégorie A — Dist Ooul Ooul Ooul Ooul
Catégorie B — Cap oul oul oul oul
Catégorie B — Dist oul oul oul oul
Catégorie C — Cap Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie C — Dist Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie D — Cap oul oul oul NON
Catégorie D — Dist oul oul oul NON
Catégorie | — Cap Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie | — Dist Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie K — Cap oul oul oul NON
Catégorie K — Dist NON NON NON NON
Catégorie R — Cap Ooul Ooul Oul NON
Catégorie R — Dist Ooul Ooul Ooul NON
Barclays GlobalBeta | catégorie A — Cap oul oul oul oul
Portfolio 5
Catégorie A — Dist oul oul oul oul
Catégorie B — Cap Ooul Ooul Oul Oul
Catégorie B — Dist Ooul Ooul Ooul Oul
Catégorie C — Cap oul oul oul NON
Catégorie C — Dist oul oul oul NON
Catégorie D — Cap Ooul Ooul Oul NON
Catégorie D — Dist Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie | — Cap oul oul oul NON
Catégorie | — Dist oul oul oul NON
Catégorie K — Cap Ooul Ooul Ooul NON
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Catégorie K — Dist NON NON NON NON
Catégorie R — Cap Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie R — Dist oul oul oul NON
Barclays GlobalBeta | Catégorie A — Cap oul oul oul oul
Equity Portfolio Catégorie A — Dist Ooul Ooul Ooul Ooul
Catégorie B — Cap Ooul Ooul Ooul Ooul
Catégorie B — Dist oul oul oul oul
Catégorie C — Cap oul oul oul NON
Catégorie C — Dist Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie D — Cap Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie D — Dist oul oul oul NON
Catégorie | — Cap oul oul oul NON
Catégorie | — Dist Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie K — Cap Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie K — Dist NON NON NON NON
Catégorie R — Cap oul oul oul NON
Catégorie R — Dist Ooul Ooul Ooul NON
Barclays MultiManager| Catégorie A — Cap oul oul oul Ooul
Bond Portfolio Catégorie A — Dist oul oul oul oul
Catégorie B — Cap oul oul oul oul
Catégorie B — Dist Ooul Ooul Ooul Ooul
Catégorie C — Cap Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie C — Dist oul oul oul NON
Catégorie | — Cap oul oul oul NON
Catégorie | — Dist Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie R — Cap Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie R — Dist oul oul oul NON
Catégorie Y — Cap oul oul oul NON
Catégorie Y — Dist NON NON NON NON
Catégorie Z — Cap Ooul Ooul Oul NON
Catégorie Z — Dist oul oul oul NON
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Barclays MultiManager| Catégorie A — Cap oul oul oul Ooul
Portfolio 1 Catégorie A — Dist Ooul Ooul Ooul Ooul
Catégorie B — Cap oul oul oul oul
Catégorie B — Dist oul oul oul oul
Catégorie C — Cap Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie C — Dist Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie | — Cap oul oul oul NON
Catégorie | — Dist oul oul oul NON
Catégorie R — Cap Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie R — Dist Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie Y — Cap oul oul oul NON
Catégorie Y — Dist NON NON NON NON
Catégorie Z — Cap Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie Z — Dist Ooul Ooul Ooul NON
Barclays MultiManager| Catégorie A — Cap oul oul oul oul
Portfolio 2 Catégorie A — Dist oul oul oul oul
Catégorie B — Cap Ooul Ooul Ooul Ooul
Catégorie B — Dist Ooul Ooul Ooul Ooul
Catégorie C — Cap oul oul oul NON
Catégorie C — Dist oul oul oul NON
Catégorie | — Cap Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie | — Dist Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie R — Cap oul oul oul NON
Catégorie R — Dist oul oul oul NON
Catégorie Y — Cap Ooul Ooul Oul NON
Catégorie Y — Dist NON NON NON NON
Catégorie Z — Cap oul oul oul NON
Catégorie Z — Dist oul oul oul NON
Barclays MultiManager| Catégorie A — Cap oul oul oul Ooul
Portfolio 3 Catégorie A — Dist Ooul Ooul Ooul Oul
Catégorie B — Cap oul oul oul oul
Catégorie B — Dist oul oul oul oul
Catégorie C — Cap Ooul Ooul Oul NON
Catégorie C — Dist Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie | — Cap oul oul oul NON
Catégorie | — Dist oul oul oul NON
Catégorie R — Cap Ooul Ooul Ooul NON
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Catégorie R — Dist Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie Y — Cap Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie Y — Dist NON NON NON NON
Catégorie Z — Cap oul oul oul NON
Catégorie Z — Dist Ooul Ooul Ooul NON
Barclays MultiManager| Catégorie A — Cap oul oul oul Ooul
Portfolio 4 Catégorie A — Dist oul oul oul oul
Catégorie B — Cap oul oul oul oul
Catégorie B — Dist Ooul Ooul Ooul Ooul
Catégorie C — Cap Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie C — Dist oul oul oul NON
Catégorie | — Cap oul oul oul NON
Catégorie | — Dist Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie R — Cap Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie R — Dist oul oul oul NON
Catégorie Y — Cap oul oul oul NON
Catégorie Y — Dist NON NON NON NON
Catégorie Z — Cap Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie Z — Dist oul oul oul NON
Barclays MultiManager| Catégorie A — Cap oul oul oul oul
Portfolio 5 Catégorie A — Dist Ooul Ooul Ooul Ooul
Catégorie B — Cap Ooul Ooul Ooul Ooul
Catégorie B — Dist oul oul oul oul
Catégorie C — Cap oul oul oul NON
Catégorie C — Dist Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie | — Cap Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie | — Dist oul oul oul NON
Catégorie R — Cap oul oul oul NON
Catégorie R — Dist Ooul Ooul Ooul NON
Catégorie Y — Cap Ooul Ooul Oul NON
Catégorie Y — Dist NON NON NON NON
Catégorie Z — Cap oul oul oul NON
Catégorie Z — Dist Ooul Ooul Ooul NON

Il se peut que certains Compartiments et Catégdifesions présentés ci-dessus ne soient pas disiesn
a la date de ce Prospectus. Une liste complet€adEgories d’Actions disponibles (comportant lexades
ISIN) peut étre obtenue aupres de I’Administrat€ertains Compartiments et/ou Catégories d’Actioas

by

sont pas disponibles dans toutes les juridictidress investisseurs sont invités a consulter I'’Agent
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administratif, leur intermédiaire ou leur conseilfinancier afin de s’informer de la disponibilities
Actions dans leur juridiction.
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) ANNEXE 3
DETAILS SPECIFIQUES DE CHAQUE FONDS

Barclays GlobalBeta Portfolio 1

L'information se rapportant au Fonds contenue danscette section devra étre lue conjointement avec le
texte complet du Prospectus.

Objectif d'investissement : Heure limite de transaction :

Le Fonds vise & obtenir une source de revenu pemamvec une certain 14h30 (heure d’Europe centrale) le jour de tramsaaioncerné ou tout
croissance potentielle du capital. autre jour déterminé par les Administrateurs.

Frais de souscription initiaux et frais de gestiomles placements :
Politique d’investissement :

. o . . . Catégorie Frais de souscription Frais de gestion des
Pour atteindre cet objectif, le Fonds investirangipalement dans de gactions initiaux placements
organlsrpes .c!e placement collectif, nptamment, rpas unlquement, de % du montant de la % par an de Ia
fonds négociés en bourse. Ces organismes de platepikectif seront des souscription Valeur nette
fonds OPCVM régis par I'Union européenne et/ou fdesls non OPCVM d'inventaire
autorisés.
Actions de Jusqu’'a 5,25 % 0,55 %

Bien que le Fonds soit un «fonds de fonds », ilt pigalement investil catégorie A
directement dans, et gérer I'exposition &, desgalitns d'Etats, des
obligations de sociétés et d'autres valeurs mabgie y compris les
certificats de dépot, les billets & taux varialds,papiers commerciaux et le
actions. Les investissements directs du Fonds semmalement cotés ol Actions de Jusqu'a 5,25 % 0,45 %
négociés sur des marchés réglementés en Europ&tatsxUnis et au Japo catégorie C

mais pourront également étre cotés ou négociésdawutres marchés

Actions de Jusqu’'a 5,25 % 0,50 %
catégorie B

) , i ) : Actions de Jusqu’'a 5,25 % 0,40 %
réglementés. Le Fonds peut également investir dandres placements, ! catégorie D
compris les instruments financiers dérivés, afiattdindre son objectil
d'investissement. Actions de Jusqu’'a 5,25 % Jusqu’a 0,50 %
catégorie |
La devise de base du Fonds est la livre sterlinq etaleur du Fonds es
exprimée en livre sterling. Toutefois, le Fondstpeuestir dans des actif. Actions de Jusqu'a 5,25 % Jusqu'a 0,50 %
libellés dans des devises autres que sa devisasite be risque de chanc catégorie K
des actifs sous-jacents de chaque Fonds peut @irert par rapport a lé Actions de Néant 0,30 %
devise de base afin de le protéger de la fluctnates devises. catégorie R
Profil d'investisseur et de risque : Commission d’échange :

Peut convenir & des investisseurs cherchant unueégulier et un potentie Jusqu'a 1,00 % du prix applicable par Action dedavelle catégorie.
limité de croissance du capital. Le Fonds adopteapproche a faible risqu Imputation d’honoraires et de frais au capital ou a revenu :

pour géneérer des rendements. Comme le Fonds seoaéerux placement Capital.

bour3|er_s. i y a un certain d‘egre, 99_”5‘*96'_ biew dp niveau e_'er Les Actionnaires doivent donc noter que lorsque dekonoraires et
d’exposition a des placements a intérét fixe sigrjtie ce risque devrait tt §oq frais sont mis a la charge du capital d’un Forsicela aura pour
faible par rapport aux autres Fonds. La périodevetissement prévue pot effet de réduire la valeur en capital des investissnents des
ce Fonds est d’au moins 5 ans. Actionnaires de ce Fonds.

Fréquence des dividendes pour les Actions de didrition :

Mensuelle, habituellement dans les deux mois stilafin de chaque
mois.

Avertissements sur les risques :

Les investisseurs doivent lire, étre conscientserir compte des risque
énoncés dans les facteurs de risque.

Devise de base :

Livre Sterling

Point de valorisation :

23h00 (heure d’Europe centrale) chaque jour deséietion.
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Barclays GlobalBeta Portfolio 2

L'information se rapportant au Fonds contenue danscette section devra étre lue conjointement avec le
texte complet du Prospectus.

Objectif d'investissement : Frais de souscription initiaux et frais de gestiomles placements :

Le Fonds vise a obtenir, a moyen-long terme, uméssance du capita Catégorie Frais de souscription Frais de gestion des

assortie d'une source de revenu permanente. d’Actions initiaux placements

Politique d’investissement : % du ”.‘OT“a”t dela % par an de la

souscription Valeur nette

Pour atteindre cet objectif, le Fonds investirangipalement dans de d'inventaire

organlsrpes .c!e placement collectif, nptamment, rpas unlquement, de Actions de Jusqu'a 5,25 % 1,10 %

fonds négociés en bourse. Ces organismes de platepikectif seront des catégorie A

fonds OPCVM régis par I'Union européenne et/ou fdesls non OPCVM

autorises. Actions de Jusqu’'a 5,25 % 0,90 %
catégorie B

Bien que le Fonds soit un «fonds de fonds », iit pegalement investil

directement dans, et gérer I'exposition &, des ohstide sociétés, de Actions de Jusqu'a 5,25 % 0,70 %

obligations d’Etats et de sociétés et d’autresuralenobiliéres, y compris catégorie C

les certificats de dépét, les billets a taux vaeadh les papiers commerciau  Actions de Jusqu'a 5,25 % 0,50 %

Les investissements directs du Fonds seront nomneaiecotés ou négocié catégorie D

sur des marchés réglementés en Europe, aux Etaset/mu Japon mai Actions de JUSQU'A.5.95 % Jusau'a 0.50 %

pourront également étre cotés ou négociés surrdauaiarchés réglementé catégorie | q ' q ’

Le Fonds peut également investir dans d'autresepiaats, y compris les

instruments financiers dérivés, afin d'atteindre ebjectif d'investissement. Actions de Jusqu’'a 5,25 % Jusqu’a 0,50 %
catégorie K

La devise de base du Fonds est la livre sterliniq ealeur du Fonds es

exprimée en livre sterling. Toutefois, le Fondstpewuestir dans des actif. Actions de Néant 0,35 %

libellés dans des devises autres que sa devisasie be risque de chan¢ catégorie R
des actifs sous-jacents de chaque Fonds peut d@ixert par rapport a lé commission d’échange :
devise de base afin de fournir une certaine priotectontre la fluctuation

des devises. Jusqu’a 1,00 % du prix applicable par Action dadavelle catégorie.

Imputation d’honoraires et de frais au capital ou ai revenu :

Capital.

Peut convenir aux investisseurs cherchant une cision entre croissanc Les Actionnaires doivent donc noter que lorsque delonoraires et
du capital et revenus. Le Fonds a une approcheepteigour la génératiol des frais sont mis a la charge du capital d’'un Forglcela aura pour
de rendements. Comme le Fonds sera exposé a desnglats boursiers il y effet de réduire la valeur en capital des investisments des
a un certain degré de risque, bien que le nivedativement élevé Actionnaires de ce Fonds.

d’exposition & des placements a intérét fixe signglie le niveau de risqu Fréquence des dividendes pour les Actions de digtrition :

de ce Fonds devrait étre inférieur a celui d'urestissement plus équilibré Trimestrielle, habituellement dans les deux moisat la fin des mois
La période d'investissement prévue pour ce Fondd’'as moins 5 ans. de février, mai, ao(t et novembre.

Profil d'investisseur et de risque :

Avertissements sur les risques :

Les investisseurs doivent lire, étre conscientserir compte des risque
énoncés dans les facteurs de risque.

Devise de base :

Livre Sterling

Point de valorisation :

23h00 (heure d’Europe centrale) chaque jour desaietion.
Heure limite de transaction :

14h30 (heure d’Europe centrale) le jour de tramsactoncerné ou tout autr
jour déterminé par les Administrateurs.
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Barclays GlobalBeta Portfolio 3

L'information se rapportant au Fonds contenue danscette section devra étre lue conjointement avec le
texte complet du Prospectus.

Objectif d'investissement : Frais de souscription initiaux et frais de gestiomles placements :

Le Fonds vise a obtenir, a moyen-long terme, uméssance du capita Catégorie Frais de souscription Frais de gestion des

assortie, dans une moindre mesure, de revenus. d’Actions initiaux placements

Politique d’investissement : % du ”.‘OT“a”t dela % par an de la

souscription Valeur nette

Pour atteindre cet objectif, le Fonds investirangipalement dans de d'inventaire

organlsrpes .c!e placement collectif, nptamment, rpas unlquement, de Actions de Jusqu'a 5,25 % 1,25 %

fonds négociés en bourse. Ces organismes de platepikectif seront des catégorie A

fonds OPCVM régis par I'Union européenne et/ou fdesls non OPCVM

autorises. Actions de Jusqu’'a 5,25 % 1,00 %
catégorie B

Bien que le Fonds soit un «fonds de fonds », iit pegalement investil

directement dans, et gérer I'exposition &, des ohstide sociétés, de Actions de Jusqu'a 5,25 % 0.75%

obligations d’Etats et de sociétés et d’autresuralenobiliéres, y compris catégorie C

les certificats de dépét, les billets a taux vaeadh les papiers commerciau  Actions de Jusqu'a 5,25 % 0,50 %

Les investissements directs du Fonds seront nomneaiecotés ou négocié catégorie D

sur des marchés réglementés en Europe, aux Etaset/mu Japon mai Actions de JUSQU'A.5.95 % Jusau'a 0.50 %

pourront également étre cotés ou négociés surrdauaiarchés réglementé catégorie | q ' q ’

Le Fonds peut également investir dans d'autresepiaats, y compris les

instruments financiers dérivés, afin d'atteindre ebjectif d'investissement. Actions de Jusqu’'a 5,25 % Jusqu’a 0,50 %
catégorie K

La devise de base du Fonds est la livre sterliniq ealeur du Fonds es

exprimée en livre sterling. Toutefois, le Fondstpewuestir dans des actif. Actions de Néant 0,35 %

libellés dans des devises autres que sa devisasie be risque de chan¢ catégorie R
des actifs sous-jacents de chaque Fonds peut d@ixert par rapport a lé commission d’échange :
devise de base afin de fournir une certaine priotectontre la fluctuation

des devises. Jusqu’a 1,00 % du prix applicable par Action dadavelle catégorie.

Imputation d’honoraires et de frais au capital ou ai revenu :

Capital.

Peut convenir a des investisseurs recherchantroigsance du capital ave Les Actionnaires doivent donc noter que lorsque delonoraires et
un niveau modéré de revenu. Le Fonds a une appréghiibrée pour des frais sont mis a la charge du capital d’'un Forglcela aura pour
générer des rendements, au moyen de la détentiore Waste gamme d €ffet de réduire la valeur en capital des investisgnents des
placements. Grace a cette approche équilibréeedesdde risque du Fond Actionnaires de ce Fonds.

devrait &tre inférieur a celui des placements eiinAs générales. La périod Fréquence des dividendes pour les Actions de didbrition :

d'investissement prévue pour ce Fonds est d'au sribians. Trimestrielle, habituellement dans les deux moisa la fin des mois
de février, mai, ao(t et novembre.

Profil d'investisseur et de risque :

Avertissements sur les risques :

Les investisseurs doivent lire, étre conscientserir compte des risque
énoncés dans les facteurs de risque.

Devise de base :

Livre Sterling

Point de valorisation :

23h00 (heure d’Europe centrale) chaque jour deséietion.
Heure limite de transaction :

14h30 (heure d’Europe centrale) le jour de tramsactoncerné ou tout autr
jour déterminé par les Administrateurs.
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Barclays GlobalBeta Portfolio 4

L'information se rapportant au Fonds contenue danscette section devra étre lue conjointement avec le

texte complet du Prospectus.

Objectif d'investissement :

Le Fonds vise a atteindre une croissance du caplitaig terme.
Politique d’investissement :

Pour atteindre cet objectif, le Fonds investirangpalement dans de
organismes de placement collectif, notamment, rpas uniquement, de
fonds négociés en bourse. Ces organismes de platepikectif seront des
fonds OPCVM régis par I'Union européenne et/ou fdesls non OPCVM
autorisés.

Bien que le Fonds soit un «fonds de fonds », itpeEgalement investil
directement dans, et gérer I'exposition a, des ohstide sociétés, de
obligations d’Etats et de sociétés et d’autresuralenobiliéres, y compris
les certificats de dép6t, les billets a taux vdeadh les papiers commerciau
Les investissements directs du Fonds seront nomealecotés ou négocié
sur des marchés réglementés en Europe, aux Etaset/mu Japon mai
pourront également étre cotés ou négociés surrdsantarchés réglementé
Le Fonds peut également investir dans d'autresepiaats, y compris les
instruments financiers dérivés, afin d'atteindre ebjectif d'investissement.

La devise de base du Fonds est la livre sterlin efaleur du fonds es
exprimée en livre sterling. Toutefois, le Fondstpewestir dans des actif:
libellés dans des devises autres que sa devisasite be risque de chanc
des actifs sous-jacents de chaque Fonds peut @irert par rapport a le
devise de base afin de fournir une certaine piiotectontre la fluctuation
des devises.

Profil d'investisseur et de risque :

Peut convenir a des investisseurs recherchant desaux élevés de
croissance du capital. Le Fonds privilégie lesfaale croissance, tels gt
les Actions. Le degré de risque du Fonds devredt @&tisonnable, quoiqur
inférieur a celui des placements en Actions gémséralLla période
d’investissement prévue pour ce Fonds est d’'au sribemns.

Avertissements sur les risques :

Les investisseurs doivent lire, étre conscientserir compte des risque
énoncés dans les facteurs de risque.

Devise de base :

Livre Sterling

Point de valorisation :

23h00 (heure d’Europe centrale) chaque jour desaetion.
Heure limite de transaction :

14h30 (heure d’Europe centrale) le jour de tramsactoncerné ou tout autr
jour déterminé par les Administrateurs.
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Frais de souscription initiaux et frais de gestiomles placements :

Catégorie Frais de souscription Frais de gestion des
d’Actions initiaux placements
% du montant de la % par an de la
souscription Valeur nette
d'inventaire
Actions de Jusqu’'a 5,25 % 1,25%
catégorie A
Actions de Jusqu’'a 5,25 % 1,00 %
catégorie B
Actions de Jusqu’'a 5,25 % 0,75 %
catégorie C
Actions de Jusqu’'a 5,25 % 0,50 %
catégorie D
Actions de Jusqu’'a 5,25 % Jusqu’a 0,50 %
catégorie |
Actions de Jusqu’'a 5,25 % Jusqu’a 0,50 %
catégorie K
Actions de Néant 0,35 %

catégorie R

Commission d’échange :

Jusqu’a 1,00 % du prix applicable par Action dadavelle catégorie.
Imputation d’honoraires et de frais au capital ou ai revenu :
Revenu.

Fréquence des dividendes pour les Actions de didrition :

Semestrielle, habituellement dans les deux moigstila fin des mois
de février et ao(t.



Barclays GlobalBeta Portfolio 5

L'information se rapportant au Fonds contenue danscette section devra étre lue conjointement avec le
texte complet du Prospectus.

Objectif d'investissement : Frais de souscription initiaux et frais de gestiomles placements :
Le Fonds vise a atteindre une croissance élevéapital sur le long terme. L . L . .
Catégorie Frais de souscription Frais de gestion des

Politique d’investissement : d’Actions initiaux placements
Pour atteindre cet objectif, le Fonds investirangpalement dans de % du montant de la % par an de la

. . o souscription Valeur nette
organismes de placement collectif, notamment, rpas uniquement, de dlinventaire
fonds négociés en bourse. Ces organismes de platepikectif seront des
fonds OPCVM régis par I'Union européenne et/ou fdesls non OPCVM Actions_de Jusqu'a 5,25 % 1,25%
autorisés. catégorie A
Bien que le Fonds soit un «fonds de fonds », it pigalement investii Actions de Jusqu'a 5,25 % 1,00 %
directement dans, et gérer I'exposition a, des ohstide sociétés, de catégorie B
obligations d’Etats et de sociétés et d’autresuralenobiliéres, y compris Actions de Jusqu'a 5,25 % 0,75 %
les certificats de dépdt, les billets a taux vaead les papiers commerciau. catégorie C
Les investissements directs du Fonds seront nomealecotés ou négocié ) . . .
sur des marchés réglementés en Europe, aux Etaset/mu Japon mai Actions de Jusqu'a 5,25 % 0,50 %

. hY . R . . catégorie D
pourront également étre cotés ou négociés surrdautarchés réglementé 9

Le Fonds peut également investir dans d'autresepiaats, y compris le: Actions de Jusqu’'a 5,25 % Jusqu’a 0,50 %
instruments financiers dérivés, afin d'atteindre ebjectif d’investissement. catégorie |

La devise de base du Fonds est la livre sterling ealeur du Fonds es Actions de Jusqu'a 5,25 % Jusqu'a 0,50 %
exprimée en livre sterling. Toutefois, le Fondstpiavestir dans des actif: categorie K
libelles dans des devises autres que sa devisagke be risque de chant actions de Néant 0.35 %

des actifs sous-jacents de chaque Fonds peut @tsert par rapport a l¢ catégorie R
devise de base afin de fournir une certaine piiotectontre la fluctuation
des devises. Commission d’échange :
Jusqu’a 1,00 % du prix applicable par Action dadavelle classe.

Profil d'investisseur et de risque : . . . .
Imputation d’honoraires et de frais au capital ou ai revenu :

Peut convenir a des investisseurs recherchant desaux élevés de
croissance du capital. Le Fonds a une stratégieveBtissement plus
agressive que d'autres fonds. Le degré de risqud-ahds devrait étre
globalement similaire & celui de placements enohstigénérales. La périog Semestrielle, habituellement dans les deux moigastila fin des mois
d'investissement prévue pour ce Fonds est d’au sridins. de février et aolt.

Revenu.
Fréquence des dividendes pour les Actions de didrition :

Avertissements sur les risques :

Les investisseurs doivent lire, étre conscientserir compte des risque
énoncés dans les facteurs de risque.

Devise de base :

Livre Sterling

Point de valorisation :

23h00 (heure d’Europe centrale) chaque jour desaetion.
Heure limite de transaction :

14h30 (heure d’Europe centrale) le jour de tramsactoncerné ou tout autr
jour déterminé par les Administrateurs.
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Barclays GlobalBeta Equity Portfolio

L'information se rapportant au Fonds contenue danscette section devra étre lue conjointement avec le

texte complet du Prospectus.

Objectif d'investissement :

Le Fonds vise a atteindre une croissance élevémgital sur le long terme
principalement par une exposition aux marchés dofst

Politique d’investissement :

Pour atteindre cet objectif, le Fonds investirangpalement dans de
organismes de placement collectif, notamment, rpas uniquement, de
fonds négociés en bourse. Ces organismes de platepikectif seront des
fonds OPCVM régis par I'Union européenne et/ou fdesls non OPCVM
autorisés.

Bien que le Fonds soit un «fonds de fonds », iit pegalement investil
directement dans, et gérer I'exposition a, des ohstide sociétés, de
obligations d’Etats et de sociétés et d’autresuralenobiliéres, y compris
les certificats de dép6t, les billets a taux vdeadh les papiers commerciau
Les investissements directs du Fonds seront nomealecotés ou négocié
sur des marchés réglementés en Europe, aux Etaset/mu Japon mai
pourront également étre cotés ou négociés surrdauaiarchés réglementé
Le Fonds peut également investir dans d'autresepiaats, y compris les
instruments financiers dérivés, afin d'atteindre ebjectif d'investissement.

La devise de base du Fonds est la livre sterliniq ealeur du Fonds es
exprimée en livre sterling. Toutefois, le Fondstpewestir dans des actif:
libellés dans des devises autres que sa devisaste be risque de chanc
des actifs sous-jacents de chaque Fonds peut @irert par rapport a le
devise de base afin de fournir une certaine priotectontre la fluctuation
des devises.

Profil d'investisseur et de risque :

Peut convenir & des investisseurs recherchant desaux élevés de
croissance du capital et n'ayant aucune exigenaewnu. Le Fonds a un
stratégie de placement orientée Actions qui offre wliversification au
niveau géographique, mais peu de diversificationna@au des classe
d’actifs. Le degré de risque du Fonds devrait §tobalement similaire &
celui de placements en Actions générales. La peéridihvestissement
prévue pour ce Fonds est d’au moins 7 ans.

Avertissements sur les risques :

Les investisseurs doivent lire, étre conscientserir compte des risque
énoncés dans les facteurs de risque.

Devise de base :

Livre Sterling

Point de valorisation :

23h00 (heure d’Europe centrale) chaque jour desaietion.
Heure limite de transaction :

14h30 (heure d’Europe centrale) le jour de tramsactoncerné ou tout autr
jour déterminé par les Administrateurs.
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Frais de souscription initiaux et frais de gestiomles placements :

Catégorie Frais de souscription Frais de gestion des
d’Actions initiaux placements
% du montant de la % par an de la
souscription Valeur nette
d'inventaire
Actions de Jusqu’'a 5,25 % 0,60 %
catégorie A
Actions de Jusqu’'a 5,25 % 0,50 %
catégorie B
Actions de Jusqu’'a 5,25 % 0,40 %
catégorie C
Actions de Jusqu’'a 5,25 % 0,30 %
catégorie D
Actions de Jusqu’'a 5,25 % 0,20 %
catégorie |
Actions de Jusqu’'a 5,25 % Jusqu’a 0,50 %
catégorie K
Actions de Néant 0,20%

catégorie R

Commission d’échange :

Jusqu’a 1,00 % du prix applicable par Action dadavelle catégorie.
Imputation d’honoraires et de frais au capital ou ai revenu :
Revenu.

Fréquence des dividendes pour les Actions de didrition :

Semestrielle, habituellement dans les deux moigastiila fin des mois
de février et ao(t.



Barclays MultiManager Bond Portfolio

L'information se rapportant au Fonds contenue danscette section devra étre lue conjointement avec le
texte complet du Prospectus.

Objectif d'investissement : Heure limite de transaction :

Le Fonds vise a investir principalement dans desmismes de placemer 1430 (heure d’Europe centrale) le jour de tramsaatoncerné ou tout
collectif réglementés dans le but d’obtenir unerseypermanente de revent autre jour déterminé par les Administrateurs.

assortie d’'un certain potentiel de croissance dpitalaau moyen d’'un Frais de souscription initiaux et frais de gestiomles placements :
portefeuille a exposition majoritaire en obligagon

Catégorie Frais de souscription Frais de gestion des

Politique d'investissement : d’Actions initiaux placements
e L . S % du montant de la % par an de la

Afin Fiatte|ndre cet objectif, le FqndsI|n’vest|ra|r}m|pa|ement dans de souscription Valeur nette
organismes de placement collectif gérés par des bmemdu groupe dlinventaire
Barclays et, dans une moindre mesure, par despeises non affiliées. Ce: ) R
organismes de placement collectif seront des foB®CVM régis par Actions de Jusqu'a 5,25 % 0,55 %
I'Union européenne et/ou des fonds non OPCVM asésri categorie A

Actions de Jusqu'a 5,25 % 0,50 %

Bien que le Fonds soit un «fonds de fonds », iit pegalement investil
directement dans, et gérer activement I'expositéon des obligations
internationales d’Etats, des obligations de sosiéé d'autres valeurs Actions de Jusqu'a 5,25 % 0,45 %
mobiliéres, y compris les certificats de dépot Hitlets & taux variable et le catégorie C

papiers commerciaux. Les investissements directs Fdmds seront
normalement cotés ou négociés sur des marchésnegiés en Europe, au
Etats-Unis et au Japon mais pourront égalementcétés ou négociés st

catégorie B

Actions de Jusqu’'a 5,25 % Jusqu’'a 0,35 %
catégorie |

d'autres marchés réglementés. Le Fonds peut égaleineestir dans Actions de Néant 0,40 %

d’autres placements, y compris les instrumentsntieas dérivés, afin catégorie R

d’atteindre son objectif d’investissement. Actions de Jusqu'a 4,00 % Jusqu'a 2,00 %
catégorie Y

La devise de base du Fonds est la livre sterlinig etaleur du Fonds es
exprimée en livre sterling. Toutefois, le Fondstpauestir dans des actif: Actions de Néant 1,25 %
libellés dans des devises autres que sa devisas#e be risque de chan¢ catégorie Z

des actifs sous-jacents de chaque Fonds peut @irert par rapport a le

devise de base afin de fournir une certaine priotectontre la fluctuation
des devises. Jusqu’a 1,00 % du prix applicable par Action dadavelle catégorie.

Commission d'échange :

Imputation d’honoraires et de frais au capital ou ai revenu :
Capital.
I?e.ut’conven.w a des |nvest|§seurs cherchant unulemlrlher et.un potentie | .o A tionnaires doivent donc noter que lorsque delsonoraires et
limité de croissance du capital. Le Fonds a unecabe a bas risque pour | yas frais sont mis a la charge du capital d'un Forgicela aura pour
génération de rendements. Comme le Fonds seraéegpdes placements effet de réduire la valeur en capital des investissments des
haut rendement il y a un certain degré de risqien fue le niveau éleve Actionnaires de ce Fonds.
d’exposition & des placements a intérét fixe signitie ce risque devrait &t Frgquence des dividendes pour les Actions de digtition :
faible par rapport aux autres Fonds. La périodevd$tissement prévue pot
ce Fonds est d’au moins 5 ans.

Profil d'investisseur et de risque :

Mensuelle, habituellement dans les deux mois stilafin de chaque
mois.

Avertissements sur les risques :

Les investisseurs doivent lire, étre conscientserir compte des risque
énoncés dans les facteurs de risque.

Devise de base :

Livre Sterling

Point de valorisation :

23h00 (heure d’Europe centrale) chaque jour deséietion.
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Barclays MultiManager Portfolio 1

L'information se rapportant au Fonds contenue danscette section devra étre lue conjointement avec le
texte complet du Prospectus.

Objectif d'investissement : Heure limite de transaction :

Le Fonds vise a investir principalement dans dgsrismes de placemer 14h30 (heure d’Europe centrale) le jour de trafsaatoncerné ou tout
collectif réglementés dans le but d’obtenir unerseypermanente de revent autre jour déterminé par les Administrateurs.

assortie d’un certain potentiel de croissance dpitalaau moyen d'un Frais de souscription initiaux et frais de gestiomles placements :
portefeuillg a exposition principale aux obligaﬁo.at,, dans une mgindr Catégorie Frais de souscription Frais de gestion des
mesure, a dautres placements en conformité avec réstrictions g actions initiaux placements
d’investissement.

% du montant de la % par an de la
Politique d'investissement : souscription Valeur nette
d’inventaire
Afin d'atteindre cet objectif, le Fonds investirainzipalement dans de ) R
organismes de placement collectif gérés par des bmesmdu groupe Actions de Jusqu'a 5,25 % 0,60 %
Barclays et, dans une moindre mesure, par despeisgs non affiliées. Ce: categorie A
organismes de placement collectif seront des foB8CVM régis par Actions de Jusqu'a 5,25 % 0,55 %
I'Union européenne et/ou des fonds non OPCVM askésri catégorie B
Bien que le Fonds soit un «fonds de fonds », iit pegalement investii Actions de Jusqu’'a 5,25 % 0,50 %
directement dans, et gérer activement I'expositéan des obligations catégorie C
mterp_e\monales d Et.ats, des .t‘)bl|gat|ons, dAe spsuae? d autres. valeur: Actions de Jusqu'a 5,25 % Jusqu'a 0,35 %
mobiliéres, y compris les certificats de dépdt,Héets a taux variable, les catégorie |
papiers commerciaux et les Actions. Les investissgmdirects du Fond:
seront normalement cotés ou négociés sur des nsarégiementés er Act[ons.de Néant 0,45 %
Europe, aux Etats-Unis et au Japon mais pourrcaieégnt étre cotés o categorie R
négocies sur d'autres marches réglementes. Le Fndsgalement investi actions de Jusqua 4,00 % Jusqu'a 2,00 %
dans d'autres placements, y compris les instrunferdsciers dérivés, afir catégorie Y
d’atteindre son objectif d’'investissement.
Actions de Néant 1,50 %

La devise de base du Fonds est la livre sterlinq etaleur du Fonds es catégorie Z
exprimée en livre sterling. Toutefois, le Fondstpauestir dans des actif:
libellés dans des devises autres que sa devises#e be risque de chancg
des actifs sous-jacents de chaque Fonds peut @irert par rapport a le Jusqu’a 1,00 % du prix applicable par Action dadavelle catégorie.
devise de base afin de fournir une certaine priotectontre la fluctuation Imputation d’honoraires et de frais au capital ou ai revenu :

des devises. Capital.

Commission d'échange :

Profil d’investisseur et de risque : Les Actionnaires doivent donc noter que lorsque delsonoraires et

. ] ] o ~des frais sont mis a la charge du capital d'un Forglcela aura pour
Peut convenir a des investisseurs cherchant unueégulier et un potentie effet de réduire la valeur en capital des investissnents des

limité de croissance du capital. Le Fonds a unecahye a bas risque pour | Actionnaires de ce Fonds.

génération de rendements. Comme le Fonds seraéquos placements prgquence des dividendes pour les Actions de digtition :
boursiers il y a un certain degré de risque, biee ¢p niveau élevé
d’exposition a des placements a intérét fixe sigrjfie ce risque devrait étr
faible par rapport aux autres Fonds. La périodevd$tissement prévue pot
ce Fonds est d’au moins 5 ans.

Mensuelle, habituellement dans les deux mois stilafin de chaque
mois.

Avertissements sur les risques :

Les investisseurs doivent lire, étre conscientseprir compte des risque
énoncés dans les facteurs de risque.

Devise de base :

Livre Sterling

Point de valorisation :

23h00 (heure d’Europe centrale) chaque jour desaetion.
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Barclays MultiManager Portfolio 2

L'information se rapportant au Fonds contenue danscette section devra étre lue conjointement avec le
texte complet du Prospectus.

Objectif d'investissement : Heure limite de transaction :

Le Fonds vise a investir principalement dans dgsnismes de placemer 14h30 (heure d’Europe centrale) le jour de trafsaatoncerné ou tout
collectif réglementés dans le but d’obtenir, sumeyen-long terme, une autre jour déterminé par les Administrateurs.

croissance du capital assortie d’'une source pemtamte revenus au moye Frais de souscription initiaux et frais de gestiomles placements :
d’'un port‘efeuille a exposifion principale aux obligns et A;tions et, dan Catégorie Frais de souscription Frais de gestion des
une moindre mesure, a dautres placements en coitéoravec les g actions initiaux placements
restrictions d'investissement.

% du montant de la % par an de la
Politique d'investissement : souscription Valeur nette
d’inventaire
Afin d'atteindre cet objectif, le Fonds investirainzipalement dans de ) R
organismes de placement collectif gérés par des bmesmdu groupe Actions de Jusqu'a 5,25 % 1,35%
Barclays et, dans une moindre mesure, par despeisges non affiliées. Ce: categorie A
organismes de placement collectif seront des foB8CVM régis par Actions de Jusqu'a 5,25 % 1,15 %
I'Union européenne et/ou des fonds non OPCVM askésri catégorie B
Bien que le Fonds soit un «fonds de fonds », iit pegalement investii Actions de Jusqu’'a 5,25 % 0,95 %
directement dans, et gérer activement I'exposidipdes Actions de société catégorie C
mterp_e\monales, de; obl|gat|o.r?s d Etats'etA dg eiesl et d autrgs valeur Actions de Jusqu'a 5,25 % Jusqu’a 0,40 %
mobiliéres, y compris les certificats de dépot Hiilets a taux variable et le catégorie |
papiers commerciaux. Les investissements directs Fdmds seront
normalement cotés ou négociés sur des marchésnegiés en Europe, au Act[ons.de Neant 0,75 %
Etats-Unis et au Japon mais pourront égalementcétés ou négociés st categorie R
d'autres marchés réglementés. Le Fonds peut égafemngestir dans actions de Jusqua 4,00 % Jusqu'a 2,00 %
d'autres placements, y compris les instrumentsniiras dérivés, afin catégorie Y
d’atteindre son objectif d’'investissement.
Actions de Néant 1,85 %

La devise de base du Fonds est la livre sterlinq etaleur du Fonds es catégorie Z
exprimée en livre sterling. Toutefois, le Fondstpauestir dans des actif:
libellés dans des devises autres que sa devises#e be risque de chancg
des actifs sous-jacents de chaque Fonds peut @irert par rapport a le Jusqu’a 1,00 % du prix applicable par Action dadavelle catégorie.
devise de base afin de fournir une certaine priotectontre la fluctuation Imputation d’honoraires et de frais au capital ou ai revenu :

des devises. Capital.

Commission d'échange :

Profil d’investisseur et de risque : Les Actionnaires doivent donc noter que lorsque delsonoraires et

) ) ) o ] des frais sont mis a la charge du capital d’'un Forgicela aura pour
Peut convenir aux investisseurs cherchant une cmison entre croissanc effet de réduire la valeur en capital des investissnents des

du capital et revenus. Le Fonds a une approcheeptegour la génératiol Actionnaires de ce Fonds.

de rendements. Comme le Fonds sera exposé auxngiateboursiers il y ¢ préquence des dividendes pour les Actions de digtition :
un certain degré de risque, bien que le niveautivelaent élevé
d’exposition a des placements a intérét fixe sigrjfie ce risque devrait étr
inférieur a celui d'un investissement plus équéibrLa période
d’investissement prévue pour ce Fonds est d’au sribans.

Trimestrielle, habituellement dans les deux moigastt la fin des mois
de février, mai, ao(t et novembre.

Avertissements sur les risques :

Les investisseurs doivent lire, étre conscientseprir compte des risque
énoncés dans les facteurs de risque.

Devise de base :

Livre Sterling

Point de valorisation :

23h00 (heure d’Europe centrale) chaque jour desaetion.
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Barclays MultiManager Portfolio 3

L'information se rapportant au Fonds contenue danscette section devra étre lue conjointement avec le
texte complet du Prospectus.

Objectif d'investissement : Heure limite de transaction :

Le Fonds vise a investir principalement dans deargsmes de placemer 14h30 (heure d’Europe centrale) le jour de tramsaatoncerné ou tout
collectif réglementés dans le but d'obtenir, sumieyen-long terme, un¢ 2Utré jour déterminé par les Administrateurs.

croissance du capital assortie d’'une source pemtamie revenus au moye Frais de souscription initiaux et frais de gestiorles placements :
d’'un port.efeuille a exposifion principale aux obligns et A;tions et, dan Catégorie Frais de souscription Frais de gestion des
une moindre mesure, a dautres placements en coitéoravec les g actions initiaux placements
restrictions d’'investissement.

% du montant de la % par an de la
Politique d'investissement : souscription Valeur nette
d’inventaire
Afin d'atteindre cet objectif, le Fonds investirainzipalement dans de ) R
organismes de placement collectif gérés par des bmesmdu groupe Actions de Jusqu'a 5,25 % 1,50 %
Barclays et, dans une moindre mesure, par despeises non affiliées. Ce: categorie A
organismes de placement collectif seront des foD8CVM régis par Actions de Jusqu'a 5,25 % 1,25 %
I'Union européenne et/ou des fonds non OPCVM askésri catégorie B
Bien que le Fonds soit un «fonds de fonds », iltpegalement investii Actions de Jusqu’'a 5,25 % 1,00 %
directement dans, et gérer activement 'exposidipdes Actions de société catégorie C
|nter'n'a}t|onales, desj obllgathr?s d Etats’eE d(-?: estes! et d autrgs valeur Actions de Jusqu'a 5,25 % Jusqua 0,50 %
mobiliéres, y compris les certificats de dépot,Hidiets a taux variable et le catégorie |
papiers commerciaux. Les investissements directs Fdmds seront
normalement cotés ou négociés sur des marchésnegiés en Europe, au Acti,ons.de Neant 0,75 %
Etats-Unis et au Japon mais pourront égalementcétés ou négociés st categorie R
d’autres marchés réglementés.. Le Fpnds peut égmlemeegtir dan.s Actions de Jusqu'a 4,00 % Jusqu'a 2,00 %
d'autres placements, y compris les instrumentsnfiteas dérivés, afin catégorie Y
d’atteindre son objectif d’investissement.
Actions de Néant 2,00 %

La devise de base du Fonds est la livre sterlinq etaleur du Fonds es catégorie Z
exprimée en livre sterling. Toutefois, le Fondstpewestir dans des actif:
libellés dans des devises autres que sa devisas#e be risque de chancg
des actifs sous-jacents de chaque Fonds peut @irert par rapport a le Jusqu’a 1,00 % du prix applicable par Action dadavelle catégorie.
devise de base afin de fournir une certaine priorectontre la fluctuation Imputation d’honoraires et de frais au capital ou ai revenu :

des devises. Capital.

Commission d'échange :

Profil d'investisseur et de risque : Les Actionnaires doivent donc noter que lorsque delsonoraires et

. ) ] ) ] des frais sont mis a la charge du capital d’'un Forsicela aura pour
Peut convenir a des investisseurs recherchantroigsance du capital ave effet de réduire la valeur en capital des investissnents des

un niveau modéré de revenu. Le Fonds a une appréghiibrée pour Actionnaires de ce Fonds.
générer des rendements, au moyen de la détentiore aste gamme d Frequence des dividendes pour les Actions de digtition :

lacements. Grace a cette approche équilibréésdae de l'investissemen __ . . . . ) .
P N N ; pp q ‘5‘,1 . o Trimestrielle, habituellement dans les deux moisant la fin des mois
serait inférieur a celui des placements en Actigésérales. La period ye fayrier. mai. aodt et novembre

d’investissement prévue pour ce Fonds est d’au sribans.
Avertissements sur les risques :

Les investisseurs doivent lire, étre conscientseprir compte des risque
énoncés dans les facteurs de risque.

Devise de base :

Livre Sterling

Point de valorisation :

23h00 (heure d’Europe centrale) chaque jour desaietion.
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Barclays MultiManager Portfolio 4

L'information se rapportant au Fonds contenue danscette section devra étre lue conjointement avec le
texte complet du Prospectus.

Objectif d'investissement : Heure limite de transaction :

Le Fonds vise a investir principalement dans desmismes de placemer 1430 (heure d’Europe centrale) le jour de tramsaatoncerné ou tout
collectif réglementés dans le but d’obtenir, suloleg terme, une croissanc autre jour déterminé par les Administrateurs.
du capital au moyen d'un portefeuille & expositiwimcipale aux Actions et Frais de souscription initiaux et frais de gestiomes placements :

dans une moindre mesure, a d'autres placementomiormité avec les

Catégorie Frais de souscription Frais de gestion des

restrictions d’'investissement.

Politique d'investissement :

d’Actions

initiaux

% du montant de la

souscription

placements

% par an de la
Valeur nette

Afin d'atteindre cet objectif, le Fonds investirainzipalement dans de dlinventaire
organismes de placement collectif gérés par des hmemmdu groupe

Barclays et, dans une moindre mesure, par despeists non affiliées. Ce: Actions de Jusqu'a 5,25 % 1,50 %
organismes de placement collectif seront des foOBE&CVM régis par categorie A

I'Union européenne et/ou des fonds non OPCVM asésti Actions de Jusqu'a 5,25 % 1,25 %
Bien que le Fonds soit un «fonds de fonds », it pegalement investil catégorie B

directement dans, et gérer activement I'exposiéipdes Actions de société Actions de Jusqu’'a 5,25 % 1,00 %

internationales, des obligations d’Etats et de &ési et d’autres valeur
mobilieres, y compris les certificats de dépot Hiilets a taux variable et le
papiers commerciaux. Les investissements directs Fdmds seront
normalement cotés ou négociés sur des marchésneiés en Europe, au

catégorie C

Actions de
catégorie |

Jusqu’'a 5,25 %

Jusqu’a 0,50 %

Etats-Unis et au Japon mais pourront égalementcétés ou négociés st Actions de Néant 0,75 %
d'autres marchés réglementés. Le Fonds peut égaleingestir dans catégorie R

d'autres placements, y compris les instrumentsnfiieas dérivés, afin pctions de Jusqu'a 4,00 % Jusqu'a 2,00 %
d’atteindre son objectif d’'investissement. catégorie Y

La devise de base du Fonds est la livre sterlinig ealeur du Fonds es Actions de Néant 2,00 %

exprimée en livre sterling. Toutefois, le Fondstpauestir dans des actif:
libellés dans des devises autres que sa devisas#e be risque de chanc
des actifs sous-jacents de chaque Fonds peut @irert par rapport a le
devise de base afin de fournir une certaine priotectontre la fluctuation
des devises.

Profil d'investisseur et de risque :

Peut convenir & des investisseurs recherchant desaux élevés de
croissance du capital. Le Fonds privilégie lesfaale croissance, tels g
les Actions. Le degré de risque du Fonds devrest i@tisonnable, quoiqus
inférieur a celui des placements en Actions géméralla période
d’investissement prévue pour ce Fonds est d’au sribans.

Avertissements sur les risques :

Les investisseurs doivent lire, étre conscientseprir compte des risque
énoncés dans les facteurs de risque.

Devise de base :

Livre Sterling

Point de valorisation :

23h00 (heure d’Europe centrale) chaque jour desaietion.
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catégorie Z

Commission d'échange :

Jusqu’a 1,00 % du prix applicable par Action dadavelle catégorie.

Imputation d’honoraires et de frais au capital ou ai revenu :

Revenu.

Fréquence des dividendes pour les Actions de didtrition :

Semestrielle, habituellement dans les deux moigastila fin des mois

de février et ao(t.



Barclays MultiManager Portfolio 5

L'information se rapportant au Fonds contenue danscette section devra étre lue conjointement avec le
texte complet du Prospectus.

Objectif d'investissement : Heure limite de transaction :

Le Fonds vise a investir principalement dans deargsmes de placemer 14h30 (heure d’Europe centrale) le jour de tramsaatoncerné ou tout
collectif réglementés dans le but d'obtenir, suioley terme, une croissanc 2Utre jour déterminé par les Administrateurs.

élevée du capital au moyen d'un portefeuille & sitmm principale aux Frais de souscription initiaux et frais de gestiorles placements :
Actions et, dans une moindre mesure, a d’'autresepiants en conformite

o N . Catégorie
avec les restrictions d’investissement.

d’Actions

Frais de souscription
initiaux

Frais de gestion des
placements

Politique d’investissement : % du montant de la % par an de la

souscription

Valeur nette

Afin d'atteindre cet objectif, le Fonds investirainzipalement dans de d’inventaire
organismes de placement collectif gérés par des hmemmdu groupe

Barclays et, dans une moindre mesure, par despeisee non affiliées. Ce: Actions de Jusqu'a 5,25 % 1,50 %
organismes de placement collectif seront des foB&CVM régis par categorie A

I'Union européenne et/ou des fonds non OPCVM asésri Actions de Jusqu'a 5,25 % 1,25 %
Bien que le Fonds soit un «fonds de fonds », iit pegalement investil catégorie B

directement dans, et gérer activement I'exposiéipdes Actions de société Actions de Jusqu’'a 5,25 % 1,00 %

internationales, des obligations d’Etats et de &ési et d’autres valeur
mobilieres, y compris les certificats de dépot Hifiets a taux variable et le
papiers commerciaux. Les investissements directs Fdmds seront
normalement cotés ou négociés sur des marchésnegiés en Europe, au

catégorie C

Actions de
catégorie |

Jusqu’'a 5,25 %

Jusqu’a 0,50 %

Etats-Unis et au Japon mais pourront égalementcétés ou négociés st Actions de Néant 0,75 %
d'autres marchés réglementés. Le Fonds peut égaleingestir dans catégorie R

d’autrgs placeme.nts,. y .comp.ris les instrumentsniifas dérivés, afin pctions de Jusqua 4,00 % Jusqu'a 2,00 %
d'atteindre son objectif d'investissement. catégorie Y

La devise de base du Fonds est la livre sterliniq etaleur du Fonds es Actions de Néant 2,00 %

exprimée en livre sterling. Toutefois, le Fondstpewestir dans des actif:
libellés dans des devises autres que sa devisaste be risque de chanc
des actifs sous-jacents de chaque Fonds peut @irert par rapport a le
devise de base afin de fournir une certaine piiotectontre la fluctuation
des devises.

Profil d'investisseur et de risque :

Peut convenir a des investisseurs recherchant demaux élevés de
croissance du capital. Le Fonds a une stratégieveBtissement plus
agressive que d'autres fonds. Le degré de risqud-ahds devrait étre
globalement similaire a celui de placements enokstigénérales. La périod
d’investissement prévue pour ce Fonds est d’'au sribamns.

Avertissements sur les risques :

Les investisseurs doivent lire, étre conscientserir compte des risque
énoncés dans les facteurs de risque.

Devise de base :

Livre Sterling

Point de valorisation :

23h00 (heure d’Europe centrale) chaque jour deséietion.
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catégorie Z

Commission d'échange :

Jusqu’a 1,00 % du prix applicable par Action dadavelle catégorie.

Imputation d’honoraires et de frais au capital ou ai revenu :

Revenu.

Fréquence des dividendes pour les Actions de didtrition :

Semestrielle, habituellement dans les deux moigatila fin des mois

de février et ao(t.



