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Ouessant Part A
Fonds conforme aux normes européennes
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La stratégie d’investissement

Ouessant est un fonds mixte international flexible 
conforme aux normes européennes dont l’approche 
quantitative innovante place le risque au cœur de la 
construction du portefeuille. Nos stratégies exploit-
ent des signaux multi-échelles de tendance et de re-
tour à la moyenne, et sont pilotées dynamiquement 
par nos modèles avancés de gestion du risque.

Date de lancement du fonds 22 mai 2012

Forme  juridique FCP diversifié UCITS IV

Devise de cotation Euro

Fréquence de la VL Quotidienne

Frais d’entrée/sortie Néant

Commissions de mouvement Néant

Frais de gestion fixes 1,50 %

Frais de surperformance 15 % au-delà de l’EONIA, avec 
High-Water Mark

Investissement min. 20 000 euros

ISIN FR0010985945

Ticker Bloomberg OUESSAN FP

Encours du fonds 3,29 millions d’euros

Budget de risque 8 % de volatilité

Éligible assurance-vie Oui

Dépositaire/valorisateur RBC Investor Services

Durée de placement conseillée 3 ans

Cut-off Tous les jours à 12h

Profil de risque et 
de rendement

Risque plus faible

1   2   3   4   5   6   7

Risque plus élevé

« La gestion quantitative
   au service de la gestion active »

Valeur LiquidativePerformance du mois Performance 2013 922,37+0,17 % +4,36 %

La philosophie

L’idee phare de Vivienne Investissement est de faire 
de l’innovation par la recherche le cœur de l’activité 
de gestion de portefeuille. Pour cela, nous plaçons les 
données au centre du processus de recherche pour en 
extraire de l’information, maîtriser le risque et in-
vestir.

Historique de gestion

(en euros) 6 mois 1 an

Ouessant A EUR -0,74 % +6,34 %

Indice HFRX Macro/CTA -1,62 % -1,29 %

Indice Newedge CTA -6,57 % -4,07 %

Indice EONIA capitalisé +0,03 % +0,06 %

* Il ne s’agit pas de l’indicateur de référence du fonds. Eonia : source 
Reuters. Les performances passées ne préjugent pas des perfor-
mances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

Performances cumulées

Jan Fév Mar Avr Mai Juin Juill Août Sept Oct Nov Déc année

2013 +1,94 % +0,19 % +3,46 % +0,87 % -1,36 % -2,08 % -0,29 % -0,95 % -0,28 % +2,76 % +0,17 % +4,36 %

2012 ____ ____ ____ ____ +1,11 % -0,20 % +2,83 % -2,19 % -0,52 % -1,89 % +1,73 % +1,90 % +2,69 %

Performances mensuelles

2012 2013
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Venez nous rencontrer le mercredi 18 décembre 2013 au Centre Paris 
Victoire à l’occasion de cet événement organisé par Morningstar et 
Next AM.         

Vivienne Investissement nominée au prix de l’Emerging manager 2013
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> Inscription

http://www.vivienne-investissement.com
http://www.vivienne-investissement.com/
http://www.vivienne-investissement.com/FR/OurFunds.php
http://www.morningstarpro.fr/fr-FR/notre-actualite/evenements/emerging-manager-day/emerging-manager-day-2013/inscription.html
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Statistiques Contrôle du risque

Sur 1 an 
glissant

Performance nette +6,34 %

Volatilité annualisée 6,97 %

Ratio de Sharpe 0,90

Ratio de Sortino normalisé* 1,25

Volatilité partielle négative* 5,02 %

Skewness (coeff. d’asymétrie) -0,48

depuis le 
22/05/2012

VaR 99 % à 20 jours* 6,00 %

Maximum Drawdown 7,23 %

Last Recovery Period 30 jours

CVaR 95 % à 1 jour 1,17 %

* Value-at-Risk ex-post calculée à 99 % sur la 
performance réalisée, à horizon 20 jours glissants

Coefficient de corrélation linéaire sur les rendements 
quotidiens des séries ajustées et converties en euros

* « Minimum acceptable return » : taux EONIA

au 1er/11/2013

Corrélation aux différents marchés

depuis le 
22/05/2012

MSCI World Net Total Return 0,61

iBoxx € Liquid Sovereign 
Diversified 7-10 Index 0,10

HFRX Macro/CTA 0,39

Newedge CTA 0,49

Exposition du portefeuille

Historique de l’exposition

mai juin juil. août sept. oct. nov. déc. janv. févr. mars avr. mai juin juil. août sept. oct. nov. déc.
2012 2013

-1.0 %

0.0 %

1.0 %

2.0 %
Returns 95 % VaR (1 jour sur 20) = -0.67 % 99 % VaR (1 jour sur 100) = -1.41 %

Analyse des rendements journaliers

Principaux risques encourus 
Risque actions, risque de perte de capital, risque de taux d’intérêt, risque de crédit, risque de change, dont les descriptifs 

et le détail figurent dans le DICI (Document d’Informations Clé pour l’Investisseur) et le prospectus du fonds dont nous vous 
recommandons de prendre connaissance sur le site www.vivenne-investissement.com.

Contribution à la performance nette
Sur le mois de novembreExposition au premier jour ouvré de chaque mois

Margin-to-equity ratio 2,83 %

Performance nette du mois +0,17 %

avr. mai juin juil. août sept. oct. nov. déc.

2013
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Exposition aux marchés actions

Exposition aux marchés obligataires

Exposition par classes d'actif - Levier = 120.58 %

Actions pays développés 59.54 %

Actions pays émergents 20.79 %

Obligations emprunt d'état 10.97 %

Obligations emprunt privé 29.28 %

Matières premières 0.00 %

Volatilité 0.00 %

      Marché actions 80,3 %

  Pays développés 59,5 %

  Pays émergents 20,8 %

      Marché obligataire 40,2 %

  Emprunts d’état 11,0 % 

  Emprunts privés 29,2 %

     Volatilité 0 %

-0.30 %
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Contribution nette par classes d'actif sur la part

http://www.vivienne-investissement.com
http://www.vivienne-investissement.com/
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Laurent Jaffrès — Gérant du fonds Ouessant 
Relation avec les investisseurs 
+33 (0)4 78 60 50 58 

Gérald Perrin — Co-gérant du fonds Ouessant 
+33 (0)4 26 01 45 21

VIVIENNE INVESTISSEMENT 
47, rue de la République - 69002 LYON 

AMF : GP10000029 | 484 288 428 RCS Lyon
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Ce document est destiné à des investisseurs professionnels uniquement. Il fait référence au fonds Ouessant, géré par Vivienne Investissement, société agréée par l’AMF. Ce fonds présente un 
risque de perte en capital. Il peut ne pas convenir à tous les investisseurs. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Ce docu-
ment est publié à titre d’information uniquement et ne constitue en aucun cas une sollicitation ou une recommandation d’achat ou de vente. Il ne ne s’agit pas d’un conseil en investissement.

VI@Risk : notre thermomètre du risque

Sur le mois de novembre, la situation était très calme sur le 
VI@Risk monde : celui-ci s’est maintenu dans la zone risque 
faible ; le comportement du MSCI World a été sain sur la 
période. 

Des remarques similaires peuvent être formulées pour le 
VI@Risk Europe et le STOXX Europe 600 d’une part, et le 
VI@Risk US et le S&P 500 d’autre part.

La perspective d’évolution du risque monde est neutre.

Le VI@Risk s’appuie sur l’analyse quantitative des risques 
systémiques pour estimer la probabilité d’occurrence d’un 
krach boursier. 

Sa conception part du constat simple que depuis de 
nombreuses années, les interactions entre les différents 
acteurs financiers mondiaux ne cessent d’augmenter, tant en 
nombre qu’en intensité. En mettant en relation de manière 
complexe l’ensemble des acteurs, ces interactions peuvent 
conduire à un effondrement généralisé, une contagion en 
cascade entre les différents secteurs économiques : c’est le 
risque systémique. Dans un monde où tous les acteurs sont 
connectés, il s’avère difficile de s’en prémunir tout à fait. Il 
est donc impératif d’évaluer ce risque quelle que soit notre 
exposition. A priori, ce risque n’aura pas les mêmes impacts 

suivant le secteur étudié ; dans notre démarche, nous partons 
de cette définition afin d’analyser les conséquences propres 
aux marchés actions en intégrant la plupart des acteurs 
financiers comme sources de risque systémique. 

Cette analyse avancée est quantifiée par notre indicateur 
VI@Risk, qui évolue entre -3 et +3 :

> Les valeurs positives, en rouge, indiquent un risque 
extrême de chute des cours.
> Zéro correspond au seuil critique de l’indicateur.
> Le franchissement du seuil révèle un changement de 
régime des marchés.

Il existe plusieurs déclinaisons de l’indicateur selon la 
zone géographique considérée (Europe, US, ...).

Interprétation de l’indicateur en termes de risque systémique
-3 -2 -1 0 1 2 3

Faible Modéré Important Élevé Très élevé Extrême

Valeur du VI@Risk pour différentes zones géographiques au 31/10/2013Risque systémique
Actions monde -2.71

Actions Europe -2.77

Actions US -2.35

-2,7
29/11/2013

VI@Risk monde

Indicateur de risque systémique
Risque faible

La situation actuelle

La construction de l’indicateur

Le VI@Risk est une mesure de la probabilité d’occurrence 
d’un krach boursier sur les marchés actions développée par 
le pôle recherche de Vivienne Investissement.
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