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Les informations contenues dans ce rapport de gestion reposent sur informations fiables et des analyses précises à sa date de parution. Elles n'ont pas été certifiées par le  Commissaire aux Comptes, elles sont 
donc susceptibles d'être modifiées. Du fait de leur simplification,  ces informations ne peuvent êtres que partielles ou incomplètes et n'ont donc aucune valeur contractuelle. Les performances passées ne préjugent 
pas des résultats futurs, elles ne sont donc pas non plus des garanties de rendements à venir. Ce FCP est investi sur les marchés d'actions, sa valeur liquidative est dépendante de la valorisation des titres détenus en 
portefeuille et peut de ce fait être soumise à des fluctuations  importantes à la hausse comme à la baisse. Le document « politique de vote » et le rapport rendant compte des conditions dans lesquelles les droits de 
vote ont été exercés sont consultables sur le site internet www.aesope.fr ou adressés à tout porteur qui en ferait la demande auprès d’ÆSOPE GESTION DE PORTEFEUILLES 19 rue de Créqui- 69006 LYON. Les 
informations relatives à la prise en compte des critères sociaux, environnementaux et de qualité de gouvernance peuvent être consultées sur le site internet www.aesope.fr et figureront dans le rapport annuel du 
fonds. Cet OPCVM est agréé par l'autorité des marchés financiers pour une commercialisation en France. Le DICI/prospectus et les documents règlementaires sont mis à votre disposition auprès de : 

ÆSOPE Gestion de Portefeuilles  19 rue de Créqui 69006 LYON       www.aesope.fr                 Tel. 04 72 69 46 50   Achevé de rédiger le 12/07/2013 

Commentaires  
 

ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE – Marchés financiers 
L’annonce du 22 mai de la Fed de la future normalisation de sa politique monétaire accommodante, et le ralentissement du rythme de croissance 
des pays émergents, en particulier la Chine, sont à l’origine du retour d’une volatilité élevée sur les marchés financiers internationaux et 
d’importantes corrections sur l’ensemble des principales classes d’actifs. Ainsi, le MSCI World TR € recule de 3,2%, pénalisé par le décrochage des 
places européennes (Stoxx 600 -5,3%) et émergentes (MSCI Emerging Markets -6,8%). Sur les marchés de taux, la hausse des rendements des 
obligations à 5 et 10 ans, dans le sillage des annonces de la Fed, est significative (OAT FR 10 ans de 2.1 à 2.4%), surtout dans les pays émergents, 
où le risque « pays » a été violement revalorisé. Ce mouvement a pénalisé les marchés obligataires, impactés doublement par la remontée des 
taux et l’écartement des primes de risque des émetteurs privés (notamment High Yield). Enfin, l’Or abandonne 11% sur le seul mois de juin et plus 
de 25% depuis le début de l’année. 
 

PORTEFEUILLE - Performances  et mouvements 
Dans ce contexte particulièrement adverse, ARAMIS Patrimoine affiche sur le mois une performance de -1,07% contre -0,62% pour son indicateur 
de référence et au terme du 1er semestre, progresse de +0,46% depuis le début de l’année. 
 

ACTIONS - Exposition: 7,7%  
Les positions sur les titres RALLYE, RUBIS, PUBLICIS et AMADEUS ont été renforcées en fin de mois. Après la vive correction observée sur leurs 
cours de bourse, des positions sur les titres AIR LIQUIDE et TOTAL ont été constituées ; tout comme sur le fonds ABERDEEN Japanese Equity, après 
le repli de plus de 25% du marché japonais, alors que les publications de résultat des sociétés de l’archipel nippon pourraient s’avérer meilleures 
que prévues. 
 

TAUX/CREDIT - Exposition: 68% 
Compte tenu de la poursuite de la dégradation de leur environnement économique et du mouvement de hausse des taux, les positions résiduelles 
détenues sur les fonds investis en obligations des pays émergents ont été cédées (BRADESCO Brazilian bond, FRANKLIN Emerging market bond et 
EDR Emerging market bond), afin de conserver le positionnement défensif du fonds, qui présentait alors un niveau de liquidité de près de 30%. 
Une partie des disponibilités a été réinvestie en fin de mois, afin de profiter du rendement reconstitué sur certaines obligations à duration courte, 
comme PSA 8,325% 07/2014 et TEREOS 6.375% 04/2014 (sur une base de 2.3% de rendement actuariel pour une maturité résiduelle de 10 mois). 
La position sur GROUPAMA LT2 7.875% call 2019 a été renforcée. Fin juin, le rendement du portefeuille obligataire est de 4,6%. Avec 20% de 
liquidités fin juin, le fonds demeure positionné de manière défensive. Les expositions aux risques actions, de taux et de crédit pourraient être 
renforcées selon les opportunités offertes par les différents marchés. 

CARACTERISTIQUES DU 
FONDS 

 
au 28 juin 2013 

 
Valeur Liquidative 105,74€ 
Actif Net  7,4 M€ 
Devise  EUR 
 
Indice de référence 
 

20% MSCI World AC TR €  + 
80% EONIA Capitalisé 

 
Gérants 
 

Yann OLIVIER 
Marie CHAMBODUT 

 
Informations générales 
 
Date de création                      06/01/2012 
VL d'origine  100€ 
Clôture de l'exercice 31/03 
 
Frais d'entrée max 1% 
Frais de sortie  Néant 
 
Frais de gestion fixe ttc 1,50% 
 
Frais de gestion variable ttc 20% 
de la surperformance du FCP par  rapport à 
son indicateur de référence, si la 
performance du fonds est positive 
 

Souscriptions /rachats 
 
Dépositaire               CM CIC Securities 
Heure de transaction 11h 
Liquidité                      Quotidienne 
Investissement mini. 1 part, 
               puis par millièmes 
Codes 
ISIN                   FR0011156405 
 
INDICATEUR DE RISQUE  
 
 
 
 
 
 

REPORTING MENSUEL                                                    Juin 2013 

Objectif de gestion 
L’objectif du fonds est d’atteindre une performance, nette de frais de gestion, supérieure à celle d’un indice composite constitué à 
hauteur de 20% du MSCI World All Country libellé en euro (calculé dividendes réinvestis) et de 80% de l’EONIA Capitalisé. Pour y 
parvenir, la stratégie de gestion du fonds, active, discrétionnaire et à vocation patrimoniale, consiste à adapter les investissements 
sur les différentes classes d’actifs selon les anticipations de l’équipe de gestion et les perspectives qu’elle accorde aux marchés.   

ÆSOPE 
Gestion de portefeuilles 

www.aesope.fr 

Performances du fonds                       Données au 28 juin 2013 

Caractéristiques du portefeuille                     Données au 28 juin 2013 
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ARAMIS Patrimoine
Depuis lancement du fonds le 6/01/2012

ARAMIS Patrimoine

Indice Composite

ARAMIS 

Patrimoine

Indice 

Composite
Ecart

Juin 2013 -1,07% -0,62% -0,45%

2013 YtD 0,46% 1,29% -0,83%

2012 5,26% 2,03% 3,23%

FCP lancé le 6/1/2012

Les performances passées ne préjugent pas des performances 
futures et ne sont pas constantes dans le temps 
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ACHATS   TOTAL, AIR LIQUIDE, PUBLICIS, RALLYE, AMADEUS 
                  ABERDEEN Japanese Equity 
                   
VENTES    EDR Emerging Bond, TEMPLETON Emerging Mkt Bond, BRADESCO                                                
                  Brazilian bond,                  

3 mois 2,73%

1 an 2,01%

Volatilité annualisée du fonds
données  Europerformance

Poids YtM (%) YtC (%)

Investment Grade

OPCVM 6,1% 0,75

Titres 19,8% 4,00 5,88

High Yield / Non noté

OPCVM 8,2% 4,52

Titres 30,8% 4,61 4,59

Dette Pays Emergents

OPCVM 0,0% 0,00

Exposition TAUX / CREDIT Principales positions du fonds 
 

Actions 
PUBLICIS            1,1% 
RALLYE            1,1% 
TOTAL            1,0% 
 
Taux / Credit 
MUZINICH ShortDuration HY           5,5% 
QUILVEST Convictions court terme      4,5% 
TEREOS 6,375% 04/2014           4,1% 
PEUGEOT 8,325% 07/2014           3,8% 
WENDEL 5,875% 09/2019           3,0% 


