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AVERTISSEMENT

Les souscriptions d’Actions de la Société ne sont valables
que si elles sont effectuées conformément aux dispositions
du prospectus le plus récent accompagné du dernier rapport
annuel disponible et du dernier rapport semestriel si celui-ci
a été publié apres le dernier rapport annuel. Nul ne peut
faire état d’autres renseignements que ceux figurant dans le
prospectus ou dans les documents qui y sont mentionnés
comme pouvant étre consultés par le public.

Le présent prospectus détaille le cadre général applicable a
tous les Compartiments et doit étre lu conjointement aux
fiches descriptives des Compartiments. Ces fiches sont
insérées chaque fois qu’un nouveau Compartiment est créé
et font partie intégrante du prospectus. Les investisseurs
potentiels sont priés de se référer a ces fiches descriptives
préalablement a tout investissement.

Le prospectus sera régulierement mis a jour afin d'y inclure
toute modification importante. Il est recommandé aux
investisseurs de vérifier aupres de la Société que le
prospectus en leur possession est le plus récent disponible
sur le site Web www.gsam.com/responsible-investing. Par
ailleurs, la Société fournira gratuitement et sur demande la
version la plus récente du prospectus a tout Actionnaire ou
investisseur potentiel.

La Société est établie a Luxembourg et y a obtenu
I'agrément de I'autorité luxembourgeoise compétente. Cet
agrément ne peut nullement étre interprété comme étant
une approbation par 'autorité luxembourgeoise compétente
du contenu du prospectus ou de la qualité des Actions ou
investissements de la Société. Les opérations de la Société
sont soumises a la surveillance prudentielle de I'autorité
luxembourgeoise compétente.

La Société n’a pas été enregistrée en vertu de la Loi
américaine de 1940 sur les sociétés d’investissement (US
Investment Company Act) telle que modifiée (la « Loi sur les
sociétés d’'investissement »). Les Actions de la Société n’ont
pas été enregistrées en vertu de la loi américaine de 1933
sur les valeurs mobilieres (Securities Act) telle que modifiée
(la « Loi sur les valeurs mobilieres »), ou de toute loi sur les
valeurs mobiliéres d’un quelconque Etat des Etats-Unis
d’Amérique et ces Actions ne peuvent étre offertes, vendues
ou autrement transférées qu’en vertu de la loi de 1933 et de
toute loi d’un Etat ou toute autre loi sur les valeurs
mobilieres. Les Actions de la Société ne peuvent pas étre
offertes ou vendues a ou pour le compte de tout
Ressortissant américain, tel que défini par la Régle 902 de
la Réglementation S de la Loi sur les valeurs mobiliéres.

Les candidats a la souscription peuvent étre tenus de
déclarer gu’ils ne sont pas des Ressortissants américains et
qu’ils n’acquiérent pas d’Actions pour le compte de
Ressortissants américains ni avec l'intention de les vendre a
des Ressortissants américains.

Les Actions de la Société peuvent toutefois étre offertes aux
investisseurs ayant le statut de Ressortissants américains
tel que défini par la Loi américaine sur la conformité fiscale
des comptes étrangers (Foreign Account Tax Compliance
Act, FATCA) a la condition que lesdits investisseurs n’aient
pas le statut de Ressortissants américains selon la Regle
902 du Réglement S de la Loi sur les valeurs mobilieres.

Il est recommandé aux investisseurs de s’informer quant aux
lois et réglementations applicables dans leur pays d’origine,
de résidence ou de domicile en relation avec un
investissement dans la Société, et de consulter leur propre
conseiller financier, juridiqgue ou comptable pour toute
guestion relative au contenu du présent prospectus.

La Société confirme gu’elle satisfait a toutes les obligations
légales et réglementaires applicables au Luxembourg en ce
qui concerne la lutte contre le blanchiment de capitaux et le
financement du terrorisme.

Le Conseil d’'administration de la Société est responsable
des informations contenues dans le présent prospectus a la
date de sa publication. Dans la mesure ou il peut en avoir
raisonnablement connaissance, le Conseil d’administration
de la Société certifie que les informations contenues dans ce
prospectus reflétent correctement et fidelement la réalité et
qgu’aucune information qui, si elle avait été incluse, aurait
modifié la portée de ce document, n’a été omise.

La valeur des Actions de la Société est soumise a des
fluctuations d’origines variées. Toute estimation des revenus
ou indication de rendement passé est communiquée a titre
d’information et ne constitue aucunement une garantie de
performance future. Par conséquent, le Conseil
d’administration de la Société précise que dans des
conditions normales et compte tenu de la fluctuation des
cours des valeurs en portefeuille, le prix de rachat des
Actions peut étre supérieur ou inférieur au prix de
souscription.

La langue officielle du présent prospectus est I'anglais. Il
peut étre traduit dans d’autres langues. En cas de
divergence entre la version anglaise du prospectus et les
versions rédigées dans les autres langues, la version
anglaise prévaudra, sauf dans la mesure (et dans cette
mesure uniquement) ou le droit d’une juridiction dans
laquelle les Actions sont offertes au public en dispose
autrement. Dans ce cas néanmoins, le prospectus sera
interprété selon le droit luxembourgeois. Le reglement des
conflits ou désaccords relatifs aux investissements dans la
Société sera également soumis au droit luxembourgeois.

LE PRESENT PROSPECTUS NE CONSTITUE EN
AUCUNE MANIERE UNE OFFRE OU UNE
SOLLICITATION DU PUBLIC DANS LES JURIDICTIONS
DANS LESQUELLES UNE TELLE OFFRE OU
SOLLICITATION DU PUBLIC EST ILLEGALE. LE
PRESENT PROSPECTUS NE CONSTITUE EN AUCUNE
MANIERE UNE OFFRE OU UNE SOLLICITATION A
L’EGARD D’'UNE PERSONNE ENVERS LAQUELLE IL
SERAIT ILLEGAL DE FAIRE PAREILLE OFFRE OU
SOLLICITATION.
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GLOSSAIRE

Accord de Paris sur le climat : I'Accord de Paris sur le
climat est un traité sur le changement climatique dont
I'objectif est de limiter le réchauffement climatique a 2
degrés Celsius au maximum, de préférence a 1,5 degré
Celsius, par rapport aux niveaux de I'ére préindustrielle.

Action H : action de sociétés constituées en Chine
continentale cotée sur la bourse de Hong Kong ou toute
autre bourse étrangere.

Actionnaire : toute personne ou entité détenant des Actions
d’'un Compartiment.

Actions : les Actions de chaque Compartiment seront
proposées sous forme nominative, sauf décision contraire
du Conseil d’administration. Toutes les Actions doivent étre
entierement libérées et les fractions seront arrondies a
trois décimales.

Actions A chinoises ou Actions A : Actions « A » libellées
en Renminbi de sociétés cotées sur les bourses de Chine
continentale. CNH : RMB offshore chinois négocié en
dehors de la RPC. CNY : RMB offshore chinois négocié sur
le territoire de la RPC.

Advisers Act : loi américaine de 1940 relative aux
conseillers en investissements, telle que modifiée en tant
que de besoin.

Agent de prét de titres : entité désignée par la Société
comme intermédiaire dans les opérations de prét de titres.

Agent de transfert et de registre : chaque Agent de transfert
et de registre désigné par la Société.

Agent payeur : chaque Agent payeur désigné par la
Société.

AUM : actifs sous gestion attribuables & un Compartiment
particulier.

Autorité de contrdle : la Commission de Surveillance du
Secteur Financier au Luxembourg ou I'autorité de contréle
pertinente dans les juridictions ou la Société est enregistrée
a des fins de commercialisation.

Best-in-Universe : 'approche « Best-in-Universe » est une
sélection axée ESG (Environnement, Social et
Gouvernance) d’entreprises qui consiste a favoriser les
sociétés les mieux notées d’un point de vue extra-financier,
quel que soit leur secteur d’activite.

Bond Connect : Bond Connect est un régime d’acces
réciproque au marché obligataire qui permet aux
investisseurs de la Chine continentale et d’outre-mer de
négocier des obligations dans leurs marchés respectifs. Le
Northbound Trading Link permet aux investisseurs étrangers
de Hong Kong et d’autres régions d’investir sur le marché
des obligations interbancaire chinois par le biais d’accords
d’acces réciproque en ce qui concerne la négociation, la
garde et le réglement.

Cadre d’investissement durable : le cadre utilisé par la
Société de gestion pour déterminer si un investissement est
un Investissement durable en vertu de 'Article 2 (17) du
Reglement SFDR.

Classe d’Actions : une, certaines ou toutes les Classes
d’Actions proposées par un Compartiment dont les actifs
seront investis en commun avec ceux d’autres Classes
d’Actions, mais qui peuvent étre assorties d’'une structure de
co(ts, d’'un Montant minimum de souscription et de
détention, d’'une politique de Dividende, d’une Devise de
référence ou d’autres caractéristiques qui leur sont propres.

Commission de surperformance : la commission liée a la
performance due par un Compartiment au Gestionnaire.

Compartiment : les fonds a compartiments multiples sont
des entités juridiques uniques qui comprennent un ou
plusieurs Compartiments. Chaque Compartiment possede
ses propres politiques et objectifs d’investissement et est
constitué d’un portefeuille d’actifs et de passifs spécifique.

Conseiller en investissement par délégation : chacun des
Conseillers en investissement par délégation que le
Gestionnaire a recruté pour aider a la gestion d’'un
portefeuille d’'investissement particulier d’un client.

Contrat d’échange sur rendement global (TRS, y
compris les swaps désignés comme des swaps de
performance) : un contrat dérivé tel que le définit le
Reéeglement (UE) 648/2012, qui peut étre modifié et complété
en tant que de besoin, par lequel une contrepartie transfere
le rendement financier total, dont les intéréts et les frais
regus, les gains et les pertes liés aux fluctuations des prix,
ainsi que les pertes sur créance, d’'une obligation de
référence a une autre contrepartie.

Criteres « MIT » : critéres utilisés pour évaluer les sociétés
émettrices, répartis de la maniéere suivante :

CSRC : China Securities Regulatory Commission.

CSSF : la Commission de Surveillance du Secteur Financier
est 'autorité de reglementation et de contréle de la Société
au Luxembourg.

Date de paiement des demandes de souscription, de
rachat et de conversion : en principe dans un délai de trois
Jours ouvrables aprés le Jour d’évaluation applicable, sauf
mention contraire dans la fiche descriptive du Compartiment
correspondante. Ce délai peut étre étendu ou réduit
moyennant approbation de la Société de gestion.

Dépositaire : les actifs de la Société sont conservés sous la
garde, la surveillance des flux de trésorerie et dans le cadre
de la mission de supervision de Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A.

Devise de référence : la devise utilisée aux fins de la
comptabilité et de la mesure de la performance d’un
Compartiment.

Directive OPCVM : la Directive 2009/65/CE du Parlement
européen et du Conseil portant sur la coordination des lois,
des réglementations et des dispositions administratives
relatives aux organismes de placement collectif en valeurs
mobilieres (OPCVM), telle que modifiée et complétée en tant
que de besoin, nhotamment par la Directive 2014/91/UE du
Parlement européen et du Conseil du 23 juillet 2014.

Distributeur : chaque Distributeur désigné par la Société
aux fins de la distribution des Actions ou de I'organisation de
leur distribution.
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Dividende : distribution de tout ou partie du revenu net, des
plus-values et/ou du capital attribuables a une Classe
d’Actions du Compartiment.

Document d’information clé : un document standardisé,
pour chaque Classe d’Actions, récapitulant les informations
clés pour les Actionnaires conformément au Réglement (UE)
1286/2014.

Durée de vie moyenne pondérée ou « WAL » : la durée
moyenne restant jusqu’a I'échéance légale de tous les actifs
sous-jacents du fonds monétaire, compte tenu de la part
relative de chaque actif.

Echéance légale : la date ou le principal d’un titre doit étre
intégralement remboursé, sans qu’aucune option ne
permette de déroger a ce remboursement.

Echéance résiduelle : la durée restante jusqu’a I'échéance
légale d’un titre.

Effet de levier : une méthode par laquelle la Société de
gestion peut augmenter I'exposition d’'un fonds qu’elle gére
par le moyen d’emprunts ou I'utilisation d’'instruments
financiers dérivés.

Etat membre : un Etat membre de I'Union européenne.

Facteurs de durabilité : tels que définis a I'Article 2 (24) du
Reéglement SFDR, désignent les questions
environnementales, sociales et de personnel, le respect des
droits de I’'homme et la lutte contre la corruption et les actes
de corruption.

FARC : frais d’acquisition reportés conditionnels.

Fonds monétaire a court terme : un fonds monétaire qui
investit dans des Instruments du marché monétaire
admissibles visés par le Réglement sur les fonds monétaires
et qui est soumis aux regles relatives au portefeuille
énoncées dans le Reglement sur les fonds monétaires.

Fonds monétaire a valeur nette d’inventaire a faible
volatilité ou « fonds VNI & faible volatilité » : un fonds
monétaire qui respecte les exigences spécifiques définies
dans le Réglement sur les fonds monétaires.

Fonds monétaire a valeur nette d’inventaire constante de
dette publique ou « fonds VNIC de dette publique » : un
fonds monétaire (i) qui vise a maintenir une Valeur nette
d’inventaire constante par part ou par action ; (ii) dont les
revenus sont comptabilisés quotidiennement et distribués a
linvestisseur ou utilisés afin d’acheter plus de parts dans le
fonds ; (iii) dont les actifs sont généralement valorisés selon
la méthode du colt amorti et la Valeur nette d'inventaire est
arrondie au point de pourcentage le plus proche ou son
équivalent dans une monnaie ; et (iv) qui investit au moins
99,5 % de ses actifs dans les instruments visés par le
Reglement sur les fonds monétaires, des prises en pension
garanties par la dette publigue comme décrit dans le
Reglement sur les fonds monétaires, et des liquidités.

Fonds monétaire a valeur nette d’inventaire variable ou
« fonds VNI variable » : un fonds monétaire qui respecte
les exigences spécifiques fixées par le Réglement sur les
fonds monétaires.

Fonds monétaire standard : un fonds monétaire qui
investit dans des Instruments du marché monétaire
admissibles visés par le Réglement sur les fonds monétaires

et qui est soumis aux regles relatives au portefeuille
énoncées dans le Réglement sur les fonds monétaires.

Gérance : allocation, gestion et supervision responsables du
capital afin de créer de la valeur a long terme pour les
clients et les bénéficiaires, ce qui se traduit par des
avantages durables pour I'économie, I'environnement et la
société. Pour ce faire, nous évaluons en permanence les
stratégies d’entreprise des sociétés, leurs activités
d’investissement et de financement, leurs incitations a la
gestion, leur utilisation des ressources, leurs politiques
réglementaires et leur empreinte environnementale, ainsi
que leur incidence globale sur les consommateurs, les
travailleurs et les communautés dans lesquelles elles
opérent afin d’évaluer et de promouvoir la création de valeur
a long terme. L’évaluation et la promotion d’'une gérance
efficace constituent des éléments clés du processus
d’investissement.

Gestionnaire : La Société de gestion et/ou le(s)
gestionnaire(s) nommé(s) par la Société ou par la Société
de gestion au nom de la Société.

GSAMI : Goldman Sachs Asset Management International,
qui est une filiale indirecte de The Goldman Sachs Group,
Inc.

HEC : Central European Time (Heure de I'Europe centrale).

Heure limite : heure limite de réception des demandes de
souscription, de rachat et de conversion : avant 15 h 30
HEC chaque Jour d’évaluation, sauf mention contraire dans
la fiche descriptive du Compartiment correspondant a la
Section « Informations complémentaires ».

Indicateurs concernant les principales incidences
négatives : les indicateurs concernant les principales
incidences négatives énumérés a I'annexe | du Réglement
délégué (UE) 2022/1288 complétant le Reglement SFDR.

Indice de référence/lndice (collectivement « Indices ») :
I'Indice de référence est un point de référence par rapport
auquel la performance du Compartiment peut étre mesurée,
sauf mention contraire. Un Compartiment peut avoir
différentes Classes d’Actions auxquelles correspondent des
valeurs de référence différentes, lesquelles peuvent étre
modifiées en tant que de besoin. Vous pouvez consulter des
informations supplémentaires sur les Classes d’actions
respectives sur le site Web www.gsam.com/responsible-
investing. La valeur de référence peut également étre
indicative de la capitalisation boursiére des sociétés sous-
jacentes ciblées. Le cas échéant, mention en sera faite dans
I'objectif et la politique d’'investissement du Compartiment.
Le degré de corrélation avec la valeur de référence peut
varier d'un Compartiment a I'autre, en fonction de facteurs
tels que le profil de risque, I'objectif d’investissement et les
restrictions d’investissement du Compartiment, et de la
concentration des composantes au sein de la valeur de
référence. Lorsqu’'un Compartiment investit dans un Indice,
ledit Indice doit satisfaire aux exigences applicables aux

« Indices financiers » au sens de l'article 9 du reglement
grand-ducal luxembourgeois du 8 février 2008 et de la
Circulaire CSSF 14/592.

Instruments du marché monétaire : instruments au sens
de l'article 2, paragraphe 1, point (0), de la Directive
2009/65/CE et instruments visés a I'article 3 de la directive
2007/16/CE de la Commission, normalement négociés sur le
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marché monétaire, qui sont liquides et dont la valeur peut
étre déterminée précisément a tout moment.

Intentionnel : 'impact de I'entreprise fait partie intégrante de
sa mission, de sa stratégie et de son objectif ;

Investissement(s) durable(s) : investissement(s)
déterminé(s) comme durable(s) sur la base du Cadre
d’investissement durable de la Société de gestion.

Investisseurs institutionnels : un investisseur au sens de
I'Article 174 de la Loi luxembourgeoise de 2010, qui inclut
actuellement les compagnies d’assurance, les fonds de
pension, les établissements de crédit et les autres
professionnels du secteur financier investissant pour leur
compte propre ou pour le compte de clients ayant également
le statut d’investisseurs aux termes de la présente définition,
ou encore dans le cadre d’'un mandat de gestion
discrétionnaire, des organismes de placement collectif
luxembourgeois et étrangers et des sociétés « holding »
habilitées.

Jour d’évaluation : chaque Jour ouvrable, sauf mention
contraire dans la fiche descriptive correspondante.

Jour ouvrable : tous les jours de la semaine (du lundi au
vendredi), a I'exception du jour de I'an (1er janvier), du
Vendredi saint, du lundi de Paques, du jour de Noél

(25 décembre) et du lendemain de Noél (26 décembre).

Liste d’exclusion : cette liste donne un apergu complet de
tous les émetteurs exclus, y compris le motif de I'exclusion,
tel qu’évalué par la Société de gestion.

Loi de 2010 : la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010
relative aux organismes de placement collectif, telle que
modifiée et complétée en tant que de besoin, notamment
par la loi luxembourgeoise du 10 mai 2016 transposant la
Directive 2014/91/UE du Parlement européen et du Conseil
du 23 juillet 2014 modifiant la Directive 2009/65/CE portant
sur la coordination des lois, des reglementations et des
dispositions administratives relatives aux organismes de
placement collectif en Valeurs mobilieres (OPCVM)
concernant les fonctions de dépositaire, les politiques de
rémunération et les sanctions.

Marché réglementé : le marché défini au point 14 de
I'Article 4 de la Directive 2004/39/CE du Parlement
européen et du Conseil du 21 avril 2004 concernant les
marchés d’instruments financiers, ainsi que tout autre
marché d’'un Etat éligible qui est réglementé, fonctionne
régulierement, est reconnu et ouvert au public.

Matériel : 'impact positif de I'entreprise découlant de son
activité est important ;

Maturité moyenne pondérée ou « WAM » : la durée
moyenne restant jusqu’a I'échéance légale ou, si elle est
plus courte, la durée moyenne restant jusqu’a la prochaine
révision de taux d’intérét en fonction d’'un taux du marché
monétaire, de tous les actifs sous-jacents du fonds
monétaire, compte tenu de la part relative de chaque actif
détenu.

Mémorial : le Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations, du Luxembourg remplacé depuis le
ler juin 2016 par le RESA, tel que défini ci-dessous.

Méthodologie relative aux obligations vertes, sociales et
durables : la méthodologie relative aux obligations vertes,

sociales et durables, telle qu’elle est appliquée par la
Société de gestion, décrit les critéres de filtrage techniques
pour chaque activité économique figurant dans les
obligations vertes. Chaque activité économique doit
répondre & ces critéres techniques de sélection, découlant
de la taxinomie européenne, de la Climat Bonds Initiative et
des critéres de sélection environnementaux internes.

MiFID Il : Directive 2014/65/UE du Parlement européen et
du Conseil du 15 mai 2014 portant sur les marchés
d’instruments financiers et modifiant les Directives
2002/92/CE et 2011/61/UE.

Montant minimum de souscription et de détention : les
niveaux d’investissement minimums pour les
investissements initiaux, ainsi que les niveaux de détention
minimum.

Nominees : tout Distributeur qui inscrit des Actions en son
nom propre et les détient pour le compte de son propriétaire
|égitime.

Notation ESG moyenne pondérée : un indicateur de
durabilité qui mesure la maniére dont les facteurs E, S et G

sont pris en compte dans le processus décisionnel en
matiere d’investissement.

Notation ESG : mesure quantitative qui évalue les risques
ou la performance liés aux parameétres environnementaux,
sociaux et de gouvernance, ainsi que la capacité de
I'émetteur a controdler et & atténuer ces risques. Elle est
attribuée au niveau de I'émetteur. La notation ESG repose
sur une analyse de données et d’informations externes ou
internes visant a identifier les risques ESG importants et leur
incidence financiere éventuelle sur les perspectives de
I'émetteur. Elle éclaire le processus de décision
d’investissement et permet d’assurer un suivi continu.

OCDE : Organisation de coopération et de développement
économiques.

ODD des Nations Unies : les Objectifs de développement
durable adoptés par les Nations Unies en 2015. Ces
objectifs constituent un ensemble universel de cibles et
d’indicateurs destinés a fournir des orientations et a
contribuer a la transition vers un monde durable.

OPC : organisme de placement collectif.

OPCVM : un organisme de placement collectif en Valeurs
mobilieres au sens de la Directive OPCVM.

Opération de financement sur titres (ou « OFT ») : une
opération de financement sur titres telle que la définit le
Reglement (UE) 2015/2365 qui peut étre modifié et
complété en tant que de besoin. Les OFT sélectionnées par
le Conseil d’administration sont les opérations de prise et de
mise en pension et de prét de titres.

Opération de mise en pension : une opération par laquelle
un Compartiment vend des titres du portefeuille & une
contrepartie et s’engage simultanément a les racheter a la
contrepartie a une date et a un prix fixés d’'un commun
accord, dont des intéréts convenus entre les patrties.

Opération de prét de titres : une opération par laquelle un
Compartiment transfére des titres sous réserve d’un
engagement de I'emprunteur a restituer des titres
équivalents a une date ultérieure ou a la demande du
cédant.
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Opération de prise en pension : une opération par laquelle
un Compartiment achéte des titres du portefeuille a un
vendeur qui s’engage a les racheter a une date et a un prix
fixés d’'un commun accord, prédéterminant le rendement
pour le Compartiment au cours de la période pendant
laquelle le Compartiment conserve l'instrument.

Performance historique : les informations relatives aux
performances passées de chaque Compartiment sont
disponibles sur www.gsam.com/responsible-investing. La
performance passée ne préjuge aucunement des résultats
futurs d’'un Compartiment et ne constitue en aucun cas une
garantie quant aux performances futures.

Politique d’investissement responsable : la politique
d’investissement responsable de la Société de gestion.

Principales incidences négatives ou PIN : effets négatifs,
importants ou potentiellement importants sur les facteurs de
durabilité, directement liés aux choix d’investissement ou
aux conseils prodigués par une entité juridique, résultant de
ceux-ci ou les aggravant.

QFII : Investisseur institutionnel étranger qualifié tel
gu’approuvé en vertu et sous réserve des reglementations
chinoises applicables.

Réeglement SFDR (Sustainable Finance Disclosures
Regulation) : Reglement (UE) 2019/2088 du Parlement
européen et du Conseil du 27 novembre 2019 relatif a la
publication d’'informations en matiére de durabilité dans le
secteur des services financiers, tel que modifié en tant que
de besoin-.

Reglement sur les fonds monétaires : Reglement (UE)
N0°2017/1131 du Parlement européen et du Conseil du 14
juin 2017 concernant les fonds monétaires et les actes
délégués, actes d’exécution et lignes directrices connexes.

Reglement sur les Indices de référence : Reglement (UE)
2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin
2016 concernant les indices utilisés comme Indices de
référence dans le cadre d’instruments et de contrats
financiers ou pour mesurer la performance de fonds
d’investissement et modifiant les directives 2008/48/CE et
2014/17/UE et le reglement (UE) no 596/2014. En vertu du
Reglement sur la valeur de référence, la Société de gestion
a mis en place et maintient des politiques écrites exposant
les mesures qu’elle prendrait si une valeur de référence
faisait I'objet de changements importants ou cessait d’étre
fourni. Ces politiques écrites peuvent étre obtenues
gratuitement au siége social de la Société. Un apercu des
indices des Compartiments de la Société, y compris la
confirmation de I'enregistrement des administrateurs des
indices auprés de I'autorité compétente en vertu du
Reglement sur les valeurs de référence, est disponible dans
I’Annexe Il du Prospectus de la Société.

Reglement Taxinomie ou TR : Réglement (UE) 2020/852
du Parlement européen et du Conseil du 18 juin 2020 sur
I'établissement d’un cadre visant a favoriser les
investissements durables et modifiant le Réglement (UE)
2019/2088, tel que ponctuellement modifié.

Reglement (UE) n° 1286/2014 : le Reglement (UE)

n° 1286/2014 du Parlement européen et du Conseil du

26 novembre 2014 sur les documents d’informations clés
relatifs aux produits d’investissement packagés de détail et
fondés sur I'assurance (PRIIPs).

REIT : Real Estate Investment Trust, une fiducie qui peut
étre soit ouverte en tant que fonds d’investissement a capital
fixe, soit qualifiée de société en vertu de la |égislation locale
en vigueur.

RESA : le Recueil électronique des sociétés et associations,
la plateforme électronique centrale du Luxembourg dédiée
aux publications légales qui remplace le Mémorial depuis le
ler juin 2016.

RGPD : Réglement général sur la protection des données
(UE)/2016/679 du Parlement européen et du Conseil du

27 avril 2016 sur la protection des personnes physiques a
I'égard du traitement des données a caractére personnel et
a la libre circulation de ces données, qui remplace la
Directive 95/46/CE.

Risque en matiere de durabilité : comme défini a

I'Article 2 (22) du Reglement SFDR, désigne un événement
ou une situation dans le domaine environnemental, social ou
de la gouvernance qui, s'il survient, pourrait avoir une
incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la
valeur de l'investissement.

RMB : Renminbi, la monnaie qui a cours légal en RPC. Elle
est utilisée pour désigner la monnaie chinoise négociée sur
le marché du renminbi (CNH) offshore et sur celui du
renminbi (CNY) onshore.

RPC : République populaire de Chine.

RQFII : Investisseur institutionnel étranger qualifié en
Renminbi tel qu’approuvé en vertu et sous réserve des
reglementations chinoises applicables.

SEHK : Stock Exchange of Hong Kong Limited.

Société de gestion : I'entité qui a été désignée en tant que
Société de gestion de la Société au sens de la Loi de 2010
et a qui a été déléguée la responsabilité de la gestion des
investissements, de I'administration et de la
commercialisation.

Société : Goldman Sachs Funds Ill, en ce compris tous les
Compartiments existants et futurs.

Sous-gestionnaire : chaque Sous-gestionnaire auquel le
Gestionnaire a délégué tout ou partie de la gestion des
investissements du portefeuille concerné.

SSE : Shanghai Stock Exchange.

Statuts : les Statuts de la Société, tels que modifiés en tant
que de besoin.

Stock Connect : le programme d’accés aux marchés
réciproque par le biais duquel les investisseurs peuvent
négocier dans des titres sélectionnés. Au moment de la
publication du prospectus, les programmes Shanghai —
Hong Kong Stock Connect et Shenzhen — Hong Kong Stock
Connect sont opérationnels. Le systeme Stock Connect
comprend une liaison Northbound Trading, via laquelle les
investisseurs hongkongais et étrangers peuvent acheter et
détenir des Actions A chinoises cotées sur la SSE et la
SZSE, et d’'une liaison Southbound Trading, via laquelle les
investisseurs de Chine continentale peuvent acheter et
détenir des Actions cotées sur la SEHK.

Superposition de Classes d’Actions : une technique de
gestion de portefeuille appliquée sur une Classe d’Actions
pour les Classes d’Actions couvertes contre le risque de
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change. L’objectif de la Couverture de Classes d’Actions est
de regrouper tous les types de techniques applicables au
niveau de la Classe d’'Actions.

SZSE : Shenzhen Stock Exchange.

Titrisation : une titrisation au sens de I'article 4, paragraphe
1, point (61), du reglement (UE) n° 575/2013.

Transformationnel : la solution de I'entreprise est unique ou
innovante.

Valeur nette d’inventaire par Action : pour toute Action
d’'une Classe d’Actions donnée, la valeur par Action
déterminée conformément aux dispositions pertinentes
décrites dans la Partie 1ll, Chapitre X « Valeur nette
d’inventaire ».

Valeurs mobilieres : valeurs mobilieres telles que définies
dans I'Article 1 (34) de la Loi de 2010.
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PARTIE | : INFORMATIONS ESSENTIELLES CONCERNANT

LA SOCIETE

. PRESENTATION SUCCINCTE DE
LA SOCIETE

Lieu, forme et date de constitution

Constituée le 6 septembre 1993 a Luxembourg, Grand-
Duché de Luxembourg, sous la forme d’'une société
anonyme admissible en tant que société d’investissement a
capital variable (« SICAV ») de type ouvert dotée d’'une
structure a compartiments multiples.

Siege social

80, route d’Esch, L-1470 Luxembourg Registre de
Commerce et des Sociétés N° B 44.873

Autorité de contrdle

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
Conseil d’administration

Président :

* M. Dirk Buggenhout
Responsable des opérations
Goldman Sachs Asset Management
Prinses Beatrixlaan 35,
2595AK, La Haye
Pays-Bas

Administrateurs :

* M. Jan Jaap Hazenberg
Goldman Sachs Asset Management
Prinses Beatrixlaan 35,
2595AK, La Haye
Pays-Bas

*  Mme Sophie Mosnier
Administratrice indépendante
41, rue du Cimetiere
L-3350 Leudelange

* Mme Hilary Lopez
Goldman Sachs Asset Management International
Plumtree Court
25 Shoe Lane
Londres, EC4A 4AU,
Royaume-Uni

Réviseurs d’entreprises indépendants

PriceWaterhouseCoopers
2, rue Gerhard Mercator,
L-2182 Luxembourg

Société de gestion

Goldman Sachs Asset Management B.V.
Prinses Beatrixlaan 35,

2595AK, La Haye

Pays-Bas

Gestionnaires

.

American Century Investment Management Inc.
4500 Main Street

Kansas City, Missouri, MO 64141-6786,
Etats-Unis

Irish Life Investment Managers Limited
Beresford Court

Beresford Place Dublin 1,

Irlande

Nomura Asset Management Co. Ltd.
2-2-1, Toyosu, Koto-ku,

Tokyo 135-0061,

Japon

Nomura Asset Management Taiwan Ltd.
30F, 7 Xin Yi Road, Section 5,

Taipei 101,

Taiwan, R.O.C.

Voya Investment Management Co. LLC
230 Park Avenue, 14th Floor

New York, NY 10169,

Etats-Unis

Gestionnaires affiliés

.

NN Investment Partners North AmericaLLC
230 Park Avenue, Suite 1800

New York, NY 10169,

Etats-Unis

Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

12, Topiel

Warsaw 00-342,

Pologne

Goldman Sachs Asset Management (Singapore) Pte.

Ltd.

1 Raffles Link

# 07-01 South Lobby
039393 Singapour

Goldman Sachs Advisors B.V.
Prinses Beatrixlaan 35,
2595AK, La Haye

Pays-Bas

Goldman Sachs Asset Management International
Plumtree Court

25 Shoe Lane

Londres, EC4A 4AU,

Royaume-Uni
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Sous-gestionnaires affiliés

. Goldman Sachs Asset Management (Hong Kong)
Ltd.
2 Queens Road
Cheung Kong Center,
68th Floor Central,
Hong Kong

. Goldman Sachs Asset Management, L.P.
200 West Street
10282 New York
Etats-Unis

. Goldman Sachs Asset Management Co., Ltd.
Roppongi Hills Mori Tower 10-1
Roppongi 6-chome
Minato-Ku, Tokyo, 106-6147,
Japon

. GS Investment Strategies, LLC
200 West Street
10282 New York
Etats-Unis

. Goldman Sachs Hedge Fund Strategies, LLC
1 New York Plaza
10004 New York
Etats-Unis

. Goldman Sachs International
Plumtree Court 25 Shoe Lane
Londres EC4A 4AU
Royaume-Uni

Distributeur mondial

. Goldman Sachs Asset Management B.V.
Prinses Beatrixlaan 35

2595AK, La Haye

Pays-Bas.
Agent d’administration centrale
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

80, route d’Esch, L-1470 Luxembourg

Dépositaire, Agent de registre, de transfert et
payeur

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80, route d’Esch, L-1470 Luxembourg

Souscriptions, rachats et conversions

Les demandes de souscription, de rachat et de conversion
peuvent étre soumises a la Société de gestion, a ’'Agent de
registre et de transfert, aux Distributeurs et aux Agents
payeurs de la Société.

Exercice social

Du ler octobre au 30 septembre.

Date de 'assemblée générale ordinaire
Le quatriéme jeudi du mois de janvier a 14 h 00 HEC.

Si ce jour n’est pas un Jour ouvrable, 'assemblée se tiendra
le Jour ouvrable suivant.

Pour plus de renseignements,
veuillez contacter :

Goldman Sachs Asset Management B.V.
P.O. postale 90470

2509 LL La Haye

Pays-Bas

e-mail : ClientServicingAM@gs.com ou
www.gsam.com/responsible-investing.

En cas de réclamation, veuillez contacter :

Goldman Sachs Asset Management B.V.
Prinses Beatrixlaan 35

2595AK, La Haye

Pays-Bas

E-mail : : ClientServicingAM@gs.com
Pour plus d’informations, veuillez consulter le site
www.gsam.com/responsible-investing

II. INFORMATIONS CONCERNANT

LES PLACEMENTS

Généralités

L’objet exclusif de la Société est de placer les fonds dont
elle dispose en Valeurs mobiliéres et/ou autres actifs
financiers liquides repris a I'Article 41 (1) de la Loi de 2010,
dans le but de faire bénéficier les Actionnaires des résultats
de la gestion de son portefeuille. La Société est tenue au

respect des limites d’investissements telles que décrites
dans la partie | de la Loi de 2010.

La Société peut avoir des Compartiments autorisés en tant
que fonds monétaires conformément au Réglement sur les
fonds monétaires.

La Société constitue une entité juridique unique. Dans le
cadre de ses objectifs, la Société pourra offrir le choix entre
plusieurs Compartiments, gérés et administrés
distinctement. L’objectif et la politique d’investissement
spécifiques des différents Compartiments sont détaillés dans
les fiches descriptives propres a chacun des
Compartiments. Chaque Compartiment est considéré
comme une entité distincte a des fins relationnelles entre les
Actionnaires. Par dérogation a I'Article 2093 du Code civil
luxembourgeois, les actifs d’'un Compartiment spécifique
couvrent uniqguement les dettes et obligations dudit
Compartiment, méme celles existant a I'égard de tiers.

Pour chague Compartiment, le Conseil d’administration de la
Société peut décider d’émettre une ou plusieurs Classe(s)
d’Actions. Les structures de codts, le Montant minimum de
souscription et de détention, la Devise de référence dans
laquelle la Valeur nette d’'inventaire est exprimée, la politique
de couverture et les catégories d’'investisseurs éligibles
peuvent différer en fonction des différentes Classes
d’Actions. Les différentes Classes d’Actions peuvent
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également étre différenciées en fonction d’autres éléments
tels que déterminés par le Conseil d’administration de la
Société.

La Société de gestion applique la Politique d’investissement
responsable. Cette politique décrit, entre autres, I'application
des criteres d’investissement responsable basés sur des
normes. Ces critéres reflétent les valeurs et les convictions
en matiére d'investissement, les lois pertinentes et les
normes reconnues a I'échelle internationale.

Conformément a cette politique et aux critéres
d’investissement responsable basés sur des normes, la
Société de gestion a pour objectif, dans la mesure autorisée
par la loi, par exemple en ce qui concerne les
investissements dans des fonds tiers (tels que des ETF et
des fonds indiciels), d’exclure les investissements dans des
sociétés impliquées dans des activités comprenant, mais
sans s’y limiter, le développement, la production, la
maintenance ou le commerce d’armes controversées, la
production de produits du tabac, I'exploitation du charbon
thermique et/ou la production de sables bitumineux, comme
défini dans la politique susmentionnée. Des restrictions
supplémentaires peuvent s’appliquer aux Compartiments
ayant des objectifs d’investissement durable, auquel cas
cela est stipulé dans la fiche descriptive du compartiment
correspondant ou a I’Annexe Il : informations
précontractuelles pour les Compartiments relevant des
Articles 8 et 9 du Reglement SFDR — Modéles,
respectivement.

Les exclusions définies par la Politique d’investissement
responsable ne peuvent pas étre imposées a des fonds tiers
(tels que des ETF et des fonds indiciels).

La Politique d’'investissement responsable décrit, outre les
critéres d’investissement responsable basés sur les normes,
I'approche d’incorporation des risques et opportunités ESG,
'engagement et le vote en tant qu’outils et instruments de
Gérance, et le reporting transparent pour souligner les
efforts de transparence de la Société de gestion. Cette
politique peut étre consultée sur le site Web
www.gsam.com/responsible-investing/en-
INT/professional/assetmanagement/responsible-investing-

policy-documents.

Particularités des Compartiments

Les objectifs et politiques d’investissement de chaque
Compartiment sont décrits dans chacune des fiches
descriptives qui leur sont consacrées.

lll. SOUSCRIPTIONS, RACHATS ET
CONVERSIONS

Les Actions peuvent étre souscrites, rachetées et converties
aupres de la Société de gestion, de I’Agent de registre et de
transfert, des Distributeurs et des Agents payeurs de la
Société. Les frais et commissions relatifs aux souscriptions,
rachats et conversions sont mentionnés dans la fiche
descriptive de chaque Compartiment.

Les Actions seront émises sous forme nominative, sauf
décision contraire du Conseil d’administration de la Société,
et aucun certificat ne sera délivré. Les Actions peuvent

également étre détenues et transférées sur différents
comptes ouverts aupres de systemes de compensation.

Le prix de souscription, rachat ou conversion est majoré des
taxes, imp0ts et droits de timbre éventuels payables au titre
de la souscription, du rachat ou de la conversion par
I'investisseur.

Toutes les demandes de souscription, rachat et conversion
seront traitées sur la base d’une Valeur nette d’inventaire du
Compartiment ou de la Classe d’Actions inconnue ou non
déterminée au moment de la souscription, du rachat ou de la
conversion.

Si, dans tout pays ou les Actions sont commercialisées, la
|égislation ou les pratiques locales stipulent que les
demandes de souscription, de rachat et/ou de conversion,
ainsi que les flux monétaires correspondants doivent étre
transmis par I'intermédiaire d’Agents payeurs locaux, des
frais de transaction supplémentaires peuvent étre prélevés
sur le compte de l'investisseur par lesdits Agents payeurs
locaux au titre de toute demande individuelle, de méme que
pour tout service administratif supplémentaire.

Dans certains pays ou les Actions sont commercialisées,
des Plans d’épargne pourraient étre autorisés. Les
caractéristiques (montant minimum, durée, etc.) et le détail
des codts relatifs aux Plans d’épargne peuvent étre obtenus
au siege de la Société sur demande ou dans les documents
commerciaux légaux en vigueur dans le pays ou le Plan
d’épargne est proposé.

En cas de suspension du calcul de la Valeur nette
d’inventaire et/ou de suspension des ordres de souscription,
de rachat et de conversion, les ordres regus seront exécutés
a la premiére Valeur nette d’'inventaire applicable a
I'expiration de la période de suspension.

La Société prendra toutes les mesures appropriées pour
éviter les pratiques de Late Trading, en s’assurant
gu’aucune demande de souscription, de rachat ou de
conversion ne soit acceptée apres 'heure limite fixée dans
le présent Prospectus.

La Société n’autorise pas les pratiques associées au Market
Timing, lequel est défini comme une méthode d’arbitrage par
laquelle un investisseur souscrit, convertit ou présente au
rachat, de maniére systématique, des Actions d’'un méme
Compartiment, dans un court laps de temps, en exploitant
les décalages horaires et/ou les imperfections ou
déficiences du systeme de détermination de la Valeur nette
d’inventaire. La Société se réserve le droit de rejeter les
ordres de souscription, de rachat et de conversion provenant
d’'un investisseur qu’elle suspecte d’employer de telles
pratiques et de prendre, le cas échéant, les mesures
nécessaires pour protéger les intéréts de la Société et des
autres investisseurs.

Souscriptions

La Société accepte les demandes de souscription chaque
Jour d’évaluation, sauf mention contraire dans la fiche
descriptive du Compartiment et conformément aux régles
d’Heure limite fixées dans le Glossaire ou dans les fiches
descriptives des Compartiments.

Les Actions sont émises a la date de reglement
contractuelle. S’agissant des souscriptions, les Actions sont
émises dans les trois Jours ouvrables suivant I'acceptation
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de la demande de souscription, sauf mention contraire dans
la fiche descriptive correspondante et/ou le Glossaire. Ce
délai peut étre étendu ou réduit moyennant approbation de
la Société de gestion.

Le prix a acquitter peut faire I'objet d'une commission de
souscription au profit du Compartiment concerné et/ou du
Distributeur, telle que détaillée dans les fiches descriptives
des Compartiments.

Le montant de la souscription est a acquitter dans la Devise
de référence de la Classe d’Actions concernée. Si
I'actionnaire demande a payer dans une autre devise, les
frais de change éventuels seront alors a sa charge.
L’opération de change sera traitée avant que les liquidités
ne soient envoyées au Compartiment concerné. Le montant
de la souscription sera a payer dans le délai imparti pour
chaque Compartiment dans le Glossaire ou sa fiche
descriptive.

Le Conseil d’administration de la Société aura, a tout
moment, le droit d’arréter I'émission d’Actions. Il pourra
limiter cette mesure a certains pays, certains Compartiments
ou certaines Classes d’Actions.

La Société peut restreindre ou interdire I'acquisition de ses
Actions par toute personne physique ou morale.

Rachats

Les Actionnaires peuvent a tout moment demander le rachat
de tout ou partie des Actions qu’ils détiennent au sein d’'un
Compartiment.

La Société accepte les ordres de rachat chaque Jour
d’évaluation, sauf mention contraire dans les fiches
descriptives des Compartiments et conformément aux régles
d’Heure limite fixées dans le Glossaire ou dans les fiches
descriptives des Compartiments. Le prix & acquitter peut
faire I'objet d’'une commission de rachat au profit du
Compartiment concerné et/ou du Distributeur, telle que
détaillée dans les fiches descriptives des Compartiments
et/ou dans le Glossaire.

Les taxes, redevances et frais administratifs usuels sont a la
charge de I'Actionnaire.

Le montant du rachat est a acquitter dans la Devise de
référence de la Classe d’Actions concernée. Si I'Actionnaire
demande que le montant du rachat soit payé dans une autre
devise, les frais de change éventuels seront alors a sa
charge. L'opération de change sera traitée avant que les
liquidités ne soient envoyées a I'Actionnaire concerné. Ni le
Conseil d’administration de la Société, ni le Dépositaire ne
pourront étre tenus pour responsables d’un quelconque
défaut de paiement résultant de I'application d’un éventuel
contréle des changes ou d’autres circonstances,
indépendantes de leur volonté, qui limiteraient ou rendraient
impossible le transfert a I'étranger du produit du rachat des
Actions.

Sauf mention contraire dans la fiche descriptive du
Compartiment correspondant, le Conseil d’administration de
la Société peut décider de suspendre toutes les demandes
de rachat et/ou de conversion si celles-ci (par rapport a la
proportion des rachats) dépassent 10 % de la valeur totale
du Compartiment concerné un quelconque Jour
d’évaluation, jusqu’a ce qu’'un montant de liquidités suffisant

ait été généré pour couvrir ces demandes ; pour autant que
la durée de la période de suspension ne dépasse pas dix
Jours d’évaluation. Le Jour d’évaluation suivant cette
période, ces demandes de rachat et de conversion seront
prioritaires et réglées avant celles regues aprés ladite
période.

Une fois regues, les demandes de rachat ne peuvent étre
retirées, sauf lorsque le calcul de la Valeur nette d’inventaire
est suspendu et en cas de suspension du rachat intervenant
dans les circonstances décrites dans la Partie Il :

« Informations complémentaires », Chapitre XI

« Suspension temporaire du calcul de la Valeur nette
d’inventaire et suspension de la transaction en résultant »
durant une telle période de suspension.

S’agissant des demandes de rachat d’Actions d’'une Classe
« Y », les Actions seront rachetées sur la base du principe
First In First Out (« FIFO »), de telle sorte que les Actions du
Compartiment qui ont été émises pour la période la plus
longue pour la Classe d’Actions « Y » concernée seront les
premiéres a étre rachetées par un méme investisseur en
demandant le rachat.

La Société peut procéder au rachat forcé de I'ensemble des
Actions s’il apparait qu’'une personne qui n’est pas autorisée
a détenir des Actions de la Société, seule ou ensemble avec
d’autres personnes, est propriétaire d’Actions de la Société,
ou de procéder au rachat forcé d’une partie des Actions s’il
apparait qu’'une ou plusieurs personnes est/sont
propriétaire(s) d’une partie des Actions de la Société d’'une
maniére telle que la Société puisse étre soumise a des lois
fiscales autres que luxembourgeoises.

Conversions

Les Actionnaires peuvent demander la conversion de leurs
Actions en Actions de la méme Classe d’Actions dans un
autre Compartiment ou d’une Classe d’Actions différente du
méme Compartiment ou d’un autre Compartiment, a
condition de respecter les conditions (y compris le Montant
minimum de souscription et de détention) permettant I'accés
a la Classe d’Actions dans laquelle la conversion est
réalisée. Les conversions seront effectuées sur la base du
prix des Actions de la Classe initiale a convertir rapporté a la
Valeur nette d’inventaire des Actions de I'autre Classe
observée le méme jour.

Les frais de rachat et de souscription liés a la conversion
peuvent étre facturés a I’Actionnaire, comme indiqué dans
les fiches descriptives des Compartiments.

Une fois regues, les demandes de conversion d’Actions ne
peuvent étre retirées, sauf lorsque le calcul de la Valeur
nette d’inventaire est suspendu. Si le calcul de la Valeur
nette d’inventaire des Actions dont I'acquisition est
envisagée est suspendu aprés le rachat des Actions a
convertir, seul le volet acquisition de la conversion pourra
étre annulé au cours d’une telle suspension.

La conversion d’une Classe d’Actions « Y » vers une autre
Classe d’Actions n’est pas autorisée et sera traitée comme
un rachat suivi d’'une souscription. Les conversions d’'une
Classe d’Actions « Y » vers une Classe d’Actions « Y » d'un
autre Compartiment sont effectuées sur la base du principe
First In First Out (« FIFO simple »), de telle sorte que les
Actions du Compartiment qui ont été émises pour la période
la plus longue seront les premiéres a étre converties.
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Restrictions sur les souscriptions et les
conversions

Généralités

Afin notamment de protéger les Actionnaires existants, le
Conseil (ou tout représentant désigné par lui) peut décider, a
tout moment, de fermer un Compartiment ou une Classe
d’Actions et de refuser, pour ce Compartiment ou cette
Classe d’Actions, toute nouvelle demande de souscription
ou de conversion émanant (i) de nouveaux investisseurs
n’ayant pas encore investi dans ledit Compartiment ou ladite

Classe d’Actions (« Fermeture partielle ») ou (ii) de tout
investisseur, quel qu'il soit (« Fermeture compléte »).

Les décisions concernant la fermeture prises par le Conseil
ou son représentant prendront effet immédiatement ou a
une date ultérieure, pour une durée de temps indéterminée.
Tous les Compartiments ou toutes les Classes d’Actions
sont susceptibles d’étre fermés aux nouvelles souscriptions
et conversions sans avis préalable aux Actionnaires. Tout
Compartiment ou toute Classe d’Actions est susceptible
d’étre fermé(e) aux nouvelles souscriptions et conversions
sans avis préalable aux Actionnaires.

A cet égard, un avis sera publié sur le site Internet
www.gsam.com/responsible-investing et, lorsque cela
s’applique, sur les autres sites Internet de Goldman Sachs
Asset Management. Cet avis sera mis a jour en fonction de
I'état desdits Compartiments et Classes d’Actions. Le
Compartiment ou la Classe d’Actions fermé(e) pourra étre
réouvert(e) lorsque le Conseil d’administration de la Société
ou son représentant considérera que les raisons de la
fermeture ne sont plus pertinentes.

La décision de fermeture peut notamment, sans toutefois s’y
limiter, découler du fait que la taille du Compartiment
concerné a atteint un niveau par rapport au marché qui ne
permet pas de poursuivre une gestion conforme aux
objectifs et a la politique d’investissement définis.

Restrictions supplémentaires liées aux fonds monétaires

Le Conseil d’administration peut également, a tout moment,
décider de fermer a un seul Actionnaire un Compartiment ou
une Classe d’Actions d’un fonds monétaire et de ne plus
accepter de souscriptions et de conversions dans le
Compartiment ou la Classe d’Actions concerné de cet
Actionnaire unique, afin de garantir que la valeur des parts
ou actions détenues par cet Actionnaire unique ne modifie
pas de maniére substantielle le profil de liquidité du fonds
monétaire concerné, lorsque celui-ci représente une part
substantielle de sa Valeur nette d’'inventaire, conformément
a larticle 27/4 du Réglement sur les fonds monétaires.

Souscriptions et rachats en nature

La Société peut, sur demande d’'un Actionnaire, accepter
d’émettre des Actions en contrepartie d’'un apport en nature
d’actifs éligibles, en observant les prescriptions édictées par
la loi luxembourgeoise et notamment I'obligation de produire
un rapport d’évaluation du réviseur d’entreprises
indépendant. Le Conseil d’administration de la Société
déterminera dans chaque cas la nature et le type des actifs
éligibles, pour autant que ces valeurs soient conformes aux
objectifs et a la politique d’investissement du Compartiment
concerné. Les frais relatifs & ces souscriptions en nature

seront supportés par les Actionnaires qui en feraient
éventuellement la demande.

La Société peut, sur décision du Conseil d’administration de
la Société, satisfaire au paiement du prix de rachat aux
Actionnaires par I'attribution en nature d’investissements
provenant de la masse des avoirs en relation avec la ou les
Classe(s) d’Actions concernée(s) a concurrence de la valeur
calculée au Jour d’évaluation auquel le prix de rachat est
calculé. Les rachats autres qu’en espéces feront 'objet d’un
rapport du réviseur d’entreprises indépendant de la Société.

Le rachat en nature est possible a condition que (i) le
traitement égal des Actionnaires soit préservé, (i) les
Actionnaires concernés aient donné leur accord et (jii) la
nature et le type d’avoirs a transférer en pareil cas soient
déterminés sur une base équitable et raisonnable, sans
nuire aux intéréts des autres Actionnaires de la ou des
Classe(s) dont il est question. Dans ce cas, tous les frais
relatifs a ces rachats en nature, incluant sans s’y limiter les
frais liés aux transactions et le rapport du réviseur
d’entreprises de la Société, seront supportés par
I'’Actionnaire concerné.

IV. FRAIS, COMMISSIONS ET
REGIME FISCAL

a. Commissions payables par la Société

Les frais et les commissions suivants peuvent étre prélevés
sur les actifs des Compartiments concernés. Sauf mention
contraire dans la fiche descriptive du Compartiment
correspondant, ils peuvent étre facturés a chaque Classe
d’Actions, comme détaillé ci-apres :

1. Commissions de gestion : En rémunération de ses
services de gestion, la Société de gestion désignée,
Goldman Sachs Asset Management B.V., percevra une
commission de gestion telle qu’indiquée dans chacune
des fiches descriptives des Compartiments, ainsi que
dans la convention de gestion collective de portefeuille
conclue entre la Société et la Société de gestion. Le
niveau de commission de gestion maximum imputé aux
investisseurs est mentionné dans la fiche descriptive de
chaque Compartiment. La Société de gestion regle la
Commission du ou des Gestionnaires et, dans le cas de
certaines Classes d’Actions, la Société de gestion se
réserve le droit, a sa discrétion, de reverser une partie
de la commission de gestion a certains Distributeurs, y
compris le Distributeur global, et/ou les Investisseurs
institutionnels conformément aux lois et reglementations
applicables. En cas d’investissement dans des OPCVM
et autres OPC cibles et si la Société de gestion ou le
Gestionnaire percoit une rémunération au titre de la
gestion d'un ou de plusieurs Compartiments,
directement prélevée sur les actifs de ces OPCVM et
autres OPC, ces paiements doivent étre déduits de la
rémunération payable a la Société de gestion ou au
Gestionnaire.

2. Commissions de service fixe : la commission de service
fixe (« Commission de service fixe ») est imputée au
niveau des Classes d’Actions pour chaque
Compartiment afin de couvrir les frais d’administration et
de conservation des actifs, ainsi que les autres
dépenses opérationnelles et administratives courantes,
tel que stipulé dans la fiche descriptive du Compartiment
correspondante. La Commission de service fixe est
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provisionnée lors de chaque calcul de la Valeur nette
d’inventaire sur la base du pourcentage spécifié dans la
fiche descriptive du Compartiment correspondant et
payée mensuellement a terme échu a la Société de
gestion. Cette Commission de service est fixe dans la
mesure ou la Société de gestion supportera toute
dépense réelle supérieure a ladite commission facturée
a la Classe d’Actions. Par ailleurs, la Société de gestion
sera en droit de conserver toute partie de la Commission
de service facturée a la Classe d’Actions excédant les
dépenses y relatives réellement encourues par la Classe
d’Actions sur une période étendue.

a. La Commission de service fixe couvrira :

i. les frais et dépenses inhérents aux services
fournis a la Société par la Société de gestion
relativement aux services qui ne sont pas
inclus dans la Commission de gestion
décrite plus haut et par les prestataires de
services auxquels la Société de gestion peut
avoir délégué des fonctions liées au calcul
quotidien de la Valeur nette d’inventaire des
Compartiments, a d’autres services
comptables et administratifs, ainsi qu’aux
fonctions d’agent de transfert et de registre,
et les codits liés a la distribution des
Compartiments et a leur enregistrement
dans des juridictions étrangeres en vue d’y
étre commercialisés, y compris les frais
payables aux autorités de contrdle de ces
pays ;

ii. les frais et dépenses dus aux autres agents
et prestataires de services directement
désignés par la Société, y compris les
commissions du Dépositaire, de I’Agent de
prét de titres, du principal Agent payeur, des
Agents payeurs locaux et de I'agent de
cotation, les frais de cotation sur une Bourse
de valeurs, la rémunération des réviseurs et
des conseillers juridiques, les jetons de
présence des administrateurs de la Société,
ainsi que leurs dépenses courantes
raisonnablement encourues ;

iii. tous les autres frais, y compris les frais de
constitution et les frais liés a la création de
nouveaux Compartiments, les dépenses
encourues au titre de I'émission et du rachat
d’Actions et du paiement de Dividendes
éventuels, les frais d’assurance, de notation
(le cas échéant), de publication du prix des
actions, d’impression, de reporting et
d’édition, y compris les frais de préparation,
d’'impression et de distribution des
prospectus et autres rapports périodiques
ou communiqués d’enregistrement, ainsi
que tous autres frais d’exploitation, parmi
lesquels les frais de timbre, de téléphone,
de télex et de télécopie.

b. La Commission de service fixe n’inclut pas :
i. les frais et dépenses liés a l'achat et la

vente de titres en portefeuille et
d’instruments financiers ;

ii. les frais de courtier ;

ii. les frais de transaction (hors services
dépositaires) ;

iv. les intéréts et frais bancaires, ainsi que les
autres dépenses liées aux transactions ;

v. les Dépenses extraordinaires (telles que
définies ci-dessous) ; et

vi. le paiement de la taxe d’abonnement au
Luxembourg.

Si des Compartiments de la Société investissent dans
des Actions émises par un ou plusieurs autres
Compartiments de la Société ou par un ou plusieurs
autres Compartiments d’'un OPCVM ou d’'un OPC géré
par la Société de gestion, la Commission de service fixe
peut étre facturée aussi bien au Compartiment qui
investit qu’au Compartiment visé par I'investissement.

Dans le cadre de la détermination du niveau de la
Commission de service fixe, la compétitivité générale en
termes de charges courantes et/ou de total des frais sur
encours est prise en compte par rapport aux produits
d’investissement similaires, qui peuvent engendrer une
marge positive ou négative pour la Société de gestion.

Commissions de surperformance : la Société de gestion
est en droit de percevoir une Commission de
surperformance prélevée sur les actifs de la Classe
d’Actions concernée.

La fiche descriptive de chaque Compartiment inventorie
les Classes d’Actions qui peuvent appliquer une
Commission de surperformance, et précise également le
pourcentage applicable ainsi que la Performance cible
correspondante. Pour les Classes d’Actions libellées
dans une autre devise ou appliquant des techniques de
couverture spéciales, la Performance cible peut étre
adaptée en conséquence.

La Commission de surperformance d’'une Classe
d’Actions particuliére sera provisionnée chaque Jour
d’évaluation (« t ») et sera cristallisée et payée a la fin
de chaque exercice, ou, en cas de rachat des Actions en
cours d’exercice, elle sera cristallisée mais ne sera
payée qu’a la fin de chaque exercice, si la Classe
d’Actions concernée du Compartiment dépasse la valeur
la plus élevée entre la Performance cible et le high water
mark correspondant. Les Actions souscrites en cours
d’exercice ne seront pas prises en compte dans le calcul
de la Commission de surperformance acquise au titre de
la période précédant I'acquisition.

La Commission de surperformance est calculée sur la
base du principe du high water mark : une Commission
de surperformance est calculée si la Valeur nette
d’inventaire par Action de la Classe d’Actions concernée
est supérieure a la Valeur nette d’inventaire par Action
telle que constatée a la fin des exercices précédents au
cours desquels une Commission de surperformance a
été cristallisée. Si aucune Commission de
surperformance n’a été cristallisée, le high water mark
correspond au prix de lancement de la Classe d’Actions
concernée ou reste inchangé si une Commission de
surperformance a été cristallisée lors des exercices
précédents. Si la période de référence de la
performance est plus courte que la durée de vie totale
de la Classe d’Actions
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concernée, la période de référence de la performance
doit étre fixée a cing ans minimum sur une base
glissante.

En aucun cas, ladite Classe d’Actions ne provisionnera
de Commission de surperformance négative pour
compenser une diminution de la valeur ou une sous-
performance. La Société n’applique pas le principe
d’égalisation au niveau des Actionnaires en ce qui
concerne le calcul de la Commission de
surperformance.

Le Conseil d’'administration peut fermer a la souscription
une Classe d’Actions qui applique une Commission de
surperformance, alors que les rachats seront toujours
autorisés. Dans ce cas, une nouvelle Classe d’Actions
appliquant un high water mark équivalant au prix de
lancement de cette nouvelle Classe d’Actions peut étre
proposée pour les nouvelles souscriptions.

Calcul de la Commission de surperformance

Le calcul de la Commission de surperformance est basé
sur la formule suivante :

* Commission de surperformance = Actions(t) x
Taux(t) x [VNI de base(t) — RR(t)]

Définitions :

« Actions(t) : « Actions » fait référence au nombre
d’Actions en circulation de la Classe d’Actions
concernée le Jour d’évaluation (t).

*  Taux(t) : le « Taux » est le pourcentage de la
Commission de surperformance applicable a la
Classe d’Actions, comme indiqué dans la fiche
descriptive du Compartiment.

* VNI de base(t) : la « VNI de base » est la VNI non
ajustée par Action de la Classe d’Actions concernée
le Jour d’évaluation (t), apres déduction de tous les
frais et taxes (hors Commissions de
surperformance) mais avant provisionnement de la
Commission de surperformance et toute opération
sur titres, telles les distributions de Dividendes.

*  RR(): le « Rendement de référence » de la Classe
d’Actions concernée le Jour d’évaluation (t) est la
valeur la plus élevée entre le High Water Mark et la
Performance cible.

* High Water Mark (HWM) : le « High Water Mark »
est la VNI par Action la plus élevée depuis le
lancement de la Classe d’Actions concernée, sur la
base de laquelle une Commission de
surperformance a été cristallisée a la fin des
exercices précédents. Si aucune Commission de
surperformance n’a été cristallisée, le High Water
Mark correspond au prix de lancement de la Classe
d’Actions concernée ou reste inchangé si une
Commission de surperformance a été cristallisée
lors des exercices précédents.

Le HWM sera ajusté pour refléter tout impact
d’opérations sur titres, telles les distributions de
Dividendes.

« Performance cible(t) : la Performance cible
correspond a l'indice, tel qu’indiqué a ’Annexe Il du
Prospectus de la Société, ou au hurdle rate tel
gu’indiqué dans la fiche descriptive du
Compartiment, au Jour d’évaluation (t).

Pour les Classes d’Actions libellées dans une autre
devise ou appliquant des techniques de couverture
spéciales, la Performance cible sera adaptée en

conséquence.

La Performance cible est réajustée par rapport au
niveau de la VNI par action de la Classe d’Actions
concernée au début de chaque exercice et sera adaptée
pour refléter tout impact d’opérations sur titres, telles les
distributions de dividendes.

Exemple de calcul :

Exemple 1 Exemple 2

Taux de la Commission 20 % 20 %
de surperformance

VNI de base 50 USD 40 USD
HWM 40 USD 40 USD
Performance cible 45 USD 45 USD
RR (valeur la plus

élevée entre le HWM et 45 USD 45 USD
la Performance cible)

Actions en circulation 100 100
Commission de 100 USD 0 USD
surperformance totale

Commission de 1USD 0USD

surperformance par
Action

Commission de distribution : S’agissant de Classe
d’Actions « Y », la Société de gestion facturera une
commission de distribution tel qu’indiqué dans la fiche
descriptive du Compartiment concerné. La Société de
gestion peut céder tout ou partie de la commission de
distribution percue aux Distributeurs avec lesquels elle a
conclu des accords de distribution spécifiques dans le
cadre de la distribution des Actions de Classe « Y ».

Dépenses extraordinaires : chaque Compartiment
supportera ses propres dépenses extraordinaires

(« Dépenses extraordinaires »), lesquelles incluent
notamment les frais résultant de litiges et le montant
total de tous les impdts (autre que la taxe
d’abonnement), taxes, droits ou charges similaires
facturés aux Compartiments ou prélevés sur leurs actifs
qui ne seraient pas considérés comme des dépenses
ordinaires. Les Dépenses extraordinaires sont
comptabilisées selon la méthode de la comptabilité de
caisse et sont payées lorsqu’elles sont encourues et
facturées sur les actifs nets du Compartiment auquel
elles sont imputables. Les Dépenses extraordinaires qui
ne sont pas attribuables a un Compartiment particulier
seront allouées a tous les Compartiments auxquels elles
sont imputables sur une base équitable, au prorata de
leurs actifs nets respectifs.

Commissions de superposition de Classes d’Actions : la
Société de gestion est en droit de percevoir une
Commission de superposition de Classes d’Actions
uniforme de 0,04 % maximum prélevée sur les actifs de
la Classe d’Actions concernée et basée sur les colts
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réels. La Commission de couverture de Classe d’Actions
est évaluée a chaque calcul de la Valeur nette
d’inventaire et fixée comme valeur maximum dans le
sens ol la Société de gestion peut décider de réduire la
Commission de couverture de Classe d’Actions
concernée si les économies d’échelle le permettent. La
Commission de couverture sera applicable a toutes les
Classes d’Actions couvertes contre le risque de change.
Dans le cas des Classes d’Actions Z et Zz, ces
commissions pourront étre prélevées et collectées par la
Société de gestion directement aupres de I'Actionnaire
et ne seront pas directement prélevées sur chaque
Classe d’Actions, comme éventuellement indiqué dans
la Convention spéciale ou la Convention de services de
gestion des compartiments.

Autres frais

1. Les transactions sur titres sont inhérentes a la mise en

ceuvre de I'objectif et de la politique d’'investissement.
Des colts au titre de ces transactions, tels que, entre
autres, des commissions de courtage, des frais
d’enregistrement et des taxes seront a la charge du
portefeuille. Une rotation de portefeuille plus importante
peut entrainer une augmentation des co(ts supportés
par le portefeuille et affecter la performance du
Compartiment. Ces codts de transactions ne font pas
partie des charges courantes du Compartiment. Dans
les cas ou un taux élevé de rotation du portefeuille est
inhérent a la mise en ceuvre de I'objectif et de la
politique d’investissement du Compartiment, ce fait sera
indiqué dans la fiche descriptive du Compartiment
concerné sous la rubrique « Informations
complémentaires ». Le taux de rotation du portefeuille
est indiqué dans le rapport annuel de la Société.

La Société de gestion et/ou le(s) Gestionnaire(s) ont
pour objectif de dissocier les codts de la recherche
financiére des autres co(ts liés aux transactions
inhérents a la mise en ceuvre de I'objectif et de la
politique d’investissement. Dans cette optique et en
regle générale, les frais de recherche financiere sont
supportés par le(s) Gestionnaire(s). Toutefois, certains
Compartiments sont gérés par un/des Gestionnaire(s)
tiers en dehors de I'Union européenne qui ne tombe(nt)
pas dans le champ d’application de la directive MiFID Il
et seront/sera soumis aux lois et pratiques de marché
locales régissant la recherche financiére dans la
juridiction applicable du/des Gestionnaire(s) tiers
concerné(s). Ce dernier peut avoir choisi ou étre tenu de
ne pas supporter ces codts et/ou qui n’est pas
|Iégalement autorisé a payer (transactions en espéces)
pour la recherche en raison des restrictions légales.
Cela signifie que les codts liés a la recherche financiére
peuvent continuer a étre couverts par les actifs de ces
Compartiments. Le cas échéant, le fait qu'un
Gestionnaire tiers d’'un Compartiment prendra
effectivement en charge les frais de recherche par le
biais des transactions du Compartiment sera
expressément mentionné dans les fiches descriptives
des Compartiments concernés. Dans ces cas
particuliers, le(s) Gestionnaire(s) peu(ven)t recevoir une
rémunération au titre des opérations boursiéeres
réalisées pour le compte du Compartiment dans le cadre
de ses/leurs relations d’affaires avec les Contreparties
(c.-a-d. banque, courtier, contrepartie de gré a gré,
négociant de contrats a terme normalisés, intermédiaire,
etc.). Dans certaines circonstances et conformément
aux politiques de meilleure exécution de la Société de
gestion et/ou des Gestionnaires, la Société de gestion
et/ou le(s) Gestionnaire(s) seront autorisés a engager un

Compartiment pour payer des colts de transaction plus
élevés a une Contrepartie plutét qu’'a une autre en
raison des résultats des recherches regus. Ces colits de
transaction supérieurs peuvent prendre les formes
suivantes :

a. Frais de courtage groupés — Dans ces cas, les
Contreparties intégrent le prix de leurs
analyses exclusives, telles que les opinions,
les commentaires, les rapports, les
observations ou les idées commerciales des
analystes, dans les codts de transaction pour
la plupart des instruments financiers, y
compris les instruments a revenu fixe. Dans
certains cas, ce service peut étre fourni
gratuitement. Les Contreparties ne facturent
pas explicitement leurs services d’analyse en
tant que services distincts et ne demandent
donc pas a leurs clients, comme la Société, la
Société de gestion et/ou le(s) Gestionnaire(s),
de conclure des ententes contractuelles visant
I'engagement dans des relations d’affaires
spécifiques avec elles. Le volume des
transactions de la Société, de la Société de
gestion et/ou du(des) Gestionnaire(s) ne
correspond pas expressément a la quantité ou
a la qualité des services d’analyse offerts par
les Contreparties. Une partie ou la totalité des
clients des Contreparties peuvent avoir
recours aux services d’analyse sans frais
supplémentaires (excepté le codt de
transaction pour la négociation).

b.  Accords de partage de commissions (APC) —
la Société de gestion et/ou les Gestionnaires
a/ont pu conclure des contrats avec les
Contreparties, en vertu desquels ces
derniéres sont tenues de séparer une partie
des commissions générées par certaines des
transactions sur actions du Compartiment (la
« dissociation ») pour payer la recherche
fournie par des prestataires de services
d’analyse indépendants. Contrairement aux
frais de courtage groupés, le volume des
transactions dans le cadre d’Accords de
partage de commissions a un impact direct
sur le montant des services d’analyse que la
Société de gestion et/ou le ou les
Gestionnaires peuvent acheter auprés de
prestataires de services d’analyse
indépendants. Les opérations sur titres a
revenu fixe ne peuvent généralement pas faire
I'objet d’un Accord de partage de
commissions. Les taux de commission, les
frais de courtage et les colts de transaction
mentionnés dans la présente description sont
généralement exprimés en pourcentage du
volume de transactions.

3. Dans l'optique d’optimiser la performance de la Société

et/ou des Compartiments concernés, la Société de
gestion peut, dans certaines circonstances, procéder a
des demandes de récupération de taxes ou de
dégrevement qui ne sont pas gérées par le Dépositaire
et qui resteraient sinon non percues. La provision de ces
services spécifiques doit étre considérée comme un
service supplémentaire de la Société de gestion aux
Compartiments concernés. Dans le cas d’une issue
positive, la Société de gestion est en droit de percevoir
une commission en guise de dédommagement pour
lesdits services. Ladite commission est un pourcentage
défini des montants de taxes récupérés ou encore
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économisés consécutivement a I'exécution dudit service
et représente un maximum de 15 % des taxes
récupérées ou économisées. Dans I'éventualité ou
aucune récupération de taxes n’est possible, la Société
et/ou les Compartiments concernés n’auront rien a
débourser pour les prestations de services.

b. Commissions et frais a payer par les
investisseurs

Le cas échéant, en fonction des particularités prévues dans
les fiches descriptives des Compartiments, les investisseurs
peuvent étre amenés a supporter des frais et commissions
d’émission, de rachat ou de conversion. Ces frais peuvent
étre dus au Compartiment et/ou au Distributeur, tel
gu’indiqué dans les fiches descriptives des Compartiments.

c. Fiscalité

Le récapitulatif suivant est basé sur les lois et pratiques
actuellement en vigueur au Luxembourg, lesquelles peuvent
étre soumises a des changements. Les investisseurs sont
responsables de I'évaluation de leur propre situation fiscale
et il leur est recommandé de se faire conseiller par des
professionnels quant aux lois et réglementations
applicables, notamment celles relatives a la souscription, a
I'achat, a la détention (plus particulierement en cas
d’opérations sur titres, y compris, entre autres, des fusions
ou liquidations de Compartiments) et a la vente d’Actions
dans leur lieu d’origine, de résidence ou de domicile.

1. Régime fiscal de la Société au Luxembourg

Aucun droit de timbre ni aucune autre taxe ne sont dus
au Luxembourg sur les émissions d’Actions de la
Société.

La Société est soumise a une taxe d’abonnement, au
taux annuel de 0,05 % sur les actifs nets attribuables a
chaque Classe d’Actions, et payable trimestriellement
sur la base de la valeur des actifs nets a la fin de
chaque trimestre civil. Cette taxe est néanmoins réduite
a 0,01 % par an sur les actifs nets des Compartiments
monétaires ainsi que sur les actifs nets des
Compartiments et/ou Classes d’Actions réservés a des
Investisseurs institutionnels au sens de I'Article 174 (Il)
de la Loi de 2010. La taxe d’abonnement ne s’applique
pas a la partie des actifs investis dans d’autres
organismes de placement collectif luxembourgeois qui
sont déja soumis a ladite taxe. Sous certaines
conditions, certains Compartiments et/ou certaines
Classes d’Actions réservés aux Investisseurs
institutionnels peuvent étre totalement exonérés de la
taxe d’'abonnement lorsque ces Compartiments
investissent en Instruments du marché monétaire et en
dépots aupres d’établissements de crédit.

La Société peut faire I'objet de retenues a la source a
taux variables sur les Dividendes, les intéréts et les plus-
values, conformément aux lois fiscales applicables dans
les pays ou sont réalisés ces revenus. La Société peut,
dans certains cas, bénéficier d’'une réduction de taux en
vertu des traités de double imposition conclus entre le
Luxembourg et d’autres pays.

La Société est considérée comme une personne
assujettie a I'imp0ot pour les besoins de la taxe sur la
valeur ajoutée.

2. Régime fiscal de I'Actionnaire au Luxembourg

Les Actionnaires (a I'exception des Actionnaires ayant
leur résidence ou un établissement stable a des fins
fiscales au Luxembourg) ne sont généralement soumis
au Luxembourg & aucune imposition sur leurs revenus,
sur les plus-values réalisées ou non, sur la transmission
des Actions de la Société ou sur la distribution des
revenus en cas de dissolution.

Dans le cadre de la Directive 2003/48/CE du Conseil en
matiére de fiscalité des revenus de I'épargne sous forme
de paiement d’intéréts, transposée en droit
luxembourgeois par la Loi du 21 juin 2005, les
actionnaires-personnes physiques non résidentes
peuvent faire I'objet d’'un échange d’informations avec
les autorités fiscales de leur pays de résidence. La liste
des Compartiments conformes a la Directive
2003/48/CE du Conseil peut étre obtenue gratuitement
aupres du siége social de la Société.

3. Echange automatique d’'informations & des fins fiscales

Aux termes de la présente section, I'« Actionnaire inscrit
au Registre » doit étre entendu comme faisant référence
aux personnes et entités apparaissant en tant
qu’Actionnaires nominatifs dans le registre des
Actionnaires de la Société, tel que tenu a jour par
I'’Agent de transfert. L'« Echange automatique
d’informations » ou I'« EAIl » englobe, entre autres, les
régimes fiscaux suivants :

+ laloi américaine sur les incitants au recrutement
visant a restaurer I'emploi (Hiring Incentives to
Restore Employment Act, HIRE, communément
appelée la FATCA), I'accord intergouvernemental
entre les Etats-Unis et le Luxembourg concernant la
FATCA, ainsi que la législation et les regles
luxembourgeoises associées, telles qu’applicables ;

» la Directive 2014/107/UE du Conseil relative &
I’échange automatique et obligatoire d’informations
dans le domaine de la fiscalité, ainsi que la
|égislation et les regles luxembourgeoises
associées, telles qu’applicables.

La Société se conforme aux régimes EAIl applicables au
Luxembourg. En conséquence, la Société ou ses
délégués peuvent étre amenés a réaliser les actions
suivantes :

* Procéder a un examen de due diligence de chaque
Actionnaire inscrit au Registre afin de déterminer
son statut fiscal et, le cas échéant, exiger des
informations ou des documents complémentaires
(telles que le nom, I'adresse, le lieu de naissance, la
date de constitution, le numéro d’identification
fiscale, etc.) ou au titre desdits Actionnaires inscrits
au Registre. La Société sera habilitée a demander le
rachat des Actions détenues par les Actionnaires
inscrits au registre qui ne fournissent pas les
documents requis dans les délais impartis ou qui ne
se conforment pas aux réglementations
luxembourgeoises (la « Loi ») relatives a 'EAI.
Lorsque la loi I'y autorise, la Société peut choisir, a
sa seule discrétion, d’exclure de la procédure
d’examen certains Actionnaires inscrits au Registre
dont les détentions n’excedent pas 50 000 USD
(dans le cas de personnes physiques) ou
250 000 USD (dans le cas de personnes morales) ;
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» Transmettre des données relatives a des
Actionnaires inscrits au Registre et a certaines
autres catégories d’'investisseurs aux autorités
fiscales luxembourgeoises (qui peuvent procéder a
I'échange desdites données avec les autorités
fiscales étrangéres) ou directement aux autorités
fiscales étrangeres ;

» Appliguer une retenue a la source sur certains
paiements versés a certaines personnes par (ou
pour le compte de) la Société.

Il est rappelé aux investisseurs qu'ils peuvent encourir
des conséquences fiscales défavorables en raison du
non-respect des régimes EAIl par des intermédiaires tels
que des (Sous-)Dépositaires, des Distributeurs, des
Préte-noms, des Agents payeurs, etc., sur lesquels la
Société n'exerce aucun controle. Les investisseurs non
domiciliés au Luxembourg a des fins fiscales ou les
investisseurs investissant par le truchement
d’intermédiaires non luxembourgeois doivent également
étre conscients qu’ils peuvent étre assujettis a des
prescriptions locales relatives a 'EAI pouvant étre
différentes de celles énoncées ci-avant. Les
investisseurs sont par conséquent encouragés a vérifier
aupres de ces tiers s'ils envisagent de se conformer aux
divers régimes EAI.

4. Admissibilité au Plan d’Epargne en Actions frangais

Pour assurer 'admissibilité au Plan d’Epargne en
Actions (« PEA ») francais, les fonds suivants
investissent au moins 75 % de leurs actifs nets en
Actions émises par certaines sociétés ayant leur siege
principal dans I'Union européenne ou dans un pays
membre de 'Espace économique européen ayant signé
une convention fiscale avec la France incluant une
clause de lutte contre la fraude (c’est-a-dire, I'lslande, la
Norvege et le Liechtenstein) :

- Goldman Sachs Eurozone Equity Income

V. FACTEURS DE RISQUE

Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les
investissements de chaque Compartiment sont soumis aux
fluctuations normales et exceptionnelles du marché, ainsi
gu’aux autres risques inhérents aux placements décrits dans
les fiches descriptives relatives a chaque Compartiment. La
valeur des investissements et les revenus que ceux-ci
génerent peuvent tout aussi bien diminuer qu’augmenter et il
se peut que les investisseurs ne récupérent pas leur
investissement initial.

L’attention de I'investisseur est en particulier attirée sur le
fait que si I'objectif des Compartiments est la croissance a
long terme du capital, selon I'univers d’investissement, des
éléments tels que, notamment, les cours de change, les
investissements dans des marchés émergents, I'évolution
de la courbe des taux, I'évolution de la qualité de crédit des
émetteurs, I'utilisation de dérivés, l'investissement dans des
sociétés ou le secteur d’investissement peuvent avoir une
influence sur la volatilité d’une fagon telle que le risque
global peut augmenter de maniere sensible et/ou entrainer
une hausse ou un recul de la valeur des investissements.
Une description détaillée des risques auxquels il est fait
référence dans chacune des fiches descriptives des
Compartiments se trouve dans le présent prospectus.

Il est & noter également que le Gestionnaire peut, tout en
respectant les limites et restrictions d’'investissement
imposées par la loi luxembourgeoise et dans l'intérét des
Actionnaires, adopter temporairement une attitude plus
défensive en détenant plus de liquidités dans son
portefeuille. Cela pourrait étre di aux conditions de marché
en vigueur, ou en raison de la liquidation, de fusions ou
lorsque le Compartiment arrive a échéance. Dans de telles
circonstances, le Compartiment concerné peut se révéler
incapable de poursuivre son objectif d’'investissement, ce qui
peut affecter sa performance. Informations et documents a
disposition du public :

1. Informations

La Société est constituée conformément aux lois du
Grand-Duché de Luxembourg. En demandant la
souscription d’Actions de la Société, I'investisseur
concerné accepte les conditions des documents de
souscription incluant, mais sans s’y limiter, le prospectus
et les Statuts. Ces relations contractuelles sont régies
par les lois luxembourgeoises. La Société, la Société de
gestion et les Actionnaires seront soumis a la
compétence exclusive des tribunaux luxembourgeois
pour régler tout différend ou toute réclamation résultant
ou en rapport avec les investissements de I'Actionnaire
dans la Société ou toute question connexe.

La Valeur nette d’'inventaire des Actions de chaque
classe est mise a disposition du public auprés du siege
social de la Société, auprés du Dépositaire et des autres
établissements chargés du service financier a partir du
premier Jour ouvrable suivant le calcul desdites Valeurs
nettes d’inventaire. La Valeur nette d’inventaire des
Actions de chaque classe est également disponible sur
le site www.gsam.com/responsible-investing.

De plus, le Conseil d’administration de la Société mettra
a la disposition du public la Valeur nette d’inventaire par
tous les moyens qu'il estime appropriés, au moins deux
fois par mois et a la méme fréquence que son calcul,
dans les pays dans lesquels les Actions sont offertes au
public.

2. Documents

Sur demande, avant ou aprés une souscription d’Actions
de la Société, le prospectus, le Document d’'information
clé, les rapports annuel et semestriel et les Statuts
peuvent étre obtenus sans frais aux bureaux du
Dépositaire et des autres établissements qu’il a
désignés, ainsi qu’au siége social de la Société. De plus
amples informations concernant la composition du
portefeuille des Compartiments peuvent étre obtenues
sous certaines conditions en envoyant une demande par
écrit a ClientServicingAM@gs.com.. L’accés a ces
informations doit étre octroyé sur la base de I'égalité de
traitement. Des frais raisonnables peuvent étre prélevés
a cet égard.
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PARTIE Il : FICHES DESCRIPTIVES DES COMPARTIMENTS

Classes d’Actions

Le Conseil d'administration de la Société peut décider de
créer au sein de chaque Compartiment différentes Classes
d’Actions dont les actifs seront investis en commun dans le
cadre de la politique et de 'objectif d’investissement
spécifiques du Compartiment concerné, mais qui peuvent
présenter toute combinaison des caractéristiques suivantes :

.

Chaque Compartiment peut étre constitué de Classes
d’Actions C,D, I, M,N,O,P,Q,R, S, T, U, V, X, Y, Z et
Zz, dont les caractéristiques peuvent varier en termes
de Montant minimum de souscription, de détention,
d’exigences d’admissibilité et de frais et commissions
qui leur sont applicables telles qu’énumérées pour
chaque Compartiment.

Chaque Classe d’Actions peut étre proposée dans la
Devise de référence du Compartiment concerné ou étre
libellée dans toute autre devise, laquelle apparaitra
comme suffixe dans la dénomination de la Classe
d’Actions.

Chaque Classe d’Actions peut étre soit couverte en
devise (voir la définition d’'une « Classe d’Actions
couverte contre le risque de change » ci-apres), soit
non couverte. Les Classes d’Actions couvertes en
devise seront identifiées par le suffixe « (couverte) ».

Chaque Classe d’Actions peut présenter une duration
réduite. Les Classes d’Actions a duration réduite seront
identifiées par le suffixe « Duration ».

Chaque Classe d’Actions peut également afficher une
politique de dividende différente, comme décrit dans la
Partie Il : « Informations complémentaires »,

Chapitre XIV « Dividendes » du prospectus de la
Société. « Dividendes ». Des Classes d’Actions de
Distribution ou de Capitalisation peuvent étre
proposées. S’agissant des Classes d’Actions de
Distribution, le Conseil d’administration de la Société
peut décider de payer des Dividendes mensuellement,
trimestriellement, semestriellement ou annuellement.
Les dividendes peuvent étre payés en espéces ou en
(capital) Actions supplémentaires par les Classes
d’Actions respectives.

Chaque Classe d’Actions peut étre offerte avec ou sans
Commission de surperformance, a condition qu’un
niveau de Commission de surperformance soit indiqué
dans la fiche descriptive du Compartiment concerné.

Pour obtenir la liste exhaustive des Classes d’Actions
disponibles, veuillez consulter le site Internet ci-dessous :
https://www.gsam.com/responsible-investing.

« C» Classe d’Actions destinée aux investisseurs

particuliers qui sont des clients de Distributeurs
ayant signé, a la discrétion de la Société de gestion,
un contrat de Classe d’Actions C avec la Société de
gestion concernant les investissements de leurs
clients dans la Société, pour laquelle des
rétrocessions ou remises peuvent étre effectuées.
La Classe d’Actions « C » sera fermée sans préavis
(distinct) aux Actionnaires lorsque ses actifs auront
atteint un certain niveau, tel que (pré)déterminé par
la Société de gestion, auquel cas les nouvelles
souscriptions et conversions de tout investisseur

«D»:

«|»:

«M»:

«N»:

«O»:

vers cette Classe d’Actions « C » ne seront plus
acceptées. La commission de gestion maximum
relative a la Classe d’Actions « C » est égale ou
inférieure a celle de la Classe d’Actions « P ». La
commission de service fixe relative a la Classe
d’Actions « C » correspond a celle de la Classe
d’Actions « P ». La commission de souscription
maximum et la commission de conversion relatives
a la Classe d’Actions « C » correspondent a celles
de la Classe d’Actions « P ». La commission de
gestion, la commission de service fixe, les
commissions de souscription et de conversion
maximales de chaque Compartiment figurent dans
les fiches descriptives de chaque Compartiment.

Classe ordinaire d’Actions destinée aux
investisseurs particuliers du marché néerlandais.
Les commissions de souscription et de conversion
ne s’appliquent pas a ce type de Classe d’Actions.

Classe d’Actions réservée aux Investisseurs
institutionnels. Les Actions de Classe « | » seront
uniguement émises pour les souscripteurs qui
auront rempli leur bulletin de souscription
conformément aux obligations, devoirs de
représentation et garanties a fournir quant a leur
statut d’Investisseur institutionnel, tel que prévu par
I'Article 174 de la Loi de 2010. Toute demande de
souscription effectuée pour des Actions de Classe
« | » verra son acceptation reportée aussi longtemps
que les documents et justifications requis n’auront
pas été diment remplis et communiqués.

Classe d’Actions réservée aux Investisseurs
institutionnels, différente de la Classe d’Actions « | »
par une commission de gestion maximale de 1,5 %
et une commission de souscription maximale de

5 %. Elle est distribuée par les sociétés affiliées a la
Société de gestion, ou a la discrétion du Conseil
d’administration, par les distributeurs et/ou dans
certains pays ou les conditions du marché imposent
ce commissionnement.

Classe d’Actions ordinaires qui ne verse aucun rabais
et qui est destinée aux investisseurs individuels ayant
leur compte-titres aux Pays-Bas auprés d’une
institution financiére néerlandaise réglementée. La
commission de gestion maximum relative a la Classe
d’Actions « N » est inférieure a celle de la Classe
d’Actions « P » dont les niveaux sont mentionnés
dans la fiche descriptive de chaque Compartiment. La
commission de service fixe relative a la Classe
d’Actions « N » correspond a celle de la Classe
d’Actions « P » dont les niveaux sont mentionnés
dans la fiche descriptive de chaque Compartiment.
Les commissions de souscription et de conversion ne
s’appliquent pas a ce type de Classe d’Actions.

Classe d’Actions destinée aux investisseurs
particuliers, investissant eux-mémes ou par le biais
d’'un OPC agissant en leur nom, qui sont des clients
de Distributeurs, de prestataires de services
d’investissement ou d’intermédiaires financiers qui
leur fournissent ce qui suit :
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«P>»:

«Q»:

«R»:

a) des services de conseil en investissement
et/ou de gestion de portefeuille indépendants
au sens de la Directive MiFID Il ou de la
Iégislation nationale en vigueur ; ou

b)  d'autres services d'investissement au sens de
la Directive MiFID Il ou de la législation
nationale en vigueur, et lesquels disposent de
grilles d’honoraires distinctes avec ces clients
en ce qui concerne les services fournis qui de
ce fait, conformément aux conditions de ces
grilles, ne regoivent et ne conservent aucune
rétrocession ou remise liée a leur
investissement dans la Classe d’Actions
concernée, ni ne sont autorisés a le faire ;

et ayant signé, a la discrétion de la Société de
Gestion, un contrat de Classe d’Actions O avec la
Société de Gestion concernant les investissements de
leurs clients dans la Société. Aucune rétrocession ou
remise n'est appliquée. La commission de gestion
maximum pour la Classe d’Actions « O » est
inférieure a la commission maximum pour la Classe
d’Actions « P ». La commission de service fixe pour la
Classe d’Actions « O » est égale a la commission de
service fixe pour la Classe d’Actions « P ». Les
commissions de souscription et de conversion
maximales pour la Classe d’Actions « O » sont égales
aux commissions de souscription et de conversion
maximales pour la Classe d’Actions « P ». La
commission de gestion, la commission de service fixe,
les commissions de souscription et de conversion
maximales de chaque Compartiment figurent dans les
fiches descriptives de chaque Compartiment.

«U»:

Classe ordinaire d’Actions destinée aux
investisseurs particuliers.

Classe d’Actions réservée aux Investisseurs
institutionnels. Aucune rétrocession ou remise n’est
appliquée. La commission de gestion maximum relative
a la Classe d’Actions « Q » est inférieure a celle de la
Classe d’Actions « | ». La commission de service fixe
relative a la Classe d’Actions « Q » correspond a celle
de la Classe d’Actions « | ». Les commissions de
souscription et de conversion ne s’appliquent pas a ce
type de Classe d’Actions. Les commissions de gestion,
de service fixe et de souscription de chaque
Compartiment sont mentionnées dans la fiche
descriptive de chague Compartiment.

La Classe ordinaire d’Actions n’effectuant aucune
rétrocession et destinée aux investisseurs
particuliers qui sont clients de Distributeurs, de
prestataires de services d’investissement ou
d’intermédiaires financiers fournissant :

a) des services de conseil en investissement
et/ou de gestion de portefeuille indépendants
au sens de la Directive MiFID Il ou de la
Iégislation nationale en vigueur ; ou

b) des services et activités d’'investissement au
sens de la Directive MiFID Il ou de la
Iégislation nationale en vigueur, lesquels
disposent de grilles d’honoraires distinctes
avec leurs clients en ce qui concerne les
services et activités fournis et, conformément
aux conditions de ces grilles, ne regoivent et
ne conservent aucune rétrocession ou remise
de la Classe d’Actions concernée, ni ne sont
autorisés a le faire.

«S»:

«T»:

«V»:

« X »:

«Y »:

La commission de gestion maximum relative a la
Classe d’Actions « R » est inférieure a celle de la
Classe d’Actions « P » dont les niveaux sont
mentionnés dans la fiche descriptive de chaque
Compartiment. La commission de service fixe
relative a la Classe d’Actions « R » correspond a
celle de la Classe d’Actions « P » dont les niveaux
sont mentionnés dans la fiche descriptive de chaque
Compartiment. La commission de souscription et la
commission de conversion pour la Classe d’Actions
« R » sont égales a celles de la Classe d’Actions

« P », comme mentionné dans la fiche descriptive
de chaque Compartiment.

Classe d’Actions destinée aux bénéficiaires
économiques « corporate », caractérisée par un
Montant minimum de souscription de 1 000 000 EUR
et soumise a une taxe d’abonnement annuelle
correspondant a 0,05 % des actifs nets.

Classe d’Actions réservée aux Investisseurs
institutionnels, mais différente de la Classe
d’Actions « | » dans la mesure ou elle exige une
commission de gestion inférieure ou équivalente et
une commission de souscription maximale de 5 %.
Elle est distribuée par les sociétés affiliées a la
Société de gestion, ou a la discrétion du Consell
d’administration, par les distributeurs et/ou dans
certains pays ou les conditions du marché imposent
ce commissionnement.

Classe d’Actions pour laquelle aucune rétrocession
ne sera effectuée, réservée a certains Investisseurs
institutionnels ayant leur siege social en Suisse pour
les besoins de la gestion discrétionnaire et qui ont
signé une convention de Classe d’Actions « U »
spéciale avec la Société de gestion, a sa discrétion,
paralleélement a leur investissement dans la Société.
Les montants maximums de la commission de
gestion, de la Commission de surperformance, le
cas échéant, et de la commission de service fixe au
titre de la Classe d’Actions « U » ne peuvent
excéder le montant maximum de ces commissions
au titre de la Classe d’Actions « | », comme
mentionné dans la fiche descriptive de chaque
Compartiment. Les commissions de souscription et
de conversion ne s’appliquent pas a ce type de
Classe d’Actions.

Classe d’Actions réservée aux Investisseurs
institutionnels se différenciant de la Classe d’Actions
« | » par une commission de gestion plus élevée.

Classe ordinaire d’Actions destinée aux
investisseurs particuliers, différente de la Classe
d’Actions « P » par une commission de gestion plus
élevée et distribuée dans certains pays ou les
conditions de marché imposent un
commissionnement plus élevé.

Classe d’Actions destinée aux investisseurs
particuliers clients de Distributeurs ayant conclu des
accords de distribution spécifiques avec la Société
de gestion moyennant des Frais d’acquisition
reportés conditionnels (« FARC »). La commission
de gestion maximum et la commission de service
fixe relatives a la Classe d’Actions « Y »
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correspondent aux commissions de la Classe
d’Actions « X » dont les niveaux sont mentionnés
dans la fiche descriptive de chaque Compartiment.
La Classe d’Actions « Y » est toutefois différente de
la Classe d’Actions « X » dans le sens ou elle
appliqgue une commission de distribution
supplémentaire de 1 %. La commission de
distribution est payable mensuellement a terme
échu sur la base de la Valeur nette d’inventaire
moyenne quotidienne de la Classe d’Actions « Y »
correspondante. Les souscriptions d’Actions de la
Classe « Y » ne sont soumises a aucune
commission de souscription. Des FARC seront
déduits du produit des rachats d’Actions effectués
dans les trois ans a dater de I'ordre de souscription
initial. Le montant des FARC diminuera en fonction
de la durée de détention des Actions faisant I'objet
du rachat et est appliqgué au montant le moins élevé
entre le prix de souscription original et le prix de
rachat des Actions concernées multiplié par le
nombre d’Actions faisant I'objet d’un rachat :

Jusqu’aunan: 3,00 %
Entre un et deux ans : 2,00 %
Entre deux et trois ans : 1,00 %
Plus de trois ans : 0%

Les Actions des Classes d’Actions « Y » seront
automatiquement converties en Actions d’une
Classe d’Actions « X » du méme Compartiment
apres trois ans, sans frais.

«Z »: Classe d’Actions réservées aux Investisseurs
institutionnels qui, a la discrétion de la Société de
gestion, ont signé une convention de gestion
spéciale (« Convention spéciale ») avec la Société
de gestion parallélement au contrat de souscription
conclu dans le cadre de leur investissement dans le
Fonds. Aucune commission de gestion n’est
facturée au titre de cette Classe d’Actions. En
revanche, une commission de gestion spécifique
sera prélevée et collectée par la Société de gestion
directement aupres de I'Actionnaire, tel que
déterminé dans la Convention spéciale. Le taux de
cette commission de gestion spécifique peut ne pas
étre le méme pour tous les détenteurs de cette
Classe d’Actions. La méthode de calcul et la
frégquence de paiement des commissions
spécifiques seront précisées de maniére séparée
dans chaque Convention spéciale et sont des lors
accessibles uniqguement aux parties a ces contrats.
Cette Classe d’Actions devra s’acquitter d’'une
commission de service (« Commission de service »)
destinée a couvrir les frais d’administration et de
conservation des actifs, ainsi que d’autres frais
d’exploitation et administratifs courants. La
Commission de service couvre et exclut les mémes
éléments que ceux indiqués dans le présent
prospectus en ce qui concerne la Commission de
service fixe. La Société de gestion sera en droit de
conserver toute partie de la Commission de service
facturée a la Classe d’Actions excédant les
dépenses y relatives réellement encourues par la
Classe d’Actions concernée. Tout investissement au
sein de ladite Classe d’Actions est soumis a un
montant minimum de détention de 5 000 000 EUR

ou I'équivalent dans une autre devise. Si
l'investissement tombe en dega du montant
minimum de détention suite a I'exécution d'une
demande de rachat, de transfert ou de conversion,
la Société de gestion peut demander a I'Actionnaire
concerné de souscrire des Actions supplémentaires
afin d’atteindre ce montant minimum. Si I'Actionnaire
ne répond pas a cette requéte, la Société de gestion
sera en droit de racheter 'ensemble des Actions
détenues par celui-ci.

«Zz » : Classe d’Actions réservée aux Investisseurs
institutionnels différant de la Classe d’Actions « Z »
au sens ou une commission de services de gestion
de compartiments couvrant la commission de
gestion, la Commission de service, ainsi que toutes
autres commissions sera prélevée et collectée par la
Société de gestion directement aupres de
I’Actionnaire, tel que déterminé dans la convention
de services de gestion des compartiments (la
« Convention de services de gestion des
compartiments ») signée avec la Société de gestion
a sa discrétion. Le taux de cette commission de
gestion des compartiments spécifique peut ne pas
étre le méme pour tous les détenteurs de cette
Classe d’Actions. La méthode de calcul et la
fréquence de paiement des commissions
spécifiques seront précisées de maniere séparée
dans chaque Convention de services de gestion des
compartiments et sont dés lors accessibles
uniguement aux parties a ces contrats.

Classes d’Actions couvertes contre le risque
de change

Dans le cas d'une Classe d’Actions dite « couverte contre le
risque de change » (une « Classe d’Actions couverte contre
le risque de change »), I'intention est de couvrir en tout ou
partie la valeur des actifs nets dans la Devise de référence
du Compartiment ou I'exposition en devises de certains
actifs (mais pas nécessairement tous) du Compartiment
concerné face a la Devise de référence de la Classe
d’Actions couverte contre le risque de change ou face a une
autre devise.

Il est généralement prévu d’effectuer ces couvertures par le
biais d’instruments financiers dérivés tels que, entre autres,
les contrats a terme sur devises de gré a gré et les contrats
de swap de change. Les gains et pertes associés a ce type
de transactions de couverture seront alloués a
ladite/auxdites Classe(s) d’Actions couverte(s) contre le
risque de change.

Les techniques utilisées pour la couverture des Classes
d’Actions comprennent notamment :

i. Des opérations de couverture destinées a minimiser
les effets des variations des taux de change entre la
devise dans laquelle la Classe d’Actions est libellée
et la Devise de référence du Compartiment
concerné (« Couverture de la devise de base ») ;

ii. Des opérations de couverture destinées a minimiser
les effets des variations des taux de change entre
I'exposition en devises des actifs du Compartiment
concerné et la devise dans laquelle la Classe
d’Actions est libellée (« Couverture du portefeuille
au niveau des Classes d’Actions ») ;
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iii. Des opérations de couverture destinées a minimiser
les effets des variations des taux de change entre
I'exposition en devises des actifs de I'indice
concerné et la devise dans laquelle la Classe
d’Actions est libellée (« Couverture de I'indice au
niveau des Classes d’Actions ») ;

iv. des opérations de couverture destinées a minimiser
les effets des variations des taux de change, en
s’appuyant sur la corrélation entre les devises des
actifs du Compartiment concerné et de la devise
dans laquelle la Classe d’Actions est libellée
(« Couverture de substitution (proxy hedging) au
niveau des Classes d’Actions »).

Les investisseurs doivent étre conscients que tout processus
de couverture de change peut ne pas fournir de couverture
précise et est susceptible d’aboutir a des positions en
surplus ou en déficit de couverture, ce qui peut impliquer
des risques supplémentaires, tels que décrits dans la

Partie Ill : « Informations complémentaires », Chapitre ||

« Risques liés a 'univers d’investissement : description
détaillée ». La Société de gestion veille a ce que les
positions couvertes ne dépassent pas 105 % et ne tombent
pas en deca de 95 % de la partie de la valeur nette
d’inventaire de ladite Classe d’Actions qui doit étre couverte
contre un tel risque. Les investisseurs doivent noter qu'un
investissement dans une Classe d’Actions couverte contre le
risque de change peut continuer d’étre exposé a des
devises autres que la devise contre laquelle la Classe
d’Actions est couverte.

De plus, I'attention des investisseurs est attirée sur le fait
que le processus de couverture au niveau des Classes
d’Actions differe des diverses stratégies de couverture que
le Gestionnaire peut mettre en place au niveau du
portefeuille.

La liste des Classes d’Actions couvertes contre le risque de
change peut étre obtenue sur www.gsam.com/responsible-

investing.

Montant minimum de souscription et de
détention

Sauf mention contraire dans la fiche descriptive
correspondante, le Conseil d’administration a établi des
Montants minimums de souscription et de détention par
Classe d’Actions, tels qu’indiqués ci-apres.

Classe Montant Montant minimum
d’Actions minimum de de détention

souscription

D - -
250 000 EUR, 250 000 EUR,
lesquels lesquels peuvent
peuvent étre étre étalés sur
étalés sur 'ensemble des
'ensemble des Compartiments de
Compartiments la Société
de la Société

M - -

Q 100 000 000 EUR 100 000 000 EUR

S 1 000 000 EUR 1 000 000 EUR

U 5000 000 EUR 5000 000 EUR

z 5000 000 EUR 5000 000 EUR

Zz 5000 000 EUR 5000 000 EUR

La Société de gestion se réserve le droit de supprimer ou de
réduire, de temps a autre, les Montants minimums de
souscription et de détention.

La Société de gestion est en droit d’exiger qu'un Actionnaire
procéde a des souscriptions supplémentaires afin d’atteindre
le Montant minimum de détention requis uniqguement si le
montant détenu par ce dernier chute en dega dudit montant
du fait de I'exécution d’un ordre de rachat, de transfert ou de
conversion d’Actions qu’il a soumise. Si I'’Actionnaire ne
satisfait pas a cette requéte, la Société de gestion sera en
droit de racheter 'ensemble des Actions détenues par celui-
ci. Dans les mémes circonstances, la Société de gestion
peut convertir des Actions d’une Classe d’Actions en Actions
d’une autre Classe d’Actions du méme Compartiment dotée
de frais et commissions plus élevés.

Si, a la suite d’'un rachat, d’'une conversion ou d’un transfert,
un Actionnaire venait a détenir un petit nombre d’Actions,
qui est considéré comme étant une valeur inférieure a

10 EUR (ou I'équivalent dans une autre devise), la Société
de gestion peut décider a sa seule discrétion de racheter
une telle position et de rembourser les produits a
I’Actionnaire.

Profil de I'investisseur type

La Société de gestion a établi une description de I'horizon
d’investissement de l'investisseur et des prévisions de
volatilité des Compartiments qu’elle a classé selon

trois catégories : Défensif, Neutre et Dynamique.

Catégories Définitions

Défensif Les Compartiments classés dans la
catégorie Défensif conviennent
traditionnellement aux investisseurs
disposant d’'un horizon a court terme.
lls sont destinés a occuper le coeur
d’'une stratégie d’'investissement pour
laquelle les prévisions de pertes en
capital sont faibles et les niveaux de
revenus réguliers et stables.
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Neutre

Les Compartiments classés dans la
catégorie Neutre conviennent
traditionnellement aux investisseurs
disposant au moins d’un horizon a
moyen terme. lls sont destinés a
occuper le coeur d’'une stratégie
d’investissement offrant une exposition
aux marchés des titres a revenu fixe
tels que définis dans la politique
d’investissement de chaque
Compartiment et se concentrant sur
des marchés modérément volatils.

Dynamique

Les Compartiments classés dans la
catégorie Dynamique conviennent
traditionnellement aux investisseurs
disposant d’un horizon a long terme. lls
sont destinés a offrir aux investisseurs
plus expérimentés une exposition
supplémentaire aux actions, titres
assimilés a des actions ou obligations,
dont la notation est inférieure a

« investment grade » sur des marchés
pouvant faire I'objet d’'une forte
volatilité.

Les descriptions définies dans les catégories ci-dessus sont

données a titre indicatif et ne fournissent pas d’'indication
guant aux rendements futurs prévisibles. Elles doivent
uniqguement étre utilisées a des fins de comparaison avec
d’autres Compartiments de la Société.

Le Profil de l'investisseur type d’'un Compartiment est
présenté dans chacune des fiches descriptives des

Compartiments a la section « Profil de I'investisseur type ».

Les investisseurs sont invités a consulter leur conseiller

financier avant tout investissement dans les Compartiments

de la Société.
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GOLDMAN SACHS AAA ABS

Introduction
Le Compartiment a été lancé le 4 octobre 2013.
Objectif et politique d’investissement

L’objectif de ce Compartiment, qui est géré activement, est
avant tout d'investir dans des Titres adossés a des actifs
(Asset Backed Securities, ABS) affichant la notation de
crédit la plus élevée possible, telle qu’assignée par des
agences de notation indépendantes comme

Standard & Poor’s, Moody’s et Fitch. Ce Compartiment vise
a surperformer I'Indice, tel qu’indiqué a 'Annexe Il du
Prospectus de la Société, sur une période de plusieurs
années. L’'Indice représente globalement 'univers
d’investissement du Compartiment. Le Compartiment peut
également inclure des investissements dans des
instruments qui ne font pas partie de I'univers de I'Indice. Le
Compartiment combine une approche descendante pour la
sélection des secteurs basée sur les fondamentaux
macroéconomiques, la valorisation et la dynamique du
marché, et une approche ascendante pour la sélection des
titres, avec des limites de déviation maintenues par rapport
a I'Indice. Par conséquent, les placements du Compartiment
peuvent s’écarter sensiblement de I'Indice.

Les ABS sont des titres de créances pour lesquels le droit
aux intéréts et au principal est couvert par un pool d’actifs
sous-jacents ou leurs revenus. Les bénéfices et risques
économiques de la garantie sont transférés, directement ou
indirectement, a I'’émetteur par une entreprise, une institution
financiére ou un autre véhicule par le biais d’'un programme
de titrisation. La garantie ou ses revenus peuvent étre liés,
notamment, a des préts hypothécaires résidentiels, a des
préts sur carte de crédit, a des préts étudiants et a des
contrats de location. Les titres seront au moins notés AA-
/Aa3 au moment de I'achat. Lors de la sélection des
investissements, le Gestionnaire s’attachera a analyser, a
maintenir et a mettre a jour la note de crédit des titres et
s’assurera de I'absence d’impact négatif sur les profils en
matiere de crédit et de liquidité. Le Gestionnaire prendra
toujours en considération la qualité et la diversité des
émetteurs et des secteurs, ainsi que I'échéance des titres.

Les ABS sont exposés a des risques, tels que le risque de
crédit et le risque de liquidité, liés a la qualité de la garantie
qui leur est associée, et le risque juridique associé aux
opérations complexes. Le cas échéant, la valeur nette
d’inventaire peut étre ajustée a la hausse comme a la
baisse. En raison des spécificités de ces instruments, ce
Compartiment sera réservé aux Investisseurs institutionnels.

Les investissements seront réalisés sur les marchés du
monde entier. Toutefois, afin de limiter le risque de change,
tout risque de ce type résultant de titres détenus dans
d’autres devises que la Devise de référence du
compartiment ('Euro) sera en principe couvert en euros.
Cela peut étre effectué en couvrant le risque de devise
relatif aux actifs libellés dans des devises autres que I'euro
face a ladite devise en ayant recours aux techniques et
instruments financiers décrits dans la Partie 11l « Techniques
et instruments financiers » du Chapitre IV « Techniques et
instruments ».

Par ailleurs, le Compartiment peut investir de maniére
accessoire dans d’autres Valeurs mobiliéres (y compris des
warrants sur Valeurs mobiliéres jusqu’a concurrence de

10 % de ses actifs nets), Instruments du marché monétaire,
titres régis par la Regle 144A, parts dOPCVM et autres
OPC, et des dép6ts, tel que décrit au Chapitre Il

« Restrictions d’investissement », Section A « Placements
éligibles » de la Partie 1l du présent prospectus. Toutefois,
les participations dans des OPCVM et OPC ne pourront
dépasser, au total, 10 % de ses actifs nets. Lorsque le
Compartiment investit en warrants sur Valeurs mobilieres, il
est a noter que la Valeur nette d’'inventaire peut fluctuer
davantage que si le Compartiment était investi dans les
actifs sous-jacents, et ce, en raison de la volatilité accrue de
la valeur du warrant. Le Compartiment peut détenir des
dépdts bancaires a vue tels que des liquidités détenues sur
des comptes courants, avec une banque accessible a tout
moment. Ces participations ne peuvent représenter plus de
20 % de I'actif net du Compartiment dans des conditions de
marché normales. Les équivalents de trésorerie tels que les
dépbots, les Instruments du marché monétaire et les fonds
monétaires peuvent étre utilisés a des fins de gestion de
trésorerie et lorsque les conditions de marché sont
défavorables.

Aux fins de réalisation de ses objectifs d’investissement, le
Compartiment pourra également faire usage d’instruments
financiers dérivés tels que (sans que cette énumération soit
limitative) :

. des options et des contrats a terme (futures) sur
Valeurs mobiliéres ou Instruments du marché
monétaire ;

. des contrats a terme et des options sur Indices ;

. des contrats a terme, options et swaps sur taux
d’intérét ;

. des swaps de performance ;

. des contrats a terme sur devises, contrats et opérations
de change a terme, options d’achat et de vente sur
devises et swaps de devises ;

. des instruments financiers dérivés dont la performance
est liée aux risques de crédit, tels les dérivés de crédit,
et notamment les credit default swaps, Indices et
paniers de titres.

Le Compartiment n’investira pas activement dans des
actions, mais peut recevoir des actions dans le cadre d’'un
plan de restructuration ou autre opération sur titres. Ces
actions sont destinées a étre vendues dés que possible,
compte tenu de l'intérét des investisseurs.

Caractéristiques environnementales et
sociales

Le Compartiment promeut des caractéristiques
environnementales ou sociales, telles que décrites a

I'Article 8 du Réglement SFDR. Le Compartiment exerce
une Gérance et applique I'approche d’intégration des
facteurs ESG de la Société de gestion, ainsi que ses critéres
d’investissement responsable basés sur des normes. De
plus amples informations sont disponibles a

I’Annexe Ill : Informations précontractuelles pour les
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Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du
Réglement SFDR — Modéles.

Principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité

Le Compartiment considére les Principales incidences
négatives sur les Facteurs de durabilité, notamment par le
biais de la Gérance.

Des informations sur les principales incidences négatives
sur les facteurs de développement durable sont disponibles
a I’Annexe Il : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du

Réglement SFDR — Modéles.

Prét de titres

Bien que le Compartiment n’ait pas eu recours a des préts
de titres dans la pratique par le passé, il s’engagera
désormais, en fonction de la demande du marché, a des
préts de titres dans le but de générer des revenus
supplémentaires par le biais des frais pergus de prét de
titres. Ce revenu supplémentaire devrait aider le
Compartiment a atteindre son objectif d’'investissement en
augmentant sa performance globale. Le niveau attendu et
maximum d’actifs AUM pouvant étre transférés aux
contreparties au moyen d’opérations de prét de titres est
indiqué a ’Annexe |.

Profil de risque du Compartiment

Le risque de marché global associé aux instruments
financiers utilisés pour atteindre I'objectif d’investissement
est considéré comme moyen. Ces instruments financiers
sont influencés par divers facteurs. Ceux-ci incluent, entre
autres, I'évolution des marchés financiers et la situation
économique des émetteurs de ces instruments financiers,
eux-mémes affectés par la santé générale de I'économie
mondiale, ainsi que par les conditions économiques et
politiques dans chaque pays. Le risque de crédit attendu,
c’est-a-dire le risque de défaillance des émetteurs des
investissements sous-jacents, est considéré comme élevé.
Le Compartiment supporte un risque de liquidité élevé. Des
risques de liquidité peuvent survenir lorsqu’un
investissement sous-jacent spécifique est difficile a vendre.
Les investissements sur un théme spécifique sont plus
concentrés que les investissements répartis entre plusieurs
thémes. Il est impossible de garantir que l'investisseur
récupérera le montant initialement investi. Les risques liés a
I'utilisation des instruments financiers dérivés sont décrits a
la Partie Ill « Informations complémentaires », Chapitre Il :
« Risques liés a 'univers d’investissement : description
détaillée ».

Les risques liés a la durabilité peuvent avoir un impact
négatif sur les rendements du Compartiment. Les risques
liés a la durabilité auxquels le Compartiment peut étre
exposé sont, par exemple, les suivants :

a) changement climatique
b) santé et sécurité ;
c) comportement de I'entreprise ;

Selon I'évaluation des risques liés a la durabilité, le profil de
risque en matiére de durabilité du Compartiment peut étre
classé comme élevé, moyen ou faible. Le profil de risque
indique, sur une base qualitative, la probabilité et le niveau
des impacts négatifs dus aux risques liés a la durabilité sur
la performance du Compartiment. Il se base sur le niveau et
le résultat de l'intégration des facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance dans le processus
d’investissement du Compartiment. Le risque lié a la
durabilité du Compartiment est un risque moyen.

Le risque global supporté par le Compartiment est déterminé
en ayant recours a I'approche par les engagements.

Profil de I'investisseur type

Le Compartiment cible particulierement les investisseurs
dynamiques tels que définis dans la Partie Il « Fiches
descriptives des Compartiments ».

Type de fonds
Investissements en instruments a revenu fixe
Devise de référence

Euro (EUR)
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Classes d’Actions du Compartiment Goldman Sachs AAA ABS

Informations relatives a chaque Classe d’Actions du Compartiment

Date de paiement Maximum trois Jours ouvrables bancaires suivant le jour d’évaluation applicable.

Tous les gains et toutes les pertes et dépenses associés a une transaction de couverture
du risque de change réalisée au titre de la Classe d’Actions couverte seront uniqguement
alloués a ladite Classe d’Actions couverte.

Une Commission de couverture de Classes d’Actions supplémentaire maximum

de 0,04 % est prélevée pour la couverture des Classes d’Actions. La liste des

Classes d’Actions disponibles au sein de ce Compartiment peut étre obtenue

chague semaine sur www.gsam.com/responsible-investing.

Informations
complémentaires

Classe Commission de Commission de Commission de Commission Commission Commission

d’Actions service maximum Commission de  service fixe de souscription de conversion de distribution
gestion maximum maximum

= 0,24 % 0,12 % 2% 0% =

3 % en Belgique -

P - 0,48 % 0,15 % 3% et 1 % ailleurs

3 % en Belgique -
R - 0,20 % 0,15 % 3% et 1 % ailleurs

3 % en Belgique -
X - 0,60 % 0,15 % 5% et 1 % ailleurs
A 0,12 % - - - 0% -
Zz - - - - - .
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GOLDMAN SACHS ALTERNATIVE BETA

Introduction
Ce Compartiment a été lancé le 9 juin 2008.
Objectif et politique d’investissement

Le Compartiment est géré activement et vise a générer une
appréciation du capital a long terme en investissant dans un
ensemble de bétas relatifs & des marchés financiers
liquides, ou les allocations sont déterminées par nos
modeles quantitatifs sophistiqués exclusifs. Le
Compartiment est géré activement et n’est pas géré par
rapport a une Valeur de référence.

L’exposition aux marchés concernés sera alors obtenue en
investissant principalement (au moins deux tiers de ses
actifs nets) dans des instruments financiers dérivés linéaires
(par ex. : swaps de rendement total, contrats a terme,
contrats a terme de gré a gré) et non linéaires (par ex. :
options), des instruments monétaires, des instruments a
revenu fixe (par ex. : liquidités, Instruments du marché
monétaire, obligations, dépbts), et ce, par le biais d’'une
large gamme d’Indices. Les actifs sous-jacents seront
obligatoirement des placements éligibles au sens de la
Directive OPCVM (voir Chapitre Ill, Section A de la Partie IlI
du présent prospectus pour plus de détails). En aucun cas,
le Compartiment n’investira directement dans des fonds de
couverture.

Les Valeurs mobiliéres a revenu fixe et/ou les Instruments
du marché monétaire émis(es) ou garanti(e)s par le
gouvernement des Etats-Unis et ses collectivités publiques
territoriales peuvent représenter plus de 35 % de la valeur
nette d’inventaire du Compartiment, pourvu que cette
exposition respecte le principe de répartition des risques
décrit dans I'Article 45 (1) de la Loi de 2010.

Le Compartiment peut étre exposé a une large gamme de
classes d’actifs et de facteurs de risque : actions, devises,
titres a revenu fixe, matiéres premiéres et volatilité (liste non
exhaustive). Les décisions d’investissement sont, en régle
générale, dictées par les recommandations d’'un modéle et
font 'objet d’une gestion dynamique. La stratégie identifie
les moteurs de rendement a partir, notamment, de
I'ensemble de I'univers des hedge funds au moyen d’'une
approche quantitative sophistiquée. Cela permet a la
stratégie de saisir les themes dominants et performants sur
les classes d’actifs et les marchés alternatifs.

Le Compartiment peut détenir des dépdts bancaires a vue
tels que des liquidités détenues sur des comptes courants,
avec une banque accessible a tout moment. Ces
participations ne peuvent représenter plus de 20 % de I'actif
net du Compartiment dans des conditions de marché
normales. Les investissements dans des Instruments du
marché monétaire, des dépdts et des équivalents de
trésorerie visent a atteindre I'objectif d'investissement du
compartiment.

Enfin, le Compartiment pourra investir a titre accessoire
dans d’autres Valeurs mobilieres (y compris des warrants
sur Valeurs mobilieres jusqu’a concurrence de 10 % de ses
actifs nets et des obligations convertibles), des Instruments
du marché monétaire, des dépots et des devises, ainsi que
des parts dOPCVM et d’autres OPC. Toutefois, les
participations dans des OPCVM et OPC ne pourront

dépasser, au total, 10 % de ses actifs nets. Lorsque le
Compartiment investit en warrants sur Valeurs mobilieres, il
est a noter que la Valeur nette d’'inventaire peut fluctuer
davantage que si le Compartiment était investi dans les
actifs sous-jacents, et ce, en raison de la volatilité accrue de
la valeur du warrant.

Le Compartiment pourra avoir recours a des instruments
financiers dérivés aux fins de couverture, de gestion efficace
de portefeuille et/ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement. Il pourra dés lors investir dans tout
instrument financier dérivé autorisé par la loi
luxembourgeoise, et notamment dans :

. des Instruments financiers dérivés dont la performance
est liée aux fluctuations du marché tels que les options
de vente et d’achat, les swaps, les contrats a terme sur
titres, les Indices, les paniers de titres ou tout autre
instrument financier, des Contracts for differences

(« CFD ») qui sont des instruments financiers dérivés liés a
un accord conclu dans le cadre d’'un contrat a terme, en
vertu duquel les différences de reglement sont effectuées
par le biais de paiements en espéces, plutdt que de la
livraison de titres physiques et des Swaps de rendement
total qui sont des instruments financiers dérivés liés a un
contrat de swap dans lequel une partie effectue des
paiements sur la base d’un taux fixe ou variable défini,
tandis que I'autre partie effectue des paiements sur la base
du rendement d’un actif sous-jacent, lequel inclut a la fois
les revenus qu’il génére et toute plus-value.

. des instruments financiers dérivés dont la performance
est liée aux fluctuations des taux de change ou des
devises, tels les contrats a terme sur devises ou les
options d’achat et de vente sur devises, les swaps de
devises, les contrats de change a terme et la
couverture de substitution (proxy hedging) qui consiste,
pour un Compartiment, a vendre/acheter une devise
qui est fortement corrélée a sa Devise de référence (ou
celle de son Indice) pour couvrir cette derniere par
rapport a son exposition a une autre devise.

Les investissements sous-jacents a ce Compartiment ne
prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne
en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Prét de titres

Bien que le Compartiment n’ait pas eu recours a des préts
de titres dans la pratique par le passé, il s’engagera
désormais, en fonction de la demande du marché, a des
préts de titres dans le but de générer des revenus
supplémentaires par le biais des frais percus de prét de
titres. Ce revenu supplémentaire devrait aider le
Compartiment a atteindre son objectif d’'investissement en
augmentant sa performance globale. Le niveau attendu et
maximum d’actifs AUM pouvant étre transférés aux
contreparties au moyen d’opérations de prét de titres est
indiqué a I'’Annexe |.

Profil de risque du Compartiment

Le risque de marché global associé aux actions et autres
instruments financiers utilisés pour atteindre les objectifs
d’investissement est considéré comme élevé. Ces
instruments financiers sont influencés par divers facteurs.
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Ceux-ci incluent, entre autres, I'évolution du marché
financier, la situation économique des émetteurs de ces
instruments financiers qui sont eux-mémes touchés par la
santé générale de I'’économie mondiale, ainsi que par les
conditions économiques et politiques dans chaque pays. Le
Compartiment supporte un risque de liquidité moyen. Des
risques de liquidité peuvent survenir lorsqu’un
investissement sous-jacent spécifique est difficile a vendre.
Par ailleurs, les fluctuations des devises peuvent également
affecter considérablement la performance du Compartiment.
Il est impossible de garantir que l'investisseur récupérera le
montant initialement investi. Les risques liés a I'utilisation
des instruments financiers dérivés sont décrits a la Partie 11l
« Informations complémentaires », Chapitre Il : « Risques
liés a l'univers d’investissement : description détaillée ».

Les risques liés a la durabilité peuvent avoir un impact
négatif sur les rendements du Compartiment. Les risques
liés a la durabilité auxquels le Compartiment peut étre
exposé sont, par exemple, les suivants :

a) changement climatique
b) santé et sécurité ;
c) ressources naturelles.

Selon I'évaluation des risques liés a la durabilité, le profil de
risque en matiere de durabilité du Compartiment peut étre
classé comme élevé, moyen ou faible. Le profil de risque
indique, sur une base qualitative, la probabilité et le niveau
des impacts négatifs dus aux risques liés a la durabilité sur
la performance du Compartiment. Il se base sur le niveau et
le résultat de l'intégration des facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance dans le processus
d’investissement du Compartiment. Le risque lié a la
durabilité du Compartiment est un risque moyen.

Le risque global li¢ a ce Compartiment est déterminé a l'aide
de la méthode de la Valeur a risque (VaR) telle que décrite
plus en détail dans la Partie Ill « Informations
complémentaires », Chapitre 1V : « Techniques et
instruments », Section A : « Dispositions générales ».

Profil de I'investisseur type

Le Compartiment cible particulierement les investisseurs
dynamiques tels que définis dans la Partie Il « Fiches
descriptives des Compartiments ».

Type de fonds

Investissements dans un portefeuille composé de divers
instruments financiers

Devise de référence

Dollar américain (USD)
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Classes d’Actions du Compartiment Goldman Sachs Alternative Beta

Informations relatives a chaque Classe d’Actions du Compartiment

Date de paiement Trois Jours ouvrables suivant le Jour d’évaluation applicable.

. 3 ) Tous les gains et toutes les pertes et dépenses associés a une transaction de couverture
Informations complémentaires du risque de change réalisée au titre de la Classe d’Actions couverte seront uniquement
alloués a ladite Classe d’Actions couverte.
Une Commission de couverture de Classes d’Actions supplémentaire maximum
de 0,04 % est prélevée pour la couverture des Classes d’Actions. La liste des
Classes d’Actions disponibles au sein de ce Compartiment peut étre obtenue sur
www.gsam.com/responsible-investing.

Classe Commission de Commission Commission de Commission de Commission de Commission
d’Actions  service maximum de gestion service fixe souscription conversion de distribution
__ maximum _______________ maximum____maximum____
| ] 0,50 % 0,20 % e : -
N B 0,50 % 0,30 % . - -
3% en =
p B 1,00 % 0,30 % 3% Belgique et
1 % ailleurs
3% en -
R - 0,50 % 0,30 % 3% Belgique et
1 % ailleurs
= ] 0,50 % 0,20 % 2% - -
3% en -
X B 1,30 % 0,30 % 5% Belgique et
1 % ailleurs
Z 0,20 % B - - B )
Zz - - - - ) )
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GOLDMAN SACHS ASIA EQUITY GROWTH & INCOME

Introduction

Ce Compartiment, lancé avec effet au 10 décembre 2001
sous le nom de ING (L) Invest New Asia par I'apport de
I'avoir social du Compartiment « New Asia Equity » (lancé le
24 mai 1994) de la SICAV ING International, a absorbé les
Compartiments suivants le 16 mai 2003 : ING (L) Invest
Philippines (lancé le 21 juin 1999), ING (L) Invest Korea
(lancé le 16 mars 1998), ING (L) Invest Indonesia (lancé le
16 juin 1997) et ING (L) Invest Singapore & Malaysia (lancé
le 11 aodt 1997). ING (L) Invest New Asia a absorbé le
Compartiment ING (L) Invest India (lancé le 9 décembre
1996) le 23 mai 2003 et les Compartiments BBL Invest, BBL
Invest Asian Growth et BBL Invest Thailand le

22 septembre 2003. Ce Compartiment a été renommé NN
(L) Asia Income avec effet au ler octobre 2015 suite a la
modification de son objectif et de sa politique
d’investissement, puis a été renommé Goldman Sachs Asia
Equity Growth & Income a compter du 6 mars 2023.

Objectif et politique d’investissement

Le Compartiment s’efforce d’offrir aux investisseurs une
croissance de capital et un niveau de revenu attractif en
allouant principalement ses actifs a un portefeuille diversifié
d’actions et d’autres titres apparentés a des actions, avec
une stratégie de superposition des produits dérivés.

Le Compartiment adopte une approche de gestion active et
cherche & atteindre ses objectifs en investissant ses actifs
gérés principalement dans un portefeuille diversifié composé
d’actions et/ou autres Valeurs mobiliéres (warrants sur
Valeurs mobilieres jusqu’a concurrence de 10 % de ses
actifs nets et des obligations convertibles) émises par des
sociétés établies, cotées ou négociées dans la région
asiatique (hors Japon et Australie) sur la base d’'une analyse
fondamentale avec des limites de déviation maintenues par
rapport a I'lndice. Par conséquent, ses investissements
s’écarteront sensiblement de I'Indice. Le Compartiment vise
a générer des profits principalement par le biais de
dividendes sur actions ordinaires détenues au sein du
portefeuille et de primes regues sur la vente d’options sur
actions et sur Indices boursiers et notamment (de fagon non
limitative) sur I'lndice HSI et I'Indice Kospi 200.

Le Compartiment est censé se comporter comme suit par
rapport a I'lndice mentionné dans I’Annexe Il du Prospectus
de la Société :

. La composante en actions du portefeuille du
Compartiment vise a surperformer I'Indice mentionné
dans I’Annexe Il du Prospectus de la Société, pendant
plusieurs années. L’Indice représente globalement
I'univers d’'investissement du Compartiment. Le
Compartiment peut également inclure des
investissements dans des titres qui ne font pas partie
de l'univers de I'Indice.

. Dans le cadre de la stratégie de superposition des
produits dérivés, le Compartiment vendra des options
d’achat (« recouvrement d’options d’achat ») et recevra
en échange des primes d’options, qui pourront étre
distribuées. La superposition des produits dérivés
devrait permettre de réduire la volatilité des
rendements totaux (y compris les dividendes) du
Compartiment par rapport a I'lndice mentionné dans
I’Annexe Il du Prospectus de la Société et d’atténuer

les risques sur les marchés a rendement négatif. Le
Compartiment devrait générer de meilleurs
rendements, ajustés en fonction du risque que I'Indice
mentionné dans I'’Annexe |l du Prospectus de la
Société, pendant plusieurs années. En général, cette
stratégie sous-performe un portefeuille similaire sans
produits dérivés lorsque les prix des actions sous-
jacentes augmentent et surperforme celui-ci lorsque
ces prix chutent.

Le Compartiment se réserve le droit d’investir jusqu’a 20 %
de ses actifs nets dans des titres régis par la Régle 144A. II
pourra également investir a titre accessoire dans d’autres
Valeurs mobiliéres (y compris des warrants sur Valeurs
mobilieres a concurrence de 10 % de ses actifs nets), des
Instruments du marché monétaire, des parts dOPCVM et
autres OPC, et des dépbdts, tel que décrit dans la Partie Il
du présent prospectus. Toutefois, les participations dans des
OPCVM et OPC ne pourront dépasser, au total, 10 % de ses
actifs nets. Lorsque le Compartiment investit en warrants sur
Valeurs mobiliéres, il est a noter que la Valeur nette
d’inventaire peut fluctuer davantage que si le Compartiment
était investi dans les actifs sous-jacents, et ce, en raison de
la volatilité accrue de la valeur du warrant. Le Compartiment
peut détenir des dépots bancaires a vue tels que des
liquidités détenues sur des comptes courants, avec une
banque accessible a tout moment. Ces participations ne
peuvent représenter plus de 20 % de I'actif net du
Compartiment dans des conditions de marché normales.
Les équivalents de trésorerie tels que les dépéts, les
Instruments du marché monétaire et les fonds monétaires
peuvent étre utilisés a des fins de gestion de trésorerie et
lorsque les conditions de marché sont défavorables.

Le Compartiment peut investir & hauteur de 20 % de ses
actifs nets dans les Actions A chinoises émises par les
sociétés constituées dans la RPC par le biais de Stock
Connect. Le Compartiment peut, de ce fait, é&tre soumis aux
risques inhérents & la RPC, notamment, mais sans s’y
limiter, le risque de concentration géographique, le risque de
changement de politique économique, sociale ou
gouvernementale, le risque de volatilité et de liquidité, les
risques associés a la devise RMB, ainsi que les risques
fiscaux. Le Compartiment est également soumis a des
risques spécifiques relatifs a I'investissement par le biais de
Stock Connect, tels que des quotas, la suspension des
négociations, les fluctuations de cours des Actions A
chinoises, en particulier lorsque les négociations sont
impossibles par le biais de Stock Connect mais que le
marché de RPC est ouvert, et a des risques opérationnels.
Stock Connect est un outil relativement nouveau, et de ce
fait, certaines réglementations n’ont pas encore été mises a
I'épreuve et sont donc susceptibles d’étre modifiées, ce qui
pourrait avoir une incidence défavorable sur le
Compartiment. Les risques associés aux investissements
réalisés dans des Actions A sont décrits en détail dans la
Partie 1l « Informations complémentaires » du Chapitre Il :
« Risques liés a I'univers d’investissement : description
détaillée ».

Aux fins de réalisation de ses objectifs d’investissement, le
Compartiment pourra également faire usage d’instruments
financiers dérivés tels que (sans gque cette énumération soit
limitative) :
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. des options et des contrats a terme (futures) sur
Valeurs mobiliéres ou Instruments du marché
monétaire ;

. des contrats a terme et options sur Indices boursiers ;

. des contrats a terme (futures), options et swaps sur
taux d'intérét ;

. des swaps de performance ;

. des contrats a terme (forward) sur devises et des
options sur devises.

Les risques liés a I'utilisation des instruments financiers
dérivés a des fins autres que la couverture sont décrits a la
Partie Il « Informations complémentaires », Chapitre Il

« Risques liés a 'univers d’investissement : description
détaillée » du présent prospectus.

Les investissements sous-jacents a ce Compartiment ne
prennent pas en compte les criteres de I'Union européenne
en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Prét de titres

Le Compartiment réalisera des opérations de préts de titres
afin de générer des revenus supplémentaires par le biais
des commissions pergues sur les préts de titres. Le revenu
supplémentaire aidera le Compartiment a atteindre son
objectif d’investissement en augmentant sa performance
globale.

Etant donné que le Compartiment préte des titres en
fonction de la demande du marché, I'utilisation (% d’AUM
prétés) et les revenus générés peuvent varier. Toutefois, le
niveau des AUM pouvant étre transférés aux contreparties
par le biais d’opérations de prét de titres ne peut pas
dépasser le pourcentage maximal indiqué a ’Annexe 1 du
présent Prospectus. Vous trouverez plus d’informations sur
les taux d’utilisation réels a la date de cléture pour chaque
Compartiment dans le rapport annuel qui est disponible
gratuitement au siége social de la Société. Ces taux
d’utilisation a la date de cléture peuvent ne pas étre
représentatifs des taux d’utilisation réels tout au long de
'année.

Profil de risque du Compartiment

Le risque de marché global associé aux actions et autres
instruments financiers utilisés pour atteindre I'objectif
d’investissement est considéré comme élevé. Ces
instruments financiers sont influencés par divers facteurs.
Ceux-ci incluent, entre autres, I'évolution du marché
financier, la situation économique des émetteurs de ces
instruments financiers qui sont eux-mémes touchés par la
santé générale de I'’économie mondiale, ainsi que par les
conditions économiques et politiques dans chaque pays. Le
Compartiment supporte un risque de liquidité élevé. Des
risques de liquidité peuvent survenir lorsqu’un
investissement sous-jacent spécifique est difficile a vendre.
Par ailleurs, les fluctuations des devises peuvent également
affecter considérablement la performance du Compartiment.
La concentration des investissements dans une seule zone
géographique est plus risquée que l'investissement dans
des zones géographiques différentes. Il est impossible de
garantir que l'investisseur récupérera le montant initialement
investi. Les risques liés a I'utilisation des instruments
financiers dérivés sont décrits a la Partie 11l « Informations

complémentaires », Chapitre |l : « Risques liés a I'univers
d’investissement : description détaillée ».

Les risques liés a la durabilité peuvent avoir un impact
négatif sur les rendements du Compartiment. Les risques
liés a la durabilité auxquels le Compartiment peut étre
exposé sont, par exemple, les suivants :

a) changement climatique
b) santé et sécurité ;
c) comportement de I'entreprise ;

Selon I'évaluation des risques liés a la durabilité, le profil de
risque en matiére de durabilité du Compartiment peut étre
classé comme élevé, moyen ou faible. Le profil de risque
indique, sur une base qualitative, la probabilité et le niveau
des impacts négatifs dus aux risques liés a la durabilité sur
la performance du Compartiment. Il se base sur le niveau et
le résultat de l'intégration des facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance dans le processus
d’investissement du Compartiment. Le risque lié¢ a la
durabilité du Compartiment est un risque moyen.

Le risque global supporté par le Compartiment est déterminé
en ayant recours a I'approche par les engagements.

Profil de I'investisseur type

Le Compartiment cible particulierement les investisseurs
dynamiques tels que définis dans la Partie Il « Fiches
descriptives des Compartiments ».

Type de fonds
Investissements en actions
Devise de référence
Dollar américain (USD)
Gestionnaire

Nomura Asset Management Taiwan Ltd
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Classes d’Actions du Compartiment Goldman Sachs Asia Equity Growth & Income

Informations relatives a chaque Classe d’Actions du Compartiment

Date de paiement Trois Jours ouvrables suivant le Jour d’évaluation applicable.

Tous les gains, pertes et dépenses associés a une transaction de couverture du risque de
Informations complémentaires change réalisée au titre de la Classe d’Actions couverte seront uniquement alloués a ladite

Classe d’'Actions couverte.

La Classe d’Actions « Y » applique une commission de distribution supplémentaire de 1 %.

S’agissant des demandes de rachat d’Actions d’'une Classe « Y », les Actions seront

rachetées sur la base du principe First In First Out (« FIFO »), comme décrit de maniére

plus détaillée dans la Partie | : « Informations essentielles concernant la Société »,

Chapitre Il Souscriptions, rachats et conversions, chapitre Rachats.

Une Commission de couverture de Classes d’Actions supplémentaire maximum

de 0,04 % est prélevée pour la couverture des Classes d’Actions. La liste des

Classes d’Actions disponibles au sein de ce Compartiment peut étre obtenue

sur www.gsam.com/responsible-investing.

Classe Commission de Commission Commission de Commission de Commission Commission
d’Actions  service maximum de gestion service fixe souscription de conversion de distribution

maximum maximum maximum

N _ 0,65 % 0,35 % - - -
o ) 0,45 % 0,35 % 3% 3%en -

Belgique et

1 % ailleurs

3% en _
P - 1,50 % 0,35 % 3% Belgique et

1 % ailleurs

3% en _
R - 0,75 % 0,35 % 3% Belgique et

1 % ailleurs
s _ 0,60 % 0,25 % 2% - _

3%en _
X - 2% 0,35 % 5% Belgique et

1 % ailleurs
v _ 2% 0,35 % - 1% 1%
V4 0,25 % N N i} - -
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GOLDMAN SACHS ASIAN DEBT (HARD CURRENCY)

Introduction

Le Compartiment a été lancé le 29 avril 2011 sous le nom
de ING (L) Renta Fund Asian Debt. Le Compartiment a
absorbé le Compartiment suivant : Asian Debt

(29 avril 2011), un Compartiment de la SICAV ING (L)
Renta Fund.

Objectif et politique d’investissement

Ce Compartiment entend générer des plus-values en gérant
activement un portefeuille composé principalement
d’obligations et d’Instruments du marché monétaire émanant
d’émetteurs asiatiques (domiciliés notamment a Singapour,
en Malaisie, en Thailande, en Indonésie, en Corée du Sud,
a Taiwan, aux Philippines, en Inde, & Hong Kong, en Chine
et dans d’autres pays de la méme zone géographique),
libellés en dollar US. Ce Compartiment vise a surperformer,
sur une période de plusieurs années, I'Indice tel que
mentionné dans I'’Annexe Il du Prospectus de la Société.
L’Indice représente globalement I'univers d’investissement
du Compartiment. Le Compartiment est géré activement et
privilégie les titres de créance émis en devise forte et la
sélection des émetteurs, sur la base de la recherche et des
recommandations de notre équipe d’analystes crédit. Le
portefeuille est diversifié sur le plan géographique et
sectoriel et réparti entre plusieurs instruments. Les
investissements peuvent s’écarter sensiblement de I'Indice.
Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire,
dans d’autres Valeurs mobiliéres (y compris des warrants
sur Valeurs mobiliéres jusqu’a concurrence de 10 % de ses
actifs nets), des titres contingents convertibles (jusqu’a
concurrence de 20 % de ses actifs nets), des Instruments du
marché monétaire, des titres régis par la Régle 144 A, des
parts dOPCVM et autres OPC, ainsi que dans des dépdts,
tel que décrit au Chapitre Il « Restrictions

d’investissement », Section A « Placements éligibles » de la
Partie 11l du présent prospectus. Toutefois, les participations
dans des OPCVM et OPC ne pourront dépasser, au total,
10 % de ses actifs nets. Lorsque le Compartiment investit en
warrants sur Valeurs mobilieres, il est a noter que la Valeur
nette d’inventaire peut fluctuer davantage que si le
Compartiment était investi dans les actifs sous-jacents, et
ce, en raison de la volatilité accrue de la valeur du warrant.

Aux fins de réalisation de ses objectifs d’investissement, le
Compartiment pourra également faire usage d’instruments
financiers dérivés tels que (sans que cette énumération soit
limitative) :

. des options et des contrats a terme (futures) sur
Valeurs mobilieres ou Instruments du marché
monétaire ;

. des contrats a terme et des options sur Indices ;

. des contrats a terme, options et swaps sur taux
d’intérét ;
. des swaps de performance ;

. des contrats a terme (forward) sur devises et des
options sur devises.

Le Compartiment n’investira pas activement dans des
actions, mais peut recevoir des actions dans le cadre d’un
plan de restructuration ou autre opération sur titres. Ces

actions sont destinées a étre vendues dés que possible,
compte tenu de l'intérét des investisseurs.

Ce Compartiment s’adresse aux investisseurs avertis,
désireux d’investir une partie de leur portefeuille sur les
marchés en forte croissance d’Asie qui offrent des
opportunités intéressantes sur le long terme. Ces marchés
affichent en revanche un degré de risque supérieur a la
moyenne.

Puisque ces investissements sont soumis a des facteurs
spécifiques, ils ne peuvent pas étre comparés aux
investissements réalisés dans les principaux pays
industrialisés. Certains pays en développement ont par le
passé suspendu ou cessé le service de leur dette extérieure
avec les émetteurs des secteurs public et privé, tant en ce
qui concerne les intéréts que le principal. Ces facteurs
peuvent également entrainer une liquidité moindre ou une
illiquidité dans les positions détenues par le Compartiment.

Le Compartiment peut investir dans des titres négociés sur
Bond Connect. Bond Connect est un marché qui favorise les
investissements sur le marché des obligations chinois. Les
risques associés aux investissements réalisés via

Bond Connect sont décrits en détail dans la Partie 11

« Informations complémentaires » du Chapitre Il : « Risques
liés a l'univers d’investissement : description détaillée ».

Le Compartiment peut détenir des dépdts bancaires a vue
tels que des liquidités détenues sur des comptes courants,
avec une banque accessible a tout moment. Ces
participations ne peuvent représenter plus de 20 % de I'actif
net du Compartiment dans des conditions de marché
normales. Les équivalents de trésorerie tels que les dépbts,
les Instruments du marché monétaire et les fonds
monétaires peuvent étre utilisés a des fins de gestion de
trésorerie et lorsque les conditions de marché sont
défavorables.

Caractéristiques environnementales et
sociales

Le Compartiment promeut des caractéristiques
environnementales ou sociales, telles que décrites a

I'Article 8 du Réglement SFDR. Le Compartiment exerce
une Gérance et applique I'approche d’intégration des
facteurs ESG de la Société de gestion, ainsi que ses criteres
d’investissement responsable basés sur des normes. De
plus amples informations sont disponibles a

I’Annexe Ill : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du
Reglement SFDR — Modéles.

Principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité

Le Compartiment considére les Principales incidences
négatives sur les Facteurs de durabilité, notamment par le
biais de la Gérance.

Des informations sur les principales incidences négatives
sur les facteurs de développement durable sont disponibles
a I’Annexe Il : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du

Reglement SFDR — Modéles.
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Prét de titres

Le Compartiment réalisera des opérations de préts de titres
afin de générer des revenus supplémentaires par le biais
des commissions percues sur les préts de titres. Le revenu
supplémentaire aidera le Compartiment a atteindre son
objectif d’investissement en augmentant sa performance
globale.

Etant donné que le Compartiment préte des titres en
fonction de la demande du marché, I'utilisation (% d’AUM
prétés) et les revenus générés peuvent varier. Toutefois, le
niveau des AUM pouvant étre transférés aux contreparties
par le biais d’opérations de prét de titres ne peut pas
dépasser le pourcentage maximal indiqué a I’Annexe 1 du
présent Prospectus. Vous trouverez plus d’informations sur
les taux d'utilisation réels a la date de cléture pour chaque
Compartiment dans le rapport annuel qui est disponible
gratuitement au siége social de la Société. Ces taux
d’utilisation a la date de cléture peuvent ne pas étre
représentatifs des taux d’utilisation réels tout au long de
'année.

Profil de risque du Compartiment

Le risque de marché global associé aux obligations et aux
autres instruments financiers utilisés pour atteindre I'objectif
d’investissement est considéré comme élevé. Ces
instruments financiers sont influencés par divers facteurs.
Ceux-ci incluent, entre autres, I'évolution du marché
financier, la situation économique des émetteurs de ces
instruments financiers qui sont eux-mémes touchés par la
santé générale de I'’économie mondiale, ainsi que par les
conditions économiques et politiques dans chaque pays. Le
risque de crédit attendu, c’est-a-dire le risque de défaillance
des émetteurs des investissements sous-jacents, est
considéré comme élevé. Le Compartiment supporte un
risque de liquidité élevé. Des risques de liquidité peuvent
survenir lorsqu’un investissement sous-jacent spécifique est
difficile & vendre. Par ailleurs, les fluctuations des devises
peuvent également affecter la performance du
Compartiment. La concentration des investissements dans
une seule zone géographique est plus risquée que
l'investissement dans des zones géographiques différentes.
Il est impossible de garantir que l'investisseur récupérera le
montant initialement investi. Les risques liés a I'utilisation
des instruments financiers dérivés sont décrits a la Partie Ill
« Informations complémentaires », Chapitre 1l : « Risques
liés a 'univers d’investissement : description détaillée ».

Les risques liés a la durabilité peuvent avoir un impact
négatif sur les rendements du compartiment. Les risques
liés a la durabilité auxquels le Compartiment peut étre
exposé sont, par exemple, les suivants :

a) changement climatique
b) santé et sécurité ;
c) comportement de I'entreprise ;

Selon I'évaluation des risques liés a la durabilité, le profil de
risque en matiére de durabilité du compartiment peut étre
classé comme élevé, moyen ou faible. Le profil de risque
indique, sur une base qualitative, la probabilité et le niveau
des impacts négatifs dus aux risques liés a la durabilité sur
la performance du Compartiment. Il se base sur le niveau et
le résultat de I'intégration des facteurs environnementaux,

sociaux et de gouvernance dans le processus
d’investissement du Compartiment. Le risque lié a la
durabilité du Compartiment est un risque moyen.

Le risque global lié¢ a ce Compartiment est déterminé a l'aide
de la méthode de la Valeur a risque (VaR) telle que décrite
plus en détail dans la Partie Ill « Informations
complémentaires », Chapitre 1V : « Techniques et
instruments », Section A : « Dispositions générales ».

Profil de I'investisseur type

Le Compartiment cible particulierement les investisseurs
dynamiques tels que définis dans la Partie Il « Fiches
descriptives des Compartiments ».

Type de fonds
Investissements en instruments a revenu fixe
Devise de référence

Dollar américain (USD)
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Classes d’Actions du Compartiment Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency)

Informations relatives a chaque Classe d’Actions du Compartiment

Date de paiement Trois Jours ouvrables suivant le Jour d’évaluation applicable.

Heure limite pour les demandes 1 , o9 HEC chaque Jour d’évaluation
de souscription, rachat et

conversion

Tous les gains et toutes les pertes et dépenses associés a une transaction de couverture
Informations complémentaires du risque de change réalisée au titre de la Classe d’Actions couverte seront uniquement

alloués a ladite Classe d’Actions couverte.

La Classe d’Actions « Y » applique une commission de distribution supplémentaire de 1 %.

S’agissant des demandes de rachat d’Actions d’'une Classe « Y », les Actions seront

rachetées sur la base du principe First In First Out (« FIFO »), comme décrit de maniere

plus détaillée dans la Partie | « Informations essentielles concernant la Société »,

Chapitre Il Souscriptions, rachats et conversions, chapitre Rachats.

Une Commission de couverture de Classes d’Actions supplémentaire maximum

de 0,04 % est prélevée pour la couverture des Classes d’Actions. La liste des

Classes d’Actions disponibles au sein de ce Compartiment peut étre obtenue

sur www.gsam.com/responsible-investing.

Classe Commission Commission Commission de Commission de Commission Commission
d’Actions de service de gestion service fixe souscription de conversion de distribution
maximum maximum E U maximum
I _ 0,72 % 0,15 % 2% - -
N _ 0,50 % 0,25 % - - -
o 3 % en Belgique -
. 0,30 % 0,25 % 3% et 1 % ailleurs
3 % en Belgique -
P - 1,00 % 0,25 % 3% et 1 % ailleurs
3 % en Belgique -
R - 0,60 % 0,25 % 3% et 1 % ailleurs
s R 0,72 % 0,15 % 2% - -
u _ 0,72 % 0,15 % - - -
3 % en Belgique -
- 1,50 % 0,25 % 5% et 1 % ailleurs
_ 1,50 % 0,25 % - 1% 1%
V4 0,15 % - - B B ”

Goldman Sachs Funds IIl — 8 juin 2023 Goldman Sachs Asset Management 38



Prospectus

GOLDMAN SACHS ASIA HIGH YIELD (FORMER NN)

Introduction
Le Compartiment a été lancé le 28 avril 2014.
Objectif et politique d’investissement

Ce Compartiment investira principalement (au minimum 2/3
de ses actifs) dans des obligations & haut rendement émises
en Asie hors Japon ou par des sociétés dont I'essentiel de
I'activité est exposé a I'Asie hors Japon. Contrairement aux
obligations traditionnelles de catégorie « Investment

Grade », ces obligations sont émises par des sociétés
présentant un risque accru quant & leur capacité a honorer
leurs engagements dans leur intégralité, ce qui explique
pourquoi elles offrent un rendement supérieur. Ce
Compartiment vise a surperformer I'Indice, tel qu’indiqué a
I’Annexe Il du Prospectus de la Société, sur une période de
plusieurs années. L’Indice représente globalement I'univers
d’investissement du Compartiment. Le Compartiment peut
également inclure des investissements dans des obligations
qui ne font pas partie de I'univers de I'Indice. Le
Compartiment est géré activement lorsque I'analyse sur des
émetteurs spécifiques d’obligations d’entreprise est associée
a une analyse de marché plus générale pour construire le
portefeuille optimal, avec des limites de déviation
maintenues par rapport a I'Indice. L’objectif est d’exploiter
les écarts de rendement entre ces émetteurs au sein d’un
méme secteur, ainsi que les écarts de rendement entre les
pays, les secteurs et les segments de qualité différente
(notations). Par conséquent, les placements du
Compartiment peuvent s’écarter sensiblement de I'Indice.
Etant donné que les écarts entre les obligations a haut
rendement d’'un méme secteur peuvent étre importants,
I'attention portée a la sélection et la diversification des
émetteurs est primordiale dans le cadre du processus
d’investissement du Compartiment.

Les liquidités détenues a titre accessoire ne seront pas
prises en considération pour le calcul de la limite de
deux tiers susmentionnée.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire,
dans d’autres Valeurs mobiliéres (y compris des warrants
sur Valeurs mobiliéres jusqu’a concurrence de 10 % de ses
actifs nets), des titres contingents convertibles (jusqu’a
concurrence de 20 % de ses actifs nets), des Instruments du
marché monétaire, des titres régis par la Régle 144 A, des
parts dOPCVM et autres OPC, ainsi que dans des dépdts,
tel que décrit au Chapitre 1l « Restrictions

d’investissement », Section A « Placements éligibles » de la
Partie 11l du présent prospectus. Toutefois, les participations
dans des OPCVM et OPC ne pourront dépasser, au total,
10 % de ses actifs nets. Lorsque le Compartiment investit en
warrants sur Valeurs mobilieres, il est a noter que la Valeur
nette d’inventaire peut fluctuer davantage que si le
Compartiment était investi dans les actifs sous-jacents, et
ce, en raison de la volatilité accrue de la valeur du warrant.
Le Compartiment peut détenir des dépdts bancaires a vue
tels que des liquidités détenues sur des comptes courants,
avec une bangue accessible a tout moment. Ces
participations ne peuvent représenter plus de 20 % de I'actif
net du Compartiment dans des conditions de marché
normales. Les équivalents de trésorerie tels que les dépots,
les Instruments du marché monétaire et les fonds

monétaires peuvent étre utilisés a des fins de gestion de
trésorerie et lorsque les conditions de marché sont
défavorables.

. Aux fins de réalisation de ses objectifs
d’investissement, le Compartiment pourra également
faire usage d’instruments financiers dérivés tels que
(sans que cette énumération soit limitative) :

. des options et des contrats a terme (futures) sur
Valeurs mobilieres ou Instruments du marché
monétaire ;

. des contrats a terme et des options sur Indices ;

. des contrats a terme, options et swaps sur taux
d’intérét ;

. des swaps de performance ;

. des contrats a terme sur devises, contrats et opérations
de change a terme, options d’achat et de vente sur
devises et swaps de devises ;

. des instruments financiers dérivés dont la performance
est liée aux risques de crédit, tels les dérivés de crédit,
et notamment les credit default swaps, Indices et
paniers de titres.

Le Compartiment n’investira pas activement dans des
actions, mais peut recevoir des actions dans le cadre d’un
plan de restructuration ou autre opération sur titres. Ces
actions sont destinées a étre vendues des que possible,
compte tenu de l'intérét des investisseurs.

Puisque ces investissements sont soumis a des facteurs
spécifiques, ils ne peuvent pas étre comparés aux
investissements réalisés dans les principaux pays
industrialisés. Certains pays en développement ont par le
passé suspendu ou cessé le service de leur dette extérieure
avec les émetteurs des secteurs public et privé, tant en ce
qui concerne les intéréts que le principal. Ces facteurs
peuvent également entrainer une liquidité moindre ou une
illiquidité dans les positions détenues par le Compartiment.

Remarque : les notations sont octroyées par des agences
de notation reconnues aux instruments a revenu fixe
pouvant étre négociés sur les marchés. Elles donnent une
idée précise du risque de crédit associé aux émetteurs : plus
la notation est faible, plus le risque de crédit est élevé. En
contrepartie, les obligations d’une société faiblement notée
offriront des rendements supérieurs afin de compenser la
prise de risque. Les notes octroyées par les agences de
notation vont de AAA (risque quasiment nul) a CCC (risque
de défaillance trés élevé). S’agissant des marchés du haut
rendement, la notation varie de BB+ a CCC. Ce
Compartiment s’adresse dés lors aux investisseurs avertis
capables d’évaluer le degré de risque inhérent a ces
investissements.

Caractéristiques environnementales et
sociales

Le Compartiment promeut des caractéristiques
environnementales ou sociales, telles que décrites a

I'Article 8 du Réglement SFDR. Le Compartiment exerce
une Gérance et applique I'approche d’intégration des
facteurs ESG de la Société de gestion, ainsi que ses critéres
d’investissement responsable basés sur des normes. De
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plus amples informations sont disponibles a
I’Annexe Il : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du
Réglement SFDR — Modéles.

Principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité

Le Compartiment considére les Principales incidences
négatives sur les Facteurs de durabilité, notamment par le
biais de la Gérance.

Des informations sur les principales incidences négatives
sur les facteurs de développement durable sont disponibles
a I’Annexe Il : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du

Reéglement SFDR — Modéles.

Prét de titres

Le Compartiment réalisera des opérations de préts de titres
afin de générer des revenus supplémentaires par le biais
des commissions percues sur les préts de titres. Le revenu
supplémentaire aidera le Compartiment a atteindre son
objectif d’investissement en augmentant sa performance
globale.

Etant donné que le Compartiment préte des titres en
fonction de la demande du marché, I'utilisation (% d’AUM
prétés) et les revenus générés peuvent varier. Toutefois, le
niveau des AUM pouvant étre transférés aux contreparties
par le biais d’opérations de prét de titres ne peut pas
dépasser le pourcentage maximal indiqué a I’Annexe 1 du
présent Prospectus. Vous trouverez plus d’informations sur
les taux d'utilisation réels a la date de cléture pour chaque
Compartiment dans le rapport annuel qui est disponible
gratuitement au siége social de la Société. Ces taux
d’utilisation a la date de cléture peuvent ne pas étre
représentatifs des taux d'utilisation réels tout au long de
'année.

Profil de risque du Compartiment

Le risque de marché global associé aux obligations et aux
autres instruments financiers utilisés pour atteindre les
objectifs d'investissement est considéré comme élevé. Ces
instruments financiers sont influencés par divers facteurs.
Ceux-ci incluent, entre autres, I'évolution du marché
financier, la situation économique des émetteurs de ces
instruments financiers qui sont eux-mémes touchés par la
santé générale de I'économie mondiale, ainsi que par les
conditions économiques et politiques dans chaque pays. Le
risque de crédit attendu, c’est-a-dire le risque de défaillance
des émetteurs des investissements sous-jacents, est
considéré comme élevé. Le Compartiment supporte un
risque de liquidité élevé. Des risques de liquidité peuvent
survenir lorsqu’un investissement sous-jacent spécifique est
difficile & vendre. Les investissements sur un theme
spécifique sont plus concentrés que les investissements
répartis entre plusieurs thémes. Il est impossible de garantir
que l'investisseur récupérera le montant initialement investi.
Les risques liés a I'utilisation des instruments financiers
dérivés sont décrits a la Partie Ill « Informations
complémentaires », Chapitre Il : « Risques liés a l'univers
d’investissement : description détaillée ».

Les risques liés a la durabilité peuvent avoir un impact
négatif sur les rendements du Compartiment. Les risques
liés a la durabilité auxquels le Compartiment peut étre
exposé sont, par exemple, les suivants :

a) changement climatique
b) santé et sécurité ;
c) comportement de I'entreprise ;

Selon I'évaluation des risques liés a la durabilité, le profil de
risque en matiére de durabilité du Compartiment peut étre
classé comme élevé, moyen ou faible. Le profil de risque
indique, sur une base qualitative, la probabilité et le niveau
des impacts négatifs dus aux risques liés a la durabilité sur
la performance du Compartiment. Il se base sur le niveau et
le résultat de l'intégration des facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance dans le processus
d’investissement du Compartiment. Le risque lié a la
durabilité du Compartiment est un risque moyen.

Le risque global lié¢ a ce Compartiment est déterminé a l'aide
de la méthode de la Valeur a risque (VaR) telle que décrite
plus en détail dans la Partie Ill « Informations
complémentaires », Chapitre 1V : « Techniques et
instruments », Section A : « Dispositions générales ».

Profil de I'investisseur type

Le Compartiment cible particulierement les investisseurs
dynamiques tels que définis dans la Partie Il « Fiches
descriptives des Compartiments ».

Type de fonds
Investissements en instruments a revenu fixe
Devise de référence

Dollar américain (USD)
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Classes d’Actions du Compartiment Goldman Sachs Asia High Yield (Former NN)

Informations relatives a chaque Classe d’Actions du Compartiment

Date de paiement Trois Jours ouvrables suivant le Jour d’évaluation applicable.

Heure limite pour les demandes 11 h 00 HEC chaque Jour d’évaluation
de souscription, rachat et
conversion

Tous les gains et toutes les pertes et dépenses associés a une transaction de couverture du
risque de change réalisée au titre de la Classe d’Actions couverte seront uniquement alloués a

Informations complémentaires . A
P ladite Classe d’Actions couverte.

Une Commission de couverture de Classes d’Actions supplémentaire maximum de 0,04 % est
prélevée pour la couverture des Classes d’Actions. La liste des Classes d’Actions disponibles au
sein de ce Compartiment peut étre obtenue sur www.gsam.com/responsible-investing.

Classe Commission Commission de Commission Commission Commission Commission
d’Actions  de service gestion maximum de service de souscription de conversion de distribution
maximum fixe maximum maximum
I - 0,72 % 0,15 % 2% - -
3 % en Belgique -
P - 1,00 % 0,25 % 3% et 1% ailleurs
3 % en Belgique -
R - 0,60 % 0,25 % 3% et 1 % ailleurs
U - 0,72 % 0,15 % - - -
3 % en Belgique -
X - 1,50 % 0.25% 5% et 1 % ailleurs

4 0,15 % - - - - -
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GOLDMAN SACHS GLOBAL BANKING & INSURANCE EQUITY

Introduction

Le Compartiment a été lancé le 25 aodt 1997. Il a absorbé,
en date du 8 avril 2011, le Compartiment ING (L) Invest
European Banking & Insurance (lancé le 25 mai 1998).

Objectif et politique d’investissement

Le Compartiment investit essentiellement (au minimum 2/3
de ses actifs) dans un portefeuille diversifié d’actions et/ou
autres Valeurs mobilieres (warrants sur Valeurs mobilieres
jusqu’a concurrence de 10 % de ses actifs nets et
obligations convertibles) émises par des sociétés du secteur
financier. Sont notamment incluses les entreprises actives
dans les industries suivantes : banques, crédits a la
consommation, banques d’investissement & courtage,
gestion de patrimoine et assurances. Le portefeuille est
diversifié sur le plan géographique. Le Compartiment a
recours a une gestion active pour cibler des sociétés qui
obtiennent de bons résultats selon notre processus
d’investissement systématique, avec des limites de déviation
maintenues par rapport a I'lndice. Par conséquent, ses
investissements s’écarteront sensiblement de I'Indice.

Ce Compartiment vise a surperformer, sur une période de
plusieurs années, I'Indice tel que mentionné dans I’Annexe I
du Prospectus de la Société. L’'Indice représente
globalement 'univers d’investissement du Compartiment. Le
Compartiment peut également inclure des investissements
dans des titres qui ne font pas partie de I'univers de I'Indice.
Le processus de sélection des titres du Compartiment
repose sur I'analyse de données fondamentales et
comportementales et tient également compte de facteurs
ESG.

Il peut investir jusqu’'a 25 % de ses actifs nets dans des
actions et autres droits de participation négociés sur le
marché russe « Moscow Interbank Currency Exchange —
Russian Trade System » (MICEX-RTS).

Le Compartiment se réserve le droit d’investir jusqu’a 20 %
de ses actifs nets dans des titres régis par la Regle 144A.

Il pourra également investir a titre accessoire dans d’autres
Valeurs mobilieres (y compris des warrants sur Valeurs
mobilieres a concurrence de 10 % de ses actifs nets), des
Instruments du marché monétaire, des parts d OPCVM et
autres OPC, et des dépbdts, tel que décrit dans la Partie IlI
du présent prospectus. Toutefois, les participations dans des
OPCVM et OPC ne pourront dépasser, au total, 10 % de ses
actifs nets. Lorsque le Compartiment investit en warrants sur
Valeurs mobilieres, il est a noter que la Valeur nette
d’inventaire peut fluctuer davantage que si le Compartiment
était investi dans les actifs sous-jacents, et ce, en raison de
la volatilité accrue de la valeur du warrant. Le Compartiment
peut détenir des dépbts bancaires a vue tels que des
liquidités détenues sur des comptes courants, avec une
banque accessible a tout moment. Ces participations ne
peuvent représenter plus de 20 % de I'actif net du
Compartiment dans des conditions de marché normales.
Les équivalents de trésorerie tels que les dépots, les
Instruments du marché monétaire et les fonds monétaires
peuvent étre utilisés a des fins de gestion de trésorerie et
lorsque les conditions de marché sont défavorables.

Aux fins de réalisation de ses objectifs d’investissement, le
Compartiment pourra également faire usage d’instruments
financiers dérivés tels que (sans gque cette énumeération soit
limitative) :

. des options et des contrats a terme (futures) sur
Valeurs mobilieres ou Instruments du marché
monétaire ;

. des contrats a terme et options sur Indices boursiers ;

. des contrats a terme (futures), options et swaps sur
taux d'intérét ;

. des swaps de performance ;

. des contrats a terme (forward) sur devises et des
options sur devises.

Les risques liés a I'utilisation des instruments financiers
dérivés a des fins autres que la couverture sont décrits a la
Partie 11l « Informations complémentaires », Chapitre Il

« Risques liés a 'univers d’investissement : description
détaillée » du présent prospectus.

Caractéristiques environnementales et
sociales

Le Compartiment promeut des caractéristiques
environnementales ou sociales, telles que décrites a

I'Article 8 du Réglement SFDR. Le Compartiment exerce
une Gérance et applique I'approche d’intégration des
facteurs ESG de la Société de gestion, ainsi que ses critéres
d’investissement responsable basés sur des normes. De
plus amples informations sont disponibles a

I’Annexe Il : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du
Réglement SFDR — Modéles.

Principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité

Le Compartiment considére les Principales incidences
négatives sur les Facteurs de durabilité, notamment par le
biais de la Gérance.

Des informations sur les principales incidences négatives
sur les facteurs de développement durable sont disponibles
a I’Annexe lll : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du

Réglement SFDR — Modéles.

Prét de titres

Bien que le Compartiment n’ait pas eu recours a des préts
de titres dans la pratique par le passé, il s’engagera
désormais, en fonction de la demande du marché, a des
préts de titres dans le but de générer des revenus
supplémentaires par le biais des frais percus de prét de
titres. Ce revenu supplémentaire devrait aider le
Compartiment a atteindre son objectif d’investissement en
augmentant sa performance globale. Le niveau attendu et
maximum d’actifs AUM pouvant étre transférés aux
contreparties au moyen d’opérations de prét de titres est
indiqué a I'’Annexe |.
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Profil de risque du Compartiment

Le risque de marché global associé aux actions et autres
instruments financiers utilisés pour atteindre 'objectif
d’investissement est considéré comme élevé. Ces
instruments financiers sont influencés par divers facteurs.
Ceux-ci incluent, entre autres, I’évolution du marché
financier, la situation économique des émetteurs de ces
instruments financiers qui sont eux-mémes touchés par la
santé générale de I'’économie mondiale, ainsi que par les
conditions économiques et politiques dans chaque pays. Le
Compartiment supporte un faible risque de liquidité. Des
risques de liquidité peuvent survenir lorsqu’un
investissement sous-jacent spécifique est difficile a vendre.
Par ailleurs, les fluctuations des devises peuvent également
affecter considérablement la performance du Compartiment.
Les investissements sur un théme spécifique sont plus
concentrés que les investissements répartis entre plusieurs
themes. Il est impossible de garantir que l'investisseur
récupérera le montant initialement investi. Les risques liés a
I'utilisation des instruments financiers dérivés sont décrits a
la Partie Ill « Informations complémentaires », Chapitre Il :
« Risques liés a 'univers d’investissement : description
détaillée ».

Les risques liés a la durabilité peuvent avoir un impact
négatif sur les rendements du Compartiment. Les risques
liés a la durabilité auxquels le Compartiment peut étre
exposé sont, par exemple, les suivants :

a) changement climatique
b) pratiques de marketing et de concurrence ;
c) comportement de I'entreprise ;

Selon 'évaluation des risques liés a la durabilité, le profil de
risque en matiére de durabilité du Compartiment peut étre
classé comme élevé, moyen ou faible. Le profil de risque
indique, sur une base qualitative, la probabilité et le niveau
des impacts négatifs dus aux risques liés a la durabilité sur
la performance du Compartiment. Il se base sur le niveau et
le résultat de I'intégration des facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance dans le processus
d’investissement du Compartiment. Le risque lié a la
durabilité du Compartiment est un risque moyen.

Le risque global supporté par le Compartiment est déterminé
en ayant recours a I'approche par les engagements.

Profil de I'investisseur type

Le Compartiment cible particulierement les investisseurs
dynamiques tels que définis dans la Partie Il « Fiches
descriptives des Compartiments ».

Type de fonds Investissements en actions

Devise de référence Dollar américain (USD)
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Classes d’Actions du Compartiment Goldman Sachs Global Banking & Insurance Equity

Informations relatives a chaque Classe d’Actions du Compartiment

Date de paiement Trois Jours ouvrables suivant le Jour d’évaluation applicable.

Tous les gains et toutes les pertes et dépenses associés a une transaction de couverture
du risque de change réalisée au titre de la Classe d’Actions couverte seront uniguement
alloués a ladite Classe d’Actions couverte.

Une Commission de couverture de Classes d’Actions supplémentaire maximum

de 0,04 % est prélevée pour la couverture des Classes d’Actions. La liste des

Classes d’Actions disponibles au sein de ce Compartiment peut étre obtenue sur
www.gsam.com/responsible-investing.

Informations complémentaires

Classe Commission de Commission Commission Commission de Commission de Commission de
d’Actions  service de gestion de service Commission conversion distribution
maximum maximum fixe de souscription maximum
- 0,60 % 0,20 % 2% ; R
3 % en Belgique -
P . 1,50 % 0,25 % 3% et 1 % ailleurs
3 % en Belgique -
R . 0,75 % 0,25 % 3% et 1 % ailleurs
s - 0,60 % 0,20 % 2% i} R
3%en -
X = 2,00 % 0,25 % 5% Belgique et 1 %
ailleurs

7 0,20 % - - -
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GOLDMAN SACHS BELGIUM GOVERNMENT BOND

Introduction

Le Compartiment a été lancé le 17 juin 2011. Le
Compartiment a absorbé le Compartiment suivant : Belgium
Government Euro (17 juin 2011), un Compartiment de la
SICAV ING (L) Renta Fund II.

Objectif et politique d’investissement

Le Compartiment entend générer des plus-values en
investissant principalement dans des obligations d’Etat
belges. La durée de vie moyenne du portefeuille sera
supérieure a trois ans. Ce Compartiment vise a
surperformer, sur une période de plusieurs années, I'Indice
tel que mentionné dans I'’Annexe Il du Prospectus de la
Société. L'Indice représente globalement l'univers
d’investissement du Compartiment. Le Compartiment peut
également inclure des investissements dans des obligations
d’Etat qui ne font pas partie de I'univers de I'Indice. Le
Compartiment utilise des données de recherche a la fois
fondamentales et quantitatives pour ajuster activement la
courbe de duration et les positions afin d’offrir un profil de
rendement attrayant. Le Compartiment a recours a une
gestion active pour anticiper les variations du niveau des
rendements des obligations d’Etat, de la courbe des taux et
des écarts pays au sein de la zone euro en se basant sur
une analyse fondamentale et quantitative, avec des limites
de déviation maintenues par rapport a I'lndice. Par
conséquent, les placements du Compartiment peuvent
s’écarter sensiblement de I'Indice.

Les Valeurs mobiliéres a revenu fixe et/ou les Instruments
du marché monétaire émis ou garantis par les
gouvernements de la Belgique et/ou de I'Allemagne, et leurs
collectivités publiques territoriales, peuvent représenter plus
de 35 % de la valeur nette d’inventaire du Compartiment,
pourvu que cette exposition respecte le principe de
répartition des risques décrit dans I'Article 45 (1) de la

Loi de 2010.

Par ailleurs, le Compartiment peut investir, a titre
accessoire, dans d’autres Valeurs mobiliéres (y compris des
warrants sur Valeurs mobiliéres jusqu’a concurrence de

10 % de ses actifs nets), des obligations d’Etat de la zone
euro, des Instruments du marché monétaire, des titres régis
par la Regle 144 A, des actions/parts d OPCVM et autres
OPC et des dépéts, tel que décrit au Chapitre 111

« Restrictions d’investissement », Section A « Placements
éligibles » de la Partie Il du présent prospectus. Toutefois,
les participations dans des OPCVM et OPC ne pourront
dépasser, au total, 10 % de ses actifs nets. Lorsque le
Compartiment investit en warrants sur Valeurs mobilieres, il
est a noter que la Valeur nette d’inventaire peut fluctuer
davantage que si le Compartiment était investi dans les
actifs sous-jacents, et ce, en raison de la volatilité accrue de
la valeur du warrant. Le Compartiment peut détenir des
dépdts bancaires a vue tels que des liquidités détenues sur
des comptes courants, avec une banque accessible a tout
moment. Ces patrticipations ne peuvent représenter plus de
20 % de l'actif net du Compartiment dans des conditions de
marché normales. Les équivalents de trésorerie tels que les
dépdts, les Instruments du marché monétaire et les fonds
monétaires peuvent étre utilisés a des fins de gestion de

trésorerie et lorsque les conditions de marché sont
défavorables.

Aux fins de réalisation de ses objectifs d’investissement, le
Compartiment pourra également faire usage d’instruments
financiers dérivés tels que (sans que cette énumeération soit
limitative) :

. des options et des contrats a terme (futures) sur
Valeurs mobilieres ou Instruments du marché
monétaire ;

. des contrats a terme et des options sur Indices ;

. des contrats a terme, options et swaps sur taux
d’intérét ;

. des swaps de performance ;
. des credit default swaps ;

des contrats a terme (forward) sur devises et des options sur
devises.
Le Compartiment n’investira pas activement dans des

actions, mais peut recevoir des actions dans le cadre d’un
plan de restructuration ou autre opération sur titres. Ces
actions sont destinées a étre vendues des que possible,
compte tenu de l'intérét des investisseurs.

Caractéristiques environnementales et
sociales

Le Compartiment promeut des caractéristiques
environnementales ou sociales, telles que décrites a

I'Article 8 du Réglement SFDR. Le Compartiment exerce
une Gérance et applique I'approche d’intégration des
facteurs ESG de la Société de gestion, ainsi que ses criteres
d’investissement responsable basés sur des normes. De
plus amples informations sont disponibles a

I’Annexe Ill : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du
Reglement SFDR — Modeéles.

Principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité

Le Compartiment considére les Principales incidences
négatives sur les Facteurs de durabilité, notamment par le
biais de la Gérance.

Des informations sur les principales incidences négatives
sur les facteurs de développement durable sont disponibles
a I’Annexe Il : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Atrticles 8 et 9 du

Reglement SFDR — Modéles.

Prét de titres

Bien que le Compartiment n’ait pas eu recours a des préts
de titres dans la pratique par le passé, il s’engagera
désormais, en fonction de la demande du marché, a des
préts de titres dans le but de générer des revenus
supplémentaires par le biais des frais percus de prét de
titres. Ce revenu supplémentaire devrait aider le
Compartiment a atteindre son objectif d'investissement en
augmentant sa performance globale. Le niveau attendu et
maximum d’actifs AUM pouvant étre transférés aux
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contreparties au moyen d’opérations de prét de titres est
indiqué a I'’Annexe I.

Profil de risque du Compartiment

Le risque de marché global associé aux obligations et aux
autres instruments financiers utilisés pour atteindre les
objectifs d'investissement est considéré comme moyen. Ces
instruments financiers sont influencés par divers facteurs.
Ceux-ci incluent, entre autres, I'évolution du marché
financier, la situation économique des émetteurs de ces
instruments financiers qui sont eux-mémes touchés par la
santé générale de I'’économie mondiale, ainsi que par les
conditions économiques et politiques dans chaque pays. Le
risque de crédit attendu, c’est-a-dire le risque de défaillance
des émetteurs des investissements sous-jacents, est
considéré comme faible. Le Compartiment supporte un
faible risque de liquidité. Des risques de liquidité peuvent
survenir lorsqu’un investissement sous-jacent spécifique est
difficile & vendre. La concentration des investissements dans
une seule zone géographique est plus risquée que
linvestissement dans des zones géographiques différentes.
Il est impossible de garantir que l'investisseur récupérera le
montant initialement investi. Les risques liés a I'utilisation
des instruments financiers dérivés sont décrits a la Partie IlI
« Informations complémentaires », Chapitre Il : « Risques
liés a I'univers d’'investissement : description détaillée ».

Les risques liés a la durabilité peuvent avoir un impact
négatif sur les rendements du Compartiment. Les risques
liés a la durabilité auxquels le Compartiment peut étre
exposé sont, par exemple, les suivants :

a) catastrophes naturelles ;
b) troubles politiques ;
c) tensions socio-économiques.

Selon 'évaluation des risques liés a la durabilité, le profil de
risque en matiére de durabilité du Compartiment peut étre
classé comme élevé, moyen ou faible. Le profil de risque
indique, sur une base qualitative, la probabilité et le niveau
des impacts négatifs dus aux risques liés a la durabilité sur
la performance du Compartiment. Il se base sur le niveau et
le résultat de l'intégration des facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance dans le processus
d’investissement du Compartiment. Le risque lié a la
durabilité du Compartiment est un risque moyen.

Le risque global supporté par le Compartiment est déterminé
en ayant recours a I'approche par les engagements.

Profil de I'investisseur type

Le Compartiment cible particulierement les investisseurs
neutres tels que définis dans la Partie Il « Fiches
descriptives des Compartiments ».

Type de fonds
Investissements en instruments a revenu fixe
Devise de référence

Euro (EUR)

Goldman Sachs Funds Ill — 8 juin 2023

Goldman Sachs Asset Management

46



Prospectus

Classes d’Actions du Compartiment Goldman Sachs Belgium Government Bond

Informations relatives a chaque Classe d’Actions du Compartiment

Date de paiement Trois Jours ouvrables suivant le Jour d’évaluation applicable.

Tous les gains et toutes les pertes et dépenses associés a une transaction de couverture
du risque de change réalisée au titre de la Classe d’Actions couverte seront uniqguement
alloués a ladite Classe d’Actions couverte.

Une Commission de couverture de Classes d’Actions supplémentaire maximum

de 0,04 % est prélevée pour la couverture des Classes d’Actions. La liste des

Classes d’Actions disponibles au sein de ce Compartiment peut étre obtenue sur
www.gsam.com/responsible-investing.

Informations complémentaires

Classe Commission de Commission de Commission Commission de Commission de Commission
d’Actions  service gestion de service souscription conversion de distribution
maximum maximum fixe maximum maximum
I - 0,36 % 0,12 % 2% - ;
3 % en Belgique et i
P - 0,65 % 0,15 % 3% 1 % ailleurs
3 % en Belgique et .
R - 0,36 % 0,15 % 3% 1 % ailleurs
s - 0,36 % 0,12 % 2% - }

7 012% - - - -
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GOLDMAN SACHS GLOBAL CLIMATE & ENVIRONMENT EQUITY

Introduction

Ce Compartiment (lancé le 20 novembre 1997 sous le nom
de ING (L) Invest Chemicals) a absorbé, en date du

23 mai 2003, le Compartiment ING (L) Invest Metals &
Mining (lancé le 7 février 1994). Le Compartiment ING (L)
Invest Materials a absorbé, en date du 8 avril 2011, le
compartiment ING (L) Invest European Materials (lancé le
4 septembre 2000), auparavant dénommé ING (L) Invest
European Cyclicals. Au ler décembre 2019, le
Compartiment NN (L) Materials a été renommé NN (L)
Climate & Environment, et au 6 mars 2023, il a été renommé
Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity.

Objectif et politique d’investissement

Le Compartiment adopte une approche de gestion active
dans le but d’'investir dans des sociétés qui ont un impact
social et environnemental positif, et obtiennent un
rendement financier. Le Compartiment applique une
approche d’investissement a impact.

Le Compartiment posséde un univers d’investissement
mondial, y compris les marchés émergents, lequel est aligné
sur les tendances sociétales et environnementales a long
terme.

Les sociétés ayant un impact social et environnemental
positif seront principalement incluses dans le Compartiment.
Le processus de sélection comprend 'analyse d'impact,
I'analyse financiére et I'analyse ESG (environnementale,
sociale et de gouvernance) qui peuvent étre limitées par la
qualité et la disponibilité des données divulguées par des
émetteurs ou fournies par des tiers. L'intensité carbone, les
émissions dans 'eau et la politique de rémunération sont
quelques exemples de critéres non financiers évalués dans
le cadre de I'analyse ESG.

Le processus de sélection susmentionné s’applique, au
minimum, a 90 % des investissements en actions.

En outre, en tant que Compartiment ayant des objectifs
d’investissement durable, tels que décrits a I'Article 9 du
Reéglement SFDR, des restrictions plus strictes s’appliquent
aux investissements dans certaines sociétés. Ces
restrictions concernent a la fois les activités et les
comportements et s’appliquent a la partie actions du
portefeuille.

Le Compartiment s’efforce d’ajouter de la valeur par le biais
d’analyses d’entreprises, d’engagement et de mesures
d’'impact.

De plus amples informations sont disponibles a
I’Annexe Il : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du
Reglement SFDR — Modeéles.

Le Compartiment ne posséde pas de valeur de référence.
L’Indice, tel qu’indiqué a ’Annexe Il du Prospectus de la
Société, est utilisé par le Compartiment comme référence a
long terme pour la comparaison des performances
financiéres.

Le Compartiment investit essentiellement (au minimum 2/3
de ses actifs) dans un portefeuille diversifié d’actions et/ou
autres Valeurs mobiliéres (warrants sur Valeurs mobiliéres

jusqu’a concurrence de 10 % de ses actifs nets et
obligations convertibles) émises par des sociétés établies,
cotées ou négociées n’importe ou dans le monde.

Il peut investir jusqu’'a 25 % de ses actifs nets dans des
actions et autres droits de participation négociés sur le
marché russe « Moscow Interbank Currency Exchange —
Russian Trade System » (MICEX-RTS).

Le Compartiment se réserve le droit d’investir jusqu’a 20 %
de ses actifs nets dans des titres régis par la Régle 144A.

Il pourra également investir a titre accessoire dans d’autres
Valeurs mobilieres (y compris des warrants sur Valeurs
mobilieres a concurrence de 10 % de ses actifs nets), des
Instruments du marché monétaire, des parts dOPCVM et
autres OPC, et des dépbdts, tel que décrit dans la Partie Il
du présent prospectus. Toutefois, les participations dans des
OPCVM et OPC ne pourront dépasser, au total, 10 % de ses
actifs nets. Lorsque le Compartiment investit en warrants sur
Valeurs mobilieres, il est & noter que la Valeur nette
d’inventaire peut fluctuer davantage que si le Compartiment
était investi dans les actifs sous-jacents, et ce, en raison de
la volatilité accrue de la valeur du warrant. Le Compartiment
peut détenir des dépbts bancaires a vue tels que des
liquidités détenues sur des comptes courants, avec une
banque accessible a tout moment. Ces participations ne
peuvent représenter plus de 20 % de I'actif net du
Compartiment dans des conditions de marché normales.
Les équivalents de trésorerie tels que les dépdts, les
Instruments du marché monétaire et les fonds monétaires
peuvent étre utilisés a des fins de gestion de trésorerie et
lorsque les conditions de marché sont défavorables.

Le Compartiment peut investir a hauteur de 20 % de ses
actifs nets dans les Actions A chinoises émises par les
sociétés constituées dans la RPC par le biais de Stock
Connect. Le Compartiment peut, de ce fait, étre soumis aux
risques inhérents a la RPC, notamment, mais sans s’y
limiter, le risque de concentration géographique, le risque de
changement de politique économique, sociale ou
gouvernementale, le risque de volatilité et de liquidité, les
risques associés a la devise RMB, ainsi que les risques
fiscaux. Le Compartiment est également soumis a des
risques spécifiques relatifs a I'investissement par le biais de
Stock Connect, tels que des quotas, la suspension des
négociations, les fluctuations de cours des Actions A
chinoises, en particulier lorsque les négociations sont
impossibles par le biais de Stock Connect mais que le
marché de RPC est ouvert, et a des risques opérationnels.
Stock Connect est un outil relativement nouveau, et de ce
fait, certaines réglementations n’ont pas encore été mises a
I'épreuve et sont donc susceptibles d’étre modifiées, ce qui
pourrait avoir une incidence défavorable sur le
Compartiment. Les risques associés aux investissements
réalisés dans des Actions A sont décrits en détail dans la
Partie 1l « Informations complémentaires » du Chapitre Il :
« Risques liés a 'univers d’investissement : description
détaillée ».

Aux fins de réalisation de ses objectifs d’'investissement, le
Compartiment pourra également faire usage d’instruments
financiers dérivés tels que (sans que cette énumération soit
limitative) :
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. des options et des contrats a terme (futures) sur
Valeurs mobiliéres ou Instruments du marché
monétaire ;

. des contrats a terme (futures) et options sur Indices
boursiers ;

. des contrats a terme (futures), options et swaps sur
taux d'intérét ;
. des swaps de performance, swaps de rendement total

ou autres instruments financiers dérivés présentant des
caractéristiques similaires ;

. des contrats a terme (forward) sur devises et des
options sur devises.

Les risques liés a I'utilisation des instruments financiers
dérivés a des fins autres que la couverture sont décrits a la
Partie Il « Informations complémentaires », Chapitre Il

« Risques liés a 'univers d’investissement : description
détaillée ».

Principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité

Le Compartiment considéere les Principales incidences
négatives sur les Facteurs de durabilité, notamment par le
biais de la Gérance. Pour les Investissements durables, les
principales incidences négatives sont prises en compte dans
le cadre du test « Ne pas causer de préjudice important » tel
que décrit dans le Cadre d’investissement durable.

Des informations sur les principales incidences négatives
sur les facteurs de développement durable sont disponibles
a I’Annexe Il : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du

Reglement SFDR — Modéles.

Prét de titres

Le Compartiment ne s’engagera pas dans des opérations de
prét de titres.

Profil de risque du Compartiment

Le risque de marché global associé aux actions et autres
instruments financiers utilisés pour atteindre I'objectif
d’investissement est considéré comme élevé. Ces
instruments financiers sont influencés par divers facteurs.
Ceux-ci incluent, entre autres, I'évolution du marché
financier, la situation économique des émetteurs de ces
instruments financiers qui sont eux-mémes touchés par la
santé générale de I'économie mondiale, ainsi que par les
conditions économiques et politiques dans chaque pays. Le
Compartiment supporte un risque de liquidité moyen. Des
risques de liquidité peuvent survenir lorsqu’un
investissement sous-jacent spécifique est difficile a vendre.
Par ailleurs, les fluctuations des devises peuvent également
affecter considérablement la performance du Compartiment.
Les investissements sur un théme spécifique sont plus
concentrés que les investissements répartis entre plusieurs
thémes. Il est impossible de garantir que l'investisseur
récupérera le montant initialement investi. Les risques liés a
I'utilisation des instruments financiers dérivés sont décrits a
la Partie Ill « Informations complémentaires », Chapitre Il :
« Risques liés a 'univers d’investissement : description
détaillée ».

Les risques liés a la durabilité peuvent avoir un impact
négatif sur les rendements du Compartiment. Les risques
liés a la durabilité auxquels le Compartiment peut étre
exposé sont, par exemple, les suivants :

a) changement climatique
b) ressources naturelles.
c) pollution et déchets.

Selon I'évaluation des risques liés a la durabilité, le profil de
risque en matiére de durabilité du Compartiment peut étre
classé comme élevé, moyen ou faible. Le profil de risque
indique, sur une base qualitative, la probabilité et le niveau
des impacts négatifs dus aux risques liés a la durabilité sur
la performance du Compartiment. Il se base sur le niveau et
le résultat de l'intégration des facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance dans le processus
d’investissement du Compartiment. Le risque lié a la
durabilité du Compartiment est un risque moyen.

Le risque global supporté par le Compartiment est déterminé
en ayant recours a I'approche par les engagements.

Profil de I'investisseur type

Le Compartiment cible particulierement les investisseurs
dynamiques tels que définis dans la Partie Il « Fiches
descriptives des Compartiments ».

Type de fonds
Investissements en actions
Devise de référence

Euro (EUR)
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Classes d’Actions du Compartiment Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity.

Informations relatives a chaque Classe d’Actions du Compartiment

Date de paiement Trois Jours ouvrables suivant le Jour d’évaluation applicable.

Tous les gains et toutes les pertes et dépenses associés a une transaction de couverture du
Informations complémentaires risque de change réalisée au titre de la Classe d’Actions couverte seront uniquement

alloués a ladite Classe d’Actions couverte.

La Classe d’Actions « Y » applique une commission de distribution supplémentaire de 1 %.

S’agissant des demandes de rachat d’Actions d’'une Classe « Y », les Actions seront

rachetées sur la base du principe First In First Out (« FIFO »), comme décrit de maniére

plus détaillée dans la Partie | « Informations essentielles concernant la Société »,

Chapitre Il Souscriptions, rachats et conversions, chapitre Rachats.

Une Commission de couverture de Classes d’Actions supplémentaire maximum

de 0,04 % est prélevée pour la couverture des Classes d’Actions. La liste des

Classes d’Actions disponibles au sein de ce Compartiment peut étre obtenue

sur www.gsam.com/responsible-investing.

Classe Commission Commission Commission de Commission de Commission de Commission de
d’Actions  de service de gestion service fixe souscription conversion distribution
maximum maximum maximum maximum
I - 0,60 % 0,20 % 2% - -
N - 0,60 % 0,20 % - - -
3% en -
P - 1,50 % 0,25 % 3% Belgique et 1 %
ailleurs
3% en -
R - 0,75 % 0,25 % 3% Belgique et 1 %
ailleurs
s - 0,60 % 0,20 % 2% - -
3% en -
X - 2% 0,25 % 5% Belgique et 1 %
ailleurs
v - 2% 0,25 % - 1% 1%
z 0,20 % - - - - -
Zz - - - - - -
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GOLDMAN SACHS COMMODITY ENHANCED

Introduction
Ce Compartiment a été lancé le 27 juillet 2010.
Objectif et politique d’investissement

Ce Compartiment vise a offrir une bonne exposition & un
portefeuille diversifié de matiéres premiéres et a
surperformer l'indice, tel qu’indiqué a I'’Annexe Il du
Prospectus de la Société.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif en
investissant activement dans des séries diversifiées
d’instruments de matiéres premieres qui sont exposés a
différents points de la courbe des contrats a terme sur
matieres premiéres et qui sont définis comme des indices de
matieres premieres éligibles en vertu de la Loi de 2010.

L’exposition aux instruments de matiéres premieres est
réalisée par le biais de contrats d’échange sur rendement
total (« Total Return Swaps ») avec des contreparties a
notation élevée. Ces swaps permettent au Compartiment de
recevoir le rendement des différents instruments de matiéres
premiéres sous-jacents en échange du paiement d’'une
commission fixe.

Le risque de contrepartie lié aux swaps est limité en
engageant un processus de conversion de garanties
quotidien avec les contreparties des swaps. Le
Compartiment a également la possibilité de solder les swaps
a tout moment.

Pour atteindre ses objectifs, le Compartiment peut
également avoir recours a des futures et des swaps sur
d’autres instruments de matiéres premieres.

Les risques liés a I'utilisation des instruments financiers
dérivés a des fins autres que la couverture sont décrits a la
Partie 11l « Informations complémentaires », Chapitre Il
Risques liés a I'univers d'investissement : description
détaillée dans le présent prospectus.

Le Compartiment ne fera pas directement I'acquisition de
matieres premieres physiques.

Le Compartiment investit principalement dans des Valeurs
mobilieres et/ou Instruments du marché monétaire émis ou
garantis par les Etats-Unis d’Amérique & hauteur de plus de
35 % de la Valeur nette d’inventaire, sous réserve que cette
exposition soit conforme au principe de répartition des
risques décrit a I'Art. 45 (1) de la Loi de 2010.

Le Compartiment peut détenir des dépdts bancaires a vue
tels que des liquidités détenues sur des comptes courants,
avec une bangue accessible a tout moment. Ces
participations ne peuvent représenter plus de 20 % de I'actif
net du Compartiment dans des conditions de marché
normales. Les investissements dans des Instruments du
marché monétaire et des équivalents de trésorerie visent a
atteindre I'objectif d’investissement du compartiment.

Enfin, aux fins de réalisation de ses objectifs
d’investissement, le Compartiment pourra investir, a titre
accessoire, dans d’autres Valeurs mobiliéres (y compris des
warrants sur Valeurs mobilieres jusqu’a 10 % de ses actifs
nets et des obligations convertibles), des Instruments du
marché monétaire, des dépdts et des devises, ainsi que
dans des parts dOPCVM ou d’autres OPC. Toutefois, les

participations dans des OPCVM et OPC ne pourront
dépasser, au total, 10 % de ses actifs nets. Lorsque le
Compartiment investit en warrants sur Valeurs mobilieres, il
est a noter que la Valeur nette d’'inventaire peut fluctuer
davantage que si le Compartiment était investi dans les
actifs sous-jacents, et ce, en raison de la volatilité accrue de
la valeur du warrant. Il pourra également faire usage
d’instruments financiers dérivés tels que (sans que cette
énumeération soit limitative) :

. des options et des contrats a terme (futures) sur
Valeurs mobilieres ou Instruments du marché
monétaire ;

. des contrats a terme (futures) et options sur Indices
boursiers ;

. des contrats a terme (futures), options et swaps sur
taux d'intérét ;

. des swaps de performance ;

. des contrats a terme (forward) sur devises et des
options sur devises.

Les investissements sous-jacents a ce Compartiment ne
prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne
en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Prét de titres

Bien que le Compartiment n’ait pas eu recours a des préts
de titres dans la pratique par le passé, il s’engagera
désormais, en fonction de la demande du marché, a des
préts de titres dans le but de générer des revenus
supplémentaires par le biais des frais percus de prét de
titres. Ce revenu supplémentaire devrait aider le
Compartiment a atteindre son objectif d’'investissement en
augmentant sa performance globale. Le niveau attendu et
maximum d’actifs AUM pouvant étre transférés aux
contreparties au moyen d’opérations de prét de titres est
indiqué a '’Annexe |.

Profil de risque du Compartiment

Le risque de marché global associé aux instruments
financiers utilisés pour atteindre les objectifs
d’investissement est considéré comme élevé. Ces
instruments financiers sont influencés par divers facteurs.
Ceux-ci incluent, entre autres, I'évolution du marché
financier, la situation économique des émetteurs de ces
instruments financiers qui sont eux-mémes touchés par la
santé générale de I'’économie mondiale, ainsi que par les
conditions économiques et politiques dans chaque pays. Le
Compartiment supporte un risque de liquidité moyen. Des
risques de liquidité peuvent survenir lorsqu’un
investissement sous-jacent spécifique est difficile a vendre.
La concentration des investissements dans une seule zone
géographique est plus risquée que l'investissement dans
des zones géographiques différentes. Il est impossible de
garantir que l'investisseur récupérera le montant initialement
investi. Les risques liés a I'utilisation des instruments
financiers dérivés sont décrits a la Partie 1l « Informations
complémentaires », Chapitre Il « Risques liés a l'univers
d’investissement : description détaillée ».
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Les risques liés a la durabilité peuvent avoir un impact
négatif sur les rendements du Compartiment. Les risques
liés a la durabilité auxquels le Compartiment peut étre
exposé sont, par exemple, les suivants :

a) changement climatique
b) santé et sécurité ;
c) ressources naturelles.

Selon I'évaluation des risques liés a la durabilité, le profil de
risque en matiére de durabilité du Compartiment peut étre
classé comme élevé, moyen ou faible. Le profil de risque
indique, sur une base qualitative, la probabilité et le niveau
des impacts négatifs dus aux risques liés a la durabilité sur
la performance du Compartiment. Il se base sur le niveau et
le résultat de l'intégration des facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance dans le processus
d’investissement du Compartiment. Le risque lié a la
durabilité du Compartiment est un risque élevé.

Le risque global lié¢ a ce Compartiment est déterminé a l'aide
de la méthode de la Valeur a risque (VaR) telle que décrite
plus en détail dans la Partie Ill « Informations
complémentaires », Chapitre IV : « Techniques et
instruments », Section A : « Dispositions générales ».

Profil de I'investisseur type

Le Compartiment cible particulierement les investisseurs
dynamiques tels que définis dans la Partie Il « Fiches
descriptives des Compartiments ».

Type de fonds

Investissements dans un portefeuille composé de divers
instruments financiers

Devise de référence

Dollar américain (USD)
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Classes d’Actions du Compartiment Goldman Sachs Commodity Enhanced

Informations relatives a chaque Classe d’Actions du Compartiment

Date de paiement Trois Jours ouvrables suivant le Jour d’évaluation applicable.
. 3 ) Tous les gains et toutes les pertes et dépenses associés a une transaction de couverture
Informations complémentaires du risque de change réalisée au titre de la Classe d’Actions couverte seront uniquement

alloués a ladite Classe d’Actions couverte.

Une Commission de couverture de Classes d’Actions supplémentaire maximum
de 0,04 % est prélevée pour la couverture des Classes d’Actions. La liste des
Classes d’Actions disponibles au sein de ce Compartiment peut étre obtenue sur
www.gsam.com/responsible-investing.

Classe Commission Commission de Commission Commission de Commission de Commission de
d’Actions  de service gestion maximum de service souscription conversion distribution
maximum fixe maximum maximum
I - 0,50 % 0,20 % 2% - -
N - 0,50 % 0,30 % - - -
3 % en Belgique -
(0] - 0,30 % 0,30 % 3% et 1 % ailleurs
3 % en Belgique -
P - 1% 0,30 % 3% et 1 % ailleurs
3 % en Belgique -
R - 0,50 % 0,30 % 3% et 1 % ailleurs
s - 0,50 % 0,20 % 2% - -
3 % en Belgique -
X - 1,30 % 0,30 % 5% et 1 % ailleurs
7 0,20 % - - - - -
Zz - - h - - :
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GOLDMAN SACHS CORPORATE GREEN BOND

Introduction
Le Compartiment a été lancé le 28 janvier 2020.
Objectif et politique d’investissement

Ce Compartiment vise a générer des rendements en
investissant activement au moins 85 % de son actif net dans
des obligations vertes émises par des entreprises, libellées
principalement en euros. Les obligations vertes sont des
instruments obligataires de tout type dont les produits seront
utilisés pour financer ou refinancer, en tout ou en partie, des
projets nouveaux ou existants qui sont bénéfiques pour
I'environnement. Ces obligations sont essentiellement
émises par des organismes supranationaux, des entités
publiques non souveraines, des organismes et des sociétés
appliquant des politiques de développement durable tout en
respectant des principes environnementaux, sociaux et de
gouvernance.

Le processus de sélection comprend I'analyse d’obligations
vertes, 'analyse traditionnelle du crédit et 'analyse ESG
(environnementale, sociale et de gouvernance) qui peuvent
étre limitées par la qualité et la disponibilité des données
divulguées par des émetteurs ou fournies par des tiers. Les
émissions annuelles de gaz a effet de serre (GES) évitées
sont un exemple de critéres non financiers évalués dans le
cadre de I'analyse ESG. Le processus de sélection
susmentionné s’applique au minimum a 90 % des
investissements en obligations.

En tant que Compartiment ayant des objectifs
d’investissement durable, tels que décrits a I'Article 9 du
Reéglement SFDR, des restrictions plus strictes s’appliquent
aux investissements dans certaines sociétés. Ces
restrictions concernent a la fois les activités et les
comportements, et s’appliquent a la partie obligations du
portefeuille.

De plus amples informations sont disponibles a
I’Annexe Il : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du
Reglement SFDR — Modéles.

Lorsqu’il sélectionnera des investissements, le Gestionnaire
analysera, conservera et tiendra a jour la notation de crédit
des investissements futurs et s’assurera que la notation
moyenne du portefeuille soit supérieure ou égale a BBB-.
Les investissements dans des obligations présentant un
risque plus élevé (dont la notation de crédit est inférieure a
BBB-, mais toujours supérieure a BB-) ne pourront pas
dépasser 10 % des actifs nets du Compartiment. Si la
notation de crédit rétrogradée est inférieure a BBB-,
I'obligation rétrogradée est incluse dans la limite de 10 %.
En cas de violation de cette limite, les obligations seront
vendues afin de s’assurer du respect de la limite de 10 %
dans un délai de 5 jours ouvrables. Le Compartiment est
autorisé a investir dans des obligations non notées jusqu’a
20 % de l'actif net du Compartiment.

Le Gestionnaire prendra toujours en compte la qualité et la
diversité des émetteurs et des secteurs, ainsi que de la date
d’échéance. Le Compartiment fait 'objet d’'une gestion
active. Ce Compartiment vise a surperformer I'Indice, tel
gu’indiqué a '’Annexe Il du Prospectus de la Société, sur
une période de cing années. L'Indice représente

globalement 'univers d’investissement du Compartiment. Le
Compartiment peut également inclure des obligations ne
relevant pas de I'univers de I'Indice. Afin d’atteindre cet
objectif, le Compartiment prend des décisions de gestion
actives, avec des limites de déviation maintenues par
rapport a I'Indice, se traduisant par une surpondération ou
une sous-pondération de ses positions par rapport a cet
Indice et par I'investissement dans des titres ne faisant pas
partie de cet Indice. Par conséquent, les placements du
Compartiment peuvent s’écarter sensiblement de I'Indice.

L’indice de référence du Compartiment, tel gu’indiqué a
I’Annexe Il du Prospectus de la Société, est aligné sur
I'objectif et les caractéristiques durables du Compartiment,
mais il n’est pas congu pour satisfaire I'objectif
d’investissement durable. L’indice est utilisé a des fins de
construction de portefeuille et de mesure de la performance.
L’Indice se compose d’obligations vertes définies par le
fournisseur d’Indice comme des titres a revenu fixe dans
lesquels le produit sera exclusivement et formellement
appliqué a des projets ou activités qui favorisent le climat ou
d’autres objectifs de durabilité environnementale. L'Indice se
compose d’obligations vertes émises par des sociétés
principalement libellées en euros.

L’Indice est construit de la maniére suivante : les titres sont
évalués de maniere indépendante par MSCI ESG Research
sur quatre dimensions afin de déterminer si un titre a revenu
fixe doit étre classé comme une obligation verte. Ces
critéres d’admissibilité reprennent les themes énoncés dans
les Principes des obligations vertes et exigent des précisions
sur : (1) I'utilisation déclarée des produits ; (2) le processus
d’évaluation et de sélection des projets écologiques ; (3) le
processus de gestion des produits ; et (4) 'engagement a
rendre compte en permanence de la performance
environnementale de I'utilisation des produits. De plus
amples informations sur la méthodologie utilisée pour le
calcul de I'Indice sont disponibles sur le site Internet du
fournisseur d’Indice www.bloomberg.com.

En raison de I'application des critéres d’'investissement
responsables basés sur des normes et de I'analyse ESG,
ainsi que de la Méthodologie relative aux obligations vertes,
sociales et durables, tel que décrit a 'Annexe I

« Informations précontractuelles pour les Compartiments
relevant des Articles 8 et 9 du Reglement SFDR

— Modéles », I'univers d’investissement du Compartiment
peut différer de I'Indice.

Par ailleurs, le Compartiment peut investir dans d’autres
Valeurs mobilieres (y compris des warrants sur Valeurs
mobiliéres jusqu’a concurrence de 10 % de ses actifs nets),
titres régis par la Regle 144A et actions/parts dOPCVM et
d’autres OPC, tel que décrit au Chapitre Ill « Restrictions
d’investissement », Section A « Placements éligibles » de la
Partie 11l du présent prospectus. Toutefois, les participations
dans des OPCVM et OPC ne pourront dépasser, au total,
10 % de ses actifs nets. Lorsque le Compartiment investit en
warrants sur Valeurs mobilieres, il est a noter que la Valeur
nette d’inventaire peut fluctuer davantage que si le
Compartiment était investi dans les actifs sous-jacents, et
ce, en raison de la volatilité accrue de la valeur du warrant.
Le Compartiment peut détenir des dépdts bancaires a vue
tels que des liquidités détenues sur des comptes courants
aupres d’'une banque accessible a tout moment. Ces
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participations ne peuvent représenter plus de 20 % de I'actif
net du Compartiment dans des conditions de marché
normales. Les équivalents de trésorerie tels que les dépbts,
les Instruments du marché monétaire et les fonds
monétaires peuvent étre utilisés a des fins de gestion de
trésorerie et lorsque les conditions de marché sont
défavorables.

Par ailleurs, le Compartiment peut également investir dans
des titres adossés a des actifs (ABS) et des titres adossés a
des créances hypothécaires (MBS) jusqu’a un maximum de
20 % des actifs nets du Compartiment.

Aux fins de réalisation de ses objectifs d’investissement, le
Compartiment pourra également faire usage d’instruments
financiers dérivés tels que (sans que cette énumération soit
limitative) :

. des options et des contrats a terme (futures) sur
Valeurs mobiliéres ou Instruments du marché
monétaire ;

. des contrats a terme, options et swaps sur taux
d’intérét ;

. des swaps de rendement total ou d’autres instruments
financiers dérivés présentant des caractéristiques
similaires ;

. des contrats a terme sur devises, contrats et opérations

de change a terme, options d’achat et de vente sur
devises et swaps de devises ;

. des instruments financiers dérivés dont la performance
est liée aux risques de crédit, tels les dérivés de crédit,
et notamment les credit default swaps, Indices et
paniers de titres.

Le Compartiment n’investira pas activement dans des
actions, mais peut recevoir des actions dans le cadre d’'un
plan de restructuration ou autre opération sur titres. Ces
actions sont destinées a étre vendues dés que possible,
compte tenu de l'intérét des investisseurs.

Le Compartiment n’investira pas dans des CoCos et des
titres en défaut et en difficulté.

Principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité

Le Compartiment considére les Principales incidences
négatives sur les Facteurs de durabilité, notamment par le
biais de la Gérance. Pour les Investissements durables, les
principales incidences négatives sont prises en compte dans
le cadre du test « Ne pas causer de préjudice important » tel
que décrit dans le Cadre d’investissement durable.

Des informations sur les principales incidences négatives
sur les facteurs de développement durable sont disponibles
a I’Annexe lll : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du

Réglement SFDR — Modéles.

Prét de titres

Le Compartiment ne s’engagera pas dans des opérations de
prét de titres.

Profil de risque du Compartiment

Le risque de marché global associé aux obligations ou aux
autres instruments financiers utilisés pour atteindre les

objectifs d’investissement est considéré comme moyen. Ces
instruments financiers sont influencés par divers facteurs.
Ceux-ci incluent, entre autres, I'évolution du marché
financier, la situation économique des émetteurs de ces
instruments financiers qui sont eux-mémes touchés par la
santé générale de I'’économie mondiale, ainsi que par les
conditions économiques et politiques dans chaque pays. Le
risque de crédit attendu, c’est-a-dire le risque de défaillance
des émetteurs des investissements sous-jacents, est
considéré comme moyen. Le Compartiment supporte un
risque de liquidité moyen. Des risques de liquidité peuvent
survenir lorsqu’un titre sous-jacent particulier est difficile a
vendre. Il est impossible de garantir que I'investisseur
récupérera le montant initialement investi. Les risques liés a
I'utilisation des instruments financiers dérivés sont décrits a
la Partie Ill « Informations complémentaires », Chapitre Il :
« Risques liés a 'univers d’investissement : description
détaillée ».

Les risques liés a la durabilité peuvent avoir un impact
négatif sur les rendements du Compartiment. Les risques
liés a la durabilité auxquels le Compartiment peut étre
exposé sont, par exemple, les suivants :

a) changement climatique
b) santé et sécurité ;
c) comportement de I'entreprise ;

Selon I'évaluation des risques liés a la durabilité, le profil de
risque en matiere de durabilité du Compartiment peut étre
classé comme élevé, moyen ou faible. Le profil de risque
indique, sur une

base qualitative, la probabilité et le niveau des impacts
négatifs dus aux risques liés a la durabilité sur la
performance du Compartiment. Il se base sur le niveau et le
résultat de I'intégration des facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance dans le processus
d’investissement du Compartiment. Le risque lié a la
durabilité du Compartiment est un risque moyen.

Le risque global li¢ a ce Compartiment est déterminé a l'aide
de la méthode de la Valeur a risque (VaR) telle que décrite
plus en détail dans la Partie Ill « Informations
complémentaires », Chapitre 1V : « Techniques et
instruments », Section A : « Dispositions générales ».

Profil de I'investisseur type

Le Compartiment cible particuliérement les investisseurs
neutres tels que définis dans la

Partie Il intitulée « Fiches descriptives des compartiments »
Type de fonds

Investissements en instruments a revenu fixe

Devise de référence

Euro (EUR)

Goldman Sachs Funds Ill — 8 juin 2023

Goldman Sachs Asset Management 55



Prospectus

Classes d’Actions du Compartiment Goldman Sachs Corporate Green Bond

Informations relatives a chaque Classe d’Actions du Compartiment

Date de paiement Trois Jours ouvrables suivant le Jour d’évaluation applicable.

Tous les gains et toutes les pertes et dépenses associés a une transaction de couverture du
risque de change réalisée au titre de la Classe d’Actions couverte seront uniquement alloués
a ladite Classe d’Actions couverte.

Informations complémentaires

Une Commission de couverture de Classes d’Actions supplémentaire maximum
de 0,04 % est prélevée pour la couverture des Classes d’Actions. La liste des
Classes d’Actions disponibles au sein de ce Compartiment peut étre obtenue sur

www.gsam.com/responsible-investing.

Classe Commission Commission Commission Commission Commission  Commission
d’Actions de service de gestion de service fixe  de souscription de conversion de
maximum maximum maximum maximum distribution
I - 0,36 % 0,12 % 2% - -
N - 0,35 % 0,15 % - - -
P - 0,65 % 0,15 % 3% 3%en -
Belgique et
1 % ailleurs
R - 0,35 % 0,15 % 3% 3%en -
Belgique et
1 % ailleurs
T - 0,36 % 0,12 % 5% - -
X - 0,75 % 0,15 % 5% 3%en -
Belgique et
1 % ailleurs

z 0,12 % - - - - -
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GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS CORPORATE DEBT (FORMER NN)

Introduction

Objectif et politique d’investissement

L’objectif de ce Compartiment consiste a offrir une
exposition aux obligations de sociétés des pays émergents
en gérant activement un portefeuille diversifié composé
principalement de Valeurs mobiliéres a revenu fixe, de titres
régis par la Regle 144A, d’Instruments du marché
monétaire, de dérivés et de dépdts. Les titres a revenu fixe
et Instruments du marché monétaire seront principalement
émis par des entités publiques ou privées de pays en
développement (« marchés émergents ») des Amériques (y
compris les Caraibes), d’Europe centrale et de I'Est, d'Asie,
d’Afrique et du Moyen-Orient. Ce Compartiment vise a
surperformer, sur une période de plusieurs années, I'Indice
tel que mentionné dans I’Annexe |l du Prospectus de la
Société. L'Indice représente globalement I'univers
d’investissement du Compartiment. Le Compartiment est
géré activement et met I'accent sur la sélection des
émetteurs, sur la base de la recherche et des
recommandations de notre équipe d’analystes crédit. Le
portefeuille est diversifié sur le plan géographique et
sectoriel et réparti entre plusieurs instruments. Les
investissements peuvent s’écarter sensiblement de I'Indice.
Le Compartiment peut étre exposé a divers risques de
change liés aux investissements dans des titres libellés dans
des devises autres que sa Devise de référence ou dans des
instruments dérivés dont le sous-jacent consiste en taux de
change ou en devises.

Les Valeurs mobilieres émises par le secteur public et/ou
privé comprennent principalement les obligations a taux fixe
ou variable, les obligations assorties de warrants et
convertibles, les titres de créance résultant de la
restructuration de crédits syndiqués ou bancaires et la dette
subordonnée. Les « Instruments du marché monétaire »
regroupent principalement les dépbts, billets de trésorerie,
obligations de courte échéance, certificats de trésorerie et
créances titrisées.

Le Compartiment peut investir de maniére directe jusqu’a
25 % de ses actifs nets dans des titres négociés sur le
marché russe « Moscow Interbank Currency Exchange —
Russian Trade System » (MICEX-RTS) ainsi que, de
maniere indirecte, dans des titres russes et des euro-
obligations négociés sur des Marchés réglementés tels que
définis a la Partie Il « Informations complémentaires »,
Chapitre 1l du présent prospectus.

Le Compartiment peut détenir des dépdts bancaires a vue
tels que des liquidités détenues sur des comptes courants,
avec une bangue accessible a tout moment. Ces
participations ne peuvent représenter plus de 20 % de I'actif
net du Compartiment dans des conditions de marché
normales. Les investissements dans des Instruments du
marché monétaire, des dépdts et des équivalents de
trésorerie visent a atteindre I'objectif d'investissement du
compartiment.

Le Compartiment peut investir de maniére accessoire dans
d’autres Valeurs mobiliéres (y compris des warrants sur
Valeurs mobilieres jusqu’a concurrence de 10 % de ses
actifs nets), des titres contingents convertibles (jusqu’a
concurrence de 10 % de ses actifs nets), des Instruments du

marché monétaire, des parts dOPCVM et autres OPC et en
dépbts, tel que décrit au Chapitre Ill « Restrictions
d’investissement », Section A « Placements éligibles » de la
Partie Il « Informations complémentaires ». Toutefois, les
éventuelles participations dans des OPCVM et OPC ne
pourront dépasser, au total, 10 % de ses actifs nets.
Lorsque le Compartiment investit en warrants sur Valeurs
mobiliéres, il est a noter que la Valeur nette d’inventaire peut
fluctuer davantage que si le Compartiment était investi dans
les actifs sous-jacents, et ce, en raison de la volatilité accrue
de la valeur du warrant.

Le Compartiment pourra avoir recours a des instruments
financiers dérivés aux fins de couverture, de gestion efficace
de portefeuille et/ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement. Il pourra dés lors investir dans tout
instrument financier dérivé autorisé par le droit
luxembourgeois, et notamment dans :

. des instruments financiers dérivés dont la performance
est liée aux fluctuations du marché tels que les options
d’achat et de vente, les swaps, les contrats a terme sur
titres, les Indices, paniers de titres ou tout autre
instrument financier et les swaps de rendement total
(instruments financiers dérivés portant sur un contrat
de swap ou les deux parties effectuent des paiements
I'une sur la base d’un taux déterminé, fixe ou variable,
et I'autre sur la base du rendement d’un actif sous-
jacent, lequel inclut le revenu qu’il génere, ainsi que
toute plus-value éventuelle) ;

. des instruments financiers dérivés dont la performance
est liée aux fluctuations des taux de change ou des
devises, tels les contrats a terme sur devises ou les
options d’achat et de vente sur devises, les swaps de
devises, les contrats de change a terme et la
couverture de substitution qui consiste, pour un
Compartiment, a vendre/acheter une devise qui est
fortement corrélée a sa Devise de référence (ou celle
de son Indice) pour couvrir cette derniére par rapport a
son exposition & une autre devise ;

. des instruments financiers dérivés dont la performance
est liée a I'évolution des taux d'intérét, tels que les
options d’achat et de vente sur taux d’intérét, les swaps
de taux, les FRA (future rate agreements), les contrats
a terme sur taux d’intérét, les swaptions (ou une partie
recoit une commission en échange de son acceptation
de participer a un swap différé [future swap], sur la
base d’'un taux convenu d’avance, en cas de
survenance d’'un événement donné, par exemple,
lorsque les taux futures sont déterminés par rapport a
un Indice de référence) ;

. des instruments financiers dérivés dont la performance
est liée aux risques de crédit, tels les dérivés de crédit,
et notamment les credit default swaps, Indices et
paniers de titres.

Le Compartiment n’investira pas activement dans des
actions, mais peut recevoir des actions dans le cadre d’un
plan de restructuration ou autre opération sur titres. Ces
actions sont destinées a étre vendues dés que possible,
compte tenu de l'intérét des investisseurs.

Puisque ces investissements sont soumis a des facteurs
spécifiques, ils ne peuvent pas étre comparés aux
investissements réalisés dans les principaux pays
industrialisés. Certains pays en développement ont par le
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passé suspendu ou cessé le service de leur dette extérieure
avec les émetteurs des secteurs public et privé, tant en ce
qui concerne les intéréts que le principal. Ces facteurs
peuvent également entrainer une liquidité moindre ou une
illiquidité dans les positions détenues par le Compartiment.

Caractéristiques environnementales et
sociales

Le Compartiment promeut des caractéristiques
environnementales ou sociales, telles que décrites a

I'Article 8 du Réglement SFDR. Le Compartiment exerce
une Gérance et applique I'approche d’intégration des
facteurs ESG de la Société de gestion, ainsi que ses critéres
d’investissement responsable basés sur des normes. De
plus amples informations sont disponibles a

I’Annexe Il : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du
Reglement SFDR — Modéles.

Principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité

Le Compartiment considéere les Principales incidences
négatives sur les Facteurs de durabilité, notamment par le
biais de la Gérance.

Des informations sur les principales incidences négatives
sur les facteurs de développement durable sont disponibles
a I’Annexe Il : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du

Reglement SFDR — Modéles.

Prét de titres

Le Compartiment réalisera des opérations de préts de titres
afin de générer des revenus supplémentaires par le biais
des commissions percues sur les préts de titres. Le revenu
supplémentaire aidera le Compartiment a atteindre son
objectif d’investissement en augmentant sa performance
globale.

Etant donné que le Compartiment préte des titres en
fonction de la demande du marché, I'utilisation (% d’AUM
prétés) et les revenus générés peuvent varier. Toutefois, le
niveau des AUM pouvant étre transférés aux contreparties
par le biais d’opérations de prét de titres ne peut pas
dépasser le pourcentage maximal indiqué a ’Annexe 1 du
présent Prospectus. Vous trouverez plus d’informations sur
les taux d'utilisation réels a la date de cléture pour chaque
Compartiment dans le rapport annuel qui est disponible
gratuitement au siége social de la Société. Ces taux
d’utilisation a la date de cléture peuvent ne pas étre
représentatifs des taux d'utilisation réels tout au long de
'année.

Profil de risque du Compartiment

Le risque de marché global associé aux obligations et aux
autres instruments financiers utilisés pour atteindre les
objectifs d’investissement est considéré comme élevé. Ces
instruments financiers sont influencés par divers facteurs.
Ceux-ci incluent, entre autres, I'évolution du marché
financier, la situation économique des émetteurs de ces
instruments financiers qui sont eux-mémes touchés par la
santé générale de I'économie mondiale, ainsi que par les
conditions économiques et politiques dans chaque pays. Le
risque de crédit attendu, c’est-a-dire le risque de défaillance

des émetteurs des investissements sous-jacents, est
considéré comme élevé. Le Compartiment supporte un
risque de liquidité élevé. Des risques de liquidité peuvent
survenir lorsqu’un investissement sous-jacent spécifique est
difficile & vendre. Par ailleurs, les fluctuations des devises
peuvent également affecter la performance du
Compartiment. La concentration des investissements dans
un théme spécifique est plus risquée que l'investissement
dans des thémes variés. Il est impossible de garantir que
l'investisseur récupérera le montant initialement investi. Les
risques liés a l'utilisation des instruments financiers dérivés
sont décrits a la Partie 1l « Informations complémentaires »,
Chapitre Il : « Risques liés a I'univers d’investissement :
description détaillée ».

Les risques liés a la durabilité peuvent avoir un impact
négatif sur les rendements du Compartiment. Les risques
liés a la durabilité auxquels le Compartiment peut étre
exposé sont, par exemple, les suivants :

a) changement climatique
b) santé et sécurité ;
c) comportement de I'entreprise ;

Selon I'évaluation des risques liés a la durabilité, le profil de
risque en matiere de durabilité du compartiment peut étre
classé comme élevé, moyen ou faible. Le profil de risque
indique, sur une base qualitative, la probabilité et le niveau
des impacts négatifs dus aux risques liés a la durabilité sur
la performance du Compartiment. Il se base sur le niveau et
le résultat de l'intégration des facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance dans le processus
d’investissement du Compartiment. Le risque lié a la
durabilité du Compartiment est un risque moyen.

Le risque global lié¢ a ce Compartiment sera déterminé a
I'aide de la méthode de la Valeur a risque (VaR) telle que
décrite plus en détail dans la Partie Ill « Informations
complémentaires », Chapitre 1V « Techniques et instruments
», Section A : « Dispositions générales ».

Profil de I'investisseur type

Le Compartiment cible particuliérement les investisseurs
dynamiques tels que définis dans la Partie Il « Fiches
descriptives des Compartiments ».

Type de fonds
Investissements en instruments a revenu fixe
Devise de référence

Dollar américain (USD)
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Classes d’Actions du Compartiment Goldman Sachs Emerging Markets Corporate Debt
(Former NN)

Informations relatives a chaque Classe d’Actions du Compartiment

Date de paiement Trois Jours ouvrables suivant le Jour d’évaluation applicable.

Tous les gains et toutes les pertes et dépenses associés a une transaction de couverture
du risque de change réalisée au titre de la Classe d’Actions couverte seront uniquement
alloués a ladite Classe d’Actions couverte.

Une Commission de couverture de Classes d’Actions supplémentaire maximum

de 0,04 % est prélevée pour la couverture des Classes d’Actions. La liste des

Classes d’Actions disponibles au sein de ce Compartiment peut étre obtenue sur
www.gsam.com/responsible-investing.

Informations complémentaires

Classe Commission Commission Commission Commission de Commission de Commission de
d’Actions  de service de gestion de service fixe souscription conversion distribution
maximum maximum maximum maximum
I - 0,72 % 0,15 % 2% - -
N - 0,60 % 0,25 % - - -
3% en -
P - 1,20 % 0,25 % 3% Belgique et
1 % ailleurs
3% en -
R - 0,72 % 0,25 % 3% Belgique et
1 % ailleurs
s - 0,72 % 0,15 % 2% - -
3%en -
X - 1,50 % 0,25 % 5% Belgique et
1 % ailleurs

2 0,15 % - - - - -
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GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS DEBT (HARD CURRENCY)

Introduction

Le Compartiment a été lancé le 29 avril 2011. Le
Compartiment a absorbé les Compartiments suivants :
Emerging Markets Debt (Hard Currency) (29 avril 2011), un
Compartiment de la SICAV ING (L) Renta Fund et ING (L)
Flex Emerging Markets Debt (US Dollar)

(23 septembre 2011), un ancien Compartiment de la SICAV
NN (L) Flex (anciennement ING (L) Flex).

Objectif et politique d’investissement

Ce Compartiment cherchera a gérer activement un
portefeuille diversifié, principalement composé (au minimum
2/3 de son portefeuille) de Valeurs mobiliéres et
d’Instruments du marché monétaire a revenu fixe
d’émetteurs publics ou privés établis dans des pays en
développement a revenu faible ou moyen. Ces pays sont
plus communément appelés « marchés émergents ». La
plupart des investissements sont réalisés en Amérique du
Sud et en Amérique centrale (y compris aux Caraibes), en
Europe centrale, en Europe de I'Est, en Asie, en Afrique et
au Moyen-Orient. Les investissements seront réalisés plus
particulierement dans les pays ou le gestionnaire est en
mesure d’évaluer les risques politiques et économiques
spécifiques et dans les pays qui ont entrepris certaines
réformes économiques et qui ont atteint certains objectifs de
croissance. Ce Compartiment vise a surperformer I'Indice,
tel qu’indiqué a I’Annexe Il du Prospectus de la Société.
L’Indice représente globalement 'univers d’investissement
du Compartiment. Le Compartiment est géré activement par
le biais de I'allocation géographique, du positionnement sur
la courbe des taux et de la sélection obligataire. Le
portefeuille est diversifié sur le plan géographique et réparti
entre plusieurs instruments. Les investissements peuvent
s’écarter sensiblement de I'Indice. Les liquidités détenues a
titre accessoire ne seront pas prises en considération pour
le calcul de la limite de deux tiers susmentionnée.

Les Valeurs mobilieres émises par le secteur public et/ou
privé comprennent principalement les obligations a taux fixe
ou variable, les obligations assorties de warrants et
convertibles, les obligations résultant de la restructuration
des préts syndiqués ou bancaires (par exemple des

« obligations Brady ») et la dette subordonnée. Les

« Instruments du marché monétaire » regroupent
principalement les dépbts, billets de trésorerie, obligations
de courte échéance, certificats de trésorerie et créances
titrisées. Cette liste n’est pas exhaustive.

Le Compartiment n’investira pas dans les actions,
obligations ou Instruments du marché monétaire russes,
dont le reglement/la livraison ne peut étre effectué(e) que
par l'intermédiaire d’un systéme russe. Toutefois, le
Compartiment peut investir dans des obligations et
Instruments du marché monétaire russes dont le
reglement/la livraison peut étre effectué(e) par
l'intermédiaire de Clearstream ou d’Euroclear.

Les investissements peuvent étre réalisés uniquement dans
les devises des pays membres de 'OCDE. Néanmoins, le
gestionnaire devra en principe couvrir le risque de change
inhérent a de tels investissements. Cela peut étre effectué
en couvrant le risque de devise par rapport a la Devise de

référence des actifs libellés dans des devises autres que la
Devise de référence, grace a I'utilisation des techniques et
instruments financiers décrits dans la Partie Il|

« Informations complémentaires », Chapitre IV « Techniques
et instruments ». Les investisseurs doivent étre conscients
que le risque de devise peut subsister malgré la couverture
mise en place. En outre, il est impossible de garantir que la
couverture sera totalement efficace. Il se peut que les
investisseurs engagés dans les Classes d’Actions couvertes
conservent une certaine exposition a des devises autres que
la devise de la Classe d’Actions couverte.

Les « devises fortes » renvoient aux devises
d’investissement du Compartiment. Les actifs dans lesquels
investit le Compartiment sont libellés dans les devises des
pays politiquement stables et bien développés sur le plan
économique et qui sont membres de 'OCDE.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire,
dans d’autres Valeurs mobiliéres (y compris des warrants
sur Valeurs mobiliéres jusqu’a concurrence de 10 % de ses
actifs nets), des titres contingents convertibles (jusqu’a
concurrence de 10 % de ses actifs nets), des credit default
swaps réglés en espéces portant sur des préts jusqu’a un
maximum de 10 % des actifs nets du Compartiment, des
Instruments du marché monétaire, des Titres régis par la
Regle 144A, des parts dOPCVM et autres OPC, ainsi que
dans des dépéts, tel que décrit a la Partie 1l « Informations
complémentaires », Chapitre 1l « Restrictions
d’investissement », Section A « Placements éligibles » du
présent prospectus. Toutefois, les participations dans des
OPCVM et OPC ne pourront dépasser, au total, 10 % de ses
actifs nets. Lorsque le Compartiment investit en warrants sur
Valeurs mobilieres, il est a noter que la Valeur nette
d’inventaire peut fluctuer davantage que si le Compartiment
était investi dans les actifs sous-jacents, et ce, en raison de
la volatilité accrue de la valeur du warrant. Le Compartiment
peut détenir des dép6ts bancaires a vue tels que des
liquidités détenues sur des comptes courants, avec une
banque accessible a tout moment. Ces participations ne
peuvent représenter plus de 20 % de I'actif net du
Compartiment dans des conditions de marché normales.
Les équivalents de trésorerie tels que les dépots, les
Instruments du marché monétaire et les fonds monétaires
peuvent étre utilisés a des fins de gestion de trésorerie et
lorsque les conditions de marché sont défavorables.

Aux fins de réalisation de ses objectifs d’investissement, le
Compartiment pourra également faire usage d’instruments
financiers dérivés tels que (sans que cette énumération soit
limitative) :

. des options et des contrats a terme (futures) sur
Valeurs mobilieres ou Instruments du marché
monétaire ;

. des contrats a terme et des options sur Indices ;

. des contrats a terme, options et swaps sur taux
d’intérét ;

. des swaps de performance ;

. des contrats a terme sur devises, contrats et opérations

de change a terme, options d’achat et de vente sur
devises et swaps de devises ;
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. des instruments financiers dérivés dont la performance
est liée aux risques de crédit, tels les dérivés de crédit,
et notamment les credit default swaps, Indices et
paniers de titres.

Le Compartiment n’investira pas activement dans des
actions, mais peut recevoir des actions dans le cadre d’'un
plan de restructuration ou autre opération sur titres. Ces
actions sont destinées a étre vendues des que possible,
compte tenu de l'intérét des investisseurs.

Puisque ces investissements sont soumis a des facteurs
spécifiques, ils ne peuvent étre comparés aux
investissements réalisés dans les grands pays industrialisés.
Certains pays en développement ont par le passé suspendu
ou cessé le service de leur dette extérieure avec les
émetteurs des secteurs public et privé, tant en ce qui
concerne les intéréts que le principal.

Ces facteurs peuvent également entrainer une liquidité
moindre ou une illiquidité dans les positions détenues par le
Compartiment.

Caractéristiqgues environnementales et
sociales

Le Compartiment promeut des caractéristiques
environnementales ou sociales, telles que décrites a

I'Article 8 du Reéglement SFDR. Le Compartiment exerce
une Gérance et applique I'approche d’intégration des
facteurs ESG de la Société de gestion, ainsi que ses criteres
d’investissement responsable basés sur des normes. De
plus amples informations sont disponibles a

I’Annexe Il : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du
Reglement SFDR — Modeéles.

Principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité

Le Compartiment considéere les Principales incidences
négatives sur les Facteurs de durabilité, notamment par le
biais de la Gérance.

Des informations sur les principales incidences négatives
sur les facteurs de développement durable sont disponibles
a I’Annexe Il : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Atrticles 8 et 9 du

Reglement SFDR — Modéles.

Prét de titres

Le Compartiment réalisera des opérations de préts de titres
afin de générer des revenus supplémentaires par le biais
des commissions pergues sur les préts de titres. Le revenu
supplémentaire aidera le Compartiment a atteindre son
objectif d’investissement en augmentant sa performance
globale.

Etant donné que le Compartiment préte des titres en
fonction de la demande du marché, I'utilisation (% d’AUM
prétés) et les revenus générés peuvent varier. Toutefois, le
niveau des AUM pouvant étre transférés aux contreparties
par le biais d’opérations de prét de titres ne peut pas
dépasser le pourcentage maximal indiqué a I’Annexe 1 du
présent Prospectus. Vous trouverez plus d’informations sur
les taux d'utilisation réels a la date de cléture pour chaque
Compartiment dans le rapport annuel qui est disponible
gratuitement au siége social de la Société. Ces taux

d’utilisation a la date de cléture peuvent ne pas étre
représentatifs des taux d’utilisation réels tout au long de
'année.

Profil de risque du Compartiment

Le risque de marché global associé aux obligations et aux
autres instruments financiers utilisés pour atteindre les
objectifs d’investissement est considéré comme élevé. Ces
instruments financiers sont influencés par divers facteurs.
Ceux-ci incluent, entre autres, I'évolution du marché
financier, la situation économique des émetteurs de ces
instruments financiers qui sont eux-mémes touchés par la
santé générale de I'économie mondiale, ainsi que par les
conditions économiques et politiques dans chaque pays. Le
risque de crédit attendu, c’est-a-dire le risque de défaillance
des émetteurs des investissements sous-jacents, est
considéré comme élevé. Le Compartiment supporte un
risque de liquidité élevé. Des risques de liquidité peuvent
survenir lorsqu’un investissement sous-jacent spécifique est
difficile & vendre. La concentration des investissements dans
un théme spécifique est plus risquée que l'investissement
dans des themes variés. Il est impossible de garantir que
l'investisseur récupérera le montant initialement investi. Les
risques liés a I'utilisation des instruments financiers dérivés
sont décrits a la Partie 1l « Informations complémentaires »,
Chapitre 1l : « Risques liés a I'univers d’investissement :
description détaillée ».

Les risques liés a la durabilité peuvent avoir un impact
négatif sur les rendements du Compartiment. Les risques
liés a la durabilité auxquels le Compartiment peut étre
exposé sont, par exemple, les suivants :

a) catastrophes naturelles ;
b) troubles politiques ;
c) tensions socio-économiques.

Selon 'évaluation des risques liés a la durabilité, le profil de
risque en matiére de durabilité du Compartiment peut étre
classé comme élevé, moyen ou faible. Le profil de risque
indique, sur une base qualitative, la probabilité et le niveau
des impacts négatifs dus aux risques liés a la durabilité sur
la performance du Compartiment. Il se base sur le niveau et
le résultat de I'intégration des facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance dans le processus
d’investissement du Compartiment. Le risque lié a la
durabilité du Compartiment est un risque moyen.

Le risque global lié & ce Compartiment est déterminé a l'aide
de la méthode de la Valeur a risque (VaR) telle que décrite
plus en détail dans la Partie Ill « Informations
complémentaires », Chapitre 1V : « Techniques et
instruments », Section A : « Dispositions générales ».

Profil de I'investisseur type

Le Compartiment cible particulierement les investisseurs
dynamiques tels que définis dans la Partie Il « Fiches
descriptives des Compartiments ».

Type de fonds
Investissements en instruments a revenu fixe
Devise de référence

Dollar américain (USD)
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Classes d’Actions du Compartiment Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Currency)

Informations relatives a chaque Classe d’Actions du Compartiment

Date de paiement Trois Jours ouvrables suivant le Jour d’évaluation applicable.

Tous les gains et toutes les pertes et dépenses associés a une transaction de couverture
Informations complémentaires du risque de change réalisée au titre de la Classe d’Actions couverte seront uniqguement

alloués a ladite Classe d’Actions couverte.

La Classe d’Actions « Y » applique une commission de distribution supplémentaire de 1 %.

S’agissant des demandes de rachat d’Actions d’une Classe « Y », les Actions seront

rachetées sur la base du principe First In First Out (« FIFO »), comme décrit de maniere

plus détaillée dans la Partie | « Informations essentielles concernant la Société »,

Chapitre Il Souscriptions, rachats et conversions, chapitre Rachats.

Une Commission de couverture de Classes d’Actions supplémentaire maximum

de 0,04 % est prélevée pour la couverture des Classes d’Actions. La liste des

Classes d’Actions disponibles au sein de ce Compartiment peut étre obtenue

sur www.gsam.com/responsible-investing.

Classe Commission ~ Commission de Commission ~ Commission de Commission de Commission
d’Actions  de service gestion maximum de service fixe Souscription conversion de distribution
maximum maximum maximum
| - 0,72 % 0,15 % 2% - -
N - 0,60 % 0,25 % - - -
(@) - 0,36 % 0,25 % 3% 3 % en Belgique et -
1 % ailleurs
3% en Belgique et _
P - 1,20 % 0,25 % 3% 1 % ailleurs
3% en Belgiqgue et -
R - 0,72 % 0,25 % 3% 1 % ailleurs
S - 0,72 % 0,15 % 2% - -
3% en Belgique et _
X - 1,50 % 0,25 % 5% 1 % ailleurs
Y - 1,50 % 0,25 % - 1% 1%
VA 0,15 % - - - - -
Zz - - - - - -
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GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS DEBT (LOCAL BOND)

Introduction

Le Compartiment a été lancé le 29 avril 2011. Le
Compartiment a absorbé le Compartiment suivant :
Emerging Markets Debt (Local Bond) (29 avril 2011), un
Compartiment de la SICAV ING (L) Renta Fund.

Objectif et politique d’investissement

L’objectif de ce Compartiment est de gérer activement un
portefeuille diversifié composé principalement de titres a
revenu fixe, d’Instruments du marché monétaire, de dérivés
et de dépbts en s’exposant de maniére stratégique a la
duration des taux d’'intérét sur les marchés émergents et/ou
au risque de devise sur ces marchés. Les titres a revenu fixe
et Instruments du marché monétaire seront principalement
émis par des gouvernements de pays en développement

(« marchés émergents ») d’Amérique latine, d’Asie,
d’Europe centrale et de I'Est, d’Afrique et du Moyen-Orient
et/ou libellés dans les devises de ces Etats ou exposés
auxdites devises. Ce Compartiment vise a surperformer, sur
une période de plusieurs années, I'lndice tel que mentionné
dans I’Annexe Il du Prospectus de la Société. L’Indice
représente globalement I'univers d’investissement du
Compartiment. Le Compartiment est géré activement par le
biais de I'allocation des devises, du positionnement sur la
courbe des taux et de la sélection d’instruments. Le
portefeuille est diversifié sur le plan géographique et réparti
entre plusieurs instruments. Les investissements peuvent
s’écarter sensiblement de I'Indice. Le Compartiment peut
étre exposé a divers risques de change liés aux
investissements dans des titres libellés dans des devises
autres que sa Devise de référence ou dans des instruments
dérivés dont le sous-jacent consiste en taux de change ou
en devises.

Par ailleurs, le Compartiment peut investir jusqu’a 1/3 de ses
actifs nets dans des Valeurs mobilieres a revenu fixe,
dérivés et Instruments du marché monétaire émis par
d’autres gouvernements, y compris ceux des Etats membres
de 'OCDE. Ces investissements seront libellés dans des
devises fortes (par exemple I'euro ou le dollar US) et
exposés a ces devises.

Le Compartiment peut investir de maniére directe jusqu’a
25 % de ses actifs nets dans des titres négociés sur le
marché russe « Moscow Interbank Currency Exchange —
Russian Trade System » (MICEX-RTS) ainsi que, de
maniere indirecte, dans des titres russes et des euro-
obligations négociés sur des Marchés réglementés tels que
définis a la Partie Il « Informations complémentaires »,
Chapitre Il du présent prospectus.

En outre, le Compartiment peut investir dans des produits
structurés, c’est-a-dire des Valeurs mobilieres au sens de
I'Article 41 (1) de la Loi de 2010, dans le but d’accéder a
certains marchés spécifiques et de contourner les
problémes de fiscalité et de conservation liés a
l'investissement sur des marchés de pays en
développement.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire,
dans d’autres Valeurs mobilieres (y compris des warrants
sur Valeurs mobilieres jusqu’a concurrence de 10 % de ses
actifs nets), des titres contingents convertibles (jusqu’a

concurrence de 10 % de ses actifs nets), des ABS jusqu’a
concurrence de 20 % de ses actifs nets, des titres régis par
la Regle 144A, des parts dOPCVM et autres OPC, ainsi que
dans des dépéts, tel que décrit au Chapitre Il « Restrictions
d’investissement » de la Partie Ill du présent prospectus.
Toutefois, les participations dans des OPCVM et OPC ne
pourront dépasser, au total, 10 % de ses actifs nets.
Lorsque le Compartiment investit en warrants sur Valeurs
mobiliéres, il est a noter que la Valeur nette d’inventaire peut
fluctuer davantage que si le Compartiment était investi dans
les actifs sous-jacents, et ce, en raison de la volatilité accrue
de la valeur du warrant. Le Compartiment peut détenir des
dépdts bancaires a vue tels que des liquidités détenues sur
des comptes courants, avec une banque accessible a tout
moment. Ces participations ne peuvent représenter plus de
20 % de I'actif net du Compartiment dans des conditions de
marché normales. Les équivalents de trésorerie tels que les
dépbots, les Instruments du marché monétaire et les fonds
monétaires peuvent étre utilisés a des fins de gestion de
trésorerie et lorsque les conditions de marché sont
défavorables.

Le Compartiment pourra avoir recours a des instruments
financiers dérivés aux fins de couverture, de gestion efficace
de portefeuille et/ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement. Il pourra dés lors investir dans tout
instrument financier dérivé autorisé par la loi
luxembourgeoise, et notamment dans :

. des instruments financiers dérivés dont la performance
est liée aux fluctuations du marché tels que les options
d’achat et de vente, les swaps, les contrats a terme sur
titres, les Indices, paniers de titres ou tout autre
instrument financier et les swaps de rendement total
(instruments financiers dérivés portant sur un contrat
de swap ou les deux parties effectuent des paiements
I'une sur la base d’un taux déterminé, fixe ou variable,
et I'autre sur la base du rendement d’un actif sous-
jacent, lequel inclut le revenu qu’il génere, ainsi que
toute plus-value éventuelle) ;

. des instruments financiers dérivés dont la performance
est liée aux fluctuations des taux de change ou des
devises, tels les contrats a terme sur devises ou les
options d’achat et de vente sur devises, les swaps de
devises, les contrats de change a terme et la
couverture de substitution qui consiste, pour un
Compartiment, a vendre/acheter une devise qui est
fortement corrélée a sa Devise de référence (ou celle
de son Indice) pour couvrir cette derniére par rapport a
son exposition & une autre devise ;

. des instruments financiers dérivés dont la performance
est liée a I'évolution des taux d'intérét, tels que les
options d’achat et de vente sur taux d’intérét, les swaps
de taux, les FRA (future rate agreements), les contrats
a terme sur taux d’intérét, les swaptions (ou une partie
recoit une commission en échange de son acceptation
de participer a un swap différé [future swap], sur la
base d'un taux convenu d’avance, en cas de
survenance d’'un événement donné (par exemple,
lorsque les taux futures sont déterminés par rapport a
un Indice de référence), les caps et les floors dans le
cadre desquels le vendeur indemnise I'acheteur
lorsque les taux dépassent un plafond ou tombent en
dessous d’'un plancher prédéterminé, a des dates
convenues d’avance pendant la durée de vie du
contrat, en échange du versement d’une prime ;
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. des instruments financiers dérivés dont la performance
est liée aux risques de crédit, tels les dérivés de crédit,
et notamment les credit default swaps, Indices et
paniers de titres.

Le Compartiment peut investir dans des titres négociés sur
Bond Connect. Bond Connect est un marché qui favorise les
investissements sur le marché des obligations chinois. Les
risques associés aux investissements réalisés via

Bond Connect sont décrits en détail dans la Partie 11l

« Informations complémentaires » du Chapitre Il : « Risques
liés a l'univers d’investissement : description détaillée ».

Caractéristiques environnementales et
sociales

Le Compartiment promeut des caractéristiques
environnementales ou sociales, telles que décrites a
I'Article 8 du Réglement SFDR. Le Compartiment exerce
une Gérance et applique I'approche d’intégration des
facteurs ESG de la Société de gestion, ainsi que ses
criteres d’investissement responsable basés sur des
normes. De plus amples informations sont disponibles a
I’Annexe Il : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du
Reglement SFDR — Modéles.

Principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité

Le Compartiment considéere les Principales incidences
négatives sur les Facteurs de durabilité, notamment par le
biais de la Gérance.

Des informations sur les principales incidences négatives
sur les facteurs de développement durable sont disponibles
a I’Annexe Il : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du

Reglement SFDR — Modéles.

Prét de titres

Bien que le Compartiment n’ait pas eu recours a des préts
de titres dans la pratique par le passé, il s’engagera
désormais, en fonction de la demande du marché, a des
préts de titres dans le but de générer des revenus
supplémentaires par le biais des frais percus de prét de
titres. Ce revenu supplémentaire devrait aider le
Compartiment a atteindre son objectif d’'investissement en
augmentant sa performance globale. Le niveau attendu et
maximum d’actifs AUM pouvant étre transférés aux
contreparties au moyen d’opérations de prét de titres est
indiqué a I'’Annexe I.

Profil de risque du Compartiment

Le risque de marché global associé aux obligations et aux
autres instruments financiers utilisés pour atteindre les
objectifs d'investissement est considéré comme élevé. Ces
instruments financiers sont influencés par divers facteurs.
Ceux-ci incluent, entre autres, I'évolution du marché
financier, la situation économique des émetteurs de ces
instruments financiers qui sont eux-mémes touchés par la
santé générale de I'’économie mondiale, ainsi que par les
conditions économiques et politiques dans chaque pays. Le
risque de crédit attendu, c’est-a-dire le risque de défaillance
des émetteurs des investissements sous-jacents, est
considéré comme élevé. Le Compartiment supporte un

risque de liquidité élevé. Des risques de liquidité peuvent
survenir lorsqu’un investissement sous-jacent spécifique est
difficile & vendre. Par ailleurs, les fluctuations des devises
peuvent également affecter considérablement la
performance du Compartiment. La concentration des
investissements dans un théme spécifique est plus risquée
que linvestissement dans des thémes variés. Il est
impossible de garantir que I'investisseur récupérera le
montant initialement investi. Les risques liés a I'utilisation
des instruments financiers dérivés sont décrits au Chapitre |l

Il « Informations complémentaires », Chapitre Il : « Risques
liés a l'univers d’investissement : description détaillée ».

Les risques liés a la durabilité peuvent avoir un impact
négatif sur les rendements du Compartiment. Les risques
liés a la durabilité auxquels le Compartiment peut étre
exposé sont, par exemple, les suivants :

a) catastrophes naturelles ;
b) troubles politiques ;
c) tensions socio-économiques.

Selon I'évaluation des risques liés a la durabilité, le profil de
risque en matiére de durabilité du compartiment peut étre
classé comme élevé, moyen ou faible. Le profil de risque
indique, sur une base qualitative, la probabilité et le niveau
des impacts négatifs dus aux risques liés a la durabilité sur
la performance du Compartiment. Il se base sur le niveau et
le résultat de l'intégration des facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance dans le processus
d’investissement du Compartiment. Le risque lié a la
durabilité du Compartiment est un risque moyen.

Le risque global li¢ a ce Compartiment est déterminé a l'aide
de la méthode de la Valeur a risque (VaR) telle que décrite
plus en détail dans la Partie Ill « Informations
complémentaires », Chapitre 1V : « Techniques et
instruments », Section A : « Dispositions générales ».

Profil de I'investisseur type

Le Compartiment cible particuliérement les investisseurs
dynamiques tels que définis dans la Partie Il « Fiches
descriptives des Compartiments ».

Type de fonds
Investissements en instruments a revenu fixe
Devise de référence

Dollar américain (USD)
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Classes d’Actions du Compartiment Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Bond)

Informations relatives a chaque Classe d’Actions du Compartiment

Date de paiement Trois Jours ouvrables suivant le Jour d’évaluation applicable.

Tous les gains et toutes les pertes et dépenses associés a une transaction de couverture du
risque de change réalisée au titre de la Classe d’Actions couverte seront uniquement alloués a

Informations complémentaires . Th s
p ladite Classe d’Actions couverte.

Une Commission de couverture de Classes d’Actions supplémentaire maximum de 0,04 % est
prélevée pour la couverture des Classes d’Actions. La liste des Classes d’Actions disponibles au
sein de ce Compartiment peut étre obtenue sur www.gsam.com/responsible-investing.

Classe Commission de Commission de Commission Commission Commission Commission
d’Actions service maximum gestion maximum  de service de souscription de conversion de distribution
fixe maximum maximum
I - 0,72 % 0,15 % 2% - -
N - 0,50 % 0,25 % - - -
3 % en Belgique et -
P - 1,00 % 0,25 % 3% 1 % ailleurs
3 % en Belgique et -
R - 0,72 % 0,25 % 3% 1 % ailleurs
S - 0,72 % 0,15 % 2% - -
3 % en Belgique et -
X - 1,50 % 0,25 % 5% 1 % ailleurs
Z 0,15 % - - - - -
Zz - - - - - -
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GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS DEBT (LOCAL CURRENCY)

Introduction

Le Compartiment a été lancé le 29 avril 2011. Le
Compartiment a absorbé le Compartiment suivant :
Emerging Markets Debt (Local Currency) (29 avril 2011), un
Compartiment de la SICAV ING (L) Renta Fund.

Objectif et politique d’investissement

L’objectif de ce Compartiment est de gérer activement un
portefeuille diversifié composé de Valeurs mobilieres a
revenu fixe, d’Instruments du marché monétaire, de dérivés
et de dépdts principalement libellés dans des devises de
pays en développement a revenu faible et moyen

(« marchés émergents ») d’Amérique latine, d’Asie,
d’Europe centrale et de I'Est, d’Afrique et du Moyen-Orient
ou exposeés auxdites devises. Ce Compartiment vise a
surperformer, sur une période de plusieurs années, I'lndice
tel que mentionné dans I'’Annexe Il du Prospectus de la
Société. L'Indice représente globalement I'univers
d’investissement du Compartiment. Le Compartiment est
géré activement par le biais de I'allocation des devises, du
positionnement sur la courbe des taux et de la sélection
d’instruments. Le portefeuille du Compartiment est diversifié
sur le plan géographique et réparti entre plusieurs
instruments. Par conséquent, les placements du
Compartiment peuvent s’écarter sensiblement de I'Indice.

Le Compartiment peut étre exposé a divers risques de
change liés aux investissements dans des titres libellés dans
des devises autres que sa Devise de référence ou dans des
instruments dérivés dont le sous-jacent consiste en taux de
change ou en devises.

Il peut également investir jusqu’a 1/3 de ses actifs nets dans
des Valeurs mobiliéres a revenu fixe, des Instruments du
marché monétaire, des dérivés et des dépdts libellés dans
des devises fortes (par exemple 'euro ou le dollar US) ou
exposés auxdites devises.

Le Compartiment peut investir de maniére directe jusqu’a
25 % de ses actifs nets dans des titres négociés sur le
marché russe « Moscow Interbank Currency Exchange —
Russian Trade System » (MICEX-RTS) ainsi que, de
maniére indirecte, dans des titres russes et des euro-
obligations négociés sur des Marchés réglementés tels que
définis a la Partie Il « Informations complémentaires »,
Chapitre 1l « Restrictions d’investissement ».

Les « Valeurs mobilieres a revenu fixe » regroupent
principalement les obligations a taux fixe et variable, les
obligations assorties de warrants et convertibles et la dette
subordonnée. Les « Instruments du marché monétaire »
regroupent principalement les billets de trésorerie,
obligations de courte échéance, certificats de trésorerie et
créances titrisées. En outre, le Compartiment peut investir
dans des produits structurés, c’est-a-dire des Valeurs
mobilieres au sens de I'Article 41 (1) de la Loi de 2010, dans
le but d’accéder a certains marchés spécifiques et de
contourner les problémes de fiscalité et de conservation liés
a l'investissement sur des marchés de pays en
développement.

Le Compartiment peut détenir des dépodts bancaires a vue tels
que des liquidités détenues sur des comptes courants, avec
une banque accessible a tout moment. Ces participations ne

peuvent représenter plus de 20 % de I'actif net du
Compartiment dans des conditions de marché normales. Les
investissements dans des Instruments du marché monétaire,
des dépots et des équivalents de trésorerie « Restrictions
d’investissement », Section A « Placements éligibles »,

visent a atteindre I'objectif d’'investissement du
Compartiment.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire,
dans d’autres Valeurs mobiliéres (y compris des warrants
sur Valeurs mobiliéres jusqu’a concurrence de 10 % de ses
actifs nets), des titres contingents convertibles (jusqu’a
concurrence de 10 % de ses actifs nets), des ABS jusqu’'a
concurrence de 20 % de ses actifs nets, des titres régis par
la Regle 144A, des parts OPCVM et autres OPC, ainsi que
dans des dépéts, tel que décrit a la Partie 1l « Informations
complémentaires », Chapitre Il

Toutefois, les participations dans des OPCVM et OPC ne
pourront dépasser, au total, 10 % de ses actifs nets.
Lorsque le Compartiment investit en warrants sur Valeurs
mobiliéres, il est a noter que la Valeur nette d’inventaire peut
fluctuer davantage que si le Compartiment était investi dans
les actifs sous-jacents, et ce, en raison de la volatilité accrue
de la valeur du warrant.

Le Compartiment pourra avoir recours a des instruments
financiers dérivés aux fins de couverture, de gestion efficace
de portefeuille et/ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement. Il pourra dés lors investir dans tout
instrument financier dérivé autorisé par la loi
luxembourgeoise, et notamment dans :

. des instruments financiers dérivés dont la performance
est liée aux fluctuations du marché tels que les options
d’achat et de vente, les swaps, les contrats a terme sur
titres, les Indices, paniers de titres ou tout autre
instrument financier et les swaps de rendement total
(instruments financiers dérivés portant sur un contrat
de swap ou les deux parties effectuent des paiements
I'une sur la base d’un taux déterminé, fixe ou variable,
et I'autre sur la base du rendement d’un actif sous-
jacent, lequel inclut le revenu qu’il génére, ainsi que
toute plus-value éventuelle) ;

. des instruments financiers dérivés dont la performance
est liée aux fluctuations des taux de change ou des
devises, tels les contrats a terme sur devises ou les
options d’achat et de vente sur devises, les swaps de
devises, les contrats de change a terme et la
couverture de substitution qui consiste, pour un
Compartiment, a vendre/acheter une devise qui est
fortement corrélée a sa Devise de référence (ou celle
de son Indice) pour couvrir cette derniére par rapport a
son exposition & une autre devise ;

. des instruments financiers dérivés dont la performance
est liée a I'évolution des taux d'intérét, tels que les
options d’achat et de vente sur taux d’intérét, les swaps
de taux, les FRA (future rate agreements), les contrats
a terme sur taux d’intérét, les swaptions (ou une partie
recoit une commission en échange de son acceptation
de participer a un swap différé [future swap], sur la
base d'un taux convenu d’avance, en cas de
survenance d’'un événement donné (par exemple,
lorsque les taux futures sont déterminés par rapport a
un Indice de référence), les caps et les floors dans le
cadre desquels le vendeur indemnise I'acheteur
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lorsque les taux dépassent un plafond ou tombent en
dessous d’'un plancher prédéterminé, a des dates
convenues d’avance pendant la durée de vie du
contrat, en échange du versement d’'une prime ;

. des instruments financiers dérivés dont la performance
est liée aux risques de crédit, tels les dérivés de crédit,
et notamment les credit default swaps, Indices et
paniers de titres.

. Les investissements sur les marchés émergents étant
soumis a des facteurs spécifiques, ils ne peuvent étre
comparés aux placements effectués dans les
principaux pays industrialisés. Certains pays en
développement ont par le passé suspendu ou cessé le
service de leur dette extérieure avec les émetteurs des
secteurs public et privé, tant en ce qui concerne les
intéréts que le principal.

Ces facteurs peuvent également entrainer une liquidité
moindre ou une illiquidité dans les positions détenues par le
Compartiment.

Le Compartiment peut investir dans des titres négociés sur
Bond Connect. Bond Connect est un marché qui favorise les
investissements sur le marché des obligations chinois. Les
risques associés aux investissements réalisés via

Bond Connect sont décrits en détail dans la Partie 11l

« Informations complémentaires » du Chapitre Il : « Risques
liés a l'univers d’investissement : description détaillée ».

Caractéristiques environnementales et
sociales

Le Compartiment promeut des caractéristiques
environnementales ou sociales, telles que décrites a I'Article 8
du Reglement SFDR. Le Compartiment exerce une Gérance et
applique I'approche d'intégration des facteurs ESG de la
Société de gestion, ainsi que ses critéres d'investissement
responsable basés sur des normes. De plus amples
informations sont disponibles a ’Annexe Il : Informations
précontractuelles pour les Compartiments relevant des
Articles 8 et 9 du Reglement SFDR — Modéles.

Principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité

Le Compartiment considére les Principales incidences
négatives sur les Facteurs de durabilité, notamment par le
biais de la Gérance.

Des informations sur les principales incidences négatives
sur les facteurs de développement durable sont disponibles
a I’Annexe lll : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du

Réglement SFDR — Modéles.

Prét de titres

Bien que le Compartiment n’ait pas eu recours a des préts
de titres dans la pratique par le passé, il s’engagera
désormais, en fonction de la demande du marché, a des
préts de titres dans le but de générer des revenus
supplémentaires par le biais des frais percus de prét de
titres. Ce revenu supplémentaire devrait aider le
Compartiment a atteindre son objectif d’investissement en
augmentant sa performance globale. Le niveau attendu et
maximum d’actifs AUM pouvant étre transférés aux
contreparties au moyen d’opérations de prét de titres est
indiqué a I'’Annexe I.

Profil de risque du Compartiment

Le risque de marché global associé aux obligations et aux
autres instruments financiers utilisés pour atteindre les
objectifs d’investissement est considéré comme élevé. Ces
instruments financiers sont influencés par divers facteurs.
Ceux-ci incluent, entre autres, I'évolution du marché
financier, la situation économique des émetteurs de ces
instruments financiers qui sont eux-mémes touchés par la
santé générale de I'économie mondiale, ainsi que par les
conditions économiques et politiques dans chaque pays. Le
risque de crédit attendu, c’est-a-dire le risque de défaillance
des émetteurs des investissements sous-jacents, est
considéré comme élevé. Le Compartiment supporte un
risque de liquidité élevé. Des risques de liquidité peuvent
survenir lorsqu’un investissement sous-jacent spécifique est
difficile & vendre.

Par ailleurs, les fluctuations des devises peuvent également
affecter considérablement la performance du Compartiment.
Les investissements sur un théme spécifique sont plus
concentrés que les investissements répartis entre plusieurs
thémes. Il est impossible de garantir que l'investisseur
récupérera le montant initialement investi. Les risques liés a
I'utilisation des instruments financiers dérivés sont décrits a
la Partie Ill « Informations complémentaires », Chapitre Il :
« Risques liés a 'univers d’investissement : description
détaillée ».

Les risques liés a la durabilité peuvent avoir un impact
négatif sur les rendements du Compartiment. Les risques
liés a la durabilité auxquels le Compartiment peut étre
exposé sont, par exemple, les suivants :

a) catastrophes naturelles ;
b) troubles politiques ;
c) tensions socio-économiques.

Selon 'évaluation des risques liés a la durabilité, le profil de
risque en matiére de durabilité du Compartiment peut étre
classé comme élevé, moyen ou faible. Le profil de risque
indique, sur une base qualitative, la probabilité et le niveau
des impacts négatifs dus aux risques liés a la durabilité sur
la performance du Compartiment. Il se base sur le niveau et
le résultat de I'intégration des facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance dans le processus
d’investissement du Compartiment. Le risque lié a la
durabilité du Compartiment est un risque moyen.

Le risque global lié & ce Compartiment est déterminé a l'aide
de la méthode de la Valeur a risque (VaR) telle que décrite
plus en détail dans la Partie Ill « Informations
complémentaires », Chapitre 1V : « Techniques et
instruments », Section A : « Dispositions générales ».

Profil de I'investisseur type

Le Compartiment cible particulierement les investisseurs
dynamiques tels que définis dans la Partie Il « Fiches
descriptives des Compartiments ».

Type de fonds
Investissements en instruments a revenu fixe
Devise de référence

Dollar américain (USD)

Goldman Sachs Funds Ill — 8 juin 2023

Goldman Sachs Asset Management 67



Prospectus

Classes d’Actions du Compartiment Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Currency)

Informations relatives a chaque Classe d’Actions du Compartiment

Date de paiement Trois Jours ouvrables suivant le Jour d’évaluation applicable.

Tous les gains et toutes les pertes et dépenses associés a une transaction de couverture
du risque de change réalisée au titre de la Classe d’Actions couverte seront uniqguement
alloués a ladite Classe d’Actions couverte.

Une Commission de couverture de Classes d’Actions supplémentaire maximum

de 0,04 % est prélevée pour la couverture des Classes d’Actions. La liste des

Classes d’Actions disponibles au sein de ce Compartiment peut étre obtenue sur
www.gsam.com/responsible-investing.

Informations
complémentaires

Classe Commission Commission de Commission Commission de Commission de Commission de
d’Actions  de service gestion maximum de service souscription conversion distribution
maximum fixe maximum maximum
I - 0,72 % 0,15 % 2% - -
N - 0,50 % 0,25 % - - -
3% en -
P = 1,00 % 0,25 % 3% Belgique et 1 %
ailleurs
3%en -
R - 0,72 % 0,25 % 3% Belgique et 1 %
ailleurs
s - 0,72 % 0,15 % 2% - -
3%en -
X - 1,50 % 0,25 % 5% Belgique et 1 %
ailleurs
7 0,15 % - - - - -
Zz h - h - - h

Goldman Sachs Funds IIl — 8 juin 2023 Goldman Sachs Asset Management 68



Prospectus

GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS DEBT SHORT DURATION (HARD

CURRENCY)

Introduction
Le Compartiment a été lancé le 29 mars 2018.
Objectif et politique d’investissement

Le Compartiment est géré activement et cherche a investir
dans un portefeuille diversifié, principalement composé (au
minimum 2/3 de son portefeuille) de valeurs mobiliéres a
revenu fixe et d’instruments du marché monétaire
d’émetteurs publics ou privés établis dans des pays en
développement a revenu faible ou moyen. Ces pays sont
plus communément appelés « marchés émergents ». La
durée de vie pondérée moyenne du portefeuille n’excédera
pas trois ans.

La plupart des investissements sont réalisés en Amérique
du Sud et en Amérique centrale (y compris aux Caraibes),
en Europe centrale, en Europe de I'Est, en Asie, en Afrique
et au Moyen-Orient. Les investissements seront réalisés
plus particulierement dans les pays ou le gestionnaire est en
mesure d’évaluer les risques politiques et économiques
spécifiques et dans les pays qui ont entrepris certaines
réformes économiques et qui ont atteint certains objectifs de
croissance. Ce Compartiment vise a surperformer, sur une
période de plusieurs années, I'Indice tel que mentionné dans
I’Annexe Il du Prospectus de la Société. L'Indice n’est pas
utilisé aux fins de la construction du portefeuille, mais
uniqguement a des fins de mesure de la performance.

Les liquidités détenues a titre accessoire ne seront pas
prises en considération pour le calcul de la limite de
deux tiers susmentionnée.

Les Valeurs mobilieres émises par le secteur public et/ou
privé comprennent principalement les obligations a taux fixe
ou variable, les obligations assorties de warrants et
convertibles, les obligations résultant de la restructuration
des préts syndiqués ou bancaires (par exemple des

« obligations Brady ») et la dette subordonnée. Les

« Instruments du marché monétaire » regroupent
principalement les dépbts, billets de trésorerie, obligations
de courte échéance, certificats de trésorerie et créances
titrisées. Cette liste n’est pas exhaustive.

L’univers d’'investissement du Compartiment comprend des
titres dont la qualité du crédit équivaut a Investment Grade
et/ou est inférieure a celle-ci. Au sein de cet univers, le
Gestionnaire peut également sélectionner des titres non
notés auxquels une notation interne est attribuée. La
notation interne attribuée est ensuite réexaminée de
maniére réguliere comme tout autre titre de créance noté. Le
Gestionnaire s’assurera que la notation moyenne du
portefeuille du Compartiment est supérieure ou

égale a BBB-.

Le Compartiment n’investira pas dans les actions,
obligations ou Instruments du marché monétaire russes,
dont le réglement/la livraison ne peut étre effectué(e) que
par I'intermédiaire d’'un systéme russe. Toutefois, le
Compartiment peut investir dans des obligations et
Instruments du marché monétaire russes dont le
reglement/la livraison peut étre effectué(e) par
l'intermédiaire de Clearstream ou d’Euroclear.

Les « devises fortes » renvoient aux devises
d’investissement du Compartiment. Les actifs dans lesquels
investit le Compartiment sont libellés dans les devises des
pays politiquement stables et bien développés sur le plan
économiqgue et qui sont membres de 'OCDE.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire,
dans d’autres Valeurs mobiliéres (y compris des warrants
sur Valeurs mobiliéres et des titres contingents convertibles
jusqu’a concurrence de 10 % de ses actifs nets, des
obligations non notées jusqu’a concurrence de 20 % de ses
actifs nets), des Instruments du marché monétaire, des titres
régis par la Regle 144A, des parts dOPCVM et autres OPC,
ainsi que dans des dép6ts, tel que décrit a la Partie 11l

« Informations complémentaires », Chapitre |1l « Restrictions
d’investissement », Section A « Placements éligibles ».
Toutefois, les participations dans des OPCVM et OPC ne
pourront dépasser, au total, 10 % de ses actifs nets.
Lorsque le Compartiment

investit en warrants sur Valeurs mobilieres, il est a noter que
la Valeur nette d’inventaire peut fluctuer davantage que si le
Compartiment était investi dans les actifs sous-jacents, et
ce, en raison de la volatilité accrue de la valeur du warrant.
Le Compartiment peut détenir des dépdts bancaires a vue
tels que des liquidités détenues sur des comptes courants,
avec une banque accessible a tout moment. Ces
participations ne peuvent représenter plus de 20 % de I'actif
net du Compartiment dans des conditions de marché
normales. Les équivalents de trésorerie tels que les dépbts,
les Instruments du marché monétaire et les fonds
monétaires peuvent étre utilisés a des fins de gestion de
trésorerie et lorsque les conditions de marché sont
défavorables.

Le Compartiment n’investira pas dans les instruments notés
en dessous de B-/B3 des agences de notation
indépendantes telles que Standard & Poor’s, Moody'’s et/ou
Fitch, ou d’'une note équivalente assignée par le
Gestionnaire dans le cas ou ces agences ne fournissent pas
de notation de ce type pour cet instrument.

Si un instrument est évalué par seulement une des agences
de notation précédentes, la notation s’applique. S'il est
évalué par au moins deux de ces agences de notation, la
deuxiéme meilleure notation s’applique.

Tout titre dont la note est, par la suite, déclassée en
dessous de B-/B3 ou d’une notation équivalente pourra étre
conservé pour une période de six mois, sauf si le montant
total de ces actifs est supérieur a 3 % des actifs nets du
Compartiment, auquel cas il devra étre vendu
immédiatement.

Aux fins de réalisation de ses objectifs d’'investissement, le
Compartiment pourra également faire usage d’instruments
financiers dérivés tels que (sans que cette énumération soit
limitative) :

. des options et des contrats a terme (futures) sur
Valeurs mobilieres ou Instruments du marché
monétaire ;

. des contrats a terme et des options sur Indices ;

Goldman Sachs Funds Ill — 8 juin 2023

Goldman Sachs Asset Management 69



Prospectus

. des contrats a terme, options et swaps sur taux
d’intérét ;

. des swaps de performance ;

. des contrats a terme sur devises, contrats et opérations
de change a terme, options d’achat et de vente sur
devises et swaps de devises ;

. des instruments financiers dérivés dont la performance
est liée aux risques de crédit, tels les dérivés de crédit,
et notamment les credit default swaps, Indices et
paniers de titres.

. Le Compartiment n’investira pas activement dans des
actions, mais peut recevoir des actions dans le cadre
d’un plan de restructuration ou autre opération sur
titres. Ces actions sont destinées a étre vendues deés
que possible, compte tenu de l'intérét des
investisseurs.

Puisque ces investissements sont soumis a des facteurs
spécifiques, ils ne peuvent étre comparés aux
investissements réalisés dans les grands pays industrialisés.
Certains pays en développement ont par le passé suspendu
ou cessé le service de leur dette extérieure avec les
émetteurs des secteurs public et privé, tant en ce qui
concerne les intéréts que le principal.

Ces facteurs peuvent également entrainer une liquidité
moindre ou une illiquidité dans les positions détenues par le
Compartiment.

Caractéristiqgues environnementales et
sociales

Le Compartiment promeut des caractéristiques
environnementales ou sociales, telles que décrites a

I'Article 8 du Reglement SFDR. Le Compartiment exerce
une Gérance et applique I'approche d’intégration des
facteurs ESG de la Société de gestion, ainsi que ses criteres
d’investissement responsable basés sur des normes. De
plus amples informations sont disponibles a

I’Annexe Il : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du
Reglement SFDR — Modeéles.

Principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité

Le Compartiment considére les Principales incidences
négatives sur les Facteurs de durabilité, notamment par le
biais de la Gérance.

Des informations sur les principales incidences négatives
sur les facteurs de développement durable sont disponibles
a I’Annexe lll : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du

Réglement SFDR — Modéles.

Prét de titres

Bien que le Compartiment n’ait pas eu recours a des préts
de titres dans la pratique par le passé, il s’engagera
désormais, en fonction de la demande du marché, a des
préts de titres dans le but de générer des revenus
supplémentaires par le biais des frais percus de prét de
titres. Ce revenu supplémentaire devrait aider le
Compartiment a atteindre son objectif d’investissement en
augmentant sa performance globale. Le niveau attendu et
maximum d’actifs AUM pouvant étre transférés aux

contreparties au moyen d’opérations de prét de titres est
indiqué a I'Annexe |.

Profil de risque du Compartiment

Le risque de marché global associé aux obligations et aux
autres instruments financiers utilisés pour atteindre les
objectifs d’investissement est considéré comme élevé. Ces
instruments financiers sont influencés par divers facteurs.
Ceux-ci incluent, entre autres, I'évolution du marché
financier, la situation économique des émetteurs de ces
instruments financiers qui sont eux-mémes touchés par la
santé générale de I'économie mondiale, ainsi que par les
conditions économiques et politiques dans chaque pays. Le
risque de crédit attendu, c’est-a-dire le risque de défaillance
des émetteurs des investissements sous-jacents, est
considéré comme élevé.

Le Compartiment supporte un risque de liquidité élevé. Des
risques de liquidité peuvent survenir lorsqu’un
investissement sous-jacent spécifique est difficile a vendre.
Les investissements sur un théme spécifique sont plus
concentrés que les investissements répartis entre plusieurs
themes. Il est impossible de garantir que l'investisseur
récupérera le montant initialement investi. Les risques liés a
I'utilisation des instruments financiers dérivés sont décrits a
la Partie Ill « Informations complémentaires », Chapitre Il :
« Risques liés a 'univers d’investissement : description
détaillée ».

Les risques liés a la durabilité peuvent avoir un impact
négatif sur les rendements du Compartiment. Les risques
liés a la durabilité auxquels le Compartiment peut étre
exposé sont, par exemple, les suivants :

a) catastrophes naturelles ;
b) troubles politiques ;
c) tensions socio-économiques.

Selon 'évaluation des risques liés a la durabilité, le profil de
risque en matiére de durabilité du Compartiment peut étre
classé comme élevé, moyen ou faible. Le profil de risque
indique, sur une base qualitative, la probabilité et le niveau
des impacts négatifs dus aux risques liés a la durabilité sur
la performance du Compartiment. Il se base sur le niveau et
le résultat de l'intégration des facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance dans le processus
d’investissement du Compartiment. Le risque lié a la
durabilité du Compartiment est un risque moyen.

Le risque global lié & ce Compartiment est déterminé a l'aide
de la méthode de la Valeur a risque (VaR) telle que décrite
plus en détail dans la Partie Ill « Informations
complémentaires », Chapitre 1V : « Techniques et
instruments », Section A : « Dispositions générales ».

Profil de I'investisseur type

Le Compartiment cible particulierement les investisseurs
dynamiques tels que définis dans la Partie Il « Fiches
descriptives des Compartiments ».

Type de fonds
Investissements en instruments a revenu fixe
Devise de référence

Dollar américain (USD)
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Classes d’Actions du Compartiment Goldman Sachs Emerging Markets Debt Short Duration (Hard
Currency)

Informations relatives a chaque Classe d’Actions du Compartiment

Date de paiement Trois Jours ouvrables suivant le Jour d’évaluation applicable.

Tous les gains et toutes les pertes et dépenses associés a une transaction de couverture
du risque de change réalisée au titre de la Classe d’Actions couverte seront uniquement
alloués a ladite Classe d’Actions couverte.

Une Commission de couverture de Classes d’Actions supplémentaire maximum

de 0,04 % est prélevée pour la couverture des Classes d’Actions. La liste des

Classes d’Actions disponibles au sein de ce Compartiment peut étre obtenue sur
www.gsam.com/responsible-investing.

Informations complémentaires

Classe Commission Commission de Commission ~ Commission de Commission de Commission de
d’Actions  de service gestion maximum de service fixe souscription conversion distribution
maximum maximum maximum
I = 0,50 % 0,15 % 2% - -
N - 0,50 % 0,20 % - - -
p = 1,00 % 0,20 % 3% 3 % en Belgique -
et 1 % ailleurs
R - 0,50 % 0,20 % 3% 3 % en Belgique -
et 1 % ailleurs
X - 1,30 % 0,20 % 5% 3 % en Belgique -
et 1 % ailleurs
z 0,15 % - - - - -
Zz - - - - - -

Goldman Sachs Funds IIl — 8 juin 2023 Goldman Sachs Asset Management 71



Prospectus

GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS ENHANCED INDEX SUSTAINABLE

EQUITY

Introduction

Ce Compartiment a été lancé par I'apport de 'avoir social du
Compartiment « Latin America Equity » (lancé le 24 mai
1994) de la SICAV ING International, avec effet au

10 décembre 2001. Le Compartiment a absorbé le
Compartiment ING (L) Invest Brazil (lancé le 17 janvier
2000) le 17 avril 2003 et le Compartiment BBL Invest Latin
America le 22 septembre 2003.

Objectif et politique d’investissement

Le Compartiment géré activement vise un profil de risque et
de rendement conforme a celui de I'Indice tel qu'il figure a
I’Annexe Il du Prospectus de la Société.

Le Compartiment investit essentiellement dans un
portefeuille diversifié composé d’actions et/ou d’autres
Valeurs mobilieres (y compris des actions privilégiées)
émises par des sociétés établies, cotées ou négociées dans
n’importe quel pays émergent d’Amérique latine (y compris
les Caraibes), d’Asie (a I'exclusion du Japon), d’Europe de
I'Est, du Moyen-Orient et d’Afrique ou dont une part
importante des revenus ou des bénéfices provient des
marchés émergents.

L’Indice représente I'univers d’investissement du
Compartiment. Le Compartiment ne peut pas inclure des
investissements en titres ne relevant pas de l'univers de
I'Indice, mais peut recevoir des investissements dans le
cadre d’un plan de restructuration ou autre opération sur
titres. Ces investissements sont destinés a étre vendus le
plus rapidement possible dans le meilleur intérét des
investisseurs. Compte tenu de I'exclusion des actions de
sociétés qui ne remplissent pas les conditions requises en
raison de la politique de durabilité, il est probable qu’il existe
une différence entre la composition du portefeuille du
Compartiment et la composition de I'lndice, ce qui entraine
un profil risque/rendement différent de I'Indice. Le
Gestionnaire utilise une méthodologie d’optimisation pour
construire le portefeuille dans le but d’obtenir un profil de
risque et de rendement conforme a celui de I'Indice.

Il pourra également investir a titre accessoire dans d’autres
Valeurs mobilieres (y compris des warrants sur Valeurs
mobilieres a concurrence de 10 % de ses actifs nets), des
Instruments du marché monétaire, des parts d OPCVM et
autres OPC, et des dépbts, tel que décrit dans la Partie IlI
du présent prospectus. Toutefois, les participations dans des
OPCVM et OPC ne pourront dépasser, au total, 10 % de ses
actifs nets. Lorsque le Compartiment investit en warrants sur
Valeurs mobilieres, il est a noter que la Valeur nette
d’inventaire peut fluctuer davantage que si le Compartiment
était investi dans les actifs sous-jacents, et ce, en raison de
la volatilité accrue de la valeur du warrant. Le Compartiment
peut détenir des dépbts bancaires a vue tels que des
liquidités détenues sur des comptes courants, avec une
banque accessible a tout moment. Ces participations ne
peuvent représenter plus de 20 % de I'actif net du
Compartiment dans des conditions de marché normales.
Les équivalents de trésorerie tels que les dépots, les
Instruments du marché monétaire et les fonds monétaires

peuvent étre utilisés a des fins de gestion de trésorerie et
lorsque les conditions de marché sont défavorables.

Le Compartiment peut investir a hauteur de 20 % de ses
actifs nets dans les Actions A chinoises émises par les
sociétés constituées dans la RPC par le biais de Stock
Connect. Le Compartiment peut, de ce fait, étre soumis aux
risques inhérents a la RPC, notamment, mais sans s’y
limiter, le risque de concentration géographique, le risque de
changement de politique économique, sociale ou
gouvernementale, le risque de volatilité et de liquidité, les
risques associés a la devise RMB, ainsi que les risques
fiscaux. Le Compartiment est également soumis a des
risques spécifiques relatifs a I'investissement par le biais de
Stock Connect, tels que des quotas, la suspension des
négociations, les fluctuations de cours des Actions A
chinoises, en particulier lorsque les négociations sont
impossibles par le biais de Stock Connect mais que le
marché de RPC est ouvert, et a des risques opérationnels.
Stock Connect est un outil relativement nouveau, et de ce
fait, certaines réglementations n’ont pas encore été mises a
I'épreuve et sont donc susceptibles d’étre modifiées, ce qui
pourrait avoir une incidence défavorable sur le
Compartiment. Les risques associés aux investissements
réalisés dans des Actions A sont décrits en détail dans la
Partie 1l « Informations complémentaires » du Chapitre Il :
« Risques liés a 'univers d’investissement : description
détaillée ».

Aux fins d’une gestion efficace du portefeuille, le
Compartiment pourra également faire usage d’instruments
financiers dérivés tels que (sans que cette énumération soit
limitative) :

. des options et des contrats a terme (futures) sur
Valeurs mobiliéres ou Instruments du marché
monétaire ;

. des contrats a terme et options sur Indices boursiers ;

. des contrats a terme (futures), options et swaps sur
taux d'intérét ;

. des swaps de performance ;

. des contrats a terme (forward) sur devises et des
options sur devises.

Les risques liés a I'utilisation des instruments financiers
dérivés a des fins autres que la couverture sont décrits a la
Partie 11l « Informations complémentaires », Chapitre Il

« Risques liés a I'univers d’investissement : description
détaillée ».

Le Compartiment adopte une approche de gestion active en
prenant notamment des positions surpondérées et sous-
pondérées par rapport a I'Indice. Les investisseurs doivent
étre conscients que, le Compartiment investissant dans un
seul théme, son univers d’'investissement est plus concentré
que ses investissements dans différents thémes. Par
conséquent, le Compartiment est concentré. Cela engendre
généralement une composition, et un profil de risque et de
rendement comparables entre le Compartiment et I'Indice.
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Caractéristiques environnementales et
sociales

Le Compartiment promeut des caractéristiques
environnementales ou sociales, telles que décrites a

I'Article 8 du Réglement SFDR. Le Compartiment exerce
une Gérance et applique I'approche d’intégration des
facteurs ESG de la Société de gestion, ainsi que ses criteres
d’investissement responsable basés sur des normes. De
plus amples informations sont disponibles a

I’Annexe IIl : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du
Réglement SFDR — Modéles.

Principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité

Le Compartiment considéere les Principales incidences
négatives sur les Facteurs de durabilité, notamment par le
biais de la Gérance. Pour les Investissements durables, les
principales incidences négatives sont prises en compte dans
le cadre du test « Ne pas causer de préjudice important » tel
que décrit dans le Cadre d’investissement durable.

Des informations sur les principales incidences négatives
sur les facteurs de développement durable sont disponibles
a I’Annexe Il : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du

Reglement SFDR — Modéles.

Prét de titres

Le Compartiment ne s’engagera pas dans des opérations de
prét de titres.

Profil de risque du Compartiment

Le risque de marché global associé aux actions et autres
instruments financiers utilisés pour atteindre I'objectif
d’investissement est considéré comme élevé. Ces instruments
financiers sont influencés par divers facteurs. Ceux-ci incluent,
entre autres, I'évolution du marché financier, la situation
économique des émetteurs de ces instruments financiers qui
sont eux-mémes touchés par la santé générale de I'économie
mondiale, ainsi que par les conditions économiques et
politiques dans chaque pays. Le Compartiment supporte un
risque de liquidité élevé. Des risques de liquidité peuvent
survenir lorsqu’un investissement sous-jacent spécifique est
difficile a vendre. Par ailleurs,

les fluctuations des devises peuvent également affecter
considérablement la performance du Compartiment. Les
investissements sur un théme spécifique sont plus concentrés
que les investissements répartis entre plusieurs themes. Il est
impossible de garantir que l'investisseur récupérera le
montant initialement investi. Les risques liés a I'utilisation des
instruments financiers dérivés sont décrits a la Partie Il

« Informations complémentaires », Chapitre Il : « Risques liés
a l'univers d’investissement : description détaillée ».

Les risques liés a la durabilité peuvent avoir un impact
négatif sur les rendements du Compartiment. Les risques
liés a la durabilité auxquels le Compartiment peut étre
exposé sont, par exemple, les suivants :

a) changement climatique
b) gouvernance des entreprises ;

c) comportement de I'entreprise ;

Selon I'évaluation des risques liés a la durabilité, le profil de
risque en matiére de durabilité du Compartiment peut étre
classé comme élevé, moyen ou faible. Le profil de risque
indique, sur une base qualitative, la probabilité et le niveau
des impacts négatifs dus aux risques liés a la durabilité sur
la performance du Compartiment. Il se base sur le niveau et
le résultat de l'intégration des facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance dans le processus
d’investissement du Compartiment. Le risque lié a la
durabilité du Compartiment est un risque moyen.

Mise en garde

L’attention des investisseurs est attirée sur le fait qu’un
investissement dans les Actions de ce Compartiment implique
des risques supérieurs a ceux généralement rencontrés dans
la plupart des marchés d’Europe occidentale, d’Amérique du
Nord ou d’autres marchés développés.

Ces risques sont notamment les suivants :

. risque politique : instabilité et volatilité de
I'environnement et de la situation politique ;

. risque économique : taux d’inflation plus élevé, risques
liés a des investissements dans des sociétés
récemment privatisées, dépréciation monétaire,
manque de développement des marchés financiers ;

. risque juridique : insécurité du droit et difficultés générales
a se voir reconnaitre et/ou sanctionner des droits ;

. risque fiscal : dans certains des Etats susmentionnés,
les taxes peuvent étre trés élevées et rien ne garantit
que la législation sera interprétée de fagon uniforme et
cohérente. Les autorités locales sont souvent investies
d’un pouvoir discrétionnaire de créer de nouvelles
taxes, parfois avec effet rétroactif.

Il existe également des risques de pertes dus a l'insuffisance
de systémes adéquats pour le transfert, I'évaluation, la
compensation, la comptabilisation, la procédure
d’enregistrement des valeurs mobiliéres, la garde des
valeurs mobiliéres et la liquidation des opérations, risques
qui ne sont pas aussi fréquents en Europe occidentale, en
Ameérique du Nord ou sur d’autres marchés développés. Il
faut étre conscient que la ou les banques correspondantes
ne constitueront pas toujours un répondant légalement
responsable et solvable pour les actions ou omissions de
leurs organes et préposés. |l résulte de tout ce qui précede
une volatilité et une liquidité accrues des investissements
alors que la capitalisation boursiére dans ces Etats est plus
faible que celle des marchés développés.

Le risque global supporté par le Compartiment est déterminé
en ayant recours a I'approche par les engagements.

Profil de I'investisseur type

Le Compartiment cible particuliérement les investisseurs
dynamiques tels que définis dans la Partie Il « Fiches
descriptives des Compartiments ».

Type de fonds
Investissements en actions
Devise de référence
Dollar américain (USD)
Gestionnaire

Irish Life Investment Managers Limited
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Classes d’Actions du Compartiment Goldman Sachs Emerging Markets Enhanced Index
Sustainable Equity

Informations relatives a chaque Classe d’Actions du Compartiment

Date de paiement Trois Jours ouvrables suivant le Jour d’évaluation applicable.

Tous les gains et toutes les pertes et dépenses associés a une transaction de couverture du
risque de change réalisée au titre de la Classe d’Actions couverte seront uniquement alloués a

Informations complémentaires . A
P ladite Classe d’Actions couverte.

La Classe d’Actions « Y » appliqgue une commission de distribution supplémentaire de 1 %.

S’agissant des demandes de rachat d’Actions d’une Classe « Y », les Actions seront rachetées
sur la base du principe First In First Out (« FIFO »), comme décrit de maniére plus détaillée dans
la Partie | « Informations essentielles concernant la Société », Chapitre 11l Souscriptions, rachats
et conversions, chapitre Rachats.

Une Commission de couverture de Classes d’Actions supplémentaire maximum de 0,04 % est
prélevée pour la couverture des Classes d’Actions. La liste des Classes d’Actions disponibles au
sein de ce Compartiment peut étre obtenue sur www.gsam.com/responsible-investing.

Classe Commission de Commission de Commission Commission de Commission de Commission
d’Actions service maximum gestion maximum de service souscription conversion de distribution
fixe maximum maximum
| - 0,10 % 0,15 % 2% - -
N - 0,10 % 0,20 % - - -
3%en -
- 0,35 % 0,20 % 3% Belgique et 1 %
P ailleurs
3% en -
- 0,10 % 0,20 % 3% Belgique et 1 %
R ailleurs
3% en -
- 0,85 % 0,20 % 5% Belgique et 1 %
X ailleurs
Y - 0,85 % 0,20 % - 1% 1%
V4 0,15 % - - - - -
7z - - - - - -
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GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS EQUITY INCOME

Introduction

Ce Compartiment a été lancé le 15 mai 2007 sous le nom de
ING (L) Invest Asia Pacific High Dividend. Le Compartiment
a absorbé le Compartiment suivant : ING (L) Invest
Emerging Markets (19 novembre 2012).

Objectif et politique d’investissement

Le Compartiment investit essentiellement (au minimum 2/3
de ses actifs nets) dans un portefeuille diversifié d’actions
et/ou autres Valeurs mobilieres (warrants sur Valeurs
mobiliéres jusqu’a concurrence de 10 % de ses actifs nets et
obligations convertibles) émises par des sociétés établies,
cotées ou négociées dans n'importe quel pays émergent ou
en voie de développement d’Amérique latine (y compris les
Caraibes), d’Asie (a I'exclusion du Japon), d’Europe de I'Est,
du Moyen-Orient et d’Afrique et offrant un rendement du
dividende attrayant. Le rendement du dividende (exprimé en
pourcentage du cours de I'action) du portefeuille devrait étre
supérieur a celui de 'Indice. Le portefeuille est diversifié sur
les plans sectoriel et géographique. Le Compartiment a
recours a une gestion active pour cibler des sociétés qui
obtiennent de bons résultats selon notre processus
d’investissement systématique, avec des limites de déviation
maintenues par rapport a I'Indice. Par conséquent, ses
investissements s’écarteront sensiblement de I'Indice. Ce
Compartiment vise a surperformer, sur une période de
plusieurs années, I'Indice tel que mentionné dans I’Annexe I
du Prospectus de la Société. L’Indice représente
globalement 'univers d’investissement du Compartiment. Le
Compartiment peut également inclure des investissements
dans des titres qui ne font pas partie de I'univers de I'Indice.
Le processus de sélection des titres du Compartiment
repose sur I'analyse de données fondamentales et
comportementales et tient également compte de facteurs
ESG.

Il peut investir jusqu’'a 25 % de ses actifs nets dans des
actions et autres droits de participation, tels que des
certificats de dépdt américains (American Depositary
Receipts) et des certificats de dép6t internationaux (Global
Depositary Receipts), négociés sur le marché russe

« Moscow Interbank Currency Exchange — Russian Trade
System » (MICEX-RTS).

Le Compartiment se réserve le droit d’investir jusqu’a 20 %
de ses actifs nets dans des titres régis par la Régle 144A.

Par ailleurs, le Compartiment peut investir a titre accessoire
(au maximum 1/3 de ses actifs nets) dans d’autres Valeurs
mobilieres (y compris des warrants sur Valeurs mobiliéres
jusqu’a concurrence de 10 % de ses actifs nets),
Instruments du marché monétaire, parts dOPCVM et
d’autres OPC et en dépdts, qui peuvent ou non étre liés au
minimum de 2/3 des actifs nets du Compartiment tel que
décrit ci-dessus. Toutefois, les participations dans des
OPCVM et OPC ne pourront dépasser, au total, 10 % de ses
actifs nets. Le Compartiment peut détenir des dépots
bancaires a vue tels que des liquidités détenues sur des
comptes courants, avec une banque accessible a tout
moment. Ces patrticipations ne peuvent représenter plus de
20 % de l'actif net du Compartiment dans des conditions de
marché normales. Les équivalents de trésorerie tels que les
dépdts, les Instruments du marché monétaire et les fonds

monétaires peuvent étre utilisés a des fins de gestion de
trésorerie et lorsque les conditions de marché sont
défavorables.

Le Compartiment peut investir a hauteur de 20 % de ses
actifs nets dans les Actions A chinoises émises par les
sociétés constituées dans la RPC par le biais de Stock
Connect. Le Compartiment peut, de ce fait, étre soumis aux
risques inhérents a la RPC, notamment, mais sans s’y
limiter, le risque de concentration géographique, le risque de
changement de politique économique, sociale ou
gouvernementale, le risque de volatilité et de liquidité, les
risques associés a la devise RMB, ainsi que les risques
fiscaux. Le Compartiment est également soumis a des
risques spécifiques relatifs a I'investissement par le biais de
Stock Connect, tels que des quotas, la suspension des
négociations, les fluctuations de cours des Actions A
chinoises, en particulier lorsque les négociations sont
impossibles par le biais de Stock Connect mais que le
marché de RPC est ouvert, et a des

risques opérationnels. Stock Connect est un outil
relativement nouveau, et de ce fait, certaines
réglementations n’ont pas encore été mises a I'épreuve et
sont donc susceptibles d’étre modifiées, ce qui pourrait avoir
une incidence défavorable sur le Compartiment. Les risques
associés aux investissements réalisés dans des Actions A
sont décrits en détail dans la Partie 11l « Informations
complémentaires » du Chapitre Il : « Risques liés a l'univers
d’investissement : description détaillée ».

Aux fins de réalisation de ses objectifs d’investissement, le
Compartiment pourra également faire usage d’instruments
financiers dérivés tels que (sans que cette énumération soit
limitative) :

. des options et des contrats a terme (futures) sur
Valeurs mobiliéres ou Instruments du marché
monétaire ;

. des contrats a terme et options sur Indices boursiers ;

. des contrats a terme (futures), options et swaps sur
taux d'intérét ;

. des swaps de performance ;

. des contrats a terme (forward) sur devises et des
options sur devises.

Les risques liés a I'utilisation des instruments financiers
dérivés a des fins autres que la couverture sont décrits a la
Partie 11l « Informations complémentaires », Chapitre Il

« Risques liés a I'univers d’investissement : description
détaillée » du présent prospectus.

Caractéristiques environnementales et
sociales

Le Compartiment promeut des caractéristiques
environnementales ou sociales, telles que décrites a

I'Article 8 du Réglement SFDR. Le Compartiment exerce
une Gérance et applique I'approche d’intégration des
facteurs ESG de la Société de gestion, ainsi que ses critéres
d’investissement responsable basés sur des normes. De
plus amples informations sont disponibles a

I’Annexe Ill : Informations précontractuelles pour les
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Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du
Réglement SFDR — Modéles.

Principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité

Le Compartiment considére les Principales incidences
négatives sur les Facteurs de durabilité, notamment par le
biais de la Gérance.

Des informations sur les principales incidences négatives
sur les facteurs de développement durable sont disponibles
a I’Annexe Il : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du

Réglement SFDR — Modéles.

Prét de titres

Bien que le Compartiment n’ait pas eu recours a des préts
de titres dans la pratique par le passé, il s’engagera
désormais, en fonction de la demande du marché, a des
préts de titres dans le but de générer des revenus
supplémentaires par le biais des frais percus de prét de
titres. Ce revenu supplémentaire devrait aider le
Compartiment a atteindre son objectif d’'investissement en
augmentant sa performance globale. Le niveau attendu et
maximum d’actifs AUM pouvant étre transférés aux
contreparties au moyen d’opérations de prét de titres est
indiqué a ’Annexe |.

Profil de risque du Compartiment

Le risque de marché global associé aux actions et autres
instruments financiers utilisés pour atteindre I'objectif
d’investissement est considéré comme élevé. Ces
instruments financiers sont influencés par divers facteurs.
Ceux-ci incluent, entre autres, I'évolution du marché
financier, la situation économique des émetteurs de ces
instruments financiers qui sont eux-mémes touchés par la
santé générale de I'’économie mondiale, ainsi que par les
conditions économiques et politiques dans chaque pays. Le
Compartiment supporte un risque de liquidité élevé. Des
risques de liquidité peuvent survenir lorsqu’un
investissement sous-jacent spécifique est difficile a vendre.
Par ailleurs, les fluctuations des devises peuvent également

affecter considérablement la performance du Compartiment.

Les investissements sur un théme spécifique sont plus
concentrés que les investissements répartis entre plusieurs
thémes. Il est impossible de garantir que l'investisseur
récupérera le montant initialement investi. Les risques liés a
I'utilisation des instruments financiers dérivés sont décrits a
la Partie Ill « Informations complémentaires », Chapitre Il :
« Risques liés a 'univers d’investissement : description
détaillée ».

Les risques liés a la durabilité peuvent avoir un impact
négatif sur les rendements du Compartiment. Les risques
liés a la durabilité auxquels le Compartiment peut étre
exposé sont, par exemple, les suivants :

a) changement climatique
b) santé et sécurité ;
c) comportement de I'entreprise ;

Selon I'évaluation des risques liés a la durabilité, le profil de
risque en matiére de durabilité du Compartiment peut étre
classé comme élevé, moyen ou faible. Le profil de risque

indique, sur une base qualitative, la probabilité et le niveau
des impacts négatifs dus aux risques liés a la durabilité sur
la performance du Compartiment. Il se base sur le niveau et
le résultat de l'intégration des facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance dans le processus
d’investissement du Compartiment. Le risque lié a la
durabilité du Compartiment est un risque moyen.

Mise en garde

L’attention des investisseurs est attirée sur le fait qu'un
investissement dans les Actions de ce Compartiment
implique des risques supérieurs a ceux généralement
rencontrés dans la plupart des marchés d’Europe
occidentale, d’Amérique du Nord ou d’autres marchés
développés.

Ces risques sont notamment les suivants :

. risque politique : instabilité et volatilité de
'environnement et de la situation politique ;

. risque économique : taux d’inflation plus élevé, risques
liés a des investissements dans des sociétés
récemment privatisées, dépréciation monétaire,
manque de développement des marchés financiers ;

. risque juridique : insécurité du droit et difficultés
générales a se voir reconnaitre et/ou sanctionner des
droits ;

. risque fiscal : dans certains des Etats susmentionnés,
les taxes peuvent étre trés élevées et rien ne garantit
que la législation sera interprétée de fagon uniforme et
cohérente. Les autorités locales sont souvent investies
d’un pouvoir discrétionnaire de créer de nouvelles
taxes, parfois avec effet rétroactif.

Il existe également des risques de pertes dus a l'insuffisance
de systémes adéquats pour le transfert, I'évaluation, la
compensation, la comptabilisation, la procédure
d’enregistrement des valeurs mobiliéres, la garde des
valeurs mobilieres et la liquidation des opérations, risques
qui ne sont pas aussi fréquents en Europe occidentale,

en Amérique du Nord ou sur d’autres marchés développés.
Il faut étre conscient que la ou les banques correspondantes
ne constitueront pas toujours un répondant légalement
responsable et solvable pour les actions ou omissions de
leurs organes et préposés. Il résulte de tout ce qui précede
une volatilité et une liquidité accrues des investissements
alors que la capitalisation boursiére dans ces Etats est plus
faible que celle des marchés développés.

Le risque global supporté par le Compartiment est déterminé
en ayant recours a I'approche par les engagements.

Profil de I'investisseur type

Le Compartiment cible particulierement les investisseurs
dynamiques tels que définis dans la Partie Il « Fiches
descriptives des Compartiments ».

Type de fonds
Investissements en actions
Devise de référence

Euro (EUR)
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Classes d’Actions du Compartiment Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income

Informations relatives a chaque Classe d’Actions du Compartiment

Date de paiement Trois Jours ouvrables suivant le Jour d’évaluation applicable.

Tous les gains et toutes les pertes et dépenses associés a une transaction de couverture du
risque de change réalisée au titre de la Classe d’Actions couverte seront uniquement alloués a

Informations complémentaires . A s
p ladite Classe d’Actions couverte.

La Classe d’Actions « Y » applique une commission de distribution supplémentaire de 1 %.

S’agissant des demandes de rachat d’Actions d’une Classe « Y », les Actions seront rachetées
sur la base du principe First In First Out (« FIFO »), comme décrit de maniéere plus détaillée dans
la Partie | « Informations essentielles concernant la Société », Chapitre Il Souscriptions, rachats
et conversions, chapitre Rachats.

Une Commission de couverture de Classes d’Actions supplémentaire maximum de 0,04 % est
prélevée pour la couverture des Classes d’Actions. La liste des Classes d’Actions disponibles au
sein de ce Compartiment peut étre obtenue sur www.gsam.com/responsible-investing.

Classe Commission de Commission de Commission Commission Commission Commission
d’Actions service maximum gestion maximum de service de souscription  de conversion de distribution
fixe maximum maximum
' - 0,60 % 0,25 % 2% - ;
N
- 0,65 % 0,35 % - - -
p 3% en
- 1,50 % 0,35 % 3% Belgique et 1 % -
ailleurs
R 3%en
- 0,75 % 0,35 % 3% Belgique et 1 % -
ailleurs
s - 0,60 % 0,25 % 2% - ;
X 3% en
- 2% 0,35 % 5% Belgique et 1 % -
ailleurs
v - 2% 0,35 % - 1% 1%
z 0,25 % - - - - -
Zz
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GOLDMAN SACHS GLOBAL ENERGY EQUITY

Introduction
Le Compartiment a été lancé le 20 novembre 1997.
Objectif et politique d’investissement

Le Compartiment investit essentiellement (au minimum 2/3
de ses actifs) dans un portefeuille diversifié d’actions et/ou
autres Valeurs mobilieres (warrants sur Valeurs mobilieres
jusqu’a concurrence de 10 % de ses actifs nets et
obligations convertibles) émises par des sociétés du secteur
de I'énergie. Sont notamment incluses les entreprises
actives dans les industries suivantes :

pétrole et gaz (exploration, production, raffinage et/ou
transport de pétrole et de gaz) ;

équipements et services pour I'énergie (fabrication et
fourniture de matériel de forage pétrolier et autres services
et équipements liés a I'énergie).

Le portefeuille est diversifié entre pays. Le Compartiment a
recours a une gestion active pour cibler des sociétés qui
obtiennent de bons résultats selon notre processus
d’investissement systématique, avec des limites de déviation
maintenues par rapport a I'Indice.

Ce Compartiment vise a surperformer, sur une période de
plusieurs années, I'Indice tel que mentionné dans I’Annexe I
du Prospectus de la Société. L’'Indice représente
globalement 'univers d’investissement du Compartiment. Le
Compartiment peut également inclure des investissements
dans des titres qui ne font pas partie de I'univers de I'Indice.
Le processus de sélection des titres du Compartiment
repose sur I'analyse de données fondamentales et
comportementales et tient également compte de

facteurs ESG.

Il peut investir jusqu’'a 25 % de ses actifs nets dans des
actions et autres droits de participation négociés sur le
marché russe « Moscow Interbank Currency Exchange —
Russian Trade System » (MICEX-RTS).

Le Compartiment se réserve le droit d’investir jusqu’a 20 %
de ses actifs nets dans des titres régis par la Regle 144A.

Il pourra également investir a titre accessoire dans d’autres
Valeurs mobilieres (y compris des warrants sur Valeurs
mobilieres a concurrence de 10 % de ses actifs nets), des
Instruments du marché monétaire, des parts d OPCVM et
autres OPC, et des dépbts, tel que décrit dans la Partie IlI
du présent prospectus. Toutefois, les participations dans des
OPCVM et OPC ne pourront dépasser, au total, 10 % de ses
actifs nets. Lorsque le Compartiment investit en warrants sur
Valeurs mobilieres, il est a noter que la Valeur nette
d’inventaire peut fluctuer davantage que si le Compartiment
était investi dans les actifs sous-jacents, et ce, en raison de
la volatilité accrue de la valeur du warrant. Le Compartiment
peut détenir des dépdts bancaires a vue tels que des
liquidités détenues sur des comptes courants, avec une
banque accessible & tout moment. Ces participations ne
peuvent représenter plus de 20 % de I'actif net du
Compartiment dans des conditions de marché normales.
Les équivalents de trésorerie tels que les dép6ts, les
Instruments du marché monétaire et les fonds monétaires
peuvent étre utilisés a des fins de gestion de trésorerie et
lorsque les conditions de marché sont défavorables.

Aux fins de réalisation de ses objectifs d’investissement, le
Compartiment pourra également faire usage d’instruments
financiers dérivés tels que (sans gque cette énumeération soit
limitative) :

. des options et des contrats a terme (futures) sur
Valeurs mobilieres ou Instruments du marché
monétaire ;

. des contrats a terme et options sur Indices boursiers ;

. des contrats a terme (futures), options et swaps sur
taux d'intérét ;

. des swaps de performance ;

. des contrats a terme (forward) sur devises et des
options sur devises.

Les risques liés a I'utilisation des instruments financiers
dérivés a des fins autres que la couverture sont décrits a la
Partie 11l « Informations complémentaires », Chapitre Il

« Risques liés a 'univers d’investissement : description
détaillée » du présent prospectus.

Le Compartiment adopte une approche de gestion active en
prenant notamment des positions surpondérées et sous-
pondérées par rapport a I'Indice. Les investisseurs doivent
étre conscients que l'univers d’'investissement de I'lndice est
concentré, ce qui donne lieu a un portefeuille également
concentré. Cela engendre généralement une composition et
un profil de rendement comparables entre le Compartiment
et I'Indice.

Caractéristiques environnementales et
sociales

Le Compartiment promeut des caractéristiques
environnementales ou sociales, telles que décrites a

I'Article 8 du Réglement SFDR. Le Compartiment exerce
une Gérance et applique I'approche d’intégration des
facteurs ESG de la Société de gestion, ainsi que ses critéres
d’investissement responsable basés sur des normes. De
plus amples informations sont disponibles a

I’Annexe Il : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du
Réglement SFDR — Modéles.

Principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité

Le Compartiment considére les Principales incidences
négatives sur les Facteurs de durabilité, notamment par le
biais de la Gérance.

Des informations sur les principales incidences négatives
sur les facteurs de développement durable sont disponibles
a I’Annexe lll : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du

Réglement SFDR — Modéles.

Prét de titres

Bien que le Compartiment n’ait pas eu recours a des préts
de titres dans la pratique par le passé, il s’engagera
désormais, en fonction de la demande du marché, a des
préts de titres dans le but de générer des revenus
supplémentaires par le biais des frais percus de prét de
titres. Ce revenu supplémentaire devrait aider le
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Compartiment a atteindre son objectif d'investissement en
augmentant sa performance globale. Le niveau attendu et
maximum d’actifs AUM pouvant étre transférés aux
contreparties au moyen d’opérations de prét de titres est
indiqué a I'’Annexe I.

Profil de risque du Compartiment

Le risque de marché global associé aux actions et autres
instruments financiers utilisés pour atteindre 'objectif
d’investissement est considéré comme élevé. Ces
instruments financiers sont influencés par divers facteurs.
Ceux-ci incluent, entre autres, I’évolution du marché
financier, la situation économique des émetteurs de ces
instruments financiers qui sont eux-mémes touchés par la
santé générale de I'économie mondiale, ainsi que par les
conditions économiques et politiques dans chaque pays. Le
Compartiment supporte un faible risque de liquidité. Des
risques de liquidité peuvent survenir lorsqu’un
investissement sous-jacent spécifique est difficile a vendre.
Par ailleurs, les fluctuations des devises peuvent également

affecter considérablement la performance du Compartiment.

Les investissements sur un théme spécifique sont plus
concentrés que les investissements répartis entre plusieurs
thémes. Il est impossible de garantir que l'investisseur
récupérera le montant initialement investi. Les risques liés a
I'utilisation des instruments financiers dérivés sont décrits a
la Partie Ill « Informations complémentaires », Chapitre Il :
« Risques liés a 'univers d’investissement : description
détaillée ».

Les risques liés a la durabilité peuvent avoir un impact
négatif sur les rendements du Compartiment. Les risques
liés a la durabilité auxquels le Compartiment peut étre
exposé sont, par exemple, les suivants :

a) changement climatique
b) santé et sécurité ;
c) comportement de I'entreprise ;

Selon I'évaluation des risques liés a la durabilité, le profil de
risque en matiére de durabilité du Compartiment peut étre
classé comme élevé, moyen ou faible. Le profil de risque
indique, sur une base qualitative, la probabilité et le niveau
des impacts négatifs dus aux risques liés a la durabilité sur
la performance du Compartiment. Il se base sur le niveau et
le résultat de l'intégration des facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance dans le processus
d’investissement du Compartiment. Le risque lié a la
durabilité du Compartiment est un risque élevé.

Mise en garde

L’attention des investisseurs est attirée sur le fait qu’'un
investissement dans les Actions de ce Compartiment
implique des risques supérieurs a ceux généralement
rencontrés dans la plupart des marchés d’Europe
occidentale, d’Amérique du Nord ou d’autres marchés
développés.

Ces risques sont notamment les suivants :

. risque politique : instabilité et volatilité de
I'environnement et de la situation politique ;

. risque économique : taux d’inflation plus élevé, risques
liés a des investissements dans des sociétés
récemment privatisées, dépréciation monétaire,
manque de développement des marchés financiers ;

. risque juridique : insécurité du droit et difficultés
générales a se voir reconnaitre et/ou sanctionner des
droits ;

. risque fiscal : dans certains des Etats susmentionnés,
les taxes peuvent étre trés élevées et rien ne garantit

. que la législation sera interprétée de fagon uniforme et
cohérente. Les autorités locales sont souvent investies
d’un pouvoir discrétionnaire de créer de nouvelles
taxes, parfois avec effet rétroactif.

Il existe également des risques de pertes dus a l'insuffisance
de systémes adéquats pour le transfert, I'évaluation, la
compensation, la comptabilisation, la procédure
d’enregistrement des valeurs mobiliéres, la garde des
valeurs mobiliéres et la liquidation des opérations, risques
qui ne sont pas aussi fréquents en Europe occidentale, en
Ameérique du Nord ou sur d’autres marchés développés. Il
faut étre conscient que la ou les banques correspondantes
ne constitueront pas toujours un répondant légalement
responsable et solvable pour les actions ou omissions de
leurs organes et préposés.

Il résulte de tout ce qui précéde une volatilité et une liquidité
accrues des investissements alors que la capitalisation
boursiére dans ces Etats est plus faible que celle des
marchés développés.

Le risque global supporté par le Compartiment est déterminé
en ayant recours a I'approche par les engagements.

Profil de I'investisseur type

Le Compartiment cible particulierement les investisseurs
dynamiques tels que définis dans la Partie Il « Fiches
descriptives des Compartiments ».

Type de fonds
Investissements en actions
Devise de référence

Dollar américain (USD)
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Classes d’Actions du Compartiment Goldman Sachs Global Energy Equity

Informations relatives a chaque Classe d’Actions du Compartiment

Date de paiement Trois Jours ouvrables suivant le Jour d’évaluation applicable.

Tous les gains et toutes les pertes et dépenses associés a une transaction de couverture du
risque de change réalisée au titre de la Classe d’Actions couverte seront uniquement alloués a

Informations complémentaires . -
p ladite Classe d’Actions couverte.

La Classe d’Actions « Y » applique une commission de distribution supplémentaire de 1 %.

S’agissant des demandes de rachat d’Actions d’une Classe « Y », les Actions seront rachetées
sur la base du principe First In First Out (« FIFO »), comme décrit de maniéere plus détaillée dans
la Partie | « Informations essentielles concernant la Société », Chapitre Il Souscriptions, rachats
et conversions, chapitre Rachats.

Une Commission de couverture de Classes d’Actions supplémentaire maximum de 0,04 % est
prélevée pour la couverture des Classes d’Actions. La liste des Classes d’Actions disponibles au
sein de ce Compartiment peut étre obtenue sur www.gsam.com/responsible-investing.

Classe Commission de Commission de Commission Commission Commission Commission
d’Actions service maximum gestion maximum de service de souscription de conversion de distribution
fixe maximum maximum
I - 0,60 % 0,20 % 2% - -
3% en -
- 1,50 % 0,25 % 3% Belgique et 1 %
P ailleurs
3% en -
- 0,75 % 0,25 % 3% Belgique et 1 %
R ailleurs
S - 0,60 % 0,20 % 2% - -
3% en -
- 2% 0,25 % 5% Belgique et 1 %
X ailleurs
Y - 2% 0,25 % - 1% 1%
Z 0,20 % - - - - -
Zz - - - - - -
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GOLDMAN SACHS EURO COVERED BOND

Introduction
Le Compartiment a été lancé le 19 mars 2012.
Objectif et politique d’investissement

Ce Compartiment entend générer des plus-values
principalement en investissant dans un portefeuille géré
activement composé d’obligations sécurisées et
d’Instruments du marché monétaire libellés en euros. Les
obligations sécurisées sont des titres de créance seniors
garantis émis par une entité, généralement une banque,
permettant aux investisseurs d’avoir recours a un pool de
garantie dynamique tant de I'émetteur que du sous-jacent.
Ce Compartiment vise a surperformer, sur une période de
plusieurs années, I'Indice tel que mentionné dans I'Annexe I
du Prospectus de la Société. L’'Indice représente
globalement 'univers d’investissement du Compartiment. Le
Compartiment peut également inclure des investissements
dans des obligations qui ne font pas partie de I'univers de
I'Indice. Le Compartiment est géré activement et cherche a
associer une analyse sur une sélection d’émetteurs
d’obligations sécurisées a une analyse de marché plus
générale pour construire le portefeuille optimal, avec des
limites de déviation maintenues par rapport a I'lndice. Par
conséquent, les placements du Compartiment peuvent
s’écarter sensiblement de I'Indice.

Lorsqu’il sélectionnera des investissements, le Gestionnaire
analysera, conservera et tiendra a jour la notation de crédit
des investissements futurs et s’assurera que la notation
moyenne du portefeuille soit supérieure ou égale a BBB-. Le
Gestionnaire prendra toujours en considération la qualité et
la diversité des émetteurs et des secteurs, ainsi que
I'échéance des titres.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire,
dans d’autres Valeurs mobiliéres (y compris des warrants
sur Valeurs mobiliéres jusqu’a concurrence de 10 % de ses
actifs nets), des titres contingents convertibles (jusqu’a
concurrence de 10 % de ses actifs nets), des Instruments du
marché monétaire, des titres régis par la Régle 144 A, des
parts dOPCVM et autres OPC, ainsi que dans des dépdts,
tel que décrit au Chapitre Il « Restrictions

d’investissement », Section A « Placements éligibles » de la
Partie Il du présent prospectus. Toutefois, les participations
dans des OPCVM et OPC ne pourront dépasser, au total,
10 % de ses actifs nets. Lorsque le Compartiment investit en
warrants sur Valeurs mobilieres, il est a noter que la Valeur
nette d’inventaire peut fluctuer davantage que si le
Compartiment était investi dans les actifs sous-jacents, et
ce, en raison de la volatilité accrue de la valeur du warrant.
Le Compartiment peut détenir des dépdts bancaires a vue
tels que des liquidités détenues sur des comptes courants,
avec une banque accessible a tout moment. Ces
participations ne peuvent représenter plus de 20 % de I'actif
net du Compartiment dans des conditions de marché
normales. Les équivalents de trésorerie tels que les dépots,
les Instruments du marché monétaire et les fonds
monétaires peuvent étre utilisés a des fins de gestion de
trésorerie et lorsque les conditions de marché sont
défavorables.

Aux fins de réalisation de ses objectifs d’'investissement, le
Compartiment pourra également faire usage d’instruments

financiers dérivés tels que (sans que cette énumeération soit
limitative) :

. des options et des contrats a terme (futures) sur
Valeurs mobilieres ou Instruments du marché
monétaire ;

. des contrats a terme et des options sur Indices ;

. des contrats a terme, options et swaps sur taux
d’intérét ;

. des swaps de performance ;

. des contrats a terme sur devises, contrats et opérations
de change a terme, options d’achat et de vente sur
devises et swaps de devises ;

. des instruments financiers dérivés dont la performance
est liée aux risques de crédit, tels les dérivés de crédit,
et notamment les credit default swaps, Indices et
paniers de titres.

Le Compartiment n’investira pas activement dans des
actions, mais peut recevoir des actions dans le cadre d’un
plan de restructuration ou autre opération sur titres. Ces
actions sont destinées a étre vendues dés que possible,
compte tenu de l'intérét des investisseurs.

Caractéristiques environnementales et
sociales

Le Compartiment promeut des caractéristiques
environnementales ou sociales, telles que décrites a

I'Article 8 du Réglement SFDR. Le Compartiment exerce
une Gérance et applique I'approche d’intégration des
facteurs ESG de la Société de gestion, ainsi que ses critéres
d’investissement responsable basés sur des normes. De
plus amples informations sont disponibles a

I’Annexe Il : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du
Réglement SFDR — Modéles.

Principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité

Le Compartiment considére les Principales incidences
négatives sur les Facteurs de durabilité, notamment par le
biais de la Gérance.

Des informations sur les principales incidences négatives
sur les facteurs de développement durable sont disponibles
a I’Annexe lll : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du

Réglement SFDR — Modéles.

Prét de titres

Bien que le Compartiment n’ait pas eu recours a des préts
de titres dans la pratique par le passé, il s’engagera
désormais, en fonction de la demande du marché, a des
préts de titres dans le but de générer des revenus
supplémentaires par le biais des frais percus de prét de
titres. Ce revenu supplémentaire devrait aider le
Compartiment a atteindre son objectif d’investissement en
augmentant sa performance globale. Le niveau attendu et
maximum d’actifs AUM pouvant étre transférés aux
contreparties au moyen d’opérations de prét de titres est
indiqué a I'’Annexe |.
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Profil de risque du Compartiment

Le risque de marché global associé aux obligations et aux
autres instruments financiers utilisés pour atteindre les
objectifs d'investissement est considéré comme moyen. Ces
instruments financiers sont influencés par divers facteurs.
Ceux-ci incluent, entre autres, I'évolution du marché
financier, la situation économique des émetteurs de ces
instruments financiers qui sont eux-mémes touchés par la
santé générale de I'’économie mondiale, ainsi que par les
conditions économiques et politiques dans chaque pays. Le
risque de crédit attendu, c’est-a-dire le risque de défaillance
des émetteurs des investissements sous-jacents, est
considéré comme moyen. Le Compartiment supporte un
faible risque de liquidité. Des risques de liquidité peuvent
survenir lorsqu’un investissement sous-jacent spécifique est
difficile & vendre. La concentration des investissements dans
une seule zone géographique est plus risquée que
linvestissement dans des zones géographiques différentes.
Il est impossible de garantir que l'investisseur récupérera le
montant initialement investi. Les risques liés a I'utilisation
des instruments financiers dérivés sont décrits a la Partie IlI
« Informations complémentaires », Chapitre Il : « Risques
liés a I'univers d’'investissement : description détaillée ».

Les risques liés a la durabilité peuvent avoir un impact
négatif sur les rendements du Compartiment. Les risques
liés a la durabilité auxquels le Compartiment peut étre
exposé sont, par exemple, les suivants :

a) changement climatique
b) santé et sécurité ;
c) comportement de I'entreprise ;

Selon 'évaluation des risques liés a la durabilité, le profil de
risque en matiére de durabilité du Compartiment peut étre
classé comme élevé, moyen ou faible. Le profil de risque
indique, sur une base qualitative, la probabilité et le niveau
des impacts négatifs dus aux risques liés a la durabilité sur
la performance du Compartiment. Il se base sur le niveau et
le résultat de I'intégration des facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance dans le processus
d’investissement du Compartiment. Le risque lié a la
durabilité du Compartiment est un risque moyen.

Le risque global lié¢ a ce Compartiment est déterminé a l'aide
de la méthode de la Valeur a risque (VaR) telle que décrite
plus en détail dans la Partie Ill « Informations
complémentaires », Chapitre IV : « Techniques et
instruments », Section A : « Dispositions générales ».

Profil de I'investisseur type

Le Compartiment cible particulierement les investisseurs
neutres tels que définis dans la Partie Il « Fiches
descriptives des Compartiments ».

Type de fonds
Investissements en instruments a revenu fixe
Devise de référence

Euro (EUR)
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Classes d’Actions du Compartiment Goldman Sachs Euro Covered Bond

Informations relatives a chaque Classe d’Actions du Compartiment

Date de paiement Trois Jours ouvrables suivant le Jour d’évaluation applicable.

Tous les gains et toutes les pertes et dépenses associés a une transaction de couverture du
risque de change réalisée au titre de la Classe d’Actions couverte seront uniquement alloués a

Informations complémentaires . A s
p ladite Classe d’Actions couverte.

Une Commission de couverture de Classes d’Actions supplémentaire maximum de 0,04 % est
prélevée pour la couverture des Classes d’Actions. La liste des Classes d’Actions disponibles au
sein de ce Compartiment peut étre obtenue sur www.gsam.com/responsible-investing.

Classe Commission de  Commission de Commission Commission Commission Commission
d’Actions service maximum gestion maximum de service de souscription de conversion de distribution
fixe maximum maximum
I - 0,36 % 0,12 % 2% - -
N - 0,25 % 0,15 % - - -
3%en -
- 0,65 % 0,15% 3% Belgique et 1 %
=) ailleurs
3%en -
- 0,36 % 0,15 % 3% Belgique et 1 %
R ailleurs
S - 0,36 % 0,12 % 2% - -
3%en -
- 0,75 % 0,15 % 5% Belgique et 1 %
X ailleurs
z 0,12 % - - - - -
Zz - - - - - -
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GOLDMAN SACHS EURO CREDIT

Introduction

Le Compartiment a été lancé le 29 avril 2011. Le
Compartiment a absorbé le Compartiment suivant :
Eurocredit (29 avril 2011), un Compartiment de la SICAV
ING (L) Renta Fund.

Objectif et politique d’investissement

Ce Compartiment entend générer des plus-values en gérant
activement un portefeuille composé (au minimum 2/3 de ses
actifs) d’obligations et d’Instruments du marché monétaire
émis pour la majeure partie par des établissements
financiers ou d’'autres sociétés et libellés en euro. Ce
Compartiment vise a surperformer, sur une période de
plusieurs années, I'Indice tel que mentionné dans I’Annexe I
du Prospectus de la Société. L’'Indice représente
globalement 'univers d’investissement du Compartiment. Le
Compartiment peut également inclure des obligations ne
relevant pas de I'univers de I'Indice. Le Compartiment est
géré activement et met I'accent sur la sélection des
obligations. Nous associons nos analyses sur une sélection
d’émetteurs d’'obligations de sociétés a une analyse de
marché plus générale, pour construire le portefeuille optimal.
Notre objectif est d’exploiter les différences d’évaluation
entre les sociétés émettrices d’obligations d’'un méme
secteur et les différences d’évaluation entre les secteurs et
les segments de qualité différente (notations). Par
conséquent, les placements peuvent s’écarter sensiblement
de I'Indice. Le risque spécifique lié a I'émetteur étant un
facteur de performance important, nous assujettissons tous
les émetteurs de 'univers d’investissement admissible & une
analyse approfondie du risque opérationnel et financier. Des
limites de déviation sont maintenues par rapport a I'Indice.
Lorsqu’il sélectionnera des investissements, le Gestionnaire
analysera, conservera et tiendra a jour la notation de crédit
des investissements futurs et s’assurera que la notation
moyenne du portefeuille soit supérieure ou égale a BBB-. Le
gestionnaire prendra toujours en considération la qualité et
la diversité des émetteurs et des secteurs, ainsi que
I’échéance des titres.

Les liquidités détenues a titre accessoire ne seront pas
prises en considération pour le calcul de la limite de
deux tiers susmentionnée.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire,
dans d’autres Valeurs mobiliéres (y compris des warrants
sur Valeurs mobiliéres jusqu’a concurrence de 10 % de ses
actifs nets), des titres contingents convertibles (jusqu’a
concurrence de 10 % de ses actifs nets), des Instruments du
marché monétaire, des titres régis par la Régle 144 A, des
parts dOPCVM et autres OPC, ainsi que dans des dépdts,
tel que décrit au Chapitre 1l « Restrictions

d’investissement », Section A « Placements éligibles » de la
Partie 11l du présent prospectus. Toutefois, les participations
dans des OPCVM et OPC ne pourront dépasser, au total,

10 % de ses actifs nets. Lorsque le Compartiment investit en
warrants sur Valeurs mobilieres, il est a noter que la Valeur
nette d’inventaire peut fluctuer davantage que si le
Compartiment était investi dans les actifs sous-jacents, et
ce, en raison de la volatilité accrue de la valeur du warrant.
Le Compartiment peut détenir des dépdts bancaires a vue
tels que des liquidités détenues sur des comptes courants,

avec une bangue accessible a tout moment. Ces
participations ne peuvent représenter plus de 20 % de I'actif
net du Compartiment dans des conditions de marché
normales. Les équivalents de trésorerie tels que les dépbts,
les Instruments du marché monétaire et les fonds
monétaires peuvent étre utilisés a des fins de gestion de
trésorerie et lorsque les conditions de marché sont
défavorables.

Aux fins de réalisation de ses objectifs d’investissement, le
Compartiment pourra également faire usage d’instruments
financiers dérivés tels que (sans que cette énumeération soit
limitative) :

. des options et des contrats a terme (futures) sur
Valeurs mobiliéres ou Instruments du marché
monétaire ;

. des contrats a terme et des options sur Indices ;

. des contrats a terme, options et swaps sur taux
d’intérét ;

. des swaps de performance ;

. des contrats a terme sur devises, contrats et opérations
de change a terme, options d’achat et de vente sur
devises et swaps de devises ;

. des instruments financiers dérivés dont la performance
est liée aux risques de crédit, tels les dérivés de crédit,
et notamment les credit default swaps, Indices et
paniers de titres.

Le Compartiment n’investira pas activement dans des
actions, mais peut recevoir des actions dans le cadre d’'un
plan de restructuration ou autre opération sur titres. Ces
actions sont destinées a étre vendues dés que possible,
compte tenu de l'intérét des investisseurs.

Les investisseurs potentiels voudront bien noter que ce
Compartiment est assorti d’'un niveau de risque relativement
plus élevé que les Compartiments investis en obligations et
Instruments du marché monétaire émis par des
gouvernements.

Caractéristiques environnementales et
sociales

Le Compartiment promeut des caractéristiques
environnementales ou sociales, telles que décrites a

I'Article 8 du Réglement SFDR. Le Compartiment exerce
une Gérance et applique I'approche d’intégration des
facteurs ESG de la Société de gestion, ainsi que ses critéres
d’investissement responsable basés sur des normes. De
plus amples informations sont disponibles a

I’Annexe Il : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du
Réglement SFDR — Modéles.

Principales incidences négatives sur les facteurs
de durabilité
Le Compartiment considére les Principales incidences

négatives sur les Facteurs de durabilité, notamment par le
biais de la Gérance.

Des informations sur les principales incidences négatives
sur les facteurs de développement durable sont disponibles
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a I’Annexe Il : Informations précontractuelles pour les
Compartiments relevant des Articles 8 et 9 du
Réglement SFDR — Modéles.

Prét de titres

Bien que le Compartiment n’ait pas eu recours a des préts
de titres dans la pratique par le passé, il s’engagera
désormais, en fonction de la demande du marché, a des
préts de titres dans le but de générer des revenus
supplémentaires par le biais des frais percus de prét de
titres. Ce revenu supplémentaire devrait aider le
Compartiment a atteindre son objectif d’'investissement en
augmentant sa performance globale. Le niveau attendu et
maximum d’actifs AUM pouvant étre transférés aux
contreparties au moyen d’opérations de prét de titres est
indiqué a ’Annexe |.

Profil de risque du Compartiment

Le risque de marché global associé aux obligations et aux
autres instruments financiers utilisés pour atteindre les
objectifs d'investissement est considéré comme moyen. Ces
instruments financiers sont influencés par divers facteurs.
Ceux-ci incluent, entre autres, I'évolution du marché
financier, la situation économique des émetteurs de ces
instruments financiers qui sont eux-mémes touchés par la
santé générale de I'’économie mondiale, ainsi que par les
conditions économiques et politiques dans chaque pays. Le
risque de crédit attendu, c’est-a-dire le risque de défaillance
des émetteurs des investissements sous-jacents, est
considéré comme moyen. Le Compartiment supporte un
risque de liquidité moyen. Des risques de liquidité peuvent
survenir lorsqu’un investissement sous-jacent spécifique est
difficile a vendre. Il est impossible de garantir que
l'investisseur récupérera le montant initialement investi. Les
risques liés a I'utilisation des instruments financiers dérivés
sont décrits a la Partie 1l « Informations complémentaires »,
Chapitre Il : « Risques liés a I'univers d’investissement :
description détaillée ».

Les risques liés a la durabilité peuvent avoir un impact
négatif sur les rendements du Compartiment. Les risques
liés a la durabilité auxquels le Compartiment peut étre
exposé sont, par exemple, les suivants :

a) changement climatique
b) santé et sécurité ;
c) comportement de I'entreprise ;

Selon I'évaluation des risques liés a la durabilité, le profil de
risque en matiére de durabilité du Compartiment peut étre
classé comme élevé, moyen ou faible. Le profil de risque
indique, sur une base qualitative, la probabilité et le niveau
des impacts négatifs dus aux risques liés a la durabilité sur
la performance du Compartiment. Il se base sur le niveau et
le résultat de l'intégration des facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance dans le processus
d’investissement du Compartiment. Le risque lié a la
durabilité du Compartiment est un risque moyen.

Le risque global lié a ce Compartiment est déterminé a l'aide
de la méthode de la Valeur a risque (VaR) telle que décrite
plus en détail dans la Partie Ill « Informations
complémentaires », Chapitre 1V : « Techniques et
instruments », Section A : « Dispositions générales ».

Profil de I'investisseur type

Le Compartiment cible particulierement les investisseurs
neutres tels que définis dans la Partie Il « Fiches
descriptives des Compartiments ».

Type de fonds
Investissements en instruments a revenu fixe
Devise de référence

Euro (EUR)

Goldman Sachs Funds Ill — 8 juin 2023

Goldman Sachs Asset Management



Prospectus

Classes d’Actions du Compartiment Goldman Sachs Euro Credit

Informations relatives a chaque Classe d’Actions du Compartiment

Date de paiement Trois Jours ouvrables suivant le Jour d’évaluation applicable.

Tous les gains et toutes les pertes et dépenses associés a une transaction de couverture du
risque de change réalisée au titre de la Classe d’Actions couverte seront uniquement alloués a

Informations complémentaires . Th s
p ladite Classe d’Actions couverte.

Une Commission de couverture de Classes d’Actions supplémentaire maximum de 0,04 % est
prélevée pour la couverture des Classes d’Actions. La liste des Classes d’Actions disponibles au
sein de ce Compartiment peut étre obtenue sur www.gsam.com/responsible-investing.

Classe Commission de Commission de Commission Commission Commission Commission
d’Actions service maximum gestion maximum de service de souscription  de conversion de distribution
fixe maximum maximum
I - 0,36 % 0,12 % 2% - -
N - 0,30 % 0,15 % - - -
3 % en Belgique -
- 0,75 % 0,15 % 3% et 1 % ailleurs
P
Q - 0,25 % 0,12 % - - -
3 % en Belgique -
- 0,36 % 0,15 % 3% et 1 % ailleurs
R
S - 0,36 % 0,12 % 2% - -
Vv - 0,75 % 0,12 % - - -
3 % en Belgique -
- 1,00 % 0,15 % 5% et 1 % ailleurs
X
A 0,12 % - - - - -
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GOLDMAN SACHS EUROZONE EQUITY

Introduction

Ce Compartiment a été lancé avec effet au

20 décembre 2001. Il a absorbé les Compartiments
suivants : ING (L) Invest Portugal (11 avril 2003), ING (L)
Invest Greece (11 avril 2003), ING (L) Invest Top 30 Euro
(11 avril 2003), ING (L) Invest Spanish Equity

(11 avril 2003), BBL Invest Italy (29 septembre 2003), BBL
Invest Spain (29 septembre 2003) et ING (L) Invest Dutch
Equity (8 avril 2011).

Objectif et politique d’investissement

Le Compartiment investit essentiellement (au minimum 2/3
de ses actifs) dans un portefeuille diversifié d’actions et/ou
autres Valeurs mobilieres (warrants sur Valeurs mobilieres
jusqu’a concurrence de 10 % de ses actifs nets et
obligations convertibles) émises par des sociétés cotées sur
des bourses de valeurs au sein de la zone euro. Le
Compartiment a recours aux données de la recherche tant
fondamentale que quantitative pour sélectionner les titres
qui offrent un profil de rendement attrayant. Le
Compartiment a recours a une gestion active pour cibler les
sociétés qui offrent un profil de rendement attrayant sur la
base d’'une analyse fondamentale et des données d’'un
modeéle factoriel, avec des limites de déviation maintenues
par rapport a I'lndice. Par conséquent, ses i