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* La dénomination du Greater China Portfolio sera changée en China Opportunity Portfolio et ses politiques d'investissement seront modifiées avec effet au 31
janvier 2014.

** La dénomination du Short Maturity Dollar Portfolio sera changée en Mortgage Income Portfolio et ses politiques d'investissement seront modifiées avec effet au
20 février 2014.

*** Les politiques d'investissement du Global High Yield Portfolio seront modifiées avec effet au 31 janvier 2014.

**** Les politiques d'investissement de I’American Income Portfolio seront modifiées avec effet au 31 janvier 2014.
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Informations importantes

Si vous avez des doutes sur les informations contenues dans ce
document d’offre, veuillez consulter un conseiller financier
indépendant. Les investisseurs potentiels sont invités a s’informer au
sujet des prescriptions juridiques, de la réglementation portant sur le
contréle des changes et des conséquences fiscales qui s’ appliquent
dans leurs pays de résidence et de domicile, concernant 1’acquisition,
la détention ou la cession de Parts, ainsi que de toutes restrictions de
change qui peuvent s’appliquer a leur cas. Les Parts qui sont acquises
par des personnes non habilitées a les détenir en vertu du Reéglement
de gestion peuvent étre rachetées par la Société de gestion pour le
compte du Fonds a leur Valeur liquidative en vigueur.

Les souscriptions peuvent se faire a partir du présent document et des
DICI, qui seront mis a jour par le dernier rapport annuel disponible
du Fonds contenant ses comptes audités, ainsi que par le dernier
rapport semestriel, s’il est postérieur audit rapport annuel. Les
exemplaires desdits rapports peuvent étre demandés a un conseiller
financier ou au siege social de la Société de gestion.

Les Parts dont il est question dans le présent document sont offertes
uniquement sur la base des renseignements fournis par les présentes
ou dans les rapports et documents mentionnés aux termes des
présentes. Pour ce qui est de 1’offre exposée dans le présent document,
personne n’est autorisé a donner des renseignements quels qu’ils
soient, ni a faire des déclarations quelconques autres que celles qui
sont exposées dans les présentes ou dans les documents qui y sont
mentionnés. Au cas ou de tels renseignements ou déclarations
seraient donnés ou faits, on ne pourrait s’y fier comme s’ils avaient
été autorisés par le Fonds, par la Société de gestion ou par le
Distributeur et tout achat fait par une personne quelconque,
s’appuyant sur des déclarations ou assertions ne figurant pas dans les
présentes ou n’étant pas compatibles avec les renseignements figurant
ici ou dans les documents mentionnés ici, se ferait aux seuls risques
de I’acheteur.

Toutes références dans les présentes a (i) « dollar » et a « $ »
correspondent au dollar US, (ii) & « euro » et « € » correspondent a I’
«euro », (iii) a « GBP » et & « £ » correspondent a la livre sterling de
Grande-Bretagne, (iv) 2 « SGD » ou a « S$ » correspondent au dollar
de Singapour, (v) a « HKD » ou a « HK$ » correspondent au dollar
de Hong Kong, (v) 2 « AUD » et & « A$ » correspondent au dollar
australien, (vi) 2 « Yen » ou « ¥ » correspondent au yen japonais, (Vviii)
a4 « CAD » et a « C$ » correspondent au dollar canadien, (ix) a
«NZD » et a « NZ$ » correspondent au dollar néo-zélandais, (x) a

« CHF » correspondent au franc suisse, (xi) a « ZAR » correspondent
au rand sud-africain et (xii) 2 « RMB » correspondent au RMB
offshore (« CNH ») et non pas au RMB onshore dénommé CNY.

Aucune des Parts n’a été ni ne sera enregistrée en vertu de I’U. S.
Securities Act of 1933 (loi américaine sur les valeurs mobilieres de
1933), dans sa version modifiée, et les Parts ne peuvent étre
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offertes, vendues, transférées ou livrées, directement ou
indirectement, aux Etats-Unis (tel que ce terme est/déﬁni au
glossaire de définitions) ni a aucune Personne des Etats-Unis
(telle que définie au glossaire). Le Fonds n’a pas été enregistré en
vertu de I’U. S. Investment Company Act de 1940 (loi américaine
sur les sociétés de 1940), dans sa version modifiée.

AllianceBernstein Investments, division de la Société de gestion et/ou
Alliance Bernstein Investments, division d’ AllianceBernstein
Investments, Inc., agiront en tant que Distributeur des Parts en ce qui
concerne I’offre des Parts mentionnées ici. Les bulletins de
souscription des Parts doivent étre acceptés par le Distributeur et par
la Société de gestion pour le compte du Fonds.

Tous les renseignements contenus dans les présentes ou dans tout
autre document de vente relatif au Fonds ou sur le site Web
AllianceBernstein, www.alliancebernstein.com/investments, ne
constituent pas une offre ou une sollicitation par qui que ce soit, dans
tout Etat ou territoire dans lequel une telle offre ou sollicitation serait
illégale, ou dans lequel la personne faisant une telle offre ou
sollicitation ne serait pas habilitée a le faire ou envers toute personne
a laquelle il serait illégal de faire une telle offre ou sollicitation. Plus
particulierement, les renseignements contenus dans le site Web des
fonds AllianceBernstein ne sont pas destinés a étre distribués aux
Etats-Unis ou a des personnes des Etats-Unis autrement que
conformément 2 la 1égislation des Etats-Unis. Si un investisseur
potentiel accede au site Web des fonds AllianceBernstein a partir
d’un autre site Web, ni le Fonds, ni la Société de gestion, ni le
Distributeur ne seront responsables de 1’exactitude des
renseignements contenus dans les sites Web d’autres fournisseurs de
service Internet ayant des liens avec une page quelconque du site
Web des fonds AllianceBernstein.

Les investisseurs en Parts reconnaissent et acceptent que certaines
données les concernant et concernant les Parts qu’ils détiennent
seront mémorisées et utilisées par I’ Agent de transfert pour faciliter
les souscriptions, le paiement des dividendes, le cas échéant, les
rachats et les échanges, ainsi que certaines autres activités concernant
les Parts détenues par les investisseurs et qu’en rapport avec ces
données, sous réserve de la législation et de la réglementation en
vigueur, de telles données puissent étre diffusées a certains affiliés de
I’ Agent des transferts au sein de I’ AllianceBernstein Group, ainsi
qu’a certains agents autorisés de 1’ Agent de transfert ou du Fonds.
Une telle utilisation peut impliquer le transfert de ces données dans
des pays extérieurs a I’Espace économique européen (EEE).

Des exemplaires du Prospectus, du Reglement de gestion, du rapport
annuel le plus récent du Fonds et, si celui-ci a été publié a une date
ultérieure, du rapport semestriel le plus récent, ainsi que des
exemplaires des DICI du Fonds, peuvent étre obtenus gratuitement
aupres du siege de la Société de gestion et du Distributeur.

AllianceBernstein, ACMBernstein et le logo AB sont des marques de commerce et des marques de services utilisées sur autorisation de leur propriétaire,

AllianceBernstein L.P.
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Considérations importantes

Le Fonds est structuré sous la forme d’un « fonds a sous-
portefeuilles » comprenant des groupes d’actifs distincts (chaque
groupe constituant un « Portefeuille »). Les investisseurs doivent
se reporter a la Section 1 pour déterminer le ou les portefeuilles
particuliers auxquels le présent Prospectus se rapporte et lire ces
« Considérations importantes » avec une attention spéciale pour
celles relatives aux investissements sous-jacents a chaque
portefeuille. En outre, les investisseurs doivent lire avec attention
la rubrique intitulée « Profil de risque » repris & la Section I
concernant chacun des portefeuilles, de méme que la rubrique
intitulée « Facteurs de risques et considérations spécifiques » a la
Section II.

La valeur des Parts des portefeuilles auxquels se réfere le présent
Prospectus fluctuera en fonction de la valeur des investissements
sous-jacents desdits portefeuilles. Par conséquent, la valeur en
capital des Parts et de tout revenu qui en provient fluctuera et
n’est pas garantie. C’est pourquoi il se peut que les investisseurs
ne récuperent pas le montant intégral de leurs investissements.

Pour tout portefeuille qui investit en actions, la valeur des
investissements sous-jacents peut fluctuer, parfois de fagon
spectaculaire, suite aux activités et aux résultats de sociétés prises
individuellement ou en raison des conditions générales du marché
et de la conjoncture économique. Pour tout portefeuille qui
investit dans des titres a revenu fixe, la valeur des investissements
sous-jacents dépendra en général des taux d’intérét et de la qualité
du crédit de I’émetteur.

La valeur des parts d’un portefeuille investies dans des titres a
revenu fixe et de tout revenu provenant de ces parts varieront en
fonction des fluctuations des taux d’intérét et des taux de change.
11 se peut qu’un portefeuille investisse dans des titres a haut
rendement dans lesquels le risque de dépréciation et de réalisation
de pertes en capital sur certains titres détenus sera inévitable. De
plus, les titres a notation moyenne et plus faible et les titres sans
notation de qualité comparable peuvent étre sujets a de plus
amples fluctuations en rendement et en valeur de marché que les
titres bénéficiant d’une notation plus élevée.

Tout portefeuille qui investit essentiellement dans un seul pays
sera plus exposé aux risques économiques, politiques et de
marché de ce pays. Tout portefeuille qui investit dans plusieurs
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pays sera moins exposé aux risques propres a un pays, mais sera
exposé aux risques d’un plus grand nombre de pays.

Beaucoup d’investissements sous-jacents a un portefeuille
particulier peuvent étre libellés dans des devises différentes de
celles du portefeuille particulier. Cela signifie que les fluctuations
des devises dans les investissements sous-jacents peuvent affecter
considérablement la valeur des cours de n’importe quelle Part
d’un tel portefeuille.

En outre, un portefeuille particulier peut investir tout ou partie de
son actif dans des titres de marchés émergents, dans les limites
permises par les politiques et 1’objectif d’investissement établis
dudit portefeuille. Les investisseurs doivent étre conscients du fait
que ces titres peuvent étre plus volatils que des titres provenant de
marchés plus développés. 1l en résulte qu’ils peuvent présenter un
plus grand risque de fluctuation des cours et de suspension des
remboursements dans de tels portefeuilles, comparativement a un
portefeuille qui investit dans des marchés a industrialisation plus
ancienne. Cette volatilité peut provenir de facteurs politiques et
économiques et peut étre aggravée par des facteurs juridiques, de
liquidité des transactions, de réglement, de transfert de titres et de
devises. Certains pays émergents ont des économies relativement
prosperes mais peuvent étre sensibles aux cours mondiaux des
produits de base. D’autres sont particulierement vulnérables a la
conjoncture économique dans d’autres pays. En dépit du soin
accordé a comprendre et a gérer les risques évoqués plus haut, les
portefeuilles respectifs et les Porteurs de Parts supportent
finalement les risques associés a 1’investissement dans ces
marchés.

Un portefeuille particulier peut utiliser différentes techniques
visant a se couvrir contre les risques liés au marché. Ces
techniques et les instruments utilisés sont décrits a I’ Annexe A de
la Section II. De plus, un portefeuille particulier peut recourir
accessoirement a ces techniques et instruments en vue d’une
gestion plus efficace.

Les investisseurs sont encouragés a consulter leurs conseillers
financiers indépendants en vue de déterminer si les parts d’un
portefeuille particulier présentent les caractéristiques requises
pour satisfaire aux attentes de leur investissement.



Glossaire des définitions

Un fonds AllianceBernstein signifie tout instrument de
placement collectif distribué sous la marque de service
AllianceBernstein et parrainé par AllianceBernstein L.P.

Compte AllianceBernstein fait référence a un compte notionnel
établi par la Société de gestion ou par I’ Agent de transfert pour
chaque Porteur de Parts reflétant toutes les positions détenues par
ce Porteur de Parts des fonds AllianceBernstein

Contrat d’administration signifie le contrat conclu entre la
Société de gestion et I’ Agent administratif

Agent administratif fait référence a Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A.

ADR signifie American Depositary Receipts (certificats
américains de titres en dépot)

AllianceBernstein Group signifie AllianceBernstein L.P. et ses
filiales et affiliés

Jour ouvré désigne tout jour ot tant la Bourse de New York que les
banques de Luxembourg sont ouvertes et, le cas échéant, dans tout
endroit supplémentaire désigné dans la rubrique concernée de la
Section I relative a un portefeuille spécifique.

Parts CVDE fait référence aux Parts assujetties a une
commission de vente différée éventuelle.

Devise du Portefeuille signifie la devise de référence d’un
portefeuille, a savoir la devise utilisée dans les registres
comptables de ce portefeuille, tel qu’indiqué a la rubrique

« Informations de synthése » de la Section I qui correspond a ce
portefeuille

Dépositaire fait référence 2 Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A.

Contrat de dépositaire signifie le contrat conclu entre la Société
de gestion et le Dépositaire

Négociateur signifie, selon le contexte, les négociateurs-courtiers,
les banques, les conseillers en investissement agréés, les
conseillers financiers indépendants et autres intermédiaires
financiers avec lesquels le Distributeur a conclu des contrats

Contrats de distribution signifie les contrats applicables entre la
Société de gestion et le Distributeur correspondant a chaque
portefeuille

Distributeur signifie AllianceBernstein Investments, unité de la
Société de gestion et/ou AllianceBernstein Investments, unité
d’ AllianceBernstein Investments, Inc.

EDR signifie European Depositary Receipts (certificats
européens de titres en dépot)

EEE signifie les Etats membres de I’'Union européenne ainsi que
I’Islande, la Norvege et le Liechtenstein

Etat éligible signifie tout Etat membre, tout Etat membre de
I’Organisation de coopération et de développement
économiques (« OCDE ») et tout autre Etat considéré comme
approprié par le Conseil des Gérants de la Société de gestion
au regard des objectifs d’investissement de chaque Portefeuille

UE signifie I’Union Européenne
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Fonds signifie AllianceBernstein, un fonds commun de
placement constitué en vertu du droit du Grand-Duché du
Luxembourg, lequel opere hors de I’ Allemagne, de 1’ Autriche et
de la Suisse sous le nom d’ AllianceBernstein

GDR signifie Global Depositary Receipts (certificats mondiaux
de titres en dépdt)

Partie intéressée signifie le Gestionnaire ou les sociétés qui lui
sont liées (y compris la Société de gestion)

Qualité « investissement » fait référence aux titres a revenu fixe
notés par Moody’s au minimum Baa (y compris Baal, Baa2 et
Baa3), ou notés par S&P au minimum BBB (y compris BBB+ et
BBB-) ou d’une notation équivalente a celles-ci attribuée par au
moins un OESRI

Contrat de gestion d’investissement signifie le contrat entre la
Société de gestion et le Gestionnaire qui porte sur chaque
portefeuille

Gestionnaire vise la société AllianceBernstein L.P., une société
en commandite soumise au droit du Delaware

IRC désigne I’U.S. Internal Revenue Code (Code général des
impots) de 1986 , tel que modifié.

IRS désigne les services fiscaux fédéraux des Etats-Unis

OESRI signifie un organisme d’évaluation statistique de
réputation internationale

DICI désigne les documents d’informations clés pour
I’investisseur de tout portefeuille

Loi de 2010 désigne la loi du 17 décembre 2010 sur les
organismes de placement collectif

Société de gestion désigne AllianceBernstein (Luxembourg)
S.a.r.l., société a responsabilité limitée selon les lois du Grand
Duché de Luxembourg

Reéglement de gestion fait référence a la derniére version du
Reglement de gestion relative au Fonds

Mémorial signifie le Mémorial C Recueil des Sociétés et des
Associations

Moody’s est la société Moody’s Investors Services, Inc.

Valeur liquidative signifie la valeur du total des actifs d’un
portefeuille moins le total des passifs dudit portefeuille, tel que
décrit a la rubrique « Calcul de la Valeur liquidative des Parts » a
la Section II

OCDE signifie I’Organisation de Coopération et de
Développement Economique

Devise de dénomination signifie, pour un portefeuille, chaque
devise dans laquelle les Parts sont offertes, comme indiqué a la
rubrique « Informations de synthese » de la Section I qui
correspond a ce portefeuille

Heure limite de réception des ordres signifie le moment auquel
les ordres d’achat, d’échange ou de rachat doivent étre regus
chaque Jour ouvré, c’est-a-dire a 16 heures, heure de la cote Est
des Etats-Unis ou comme indiqué 2 la rubrique « Informations de
synthese » de la Section I qui correspond a un portefeuille

OTC « over the counter » signifie de gré a gré



Portefeuille signifie le(s) portefeuille(s) du Fonds identifié(s) a la
Section I du présent document (ou a un autre paragraphe de la
Section 1, selon le contexte)

portefeuille signifie un ou plusieurs portefeuilles du Fonds, selon
le contexte

Prospectus fait référence a la présente version du Prospectus du
Fonds

Marché réglementé signifie un marché visé par la définition du
paragraphe 14 de I’article 4 de la Directive 2004/39/CE du
Parlement européen et du Conseil du 21 avril 2004 concernant les
marchés d’instruments financiers, ainsi que tout autre marché
dans un Etat éligible qui est réglementé, fonctionne normalement
est reconnu et ouvert au public

S&P signifie Standard & Poor’s, une division de The McGraw
Hill Companies, Inc.

Porteurs de Parts signifie les propriétaires de Parts, comme
I’indique le registre des Porteurs de Parts du Fonds, concernant un
ou plusieurs portefeuilles, selon le contexte

Parts signifie les parts du Fonds de n’importe quelle catégorie et
de n’importe quel portefeuille

Actif total signifie le total de 1’actif net du Portefeuille, selon le
contexte.

Date de transaction signifie le jour ouvré a la date duquel toute
transaction de Parts (achat, rachat ou échange) est enregistrée
comme ayant été acceptée, dans le registre des Porteurs de Parts
du Fonds, relativement a un ou plusieurs portefeuilles, selon le
contexte
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Agent de transfert fait référence a la Société de gestion ou a
AllianceBernstein Investor Services, une unité de la Société de
gestion, 1’agent d’enregistrement et des transferts du Fonds

OPC signifie un Organisme de placement collectif

OPCVM signifie un fonds commun de placement ou une société
d’investissement a capital variable qui remplit les conditions
requises pour agir a titre d’organisme de placement collectif en
valeurs mobilicres

Etats-Unis signifie les Etats-Unis d’ Amérique ou un de leurs
territoires ou possessions ou toute région soumise a leur
juridiction, y compris I’Etat de Porto Rico

Personne des Etats-Unis. désigne (i) s’agissant de toute personne,
toute personne physique ou personne morale qui est une Personne des
Etats-Unis en application du Reglement S pris en application du U.S.
Securities Act de 1933, dans sa version modifiée ; (2) s’agissant des
personnes physiques, tout citoyen américain ou « resident alien » au
sens des lois sur I'imp6t sur le revenu américain telles qu’elles sont
en vigueur de temps a autre ; ou (iii) s’agissant de personnes autres
que les personnes physiques, (A) une sociétés de capitaux ou société
de personnes créée ou constituée aux Etats-Unis ou en application des
lois des Etats-Unis ou de tout Etat américain ; (B) un trust (I) sur
I’administration duquel un tribunal américain est en mesure d’exercer
la surveillance principale et (II) dont une ou plusieurs personnes des
Etats-Unis sont habilitées a contrdler I’ensemble des décisions
importantes ; et (C) une succession soumise a 1’imp6t américain sur
ses revenus mondiaux de toutes sources

Moment d’évaluation fait référence au moment auquel la Valeur
liquidative par Part est calculée a une Date de transaction, soit a
16 heures, heure de la cdte Est des Etats-Unis, et ce, chaque Jour
ouvré



Stratégies mondiales de patrimoine

AllianceBernstein — Global Conservative Portfolio

Objectif et politiques d'investissement
Objectif d’investissement

Le portefeuille cherche a obtenir un rendement total élevé sans
pour autant, selon I’opinion du Gestionnaire, entrainer de risques
injustifiés en ce qui concerne le capital.

Le Portefeuille investit dans un portefeuille mondial de titres de
capital et de titres a revenu fixe créé en vue d’offrir une solution
aux investisseurs qui recherchent une volatilité de portefeuille
semblable a celle des titres a revenu fixe, tout en souhaitant
également poursuivre certaines opportunités en maticre de
rendement sur actions si les risques liés sont largement diversifiés.
Le Portefeuille vise une pondération de 30 % d’actions et de 70 %
de titres a revenu fixe dans le but d’offrir une volatilité réduite et
un potentiel d’appréciation modeste. Dans le cadre de sa gestion
du Portefeuille, le Gestionnaire procede a une diversification
efficace entre les titres a revenu fixe et les actions afin de
produire le profil de risque/rendement désiré.

Normalement, le Portefeuille vise une pondération de 30 % de
titres de capital et de 70 % de titres a revenu fixe. Le Gestionnaire
permettra aux pondérations relatives de la composante actions du
Portefeuille de varier en fonction des fluctuations de marché mais,
en temps ordinaire, uniquement dans les limites d’une fourchette
de +/- 5 % de cette composante. Au-dela de cette fourchette, le
Gestionnaire procédera généralement au rééquilibrage du
portefeuille afin de le réorienter en direction de la répartition
ciblée. Cependant, dans des circonstances extraordinaires, et
lorsque le Gestionnaire considere que des conditions
suffisamment convaincantes favorisent un instrument ou un autre,
la fourchette pourra étre étendue a +/- 10 % du Portefeuille avant
de procéder au rééquilibrage de ce dernier.

La composante actions du Portefeuille est diversifiée entre deux
styles d’investissement : d’une part, la croissance et, d’autre part,
la valeur. Le Gestionnaire sélectionne des titres de capital
croissance et des titres de capital valeur en se basant sur ses
disciplines d’investissement fondamentales fondées sur la
croissance et la valeur afin d’obtenir une composante d’actions
mixte.

La répartition de la composante actions du Portefeuille visée par
le Gestionnaire consiste en une égale pondération de 50 %
d’actions croissance et 50 % d’actions valeur. Le Gestionnaire
permettra également aux pondérations relatives des composantes
croissances et valeur de varier en fonction des fluctuations de
marché mais, en temps normal, uniquement dans les limites d’une
fourchette équivalente a +/- 5 % de cette composante. Au-dela de
cette fourchette, le Gestionnaire procédera généralement a un
rééquilibrage de la composante actions du Portefeuille par rapport
a la répartition visée. Cependant, en cas de circonstances
extraordinaires et lorsque des conditions favorisent I’un des styles
d’investissement, la fourchette pourra étre étendue a +/- 10 % du
Portefeuille avant de procéder au rééquilibrage de ce dernier.

Description des disciplines et processus d’investissement

Titres a revenu fixe mondiaux. Le Portefeuille peut acheter
des titres de créance émis par des entités souveraines, ou autres
organismes gouvernementaux ou municipaux, y compris, sans
limitation, des sociétés ou intermédiaires publics (collectivement
dénommés « organismes gouvernementaux »), ainsi que des titres
de créance émis ou garantis par différentes organisations ou
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entités constituées en général dans le but de promouvoir la
reconstruction ou le développement économique international,
régional ou spécifique a un Etat (collectivement dénommées

« organismes supranationaux »). En outre, le Portefeuille peut
acheter des titres de créance de sociétés ou d’autres entités.

Les titres détenus par le Portefeuille seront, au départ, des titres
de Qualité « investissement », ou des titres dont la qualité sera
jugée équivalente par le Gestionnaire. Dans le cas ol un titre se
verrait attribuer une notation de crédit inférieure a la Qualité

« investissement » ou dans le cas ou ce titre ne bénéficierait plus
d’une notation, le Gestionnaire réévaluera rapidement la situation
afin de déterminer si le Portefeuille devrait continuer ou non a
détenir ledit titre. Normalement, le Portefeuille vendra tout titre
assorti d’une notation inférieure a la Qualité « investissement» ou
non noté, sauf si (i) le Gestionnaire estime momentanément
contraire a I’intérét du Portefeuille de le faire et si (ii) I’ensemble
des titres du Portefeuille dont la notation est inférieure a la
Qualité « investissement» n’excede pas 5 % de I’actif net du
Portefeuille. En temps normal, le Portefeuille n’investira pas plus
de 25 % de son actif net dans des obligations convertibles et pas
plus de 30 % de son actif net dans des instruments du marché
monétaire.

Le Gestionnaire cherche a réduire les risques inhérents aux
investissements du Portefeuille en titres a revenu fixe par le biais
de la diversification, et ce, a sa discrétion, de ses ressources
internes en matiere de crédit et d’analyse économique, de méme
que par le biais des informations provenant d’autres sources.

Pour ce qui est des émetteurs souverains ou autres émetteurs
gouvernementaux de titres dans lesquels le Portefeuille investit, le
Gestionnaire étudie la situation financiére de 1’émetteur de méme
que les conditions politiques et économiques du pays concerné.
Les investissements dans des titres de créance émis ou garantis
par des organismes supranationaux sont soumis a des risques
supplémentaires, étant donné qu’il est possible que les
gouvernements membres d’un organisme supranational
n’effectuent pas les contributions de capital normales ou exigées
et que I’organisme supranational puisse, par conséquent, ne pas
étre en mesure de respecter ses obligations.

Pour ce qui est des sociétés émettant les titres de créance dans
lesquels le Portefeuille investit, le Gestionnaire étudie la situation
financiere de I’émetteur, ainsi que les conditions économiques et
de marché relatives aux opérations de ce dernier. L’analyse du
Gestionnaire se concentre sur les valeurs relatives, sur la base de
facteurs tels que, par exemple, la couverture de I’intérét, la
couverture des actifs, les perspectives en matiere de bénéfices et
I’expérience et la solidité de la direction de chacun de ces
émetteurs.

De maniere générale, lorsque le Gestionnaire évalue les
investissements, il tient compte, entre autres, des niveaux relatifs
des taux d’intérét prévalant dans divers pays, ainsi que de
I’appréciation potentielle desdits investissements dans les devises
dans lesquelles ils sont libellés. En recherchant 1’appréciation du
capital, le Portefeuille peut investir dans des titres a rendement
relativement faible en prévision des fluctuations de devises ou des
mouvements de taux d’intérét favorables, ce qui pourrait avoir
pour effet de faire baisser le rendement du Portefeuille. Dans sa
quéte de revenus, le Portefeuille peut investir dans des titres a



court terme dont les rendements sont relativement élevés
(comparé a d’autres titres de créance) répondant aux criteres
d’investissement du Portefeuille, ce qui peut éventuellement avoir
pour effet de réduire 1’appréciation du capital du Portefeuille.

En outre, le Portefeuille peut investir dans des titres de créance
libellés dans la monnaie d’un pays, méme s’ils sont émis par un
organisme gouvernemental, une société ou un établissement
financier d’un autre pays. A titre d’exemple, le Portefeuille peut
investir dans une obligation libellée en yens et émise par une
société allemande. De tels investissements impliquent des risques
de crédit liés a I’émetteur, de méme que des risques de change
liés a la devise dans laquelle 1’obligation est libellée.

L’échéance moyenne des titres détenus par le Portefeuille variera
en fonction de 1’analyse des conditions économiques et de marché
faite par le Gestionnaire. Comme c’est le cas pour les titres a
revenu fixe, les fluctuations des taux d’intérét affecteront la
Valeur liquidative du Portefeuille, étant donné que les cours des
titres du portefeuille augmentent généralement lorsque les taux

d’intérét baissent et baissent lorsque les taux d’intérét augmentent.

Les cours des titres a plus long terme fluctuent généralement
davantage en fonction des fluctuations des taux d’intérét que les
titres a plus court terme.

Croissance mondiale. Les actions croissance du Portefeuille sont
sélectionnées en utilisant la discipline d’investissement du
Gestionnaire fondée sur la croissance. L’équipe d’investissement
fondé€ sur la croissance sélectionne les actions grace a un
processus qui vise a identifier les sociétés présentant
d’excellentes perspectives de croissance des bénéfices. Cette
discipline repose principalement sur 1’analyse et la recherche
fondamentales de la vaste équipe interne du Gestionnaire
composée d’environ 50 analystes spécialisés dans la croissance et
qui suivent environ 1 400 sociétés.

Le Gestionnaire met 1’accent, dans la recherche, sur
I’identification des sociétés dont les perspectives de croissance
des bénéfices nettement supérieures a la moyenne semblent
susceptibles de dépasser les attentes du marché.

L’actif net total du Portefeuille investi dans des titres de capital
mondiaux par le biais de la discipline du Gestionnaire fondée sur
la croissance mondiale est réparti parmi les divers secteurs
industriels qui, de I’avis du Gestionnaire, possedent un excellent
potentiel de croissance, chacun de ces secteurs d’activité étant
dénommé un « sous-portefeuille ». Les divers titres de capital
mondiaux représentés par un sous-portefeuille et liées a un
secteur d’activité particulier seront sélectionnés par le ou les
spécialistes de la recherche interne du Gestionnaire chargés de ce
secteur d’activité particulier.

Les sous-portefeuilles actuels désignés par le Gestionnaire,
conformément a la discipline d’investissement de croissance
mondiale du Gestionnaire, sont les suivants : (1) technologies,
(2) consommation, (3) finance, (4) valeurs industrielles. Le
pourcentage du total de 1’actif net du Portefeuille alloué a I’'un
quelconque des sous-portefeuilles dépend de I’évaluation des
opportunités et conditions d’investissement actuelles et prévues
réalisée par le Gestionnaire.

L’équipement d’investissement du Gestionnaire peut

(i) redéterminer ou modifier les criteres relatifs a un sous-
portefeuille existant si le potentiel de croissance d’un secteur
d’activité particulier fluctue, (ii) clore un sous-portefeuille
existant si le potentiel de croissance du secteur de croissance
pertinent baisse ou (iii) créer un nouveau sous-portefeuille si le
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potentiel de croissance d’un nouveau ou différent secteur de
croissance augmente.

Valeur mondiale. Les actions valeur du Portefeuille sont
sélectionnées au moyen de la discipline d’investissement fondée
sur la valeur fondamentale de la Division Bernstein du
Gestionnaire. Lors de la sélection des titres, les équipes
d’investissement valeur du Gestionnaire cherchent a identifier des
sociétés dont le potentiel de bénéfices a long terme et les
capacités de versement de dividendes ne sont pas reflétés dans les
cours en vigueur de leurs titres. Cette discipline de valeur
fondamentale repose principalement sur la vaste équipe interne de
recherche valeur du Gestionnaire qui suit plus de 2 700 sociétés.
Des sous-groupes constitués au sein de I’équipe chargée de la
recherche valeur couvrent quant a eux un secteur d’activité donné
a I’échelle mondiale, afin de mieux comprendre la position
concurrentielle de chaque société dans un contexte mondial. Le
personnel du Gestionnaire, composé d’environ 70 analystes
spécialisés dans la valeur, prépare ses propres estimations en
matiere de bénéfices et ses propres modeles financiers pour
chaque entreprise analysée. Le Gestionnaire identifie et quantifie
les variables critiques qui contrdlent la performance d’une
entreprise et analyse les résultats de maniere a prévoir les
perspectives a long terme et les rendements attendus de chaque
entreprise.

La discipline d’investissement « Valeur » tente d’identifier les
titres sous-évalués grace a une méthode fondamentale et
disciplinée fondée sur la valeur. Le Gestionnaire considére qu’au
fil du temps, le cours du titre d’une entreprise parviendra a
refléter sa valeur économique intrinseque. La méthode du
Gestionnaire fondée sur la valeur fondamentale en matiere
d’investissement en actions définit généralement la valeur en
termes de relation entre le cours en vigueur d’un titre et sa valeur
économique intrinseque, telle que mesurée par les perspectives de
bénéfices a long terme. Dans chaque marché, cette approche vise
a identifier un univers de titres considérés comme étant sous-
évalués en raison de leur cours attrayant par rapport a leur futur
potentiel de bénéfices. Par conséquent, la prévision des bénéfices
des entreprises et leur capacité de versement de dividendes sont
au ceeur de cette approche fondamentale. Les titres de sociétés de
tout secteur d’activité, pays ou région peuvent afficher des cours
non représentatifs et le Gestionnaire cherche a exploiter toutes ces
opportunités a I’heure de sélectionner des titres pour le
Portefeuille.

Autres politiques d’investissement

Le Portefeuille n’est pas assujetti a une limitation quelconque
relative a la quote-part de son actif total qui peut étre investie
dans un pays ou une région. Le Portefeuille a I’intention répartir
le risque d’investissement et prévoit d’investir dans des actions
d’émetteurs situés dans des pays développés, dont I’ Australie, le
Canada, le Japon, les Etats-Unis et les pays développés d’Europe,
et d’ Asie. Le Portefeuille sera autorisé a investir dans des titres
d’émetteurs domiciliés ou ayant une activité importante dans
d’autres pays, dont des pays émergents.

11 est prévu que les investissements du Portefeuille en titres
d’émetteurs situés dans des pays émergents ne dépasseront pas
30 % de I’actif net du Portefeuille. Le Gestionnaire établira la
liste des pays émergents a sa seule discrétion. En général, les
marchés émergents sont des pays considérés par la communauté
financieére mondiale comme étant des pays en voie de
développement, y compris des pays inclus dans 1’Indice MSCI
Emerging Markets®"'. Cet indice mesure la capitalisation



boursiere des sociétés des pays émergents, ajustée en fonction du
flottant. I permet de mesurer la performance des marchés des
actions des pays émergents au niveau mondial. Le Gestionnaire
pourra modifier la liste des pays qu’il considere comme étant des
marchés émergents lorsqu’il I’estimera justifié.

A titre de mesure défensive temporaire ou pour pourvoir aux
rachats de titres, le Portefeuille peut, sans limitation, conserver de
la trésorerie, des équivalents de trésorerie ou des obligations a
revenu fixe a court terme, y compris des instruments du marché
monétaire.

Le Portefeuille peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans
des titres pour lesquels il n’existe pas de marché immédiat. Se
référer au paragraphe (5) de la rubrique « Restrictions
d’investissement » a I’ Annexe A de la Section II. Par conséquent,
le Portefeuille peut ne pas pouvoir aisément céder ces titres. En
outre, il se peut que la revente de ces titres soit soumise a des
restrictions contractuelles.

Les techniques de gestion et de couverture de portefeuille
efficaces peuvent comporter 1’ utilisation d’instruments dérivés
négociés sur des marchés et de gré a gré (notamment swaps,
options, contrats a terme et opérations de change).

Effet de levier. Le Gestionnaire ne prévoit pas d’avoir recours
aux emprunts bancaires dans la mise en ceuvre de la stratégie
d’investissement du Portefeuille. Le niveau d’effet de levier
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attendu du Portefeuille est estimé dans une fourchette de 0 % a
100 % de sa valeur liquidative. Le niveau d’effet de levier attendu
correspond a la somme des valeurs notionnelles des instruments
financiers dérivés détenus par le Portefeuille. Conformément a la
Circulaire CSSF 11/512 en date du 30 mai 2011, cette
méthodologie de calcul ne prend pas en compte le fait qu’un
instrument financier dérivé particulier augmente ou diminue les
risques d’investissement du Portefeuille ni ne permet de
compenser la valeur nette des instruments financiers dérivés par
des positions inverses. Les Porteurs de Parts doivent étre
conscients (i) qu’un niveau plus élevé d’effet de levier attendu ne
comporte pas automatiquement un niveau plus élevé de risque
d’investissement et (ii) que le niveau d’effet de levier attendu
indiqué ci-dessus est principalement produit par le recours aux
instruments dérivés a des fins de couverture ou pour la gestion
efficace du portefeuille. En outre, le niveau de levier réel du
Portefeuille peut s’écarter du niveau d’effet de levier attendu
susmentionné.

Calcul du risque. Le Gestionnaire a recours a la méthodologie de
Valeur en Risque (VaR) pour suivre 1’exposition globale (risque
de marché) du Portefeuille. L’exposition globale du Portefeuille
est mesurée par la méthodologie de la VaR absolue selon laquelle
la VaR du Portefeuille ne peut dépasser 20 % de la VaR d’un
indicateur de référence.
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Informations de synthese

Caractéristiques du Portefeuille

Horizon d’investissement Long terme Distributions  Pour les Parts de Catégories A, B, C, I et G
recommandé Déclarées et payables trimestriellement
Devise du portefeuille Dollar

Calcul de la Valeur liquidative Chaque Jour ouvré.

Pour les Parts de Catégories A2, B2 et C2
Néant. Se reporter a la rubrique
« Distributions » ci-dessous.

Publication de la Valeur
liquidative

Disponible sur
www.alliancebernstein.com/investments

Commissions et frais afférents aux Catégories de Parts'

Commission de Commission de vente différée

Droits d’entrée’ Commission de gestion* distribution® éventuelle
Parts de Catégories A et A2 jusqu’a 6,25 % 115 % Néant Néant
Détention 0-1 an=3,0 %°
. 2 . 1-2 ans=2,0 %
Parts de Catégories B et B2 Néant 1,15 % 1,00 % 2.3 ans=1.0 %
Plus de 3 ans=0 %
- ) . Détention 0-1 an=1,0 %°
Parts de Catégories C et C2 Néant 1,60 % Néant Plus d’un an=0 %
arts de Catégorie I Jusqu’a 1,50 % 0,60 % Néant Néant
) . s 8
arts de Catégorie G Néant 1,15 % 0,70 % Détention 0-18 mois=1,0 %

La Société de gestion, I’Agent administratif, le Dépositaire et I’Agent de
transfert sont habilités a percevoir des commissions sur les actifs du
Portefeuille, tel que décrit a la rubrique « Autres informations relatives au
Portefeuille — Commissions Société de gestion, Agent administratif,
Dépositaire et Agent de transfert » ci-dessous. Le Portefeuille prend
également en charge I’ensemble de ses autres frais. Veuillez vous référer
aux paragraphes « Comment acheter des Parts » et « Commissions et
frais » de la Section II. La Société de gestion a volontairement décidé et
ce, jusqu’a ce que, au nom du Fonds, elle avise les Porteurs de Parts du
contraire, que si lors de tout exercice, les commissions et frais cumulés
afférents aux Catégories de Parts du Portefeuille suivantes (y compris
toute commission de gestion et tous autres frais et commissions établis a
la rubrique « Informations supplémentaires — Commissions et frais » a la
Section II, y compris la Taxe d’abonnement luxembourgeoise, mais a
I’exclusion de certains autres impdts, commissions de courtage (le cas
échéant) et intéréts sur emprunts dépassent les pourcentages suivants de la
Valeur liquidative moyenne du Portefeuille pour 1’exercice, imputables
aux catégories de parts du Portefeuille comme suit: A (1,65 %), A2
(1,65 %), B (2,65 %), B2 (2,65 %), C (2,10 %), C2 (2,10 %), 1 (1,10 %) et
G (2,35 %), le Fonds pourra déduire du paiement dii a la Société de
gestion, ou la Société de gestion prendra autrement a sa charge, lesdits
frais et commissions en excédent.

Quatre ans apres la date de I'achat, les Porteurs de Parts de catégories B et
B2 seront autorisés a solliciter une conversion en parts de catégories A et
A2, respectivement, sans aucuns frais imputés par le Fonds ou par la
Société de gestion. Pour de plus amples détails concernant le droit de
conversion, veuillez consulter la rubrique « Comment échanger ou
convertir des Parts — Conversion des Parts CVDE » a la Section II du
Prospectus.

14

Plus de 18 mois=0 %

En pourcentage du prix d’achat.

En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur liquidative.
En ce qui concerne certaines catégories de parts, la commission de gestion
peut inclure une somme payée aux distributeurs ou autres intermédiaires
financiers et prestataires de services. Pour de plus amples détails concernant
la commission de gestion, se référer a la rubrique « Informations
supplémentaires — Frais et charges » a la Section IL

En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur liquidative.
En pourcentage du montant le plus faible entre la Valeur liquidative en
vigueur et le prix initial des Parts rachetées et en fonction de la durée de
détention desdites Parts. Les Parts CVDE ne peuvent étre achetées que par le
biais d’un négociateur autorisé par le Distributeur a offrir ces parts. Il est
recommandé aux investisseurs intéressés par un investissement dans des
Parts CVDE de consulter leur conseiller financier pour de plus amples
informations. Pour ce qui est des parts de catégories C et C2, un négociateur
peut choisir d’éliminer la commission de vente différée éventuelle dans
certains cas.

Dix-huit mois apres la date d’achat, les Porteurs de Parts de catégorie G
auront droit a demander aupres du Fonds ou de la Société de gestion la
conversion sans frais en parts de catégorie A. Pour plus de détails sur le droit
de conversion, priere de se reporter  la rubrique « Echange ou conversion
des Parts — Conversion des Parts CVDE a la Section II du Prospectus.

En pourcentage du colit d’origine des Parts présentées au rachat et en
fonction de la durée de détention de ces Parts. Les Parts CVDE ne peuvent
étre achetées que par I’intermédiaire d’un négociateur autorisé a offrir ces
parts par le Distributeur.
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Autres caractéristiques des Catégories de Parts

Parts de Catégories A et A2

Parts de Catégories B et B2

Parts de Catégories C et C2

Parts de Catégorie I

Parts de Catégorie G

*

sont offerts.

Ne s’applique pas aux plans de placement automatique, lorsque ceux-ci

*#%  Peut étre éliminé par la Société de gestion a sa seule discrétion.

Investissement Investissement Investissement Taxe d’abonnement
Devises offertes initial minimum” ultérieur minimum” maximum”* luxembourgeoise***
Dollar 2000 $ 750 $
Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
SGD 3000 S$ 1000 S$
Dollar 2000 $ 750 $ 250 000 $
Euro 2000 € 750 € 250 000 € 0,05 %
SGD 3000 S$ 1000 S$ 350 000 S$
Dollar 2000 $ 750 $
Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
SGD 3000 S$ 1000 S$
Dollar 1 million $
Euro 1 million €** Néant Néant 0,05 %
SGD 1,5 millions S$
Dollar 2000 $ 750 $ .
Euro 2000 € 750 € Neant 0.05 %

##%  Taxe annuelle du Luxembourg devant étre payée trimestriellement par
chaque portefeuille.



Autres informations relatives au Portefeuille

Principaux types d’investissement

Pour obtenir un tableau récapitulatif des principaux types
d’investissement utilisés par le Portefeuille ainsi qu’une
description des titres et autres instruments dans lesquels le
Portefeuille peut investir, les investisseurs sont priés de se référer
a la rubrique intitulée « Types d’investissement » a la section I a
partir de la page II-9. La capacité d’investissement du Portefeuille
dans tout titre ou instrument est soumise aux restrictions reprises
dans I’ objectif et les politiques d’investissement du Portefeuille et
dans les limitations établies a la rubrique intitulée « Restrictions
d’investissement » a I’ Annexe A de la Section II.

Profil de risque

Les titres a revenu fixe dans lesquels le Portefeuille investit sont
soumis au risque de crédit des institutions publiques et privées
offrant ces titres, et la valeur de marché de ces derniers est
influencée par la fluctuation des taux d’intérét. Les titres a revenu
fixe dans lesquels le Portefeuille investit sont généralement des
titres ayant la Qualité «investissement» ou une qualité équivalente.
Le paiement de distributions n’est aucunement garanti et le
Portefeuille ne possede aucune échéance spécifique.

Les investissements en actions du Portefeuille sont soumis a des
risques plus élevés inhérents a tout investissement en actions. En
général, la valeur des investissements en actions est susceptible
de fluctuer, parfois de maniere spectaculaire et ce, en fonction des
activités et des résultats des diverses sociétés ou en raison de
conditions économiques, politiques, naturelles et de marchés
difficiles a anticiper. Il faut également ajouter a ces facteurs la
possibilité de baisses soudaines ou prolongées subies par les
marchés, ainsi que les risques associés aux diverses sociétés. Par
le passé, les titres de capital ont fourni des rendements a long
terme plus élevés et ont entrainé des risques a court terme plus
élevés que d’autres types d’investissements.

Le Portefeuille est soumis aux fluctuations des marchés, des taux
d’intérét et des taux de change ainsi qu’a d’autres risques
inhérents a tout investissement dans des valeurs. Par conséquent,
la réalisation de I’objectif d’investissement, la préservation du
capital investi et 1’appréciation du capital ne peuvent étre
garanties. Les résultats d’investissement peuvent fortement
fluctuer et ce, mensuellement, trimestriellement ou annuellement.
L’investissement dans le Portefeuille ne constitue pas un
programme complet d’investissement.

Pour un tableau récapitulatif des principaux risques du
Portefeuille, ainsi que pour une discussion plus détaillée de ces
risques et autres risques applicables au Portefeuille, les
investisseurs sont priés de se référer a la rubrique intitulée

« Facteurs de risque et considérations spécifiques » a la Section II
a partir de la page II-23, en particulier « Risque pays — Risques
généraux et risques liés aux pays — Risques liés aux marchés
émergents, Risques de change, Risque de liquidité, Risques de
répartition, Risques de rotation, Risque de gestion, Risque
d’absence d’antécédents d’exploitation, Risques de produits
dérivés, Risques d’emprunts, Risques fiscaux, Risques liés aux
titres de capital, Risques liés aux titres a revenu fixe — Risques
généraux liés aux titres a revenu fixe — taux d’intérét, Risques liés
aux titres a revenu fixe —Risques de crédit et d’obligation de dette
souveraine — Obligation de dette de sociétés.
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Profil de I’investisseur typique

Le Portefeuille convient aux investisseurs dont la tolérance au
risque est de moyenne a plus élevée et qui recherchent un
rendement a plus long terme par le biais d’investissements en
titres a revenu fixe et en actions. Les investisseurs sont
encouragés a consulter leurs conseillers financiers indépendants
en vue de déterminer si les actions d’un portefeuille particulier
présentent les caractéristiques requises pour satisfaire aux attentes
de leur investissement.

Distributions

Pour les parts de catégories A, B, C, I et G, la Société de gestion a
I’intention de déclarer et de verser trimestriellement des
dividendes équivalents a la totalité ou a la quasi-totalité des
revenus nets du Portefeuille imputables a chaque catégorie de
Parts. La Société de gestion peut également décider si et dans
quelle mesure les dividendes versés incluent des plus-values
réalisées et/ou sont payés sur le capital attribuable a la catégorie
correspondante de Parts. Dans la mesure ou les revenus nets et les
bénéfices nets réalisés attribuables a ces Parts sont supérieurs au
montant a payer déclaré, le rendement excédentaire sera reflété
dans la Valeur liquidative respective desdites Parts. Les
dividendes peuvent étre automatiquement réinvestis si tel est le
choix du Porteur de Parts.

Pour les parts de catégories A2, B2 et C2, la Société de gestion ne
prévoit pas a I’heure actuelle de verser des dividendes afférents &
ces Parts. Le revenu net et les profits nets réalisés attribuables aux
Parts seront reflétés dans les valeurs liquidatives respectives des
Parts.

Commissions de la Société de gestion, de I’Agent administratif,
du Dépositaire et de I’Agent de transfert

La Société de gestion percoit une commission annuelle prélevée
sur I’actif du Portefeuille sur la Valeur liquidative cumulée
attribuable aux Parts et correspondant a 0,10 % de la Valeur
liquidative moyenne quotidienne.

La commission de I’ Agent administratif, la commission du
Dépositaire et la commission de I’ Agent de transfert du
Portefeuille sont prélevées sur I’actif du Portefeuille,
conformément aux usages luxembourgeois applicables. Au 31
aolit 2012, les montants annualisés de la commission de I’ Agent
administratif, de la commission du Dépositaire et de la
commission de I’ Agent de transfert exprimés en pourcentage de la
moyenne quotidienne de la Valeur liquidative du Portefeuille,
étaient respectivement de 0,11 %, 0,01 % et 0,16 % (en raison
d’une exemption temporaire mise en place jusqu’a ce que certains
niveaux d’actifs minimaux soient atteints ou jusqu’a I’expiration
d’une période de grace négociée). Ces commissions peuvent
diminuer ou augmenter en fonction des actifs du Portefeuille et du
volume de transactions, ou pour d’autres raisons.

Frais de constitution

Aucuns frais de constitution non amortis ne figurent dans les
comptes du Portefeuille.

Performances passées

Les informations relatives aux performances passées du
Portefeuille sont reprises aux DICI du Portefeuille et sur
www.alliancebernstein.com/investments
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Historique

Le Portefeuille a été établi en tant que portefeuille du Fonds le 2
novembre 2004.
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Objectif et politiques d'investissement
Objectif d’investissement

Le Portefeuille cherche a maximiser le rendement total.

Politiques d’investissement

Présentation générale. Le Portefeuille est destiné a constituer une
solution pour les investisseurs recherchant la croissance du capital &
long terme avec une volatilité modérée par le biais d’un placement
dans un fonds multi-actif qui adapte de maniere dynamique les
expositions aux investissements.

Le Portefeuille investit dans un portefeuille mondialement diversifié de
titres et autres instruments financiers, y compris les instruments
financiers dérivés (« Instruments Dérivés »), qui assurent des
expositions d’investissement a une gamme de classes d’actifs. Ces
classes d’actifs peuvent comprendre les titres de capital et les
instruments a revenu fixe, y compris les titres a haut rendement, les
titres liés a I’immobilier, les devises, les titres liés aux matiéres
premiceres et autres investissements alternatifs, sans limites fixes. Dans
des conditions de marché normales, le Gestionnaire prévoit qu’une
majorité de I’exposition du Portefeuille visera les titres de capital. Le
Portefeuille peut investir dans les sociétés de plus petite capitalisation
ainsi que dans les sociétés de plus grande capitalisation. Le Portefeuille
n’est soumis a aucune limitation quant a la part de son actif net pouvant
étre investie dans un quelconque pays ou une quelconque région, y
compris dans un quelconque pays a marché développé ou émergent.

Le Gestionnaire aura recours a sa stratégie exclusive d’ « Allocation
d’ Actifs Dynamique » pour moduler 1’exposition d’investissement du
Portefeuille a ces classes d’actifs, dans le but de produire, a tout
moment, ce que le Gestionnaire considere comme le profil de
risque/rendement optimal du Portefeuille.

Le Portefeuille peut obtenir une exposition active ou passive a des
classes d’actifs particulieres et ensuite moduler cette exposition en
investissant dans des titres particuliers ou par le biais d’Instruments

Dérivés ou d’une autre maniere.

Titres de capital. Le Portefeuille peut obtenir une exposition aux
titres de capital en investissant en actions ordinaires, mais également
en actions a dividende prioritaire, en warrants et en titres convertibles
d’émetteurs mondiaux y compris en certificats américains de titres en
dépot (« ADR ») et en certificats mondiaux de titres en dépot

(« GDR »), ainsi qu’en Instruments Dérivés.

Revenu fixe. Le Portefeuille peut obtenir une exposition aux titres a
revenu fixe en investissant en titres a revenu fixe et en Instruments
Dérivés. Le Portefeuille peut également investir en trésorerie, en
équivalents de trésorerie ou encore en obligations a taux fixe a court
terme, y compris en instruments du marché monétaire.

Plusieurs types d’instruments a revenu fixe peuvent étre achetés par
le Portefeuille, y compris, sans limitation, les obligations de dette
émises par des entités souveraines ou autres entités d’Etat ou
municipales, y compris, sans limitation, les sociétés et subdivisions
publiques (dénommées ensemble les « entités d’Etat »), ainsi qu’en
obligations de dette émises ou garanties par diverses organisations ou
entités établies de maniere générale pour promouvoir la
reconstruction ou le développement économique mondial, régional ou
spécifique a un pays (dénommées ensemble « entités

supranationales »), les obligations de sociétés, divers types de titres
liés a des créances immobilieres, les actions a dividende prioritaire et
les titres protégés contre 1’inflation, ainsi que les instruments a revenu
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fixe émis par d’autres entités, a la discrétion du Gestionnaire. Les
investissements du Portefeuille en titres adossés a des créances
immobilieres ou a des actifs ne dépasseront pas 20 % de son actif
net, sous réserve que cette limite ne s’applique pas aux
investissements dans ce type de titres émis ou garantis par le
gouvernement fédéral américain ou un quelconque autre Etat
Eligible ou par des entités sponsorisées par le gouvernement des
Etats-Unis ou d’un Etat Eligible.

Le Portefeuille peut acheter des instruments a revenu fixe de la
catégorie investissement ou de la catégorie spéculative, ainsi que
des instruments non notés.

Immobilier. Le Portefeuille peut obtenir une exposition indirecte
a I'immobilier mondial et/ou au secteur immobilier mondial par le
biais de certains investissement permis tels que les titres de
capital de sociétés de placement immobilier ou par le biais de
titres de capital de sociétés de placement en créances
immobilieres ou autres sociétés mondiales liées au secteur
immobilier telles que les société d’exploitation immobiliere, ainsi
que les Instruments Dérivés.

Matieres premieres. Le Portefeuille peut obtenir une exposition
indirecte aux matieres premieres par le biais d’investissements
permis tels que les Instruments Dérivés sur indices de matieres
premicres et les fonds cotés possédant le statut d’OPCVM ou
d’OPC éligibles au sens de la Loi de 2010. Le Portefeuille peut
également rechercher une exposition liée aux matieres premieres
par le biais d’investissements en titres de capital de producteurs
de matieres premieres ou autres émetteurs liés aux matieres
premieres.

Devises. Le Portefeuille peut investir sans limitation en titres
libellés en devises de marchés développés ou émergents.

Suivant sa recherche et ses perspectives en matiere de devises, le
Gestionnaire peut adapter, a tout moment, les diverses expositions
de change. Le Gestionnaire met a contribution ses modeles
maison de risque/rendement développés spécifiquement a cette
fin, en tenant compte de 'exposition du Portefeuille aux diverses
devises. En outre, le Portefeuille peut investir en devises pour
lesquelles le Portefeuille peut ou non avoir une exposition de
change sous-jacente.

Le Portefeuille offre une ou plusieurs « Catégories de Parts
Couvertes en Devises » énumérées dans le tableau intitulé
Informations Sommaires, dans la présente section I (ci-dessous).
Ces catégories de parts sont destinées aux investisseurs en titres
non libellés dans la devise de référence qui cherchent a réduire
I’effet des fluctuations de change entre la devise de référence du
Portefeuille et leur devise d’investissement.

Pour de plus amples informations sur les Catégories de Parts
Couvertes en Devises, veuillez consulter les rubriques

« Catégories de Parts Couvertes en Devises » dans la présente
section I (ci-dessous) et « Comment acheter des Parts —
Catégories de Parts Couvertes en Devises » a la section II.

Investissements alternatifs. Le Portefeuille peut investir en titres
de capital et en instruments a revenu fixe offrant une exposition
aux divers types d’investissements alternatifs, a la discrétion du
Gestionnaire, y compris sans limitation aux fonds alternatifs, et
dans le capital-investissement a condition que ces titres et



instruments possedent le statut de « valeurs mobiliéres » au titre de la
réglementation sur les OPCVM et uniquement dans les limites
prévues pour les OPCVM. Ces investissements alternatifs peuvent
comprendre les véhicules groupés ou autres produits sponsorisés
et/ou gérés par le Gestionnaire ou ses apparentés ou par des tiers non
apparentés.

Stratégie d’allocation d’actifs dynamique

Le Gestionnaire aura recours a sa stratégie exclusive d’ « Allocation
d’ Actifs Dynamique » pour moduler les diverses expositions
d’investissement du Portefeuille, dans le but de produire, a tout
moment, ce que le Gestionnaire considére comme le profil de
risque/rendement optimal du Portefeuille.

L’ Allocation d’ Actifs Dynamique comporte une série d’outils de
volatilité, de corrélation et de prévision de rendements attendus qui
permettent au Gestionnaire de suivre les fluctuations a court terme
des arbitrages risque/rendement sur une série de classes d'actifs.

L’ Allocation d’ Actifs Dynamique cherche a réduire la volatilité de
portefeuille globale, ce qui a pour effet d’atténuer les effets de ces
fluctuations a court terme, y compris les événements « queue » dans
des conjonctures de marché extrémes, sans sacrifier un potentiel de
rendement a long terme cohérent.

Par exemple, le Gestionnaire peut chercher a réduire I'exposition du
Portefeuille au risque d'une ou plusieurs classes d'actifs lorsque I'outil
d'Allocation d'Actifs Dynamique indique que les risques de marché
s’appliquant a ces classes d’actifs augmentent mais que les opportunités
de rendement diminuent. A I'inverse, le Gestionnaire peut avoir
tendance a rechercher une position plus agressive lorsque 1’outil

d’ Allocation d’ Actifs Dynamique indique que les opportunités de
rendement sur une ou plusieurs classes d’actifs augmentent et que les
risques de marché diminuent.

Le Portefeuille peut obtenir une exposition a des classes d’actifs
particulieres et ensuite moduler cette exposition en investissant dans
des titres particuliers ou par le biais d’Instruments Dérivés. 11 est
prévu de procéder a la modulation dynamique des diverses
expositions d’investissement du Portefeuille parmi les classes d’actifs
principalement par le biais d’Instruments Dérivés. Au moment de
choisir la méthode et les instruments de mise en ceuvre de sa stratégie
d’ Allocation d’ Actifs Dynamique, le Gestionnaire évaluera les colits
de négociation, les liquidités et la période de modulation prévue pour
chaque allocation d’actifs.

Recours aux Instruments Dérivés

Le Gestionnaire peut avoir recours aux Instruments Dérivés aux fins
de la gestion de portefeuille efficace, de la couverture ou de
l'investissement.

Le Gestionnaire peut avoir recours, sans limitation, aux instruments
dérivés cotés (p. ex. les options, les contrats a terme sur indices
boursiers) et aux instruments dérivés de gré a gré (p. ex. les contrats
de change a terme, les options, les swaps sur le rendement total, les
swaps de taux d’intérét et les swaps sur défaillance de crédit). Le
Portefeuille peut également rechercher une exposition a un émetteur
ou a une classe d’actifs particuliers par le biais de divers types
d’Instruments Dérivés et/ou de produits structurés.

Effet de levier. Le Gestionnaire ne prévoit pas d’avoir recours aux
emprunts bancaires dans la mise en ceuvre de la stratégie
d’investissement du Portefeuille. Le niveau d’effet de levier attendu
du Portefeuille est estimé dans une fourchette de 0 % a 300 % de sa
valeur liquidative. Le niveau d’effet de levier attendu correspond a la
somme des valeurs notionnelles des instruments financiers dérivés
détenus par le Portefeuille. Conformément & la Circulaire CSSF
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11/512 en date du 30 mai 2011, cette méthodologie de calcul ne
prend pas en compte le fait qu’un instrument financier dérivé
particulier augmente ou diminue les risques d’investissement du
Portefeuille ni ne permet de compenser la valeur nette des
instruments financiers dérivés par des positions inverses. Avec
cette méthodologie, le recours aux instruments dérivés a des fins
de couverture augmente automatiquement le niveau d’effet de
levier. Par conséquent, les Actionnaires doivent étre conscients
qu'un niveau plus élevé d'effet de levier attendu n'entraine pas
automatiquement un niveau plus élevé de risque d’investissement.
En outre, le niveau de levier réel du Portefeuille peut s’écarter du
niveau d’effet de levier attendu susmentionné.

Calcul du risque. Le Gestionnaire a recours a la méthodologie de
la valeur-en-risque (« VaR ») pour suivre 1’exposition globale
(risque de marché) du Portefeuille. L’exposition globale du
Portefeuille est mesurée par la méthodologie de la VaR absolue
selon laquelle la VaR du Portefeuille ne peut dépasser 20 % de sa
Valeur liquidative.

Autres politiques d’investissement

Le Portefeuille n’est soumis & aucune limitation quant a la part de
son actif net pouvant étre investie dans un quelconque pays ou
une quelconque région, y compris dans un quelconque pays ou
région a marché émergent. Il n’est pas prévu que les
investissements du Portefeuille en titres d'émetteurs domiciliés
dans les pays a marchés émergents dépassent 30 % de 1’actif net
du Portefeuille. Le Gestionnaire détermine, a sa discrétion, les
pays constituant des « pays a marchés émergents ». En général,
les pays a marchés émergents sont des pays considérés par la
communauté financieére mondiale comme des pays en
développement, y compris les pays repris de temps a autre dans
I’indice MSCI Emerging Markets®™, un indice de capitalisation
boursiere réajusté en fonction du flottant destiné a mesurer les
performances des marchés actions sur les marchés émergents
mondiaux. Les critéres utilisés par le Gestionnaire pour
déterminer quels pays constituent des pays & marchés émergents
peuvent étre révisés de temps a autre.

A titre de mesure défensive temporaire ou pour pourvoir aux
rachats de titres, le Portefeuille peut, sans limitation, détenir de la
trésorerie, des équivalents de trésorerie ou des obligations a
revenu fixe a court terme, y compris des instruments du marché
monétaire.

Le Portefeuille peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en titres
pour lesquels il n’existe pas de marché disponible. Voir le
paragraphe (5) des « Restrictions d’investissement » a I’ Annexe
A de la section II. I se peut donc que le Portefeuille ne soit pas en
mesure de céder facilement ces titres. En outre, il se peut qu’il y
ait des restrictions contractuelles sur la revente de ces titres.

Recours a des véhicules groupés

Afin de gérer plus efficacement son actif et d’obtenir une
exposition a certaines classes d’actifs, y compris les
investissements alternatifs, le Portefeuille peut investir dans des
véhicules groupés ou autres produits sponsorisés et/ou gérés par
le Gestionnaire ou ses apparentés ou par des tiers non apparentés.

Ces véhicules groupés ou autres produits doivent respecter les
exigences de la CSSF concernant les organismes de placement
collectif éligibles au statut d'OPCVM. La capacité du
Portefeuille a investir dans des OPCVM a capital variable ou
autres OPC n’est pas soumise a la limitation de 10 % prévue
au paragraphe (8) des « Restrictions d’Investissement » de



I’ Annexe A de la Section II. Le Portefeuille peut donc investir
dans des OPCVM a capital variable ou autres OPC conformément
a la réglementation sur les OPCVM.

Le Gestionnaire prévoit que la majorité des investissements du
Portefeuille dans des véhicules groupés ou autres produits seront faits
dans des véhicules groupés sponsorisés et/ou gérés par le
Gestionnaire ou ses apparentés. Cependant, le Gestionnaire peut
investir dans des véhicules groupés sponsorisés et/ou gérés par des
tiers non apparentés si, a la discrétion du Gestionnaire, ces
investissements peuvent prévoir une exposition plus efficace a
certaines classes d'actifs.

Le Portefeuille ne peut investir que dans un OPCVM a capital
variable ou dans un organisme ne possédant pas le statut d’OPCVM
qui ne peut investir lui-méme plus del0 % de sa valeur liquidative
dans d’autres OPCVM ou autres organismes de placement collectif.

Le Portefeuille peut investir jusqu’a 10 % du total de son actif net en
titres non cotés et en fonds d’investissement non régulés, y compris
les fonds alternatifs, conformément a la Réglementation sur les
OPCVM.

Les investissements du Portefeuille dans d’autres véhicules groupés
sponsorisés et/ou gérés par le Gestionnaire, ses apparentés ou des
tiers non apparentés peuvent étre soumis a des commissions de
gestion de portefeuille et, dans la mesure applicable, a des
commissions de performance facturées au niveau de chaque véhicule
groupé. Le Portefeuille ne facturera pas une commission de gestion
de portefeuille a I’égard de la part de son actif que le Gestionnaire a
affectée a un autre véhicule groupé ou autre produit sponsorisé et/ou
géré par le Gestionnaire ou un apparenté. Dans le cas ot le
Portefeuille investit dans un véhicule groupé ou autre produit
sponsorisé et/ou géré par le Gestionnaire ou ses apparentés, le
gestionnaire du véhicule groupé ou produit sous-jacents ne facturera
pas de droits d’entrée ou autre commission de souscription ou de
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rachat versée au Gestionnaire ou a ses apparentés au titre de cet
investissement. Les frais de transaction ou charges destinées a
protéger les investisseurs d’un véhicule groupé et versées a ce
véhicule groupé (et non pas au Gestionnaire ou a ses apparentés)
au bénéfice des sont cependant permissibles.

Catégories de Parts Couvertes en Devises

Une ou plusieurs des catégories de parts du Portefeuille offertes
dans une devise particuliere (chacune étant dénommée une

« Devise Offerte ») peuvent étre couvertes dans cette Devise
offerte. Une telle catégorie de parts constituera une « Catégorie
de Parts Couverte en Devises ». Les Catégories de Parts
Couvertes en Devises visent a assurer aux investisseurs un
rendement corrélé de plus pres a celui de la devise de référence
du Portefeuille en réduisant I’'impact des fluctuations de taux de
change entre la devise de référence du Portefeuille (c.-a-d. le
dollar) et la Devise Offerte concernée, en prenant en compte les
considérations pratiques telles que les cofits de transaction. La
stratégie de couverture employée est destinée a réduire, mais
pourrait ne pas éliminer, 1’exposition de change entre la devise de
référence du Portefeuille et la Devise Offerte.

Les Catégories de Parts Couvertes en Devises n’ont pas d’impact
sur la gestion des actifs sous-jacents du Portefeuille étant donné
que seule la Valeur liquidative des Catégories de Parts Couvertes
en Devises, et non les actifs sous-jacents du Portefeuille, est
couverte dans la Devise Offerte. Les frais encourus liés a cette
activité de couverture sont supportés par la Catégorie de parts
couverte en devises pour laquelle ces frais sont engagés.

Pour de plus amples informations sur la couverture des catégories
de parts, veuillez consulter la rubrique « Comment acheter des
Parts—Catégories de Parts Couvertes en Devises » a la section II
du Prospectus.
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Caractéristiques du Portefeuille
Horizon Long terme

d’investissement
recommandé

Devise du Portefeuille Dollar
Chaque Jour ouvré

Calcul de la Valeur
liquidative

Publication de la Valeur ~ Disponible sur www.alliancebernstein.com/investments

liquidative

Dénomination de
la Catégorie

Heure limite de
réception des
ordres

Distributions*

H signifie Catégories de Parts Couvertes en
Devises. Pour de plus amples informations sur la
couverture des catégories de parts, veuillez
consulter les rubriques « Comment acheter des
Parts—Catégories de Parts couvertes en devises »
« Facteurs de risque et considérations
spécifiques—Risque des Catégories de Parts
couvertes en devises » a la section IL.

Pour les Catégories de Parts libellées en USD
16h00, heure de la cote Est des Etats-Unis,
chaque Jour ouvré.

Pour les Catégories de Parts Couvertes en
Devises

18h00, heure d’Europe centrale, chaque Jour
ouvré

Néant. Voir « Distributions » ci-dessous.

* Comprend les Catégories de parts couvertes

Commissions et frais afférents aux Catégories de Parts1

Commission de

Commission de vente

Catégories de Parts libellées en USD

Parts de Catégorie A

Parts de Catégorie B*

Parts de Catégorie C
Parts de Catégorie I
Parts de Catégorie G’
Parts de Catégorie S*
Parts de Catégorie S1
Parts de Catégorie SP*'

Parts de Catégorie S1P"
Parts de Catégorie AX'

Parts de Catégorie BX>'

Parts de Catégorie CX'

Parts de Catégorie IX'

Catégories de Parts couvertes en EUR

Parts de Catégorie AEUR H

Parts de Catégorie B EUR H?

Parts de Catégorie C EUR H
Parts de Catégorie | EUR H
Parts de Catégorie G EUR H’

Parts de Catégorie S EUR H®
Parts de Catégorie S1 EUR H
Parts de Catégorie SP EUR H*™f
Parts de Catégorie SIP EUR H'f

Droits d'entrée’ Commission de gestion* distribution® différée éventuelle
Jusqu’a 6,25 % 1,70 % Néant Néant
Détention 0-1 an=4,0 %°
1-2 ans=3,0 %
Néant 1,70 % 1,00 % 2-3 ans=2,0 %
3—4 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %
) ) Détention 0-1 an=1,0 %*
Néant 1,90 % Néant Plus d’un an=0 %
Jusqu’a 1,50 % 0,90 % Néant Néant
. Détention 0—18 mois=1,5 %°
o [ v »
Néant 1,70 % 1,00 % Plus de 18 mois=0 %
Néant Néant Néant Néant
Néant 0,70 % Néant Néant
Néant Néant Néant Néant
Néant 0,70 % Néant Néant
Jusqu’a 6,25 % 1,40 % Néant Néant
Détention 0—1 an=4,0 %*
1-2 ans=3,0 %
Néant 1,40 % 1,00 % 2-3 ans=2,0 %
3—4 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %
. . Détention 0—1 an=1,0 %*
5 v, . )
Néant 1,70 % Néant Plus d’un an=0 %
Jusqu'a 1,50 % 0,70 % Néant Néant
Jusqu’a 6,25 % 1,70 % Néant Néant
Détention 0—1 an=4,0 %°
1-2 ans=3,0 %
Néant 1,70 % 1,00 % 2-3 ans=2,0 %
34 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %
2 . Détention 0-1 an=1,0 %°
e [y 9
Néant 1,90 % Néant Plus d’un an=0 %
Jusqu’a 1,50 % 0,90 % Néant Néant
2 Détention 0—18 mois =1,5 %°
5 v (v, >
Néant 1,70 % 1,00 % Plus de 18 mois=0 %
Néant Néant Néant Néant
Néant 0,70 % Néant Néant
Néant Néant Néant Néant
Néant 0,70 % Néant Néant



Catégories de Parts couvertes en GBP

Parts de Catégorie S GBP H® Néant Néant
Parts de Catégorie S1 GBP H Néant 0,70 %
Parts de Catégorie SP GBP H*' Néant Néant
Parts de Catégorie SIP GBP H' Néant 0,70 %

1 La Société de gestion, I’ Agent administratif, le Dépositaire et I’Agent de
transfert sont en ont droit de recevoir a méme 1’actif du Portefeuille les
commissions décrites a la rubrique « Autres informations relatives au
Portefeuille—Commissions de la Société de gestion, de I’ Agent administratif,
du Dépositaire et de I’ Agent de transfert ». Le Portefeuille supporte
également tous ses autres frais. Voir « Comment acheter des Parts » et
« Informations supplémentaires — Commissions et frais » a la section II. La
Société de gestion s’est engagée volontairement, jusqu’a notification
contraire de sa part aux Porteurs de Parts au nom du Fonds, a faire en sorte
que, si, dans durant un quelconque exercice, I’ensemble des commissions et
frais au titre des catégories de parts suivantes du Portefeuille (y compris une
quelconque commission de gestion et tous autres commissions et frais prévus
a la rubrique « Informations complémentaires—Commissions et frais » a la
section II, y compris la taxe d’abonnement luxembourgeoise, mais non
compris certaines autres taxes, frais de courtage (le cas échéant) et les
intéréts sur emprunts) dépassent les pourcentages suivants de la Valeur
liquidative moyenne du Portefeuille sur I’exercice imputables aux catégories
de parts (et aux parts de catégorie H correspondantes) du Portefeuille comme
suit : A (1,95 %), AX (1,90 %), B (2,95 %), BX (2,90 %), C (2,25 %), CX
(2,20 %), G (2,95 %), 1 (1,25 %), IX (1,20 %), S (0,10 %), S1 (0,80 %), SP
(0,09 %) et S1P (0,79 %), le Fonds puisse déduire du versement a effectuer a
la Société de gestion ces commissions et frais excédentaires, ou, dans le cas
contraire, la Société de gestion supportera ces commissions et frais
excédentaires.

2 Six ans apres la date de I'achat, les Porteurs de Parts de catégories B et BX

seront en droit de solliciter la conversion de leurs parts en parts de catégories

A et AX, sans aucuns frais imputés par le Fonds ou par la Société de gestion.

Pour de plus amples détails concernant le droit de conversion, veuillez

consulter la rubrique « Comment échanger ou convertir des Parts —

Conversion des Parts CVDE » a la section II du Prospectus.

En pourcentage du prix de souscription.

4 En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur liquidative.
Pour certaines catégories de parts, la commission de gestion peut également

T Les parts de catégories AX, BX, CX et IX ont été supprimées et ne sont plus

(98]

offertes a de nouveaux investisseurs.
T1 Les parts de catégories SP et S1P (et les parts de catégorie H correspondantes)

sont réservées aux investisseurs de plans de retraite.
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Néant Néant
Néant Néant
Néant Néant
Néant Néant

inclure une composante qui est payée aux distributeurs ou autres
intermédiaires financiers et prestataires de services. Pour plus de détails
sur la commission de gestion, veuillez vous reporter a la rubrique

« Informations complémentaires — Commissions et frais » a la section II.
En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur
liquidative.

En pourcentage de la Valeur liquidative en vigueur ou du cofit d’origine
des Parts rachetées, ce dernier est moindre, et en fonction de la durée de
détention desdites Parts. Les Parts CVDE ne peuvent étre achetées que
par le biais d’un négociateur autorisé par le Distributeur a offrir ces parts.
11 est recommandé aux investisseurs envisageant un placement en parts
CVDE de consulter leur conseiller financier pour obtenir plus
d’informations. S’agissant des parts de catégorie C (et des parts de
catégorie H correspondantes), un négociateur peut, dans certaines
circonstances, choisir de renoncer a la commission de vente différée
éventuelle.

Dix-huit mois apres la date de I'achat, les Porteurs de Parts de catégorie
G seront en droit de solliciter la conversion de leurs parts en parts de
catégorie A, sans aucuns frais imputés par le Fonds ou par la Société de
gestion. Pour de plus amples détails concernant le droit de conversion,
veuillez consulter la rubrique « Comment échanger ou convertir des
Parts — Conversion des Parts CVDE » a la section II du Prospectus.

Les parts de catégories S et SP (et les parts de catégorie H
correspondantes) sont réservées aux investisseurs institutionnels qui ont
conclu un contrat avec la Société de gestion et qui sont soumis a une
commission de gestion d’investissement séparément.

En pourcentage du cofit d’origine des Parts présentées au rachat et en
fonction de la durée de détention de ces Parts. Les Parts CVDE ne
peuvent &tre achetées que par le biais d’un négociateur autorisé par le
Distributeur a offrir ces parts.

Autres caractéristiques des Catégories de Parts

Investissement initial Investissement Investissement Taxe d'abonnement
Devises offertes minimum* ultérieur minimum#* maximum®** luxembourgeoise***
Catégories de Parts libellées en USD
DE‘;IEI 2000 $ 750 $
Parts de Catégorie A SGD 2000 € 750 € Néant 0,05 %
3000 S$ 1000 S$
%‘ﬂff 2000 $ 750 $ 250000 $
Parts de Catégorie B SGD 2000 € 750 € 250 000 € 0,05 %
3000 S$ 1000 S$ 350 000 S$
Dollar 2000 $ 750$
Parts de Catégorie C SGD 2000 € 750 € Néant 0,05 %
3000 S$ 1000 S$
S . Dollar 2000$ 750 $ ‘ 0
Parts de Catégorie G Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
Dollar .
Euro 1 million $**
Parts de Catégorie I SGD 1 million €%* Néant Néant 0,05 %
1,5 millions S$**
e g Dollar 100 millions $** < <
Parts de Catégorie S GBP 50 millions £+ Néant Néant 0,01 %
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Parts de Catégorie S1 Dollar 10 millions $** Néant Néant 0,01 %
GBP 5 millions £%*
P Dollar 100 millions $** Néant .
Parts de Catégorie SP GBP 50 millions £+ Néant 0,01 %
Dollar 10 millions $** Néant .
Parts de Catégorie S1P GBP 5 millions £+* Néant 0.01 %
Dollar
Euro Ne sont plus offertes aux 750 $
. nouveaux investisseurs 750 € Néant 0,05 %
Parts de Catégorie AX SGD 1000 S$
Dollar
Euro Ne sont plus offertes aux 750 $ 250 000 $
Parts de Catégorie BX SGD nouveaux investisseurs 750 € 250 000 € 0,05 %
1 000 S$ 350 000 S$
l%(;lizr Ne sont plus offertes aux 750 $
Parts de Catégorie CX SGD nouveaux investisseurs 750 € Néant 0,05 %
1 000 S$
DEc;lizI Ne sont plus offertes aux
Parts de Catégorie IX SGD nouveaux investisseurs Néant Néant 0,05 %
Investissement initial Investissement Investissement Taxe d'abonnement
Devises couvertes minimum#* ultérieur minimum#* maximum®** luxembourgeoise***
Catégories de Parts couvertes en EUR
Parts de Catégorie A EUR H Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
Parts de Catégorie B EUR H Euro 2000 € 750 € 250 000 € 0,05 %
Parts de Catégorie C EUR H Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
Parts de Catégorie G EUR H Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
Parts de Catégorie | EUR H Euro 1 million €** Néant Néant 0,05 %
Parts de Catégorie S EUR H Euro 100 millions €** Néant Néant 0,01 %
Parts de Catégorie S1 EUR H Euro 10 millions €** Néant Néant 0,01 %
Parts de Catégorie SP EUR H Euro 100 millions €** Néant Néant 0,01 %
Parts de Catégorie S1IP EUR H Euro 10 millions €** Néant Néant 0,01 %
Catégories de Parts couvertes en GBP
Parts de Catégorie S GBP H GBP 50 millions £** Néant Néant 0,01 %
Parts de Catégorie S1 GBP H GBP 5 millions £%* Néant Néant 0,01 %
Parts de Catégorie SP GBP H GBP 50 millions £** Néant Néant 0,01 %
Parts de Catégorie S1P GBP H GBP 5 millions £+* Néant Néant 0,01 %

" Ne s’applique pas aux plans d’investissement automatique,

ceux-ci sont offerts.
**  La Société de gestion peut y renoncer a sa seule discrétion.

dans le cas ou
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Autres informations relatives au Portefeuille

Principaux types d’investissements

L’investisseur trouvera, sous la rubrique « Types
d’investissements » a la section II page II-8, un graphique
récapitulatif des principaux types d’investissements utilisés par le
Portefeuille et une description des titres et autres instruments dans
lesquels le Portefeuille peut investir. La capacité du Portefeuille a
investir dans tout titre ou instrument est soumise aux restrictions
de I’objectif et des politiques d’investissement du Portefeuille et
aux limitations prévues a la rubrique « Restrictions
d’investissement » en Annexe A de la section II.

Profil de risque

Le Portefeuille peut avoir recours a des instruments financiers
dérivés. Les restrictions d’investissement (9) a (13) prévues a

I’ Annexe A de la section II ne s’appliqueront pas. Ce Portefeuille
utilisera plutdt la méthode de la valeur en risque (VaR). La
méthode de la valeur en risque prend en compte la valeur
courante des actifs sous-jacents, le risque de contrepartie, les
évolutions de marché prévisibles et la période disponible pour
liquider les positions afin de donner une estimation du niveau de
pertes potentielles sur un portefeuille.

Les rapports sur la VaR seront produits et suivis quotidiennement
en fonction des criteres suivants :

- période de détention d’un mois ;
- niveau de confiance de 99 % ;

- il sera procédé ponctuellement a des tests de résistance.

Les investissements du Portefeuille sont soumis aux risques
accrus inhérents aux investissements en titres de capital. De
maniere générale, la valeur des investissements en titres de capital
peut varier, parfois considérablement, en réaction aux activités et
aux résultats de sociétés individuelles, ou en raison des conditions
de marché générales ou des conditions économiques, politiques et
naturelles qui sont difficiles a prévoir. Ces facteurs comprennent
la possibilité de reculs subits ou prolongés des marchés, ainsi que
les risques inhérents a chacune des sociétés. Historiquement, les
titres de capital ont généré des rendements a long terme
supérieurs et présenté des risques a court terme plus élevés que
les autres types d’investissements.

Les titres a revenu fixe dans lesquels le Portefeuille investit sont
soumis au risque de crédit des établissements privés et publics
offrant ces titres et leur valeur de marché est influencée par les
évolutions des taux d’intérét. Les investissements du Portefeuille
en titres a revenu fixe sont généralement de la catégorie
investissement ou de qualité équivalente. Rien ne permet
d’assurer que des versements de distributions seront effectués et
le Portefeuille n’est pas soumis a une échéance spécifique.

Le Portefeuille est soumis aux fluctuations des marchés, des taux
d’intérét et de change, ainsi qu’a d’autres risques inhérents a
I’investissement en valeurs mobilieres. Il est donc impossible de
garantir que 1’ objectif d’investissement sera atteint, que le capital
investi sera préservé et qu’ une appréciation du capital se produira.
Les résultats des investissements peuvent varier de maniere
importante d’un mois, d’un trimestre ou d’une année a I’autre. Un
investissement dans le Portefeuille ne représente pas un
programme d’investissement complet.
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L’allocation des investissements entre les diverses classes d’actifs
mondiales au moyen de la stratégie exclusive de diversification
du Gestionnaire dénommée « Allocation d’ Actifs Dynamique »
peut comporter des risques supplémentaires. Veuillez consulter la
rubrique « Facteurs de risque et Considérations spécifiques—
Risques généraux—Risque de I’ Allocation d’ Actifs Dynamique »
a la section II.

Pour un tableau récapitulatif des principaux risques du
Portefeuille et pour une discussion plus détaillée de ces risques et
d’autres risques applicables au Portefeuille, les investisseurs sont
priés de se reporter a la rubrique « Facteurs de risque et
Considérations spécifiques » a la section II a partir de la page II-
23, et notamment a Risque pays—Risque général, Risque pays—
Marchés émergents, Risque de change, Risque de liquidité,
Risque d’ Allocation d’ Actifs Dynamique, Risque d’allocation,
Risque de rotation, Risque de gestion, Risque d’absence
d’antécédents d’exploitation, Risques de produits dérivés, Risque
d’emprunt, Risque fiscal, Risque de titres de capital, Risque de
titres a revenu fixe—Risque général, Risque de titres a revenu
fixe—Risque de taux d’intérét, Risque de titres a revenu fixe—
Risque de remboursement anticipé, Risque de crédit—Risque
d’obligations de dette souveraines et Risque de crédit—
Obligations de dette de sociétés.

Profil de I’investisseur type

Le Portefeuille est destiné a constituer une solution pour les
investisseurs recherchant la croissance du capital a long terme
avec une volatilité¢ modérée par le biais d’un placement dans un
fonds multi-actif qui adapte de maniere dynamique les
expositions aux investissements. Il est recommandé aux
investisseurs de consulter leurs conseillers financiers
indépendants sur la question de savoir si les Parts du Portefeuille
conviennent a leurs besoins d’investissement.

Distributions

Le Conseil n’a actuellement pas 1’intention de verser des
dividendes au titre des Parts. Par conséquent, tous revenus nets et
profits nets réalisés et imputables aux Parts seront inclus dans les
valeurs liquidatives respectives des Parts.

Commissions de la Société de gestion, de I’Agent administratif,
du Dépositaire et de I’Agent de transfert

Pour toutes les Parts du Portefeuille (et les parts de catégorie H
correspondantes) sauf les parts de catégories S, S1, SP et S1P (et
les parts de catégorie H correspondantes), la Société de gestion
recoit une commission annuelle prélevée sur I’actif du
Portefeuille sur la Valeur liquidative cumulée imputable aux Parts
et égale 2 0,10 % de la Valeur liquidative quotidienne moyenne.
La Société de gestion regoit une commission annuelle prélevée
sur I’actif du fonds sur la Valeur liquidative cumulée imputable
aux parts de catégories S, S1, SP et S1P (et aux parts de catégorie
H correspondantes) correspondant a 50 000 USD ou 0,01 % de la
Valeur liquidative moyenne quotidienne, si ce dernier montant est
moindre.

La commission de I’ Agent administratif, la commission du
Dépositaire et la commission de I’ Agent de transfert sont
prélevées sur I’actif du Portefeuille conformément aux pratiques
courantes au Luxembourg. Au 31 aofit 2012, les montants
annualisés de la commission de I’ Agent administratif, de la
commission du Dépositaire et de la commission de I’ Agent de
transfert, exprimés en pourcentage de la Valeur liquidative
quotidienne moyenne du Portefeuille, s’établissaient



respectivement a 0,10 %, 2 0,12 % et 2 0,16 % (en raison d’une
dérogation provisoire qui est en place jusqu’a ce que certains
niveaux minimums d’actifs soient atteints ou qu’un délai de grace
négocié expire). Ces commissions peuvent diminuer ou
augmenter en fonction de I’actif du Portefeuille et du volume de
transactions ou pour d’autres motifs.

Frais d’établissement

Aucuns frais d’établissement non amortis ne figurent dans les
comptes du Portefeuille.
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Performances passées

Les informations relatives aux performances passées du
Portefeuille sont reprises aux DICI du Portefeuille et sur
www.alliancebernstein.com/investments.

Historique

Le Portefeuille a été établi en tant que portefeuille du Fonds, le 2
novembre 2004, sous la dénomination Global Balanced Portfolio,
laquelle a été changée en Dynamic Diversified Portfolio le 15
avril 2011.



Stratégies mondiales de patrimoine

AllianceBernstein — Global Equity Blend Portfolio

AllianceBernstein — Global Equity Blend Portfolio (Euro)

Objectifs et politiques d'investissement
Objectif d’investissement

Les Portefeuilles cherchent a obtenir une croissance du capital a
long terme.

Les Portefeuilles investissent dans des portefeuilles d’actions
mondiaux congus de maniere a offrir des solutions aux
investisseurs a la recherche de rendements sur actions ainsi que
d’une large diversification des risques liés par le biais de
différents styles d’investissement, secteurs et régions du globe.
Dans le cadre de sa gestion des Portefeuilles, le Gestionnaire
diversifie efficacement en utilisant des styles d’investissement
croissance et valeur. Le Gestionnaire sélectionne des titres de
capital croissance et valeur en se servant de toute une gamme de
disciplines d’investissement fondamentales fondées sur la
croissance et la valeur afin de créer un portefeuille mixte.

Normalement, la répartition des Portefeuilles ciblée par le
Gestionnaire correspond a une pondération égale de 50 %
d’actions croissance et 50 % d’actions valeur. Le Gestionnaire
permettra aux pondérations relatives des composantes valeur et
croissance des Portefeuilles de varier en fonction des fluctuations
de marché mais, dans des conditions normales, ces variations
seront situées dans une fourchette de +/ - 5 % des Portefeuilles.
Si ces fourchettes sont dépassées, le Gestionnaire procédera
généralement au rééquilibrage des Portefeuilles afin de les
réorienter vers la répartition ciblée. Cependant, en cas de
circonstances extraordinaires, et lorsque le Gestionnaire est d’avis
que les conditions favorisant un investissement ou un autre sont
réunies, les fourchettes peuvent étre étendues a +/- 10 % des
Portefeuilles avant de procéder au rééquilibrage.

Description des processus et disciplines d’investissement

Croissance mondiale. Les actions croissance des Portefeuilles
sont sélectionnées au moyen de la discipline d’investissement du
Gestionnaire fondée sur la croissance. L’équipe d’investissement
spécialisée dans la croissance sélectionne les titres grace a un
processus visant a identifier les sociétés dont les perspectives de
croissance des bénéfices sont excellentes. Cette discipline repose
principalement sur 1’analyse et la recherche fondamentales de la
vaste équipe de recherche interne du Gestionnaire, composée
d’environ 50 analystes spécialisés dans les investissements de
style « Croissance », qui suivent environ 1 400 sociétés.

Le Gestionnaire met 1’accent, dans sa recherche, sur la découverte
de sociétés dont le potentiel de croissance des bénéfices nettement
supérieur a la moyenne est susceptible de surpasser les prévisions

du marché.

Le total de I’actif net investi en titres de capital mondiaux par le
biais de la discipline d’investissement Global Growth du
Gestionnaire est réparti par le Gestionnaire entre divers secteurs
d’activité qui, de I’avis du Gestionnaire, possedent un potentiel de
croissance supérieur, chacun de ces secteurs d’activité étant
dénommé un « sous-portefeuille ». Les titres de capital mondiaux
représentés par un sous-portefeuille et liés a un secteur d’activité
particulier sont sélectionnés par le ou les spécialistes de recherche
interne du Gestionnaire chargés de ce secteur d’activité
particulier.

Les sous-portefeuilles actuels désignés par le Gestionnaire dans le
cadre de sa discipline d’investissement Global Growth sont les
suivants : (1) technologies, (2) consommation, (3) finance and (4)
valeurs industrielles cycliques. Le pourcentage du total de 1’actif
net des Portefeuilles alloué a I’un quelconque des sous-
portefeuilles dépend de 1’évaluation des opportunités et
conditions d’investissement actuelles et prévues réalisée par le
Gestionnaire.

L’équipe d’investissement du Gestionnaire peut (i) redéterminer
ou modifier les criteres relatifs a un sous-portefeuille existant si le
potentiel de croissance d’un secteur d’activité particulier fluctue,
(ii) dissoudre un sous-portefeuille existant si le potentiel de
croissance du secteur de croissance pertinent baisse ou (iii) créer
un nouveau sous-portefeuille si le potentiel de croissance d’un
nouveau ou différent secteur de croissance augmente.

Valeur mondiale. Les actions valeur des Portefeuilles sont
sélectionnées au moyen de la discipline d’investissement de la
Division Bernstein du Gestionnaire fondée sur la valeur
fondamentale. Lors de la sélection des titres, les équipes
d’investissement du Gestionnaire spécialisées dans la valeur
cherchent a identifier des sociétés dont le potentiel de bénéfices a
long terme et les capacités de paiement de dividendes ne se
reflétent pas dans les cours en vigueur de leurs titres. Cette
discipline de valeur fondamentale repose principalement sur la
vaste équipe interne de recherche du Gestionnaire qui suit plus de
2 700 sociétés. Des sous-groupes constitués au sein de I’équipe
chargée de la recherche sur la valeur couvrent un secteur
d’activité donné a I’échelle mondiale, afin de mieux comprendre
la position concurrentielle de chaque société dans un contexte
mondial. Les équipes du Gestionnaire, composé d’environ 70
analystes spécialisés dans les investissements de style « Value »,
établissent leurs propres estimations de résultats et leurs propres
modeles financiers pour chaque entreprise analysée. Le
Gestionnaire identifie et quantifie les variables critiques régissant
la performance d’une entreprise et analyse les résultats afin de
prévoir les perspectives a long terme et les rendements espérés de
chaque entreprise.

La discipline d’investissement « Valeur » tente d’identifier des
titres sous-évalués en utilisant une méthode disciplinée fondée sur
la valeur fondamentale. Le Gestionnaire est d’avis qu’au fil du
temps, le cours de 1’action d’une société parviendra a refléter sa
valeur économique intrinseque. L’approche du Gestionnaire
fondée sur la valeur fondamentale en matiere d’investissement en
actions définit généralement la valeur en termes de relation entre
le cours en vigueur d’une action et sa valeur économique
intrinseéque, telle que mesurée par les perspectives de bénéfices a
long terme. Cette approche vise, au sein de chaque marché, a
identifier, dans un premier temps, un univers de titres considérés
comme étant sous-évalués en raison de leur cours attractif par
rapport a leur potentiel de bénéfices futur. Par conséquent, la
prévision des bénéfices des entreprises et leur capacité de
versement de dividendes sont au cceur de cette approche
fondamentale. Les titres de sociétés de tout secteur d’activité,
pays ou région peuvent afficher des cours non représentatifs et le
Gestionnaire cherche a exploiter toutes ces opportunités au
moment de sélectionner des titres pour les Portefeuilles.



Autres politiques d’investissement

Les Portefeuilles ne sont pas assujettis a une limitation
quelconque relative a la quote-part de son actif total qui peut étre
investie dans un pays ou une région. Les Portefeuilles ont
I’intention de répartir les risques d’investissement et prévoit
d’investir dans des actions et/ou des titres a revenu fixe
d’émetteurs situés dans des pays développés, dont I’ Australie, le
Canada, le Japon, les Etats-Unis, et les pays développés d’Europe
et d’Asie. Les Portefeuilles seront autorisés a investir dans des
titres d’émetteurs domiciliés ou ayant une activité importante
dans d’autres pays, dont des pays émergents.

11 est prévu que les investissements en titres d’émetteurs situés
dans des pays émergents ne dépasseront pas 30 % de 1’actif net du
Portefeuille concerné. Le Gestionnaire établira la liste des pays
émergents a sa seule discrétion. En général, les marchés
émergents sont des pays considérés par la communauté financiere
mondiale comme étant des pays en voie de développement, y

compris des pays inclus dans I'Indice MSCI Emerging Markets®™.

Cet indice mesure la capitalisation boursiere des sociétés des pays
émergents, ajustée en fonction du flottant. Il permet de mesurer la
performance des marchés des actions des pays émergents au
niveau mondial. Le Gestionnaire pourra modifier la liste des pays
qu’il considere comme étant des marchés émergents lorsqu’il
I’estimera justifié.

Le Gestionnaire ajustera, en fonction de sa recherche et de ses
prévisions, les expositions aux devises de chaque Portefeuille tout
en tenant compte (a) de I’exposition globale de chaque
Portefeuille aux devises autres que la devise de référence de ce
dernier, de méme que (b) des risques et rendements attendus de
chacune des devises particulieres du sous-portefeuille concerné
du Portefeuille. Le Gestionnaire utilise ses modeles exclusifs
créés tout particulierement a ces fins. Par conséquent, le
Gestionnaire peut couvrir la totalité, une partie ou bien aucune
des expositions aux devises selon que sa recherche indique que
cette devise va augmenter ou baisser par rapport a la devise de
référence du Portefeuille.

A titre de mesure défensive temporaire ou pour pourvoir aux
rachats de titres, les Portefeuilles peuvent, sans limitation, détenir
de la trésorerie, des équivalents de trésorerie ou des obligations a
revenu fixe a court terme, y compris des instruments du marché
monétaire.

Les Portefeuilles peuvent investir jusqu’a 10 % de son actif net
dans des titres pour lesquels il n’existe pas de marché immédiat.
Se référer au paragraphe (5) de I’Annexe A de la Section II. Les
Portefeuilles peuvent par conséquent ne pas étre en mesure de
céder aisément ces titres. En outre, il se peut que la revente de ces
titres soit soumise a des restrictions contractuelles.

Les techniques de gestion et de couverture de portefeuille
efficaces peuvent comporter I’ utilisation d’instruments dérivés
négociés sur des marchés et de gré a gré, y compris des swaps,
des options, des contrats a terme et des opérations de change.

Effet de levier. Le Gestionnaire ne prévoit pas d’avoir recours
aux emprunts bancaires dans la mise en ceuvre de la stratégie
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d’investissement des Portefeuilles. Le niveau d’effet de levier
attendu est estimé dans une fourchette de 0 % a 50 % de la valeur
liquidative du Global Equity Blend Portfolio et dans une
fourchette de 25 % et 125 % de la valeur liquidative du Global
Equity Blend Portfolio (Euro). Le niveau d’effet de levier attendu
correspond a la somme des valeurs notionnelles des instruments
financiers dérivés détenus par le Portefeuille. Conformément a la
Circulaire CSSF 11/512 en date du 30 mai 2011, cette
méthodologie de calcul ne prend pas en compte le fait qu’un
instrument financier dérivé particulier augmente ou diminue les
risques d’investissement du Portefeuille ni ne permet de
compenser la valeur nette des instruments financiers dérivés par
des positions inverses. En outre, le niveau de levier réel du
Portefeuille peut s’écarter du niveau d’effet de levier attendu
susmentionné.

Calcul du risque. Le Gestionnaire a recours a la méthodologie de
la valeur-en-risque (« VaR ») pour suivre 1’exposition globale
(risque de marché) du Portefeuille. L’exposition globale du
Portefeuille est mesurée par la méthodologie de la VaR relative
selon laquelle la VaR du Portefeuille ne peut dépasser le double
de la Var d’un indicateur de référence. L’indicateur de référence
du Global Equity Blend Portfolio est I'indice MSCI World et
I’indicateur de référence du Global Equity Blend Portfolio (Euro)
est I’indice MSCI World EUR.

Catégories de Parts Couvertes en Devises

Une ou plusieurs catégories de parts du Portefeuille offertes dans
une devise particuliere (chacune étant dénommée une « Devise
Offerte ») peuvent étre couvertes dans cette Devise Offerte. Une
telle catégorie de parts constitue une « Catégorie de Parts
Couverte en Devises ». Les Catégories de Parts Couvertes en
Devises ont pour objectif de fournir aux investisseurs un
rendement corrélé de plus pres a celui de la devise de référence
du Portefeuille en réduisant I’'impact des fluctuations de taux de
change entre la devise de référence du Portefeuille (c.-a-d. le
dollar) et la Devise Offerte concernée, en prenant en compte des
considérations pratiques telles que les cofits de transaction. La
stratégie de couverture utilisée est destinée a réduire, mais
pourrait ne pas éliminer, 1’exposition de change entre la devise de
référence du Portefeuille et la Devise Offerte.

Les Catégories de Parts Couvertes en Devises n’ont pas d’impact
sur la gestion de portefeuille des actifs sous-jacents du
Portefeuille étant donné que seule la valeur liquidative des
Catégories de Parts Couvertes en Devises, et non les actifs sous-
jacents du Portefeuille, est couverte dans la Devise offerte. Les
frais engagés dans le cadre de cette activité de couverture sont
supportés par la Catégorie de Parts Couverte en Devises pour
laquelle ces frais sont engageés.

Pour plus d’informations sur la couverture des catégories de parts,
veuillez consulter la rubrique « Comment acheter des Parts —
Catégories de Parts Couvertes en Devises » a la Section 1L
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Caractéristiques du Portefeuille

Horizon d’investissement
recommandé

Devise du portefeuille

Calcul de la Valeur
liquidative

Publication de la Valeur
liquidative

Dénomination
des Catégories

Long terme
Global Equity Blend Portfolio : Dollar
Global Equity Blend Portfolio (Euro) : Euro

Chaque Jour ouvré

Disponible sur www.alliancebernstein.com/investments

H désigne les Catégories de Parts
couvertes en devises. Pour de plus
amples informations concernant la
couverture des catégories de parts,
consulter la rubrique « Comment
acheter des Parts — Catégories de
Parts couvertes en devises » et

« Facteurs de risque et

Heure limite de réception
des ordres

Pour les Catégories de Parts libellées en USD

Pour les Catégories de Parts couvertes en devises
18h, heure d’Europe centrale, chaque Jour ouvré

16h, heure de la cote Est des Etats-Unis, chaque Jour ouvré

considérations spécifiques —
Catégories de Parts couvertes en
devises » a la Section II.

Néant. Voir « Distributions »
R ci-dessous.
Distributions*
* Comprend les Catégories de Parts
Couvertes.

Commissions et frais afférents aux Catégories de Parts'

Commission de Commission de vente

Droits d’entrée’ Commission de gestion* distribution® différée éventuelle
Catégories de Parts libellées
en USD
Parts de Catégorie A Jusqu’a 6,25 % 1,60 % Néant Néant
Détention 0—1 ans=4,0 %°
1-2 ans=3,0 %
Parts de Catégorie B’ Néant 1,60 % 1,00 % 2-3 ans=2,0 %
34 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %

. . ) ) Détention 0—1 ans=1,0 %°
Parts de Catégorie C Néant 2.05% Néant Plus d’un an=0 %
Parts de Catégorie I Jusqu’a 1,50 % 0,80 % Néant Néant
Parts de Catégorie S’ Néant Néant Néant Néant
Parts de Catégorie S1 Néant 0,70 % Néant Néant

9 , Détention 0—18 mois=1,5 %"
Parts de Catégorie G Néant 1,60 % 1,00 % Plus de 18 mois=0 %
Global Equity Blend Portfolio
Catégories de Parts
couvertes en EUR
Parts de Catégorie A EUR H Jusqu’a 6,25 % 1,60 % Néant Néant

Catégories de Parts fiscalement transparentes [pour certains Investisseurs habilités avec approbation de la Société de gestion] ®

Global Equity Blend Portfolio

Parts de Catégories SA GB, SB IE Néant Néant
Parts de Catégories S1A GB, p 0

S1B GB, S1B IE Néant 0,70 %
Global Equity Blend Portfolio (Euro)

Parts de Catégorie S1B IE Néant 0,70 %

1 La Société de gestion, I’ Agent administratif, le Dépositaire et I’Agent de
transfert sont habilités a percevoir des commissions sur les actifs des
Portefeuilles, tel que décrit a la rubrique « Autres informations relatives
au Portefeuille — Commissions Société de gestion, Agent administratif,
Dépositaire et Agent de transfert » ci-dessous. Les Portefeuilles prennent
également en charge I’ensemble de leurs autres frais. Veuillez vous
référer aux paragraphes « Comment acheter des Parts » et

Néant Néant
Néant Néant
Néant Néant

« Commissions et frais » de la Section 1I. La Société de gestion a
volontairement décidé, et ce jusqu’a ce que, au nom du Fonds, elle avise
les Porteurs de Parts du contraire, que si lors de tout exercice, les
commissions et frais cumulés afférents aux Catégories de Parts des
Portefeuilles suivantes (y compris toute commission de gestion et tous
autres frais et commissions établis a la rubrique « Informations
supplémentaires — Commissions et frais » a la Section II, y compris la



w

Taxe d’abonnement luxembourgeoise, mais a I’exclusion de certains

autres impdts, commissions de courtage (le cas échéant) et intéréts sur

emprunts) dépassent les pourcentages suivants de la Valeur liquidative

moyenne pour 1’exercice, imputables aux catégories de parts du Global

Equity Blend Portfolio (et aux parts de catégorie H correspondantes) 7
comme suit : A (2,10 %), B (3,10 %), C (2,55 %), 1 (1,30 %), S (0,10 %),

S1 (0,80 %), G (3,10 %), SA GB (0,10 %), SB IE (0,10 %), SIA GB

(0,80 %), S1B GB (0,80 %) et S1B IE (0,80 %) et aux catégories de 8
parts du Global Equity Blend Portfolio (Euro) comme suit : A (2,00 %),

B (3,00 %), C (2,45 %), 1(1,20 %), S (0,10 %), S1 (0,80 %) et S1B IE

(0,80 %), le Fonds pourra déduire du paiement dii & la Société de gestion,

ou la Société de gestion prendra autrement a sa charge, lesdits frais et

commissions en excédent.

Six ans apres la date de I'achat, les Porteurs de Parts de Catégorie B

seront autorisés a solliciter une conversion en parts de catégorie A sans

aucuns frais imputés par le Fonds ou par la Société de gestion. Pour de

plus amples détails concernant le droit de conversion, veuillez consulter

la rubrique « Comment échanger ou convertir des Parts — Conversion

des Parts CVDE » a la Section II.

En pourcentage du prix de souscription.

En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur

liquidative. En ce qui concerne certaines catégories de parts, la

commission de gestion peut inclure une somme payée aux distributeurs

ou autres intermédiaires financiers et prestataires de services. Pour de

plus amples détails concernant la commission de gestion, se référer a la

rubrique « Informations supplémentaires — Frais et charges » a la Section 9
1L

En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur

liquidative.

En pourcentage du montant le plus faible entre la Valeur liquidative en

vigueur et le prix initial des Parts rachetées et en fonction de la durée de 10
détention desdites Parts. Les Parts CVDE ne peuvent étre achetées que

par le biais d’un négociateur autorisé par le Distributeur a offrir ces parts.

11 est recommandé aux investisseurs intéressés par un investissement
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dans des Parts CVDE de consulter leur conseiller financier pour de plus
amples informations. Pour ce qui est des parts de catégorie C, un
négociateur peut choisir d’éliminer la commission de vente différée
éventuelle dans certains cas.

Les parts de catégorie S sont réservées aux investisseurs institutionnels
ayant conclu un accord avec la Société de gestion et qui paient une
commission de gestion d’investissement distincte.

Les parts de catégories SA GB et S1A GB sont uniquement disponibles
aux investisseurs institutionnels britanniques qui prouvent a la Société
de gestion, de fagon satisfaisante, qu’ils ne sont pas soumis a une
retenue 2 la source sur les revenus de dividendes provenant des Etats-
Unis, au titre de la convention fiscale concernée entre le pays de
résidence fiscale de I'investisseur et les Etats-Unis, et qui s’engagent 2
fournir a la Société de gestion certaines attestations et informations
supplémentaires dans la mesure nécessaire a 1’établissement de leur
admissibilité a ces parts.

Les parts de catégories SB /IE et S1B GB/IE sont uniquement
disponibles aux investisseurs institutionnels britanniques/irlandais qui
prouvent a la Société de gestion, de facon satisfaisante, qu’ils ont droit a
une retenue a la source réduite de 15 % sur les revenus de dividendes
provenant des Etats-Unis, au titre de la convention fiscale concernée
entre le pays de résidence fiscale de I’investisseur et les Etats-Unis, et
qui s’engagent a fournir a la Société de gestion certaines attestations et
informations supplémentaires dans la mesure nécessaire a
I’établissement de leur admissibilité a ces parts.

Dix-huit mois apres la date d’achat, les Porteurs de Parts de catégorie G
auront droit a demander la conversion sans frais aupres du Fonds ou de
Société de gestion en parts de catégorie A. Pour plus de détails sur le
droit de conversion, prigre de se reporter  la rubrique « Echange ou
conversion des Parts — Conversion des Parts CVDE a la Section II.

En pourcentage du coiit d’origine des Parts présentées au rachat et en
fonction de la durée de détention de ces Parts. Les Parts CVDE ne
peuvent étre achetées que par I’intermédiaire d’un négociateur autorisé a
offrir ces parts par le Distributeur.

Autres caractéristiques des Catégories de Parts

Global Equity
Global Equity Blend Portfolio Investissement
Blend Portfolio (Euro) Devises Investissement ultérieur Investissement Taxe d’abonnement
Devises offertes offertes initial minimum?* minimum* maximum®** luxembourgeoise™***
Catégories de Parts libellées en USD
Dollar 2000 $ 750 $
Parts de Catégorie A Euro Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
SGD 3000 S$ 1000 S$
Dollar 2000 $ 750 $ 250000 $
Parts de Catégorie B Euro Euro 2000 € 750 € 250 000 € 0,05 %
SGD 3000 S$ 1000 S$ 350 000 S$
Dollar 2000 $ 750 $
Parts de Catégorie C Euro Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
SGD 3000 S$ 1000 S$
Dollar 1 million $**
Parts de Catégorie I Euro Euro 1 million €** Néant Néant 0,05 %
SGD 1,5 million S$ **
Dollar 25 millions $**
P Euro 20 millions €** . £
Parts de Catégorie S GBP Euro 15 millions £+ Néant Néant 0,01 %
HKD 200 millions HKD**
Dollar 25 millions $**
L. Euro 20 millions €** . .
Parts de Catégorie S1 GBP Euro 15 millions £+ Néant Néant 0,01 %
SGD 37,5 millions SGD **
o Dollar . . 2000$ 750 $ <
Parts de Catégorie G Euro non disponible 2000 € 750 € Néant 0,05 %
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Investissement initial Investissement ultérieur Investissement Taxe d’abonnement
Devises offertes minimum* minimum* maximum** luxembourgeoise***

Catégories de Parts fiscalement transparentes [pour certains Investisseurs habilités avec approbation de la Société de gestion]
Global Equity Blend Portfolio

Parts de Catézories Dollar 25 millions $**
SA GB. SB I% Euro 20 millions €** Néant Néant 0,01 %
’ GBP 15 millions £%*
Parts de Catégories . 1 e
S1A GB, SIB GB, Dollar 25 millions $ Néant Néant 0,01 %
SIBIE Euro 20 millions €**
GBP 15 millions £#*
Global Equity Blend Portfolio (Euro)
Parts de Catégorie Euro 20 millions €+* Néant Néant 0.01 %
SIBIE
Investissement initial Investissement ultérieur Investissement Taxe d’abonnement
Devises offertes minimum* minimum* maximum®** luxembourgeoise***
Global Equity Blend Portfolio
Catégories de Parts couvertes en EUR
Parts de Catégorie A
EURH EUR 2000€ 750 € Néant 0,05 %
* Ne s’applique pas aux plans de placement automatique, lorsque ceux-ci *##%  Taxe annuelle du Luxembourg devant étre payée trimestriellement par
sont offerts. chaque portefeuille.

**  Peut étre éliminé par la Société de gestion a sa seule discrétion.
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Autres informations relatives aux Portefeuilles

Principaux types d’investissement

Pour obtenir un tableau récapitulatif des principaux types
d’investissement utilisés par les Portefeuilles ainsi qu’une
description des titres et autres instruments dans lesquels les
Portefeuilles peuvent investir, les investisseurs sont priés de se
référer a la rubrique intitulée « Types d’investissement » a la
Section II a partir de la page II-9. La capacité d’investissement
des Portefeuilles dans tout titre ou instrument est soumise aux
restrictions reprises dans 1’objectif et les politiques
d’investissement des Portefeuilles et dans les limitations établies
a la rubrique intitulée « Restrictions d’investissement » a

I’ Annexe A de la Section II.

Profil de risque

Les investissements dans les Portefeuilles sont soumis aux risques
plus élevés inhérents aux investissements en actions. En général,
la valeur des investissements en actions est susceptible de fluctuer,
parfois de maniere spectaculaire et ce, en fonction des activités et
des résultats des diverses sociétés ou en raison de conditions
économiques, politiques, naturelles et de marchés difficiles a
anticiper. 1l faut également ajouter a ces facteurs la possibilité de
baisses soudaines ou prolongées subies par les marchés, ainsi que
les risques associés aux diverses sociétés. Par le passé, les titres
de capital ont fourni des rendements a long terme plus élevés et
ont entrainé des risques a court terme plus élevés que d’autres
types d’investissements.

Les Portefeuilles sont soumis aux fluctuations des marchés, des
taux d’intérét et des taux de change, ainsi qu’a d’autres risques
inhérents a tout investissement dans des valeurs. Par conséquent,
la réalisation de I’objectif d’investissement, la préservation du
capital investi et I’appréciation du capital ne peuvent étre
garanties. Les résultats d’investissement peuvent fortement
fluctuer et ce, mensuellement, trimestriellement ou annuellement.
L’investissement dans I’un ou 1’autre des Portefeuilles n’a pas
vocation a constituer un programme complet d’investissement.

Pour un tableau récapitulatif des principaux risques des
Portefeuilles, ainsi que pour une discussion plus détaillée de ces
risques et autres risques applicables aux Portefeuilles, les
investisseurs sont priés de se référer a la rubrique intitulée

« Facteurs de risque et considérations spécifiques » a la Section II
a partir de la page II-23, en particulier « Risques pays — Risques
généraux et risques pays — risques liés aux marchés émergents,
risques de change, Risques de liquidité, Risques de répartition,
Risques de rotation, Risque de gestion, Risque 1ié & I’absence
d’antécédents d’exploitation, Risques liés aux instruments dérivés,
Risques d’emprunts, Risques fiscaux et Risques liés aux titres de
capital.

Profil de I’investisseur typique

Les Portefeuilles conviennent aux investisseurs dont la tolérance
au risque est plus élevée et qui recherchent un rendement a plus
long terme par le biais d’investissements en actions. Les
investisseurs sont encouragés a consulter leurs conseillers
financiers indépendants en vue de déterminer si les Parts des
Portefeuilles présentent les caractéristiques requises pour
satisfaire aux attentes de leur investissement.
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Distributions

La Société de gestion ne prévoit actuellement pas de verser des
dividendes sur les Parts. Le revenu net et les profits nets réalisés
attribuables aux Parts seront reflétés dans les valeurs liquidatives
respectives des Parts.

Commissions de la Société de gestion, de I’Agent administratif,
du Dépositaire et de I’Agent de transfert

Pour toutes les Parts (et les parts de catégorie H correspondantes)
du Global Equity Blend Portfolio, sauf les parts de catégories S et
p S1, la Société de gestion percoit une commission annuelle
prélevée sur I’actif du Fonds sur la Valeur liquidative cumulée
imputable aux Parts et correspondant a 0,10 % de la Valeur
liquidative moyenne quotidienne. Pour toutes les Parts du Global
Equity Blend (Euro) Portfolio, sauf les parts de catégories S et S1,
la Société de gestion pergoit une commission annuelle prélevée
sur I’actif du Portefeuille sur la Valeur liquidative cumulée
imputable aux Parts et correspondant & 0,05 % de la Valeur
liquidative moyenne quotidienne. Pour chacun de ces
Portefeuilles, la Société de gestion per¢oit une commission
annuelle prélevée sur les actifs de ces Portefeuilles sur la Valeur
liquidative cumulée imputable aux parts de catégories S et S1
équivalant au montant le plus faible entre 50 000 $ et 0,01 % de la
Valeur liquidative moyenne quotidienne.

La commission de I’ Agent administratif, la commission du
Dépositaire et la commission de I’ Agent de transfert de ces
Portefeuilles sont prélevées sur les actifs des Portefeuilles,
conformément aux usages luxembourgeois applicables. Au 31
aolit 2012, les montants annualisés de la commission de I’ Agent
administratif, de la commission du Dépositaire et de la
commission de I’ Agent de transfert exprimés en pourcentage de la
moyenne quotidienne de la Valeur liquidative du Global Equity
Blend Portfolio, étaient respectivement de 0,02 %, 0,01 % et

0,04 % (en raison d’une exemption temporaire mise en place
jusqu’a ce que certains niveaux d’actifs minimaux soient atteints
ou jusqu’a I’expiration d’une période de grace négociée) (la
commission de I’ Agent de transfert relative aux parts de catégorie
S uniquement était de 0,01 %). Au 31 aofit 2012, les montants
annualisés, exprimés en pourcentage de la Valeur liquidative
moyenne quotidienne du Global Equity Blend (Euro) Portfolio, de
la commission de 1’ Agent administratif, de la commission du
Dépositaire et de la commission de 1’ Agent de transfert afférentes
s’élevaient a 0,39 %, 0,04 % et 0,17 %. Ces commissions sont
soumises aux limitations afférentes aux commissions reprises a la
Note 1 de la rubrique « Informations supplémentaires — Frais et
charges » ci-dessus, et peuvent diminuer ou augmenter en
fonction des actifs des Portefeuilles et du volume de transactions,
ou pour d’autres raisons.

Frais d’établissement

Aucuns frais d’établissement non amortis ne figurent dans les
comptes du Portefeuille.

Performances passées

Les informations relatives aux performances passées des
Portefeuilles sont reprises aux DICI des Portefeuilles et sur
www.alliancebernstein.com/investments.



Historique

Le Global Equity Blend Portfolio a été créé le 15 juillet 2002 en
tant que portefeuille d’ ACM Bernstein Blended Style Investments,
fonds de placement collectif géré par la Société de gestion et
constitué en vertu des lois du grand-duché de Luxembourg, sous
le nom de « Global Equity Portfolio ». Le 1% septembre 2003,
ACM Bernstein Blended Style Investments a été fusionné au
Fonds et les actifs du Global Equity Portfolio ont été apportés au
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Global Blend Portfolio, nouveau portefeuille créé au sein du
Fonds. Le 10 novembre 2004, le Global Blend Portfolio a été
renommé « Global Equity Blend Portfolio». Se référer a la
rubrique « Informations supplémentaires — Reglement de
gestion » a la Section II.

Le Global Equity Blend (Euro) Portfolio a été créé le 22 mars
2006 en tant que portefeuille du Fonds.
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Objectif et politiques d'investissement
Objectif d’investissement

Les Portefeuilles recherchent la croissance a long terme du capital
en investissant dans des portefeuilles mondiaux de titres de
capital répartis sur divers secteurs d’activité spécifiques, ou

« sous-portefeuilles » et sélectionnées en raison de leur potentiel
de croissance. Les secteurs peuvent étre modifiés au fur et a
mesure que le potentiel de croissance de chaque secteur d’activité
mirit et que de nouvelles tendances mondiales de croissance font
leur apparition au sein de divers secteurs d’activité. Chacun des
Portefeuilles est actuellement constitué de quatre sous-

portefeuilles, chacun d’entre eux étant géré par un chef de secteur.

En appliquant un processus de sélection des actions fondé sur une
recherche de type ascendant, chacun des chefs de secteur utilise la
recherche exclusive du Gestionnaire en vue d’identifier des
sociétés attractives dans leurs secteurs.

Description de la discipline et du processus d’investissement

Les actions croissance des Portefeuilles sont sélectionnées au
moyen de la discipline d’investissement du Gestionnaire fondée
sur la croissance. L’équipe d’investissement spécialisée dans la
croissance sélectionne les titres en grace a un processus visant a
identifier les sociétés dont les perspectives de croissance des
bénéfices sont excellentes. Cette discipline repose principalement
sur ’analyse et la recherche fondamentales effectuées par la vaste
équipe de recherche interne du Gestionnaire, composée d’environ
50 analystes spécialisés dans la croissance, qui suit environ 1 400
sociétés.

Le Gestionnaire met 1’accent, dans sa recherche, sur la découverte
de sociétés dont le potentiel de croissance des bénéfices nettement
supérieur a la moyenne est susceptible de surpasser les prévisions
du marché.

Le total de I’actif net du Portefeuille investi en titres de capital
mondiaux par le biais de la discipline d’investissement Global
Growth du Gestionnaire est réparti par le Gestionnaire entre
divers secteurs d’activité qui, de ’avis du Gestionnaire, possedent
un potentiel de croissance supérieur, chacun de ces secteurs
d’activité étant dénommé un « sous-portefeuille ». Les titres de
capital mondiaux représentés par un sous-portefeuille et liés & un
secteur d’activité particulier sont sélectionnés par le ou les
spécialistes de recherche interne du Gestionnaire chargés de ce
secteur d’activité particulier.

Les sous-portefeuilles actuels désignés par le Gestionnaire dans le
cadre de sa discipline d’investissement Global Growth sont les
suivants : (1) technologies, (2) consommation, (3) finance and (4)
valeurs industrielles cycliques. Le pourcentage du total de 1’actif
net du Portefeuille alloué a I’un quelconque des sous-portefeuilles
dépend de I’évaluation des opportunités et conditions
d’investissement actuelles et prévues réalisée par le Gestionnaire.

Le Groupe de supervision de la croissance mondiale du
Gestionnaire peut (i) redéterminer ou modifier les criteres relatifs
a un sous-portefeuille existant si le potentiel de croissance d’un
secteur d’activité particulier fluctue, (ii) clore un sous-portefeuille
existant si le potentiel de croissance du secteur de croissance
pertinent baisse ou (iii) établir un nouveau sous-portefeuille si le
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potentiel de croissance d’un nouveau ou différent secteur de
croissance augmente.

Autres politiques d’investissement

Les Portefeuilles ne sont pas assujettis a une limitation
quelconque relative a la quote-part de son actif total qui peut étre
investie dans un pays ou une région. Les Portefeuilles ont
I’intention répartir le risque d’investissement et prévoient
d’investir dans des titres de capital d’émetteurs situés dans des
pays développés, dont I’ Australie, le Canada, le Japon, les Etats-
Unis et les pays développés d’Europe et d’ Asie. Cependant, les
Portefeuilles seront autorisés a investir dans des titres d’émetteurs
domiciliés ou ayant une activité importante dans d’autres pays,
dont des pays émergents.

11 est prévu que les investissements des Portefeuilles en titres
d’émetteurs situés dans des pays émergents ne dépasseront pas
30 % de I’actif net du Portefeuille concerné. Le Gestionnaire
établira la liste des pays émergents a sa seule discrétion. En
général, les marchés émergents sont des pays considérés par la
communauté financiere mondiale comme étant des pays en voie
de développement, y compris des pays inclus dans 1’Indice MSCI
Emerging Markets® " Cet indice mesure la capitalisation boursiére
des sociétés des pays émergents, ajustée en fonction du flottant. I
permet de mesurer la performance des marchés des actions des
pays émergents au niveau mondial. Le Gestionnaire pourra
modifier la liste des pays qu’il considére comme étant des
marchés émergents lorsqu’il I’estimera justifié.

Le Gestionnaire ajustera, en fonction de sa recherche et de ses
prévisions, les expositions aux monnaies étrangeres de chaque
Portefeuille tout en tenant compte (a) de 1’exposition globale de
chaque Portefeuille sur les devises autres que la devise de
référence de ce dernier, de méme que (b) des risques et
rendements attendus de chacune des devises particulieres du sous-
portefeuille concerné du Portefeuille. Le Gestionnaire utilise ses
modeles exclusifs créés tout particulierement a ces fins. Par
conséquent, le Gestionnaire peut couvrir la totalité, une partie ou
bien aucune des expositions aux devises selon que sa recherche
indique que cette devise va augmenter ou baisser par rapport a la
devise de référence du Portefeuille.

A titre de mesure défensive temporaire ou pour pourvoir aux
rachats de titres, chaque Portefeuille peut, sans limitation, détenir
de la trésorerie, des équivalents de trésorerie ou des obligations a
revenu fixe a court terme, y compris des instruments du marché
monétaire.

Chaque Portefeuille peut investir jusqu’a 10 % de son actif net
dans des titres pour lesquels il n’existe pas de marché immédiat.
Se référer au paragraphe (5) de I’ Annexe A de la Section II. Les
Portefeuilles peuvent par conséquent ne pas étre en mesure de
céder aisément ces titres. En outre, des restrictions contractuelles
peuvent peser sur lesdits titres.

Le Gestionnaire prévoit qu’un minimum de 90 % de I’actif total
de chaque Portefeuille sera a tout moment investi en titres de
capital, et que le montant des actifs d’un Portefeuille investis dans
de tels titres ne pourra en aucun cas étre inférieur aux deux tiers
de I’actif total du Portefeuille. Pour ce qui est du Global Growth



Trends Portfolio (Euro), la devise mentionnée dans le nom du
Portefeuille fait référence a la Devise du Portefeuille ; le
Portefeuille peut investir dans des titres libellés dans des devises
autre que la Devise du Portefeuille.

Les techniques de gestion et de couverture de portefeuille
efficaces peuvent impliquer 1’utilisation d’instruments dérivés
négociés sur des marchés et de gré a gré, y compris des swaps,
des options, des contrats a terme et des opérations de change.

Effet de levier. Le Gestionnaire ne prévoit pas d’avoir recours
aux emprunts bancaires dans la mise en ceuvre de la stratégie
d’investissement des Portefeuilles. Le niveau d’effet de levier
attendu est estimé dans une fourchette de 0 % a 50 % de la valeur
liquidative du Global Growth Trends Portfolio et dans une
fourchette de 25 % et 125 % de la valeur liquidative du Global
Growth Trends Portfolio (Euro). Le niveau d’effet de levier
attendu correspond a la somme des valeurs notionnelles des
instruments financiers dérivés détenus par le Portefeuille.
Conformément a la Circulaire CSSF 11/512 en date du 30 mai
2011, cette méthodologie de calcul ne prend pas en compte le fait
qu’un instrument financier dérivé particulier augmente ou
diminue les risques d’investissement du Portefeuille ni ne permet
de compenser la valeur nette des instruments financiers dérivés
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par des positions inverses. Les Porteurs de Parts doivent étre
conscients (i) qu’un niveau plus élevé d’effet de levier attendu ne
comporte pas automatiquement un niveau plus élevé de risque
d’investissement et (ii) que le niveau d’effet de levier attendu
indiqué ci-dessus est principalement produit par le recours aux
instruments dérivés a des fins de couverture ou pour la gestion
efficace du portefeuille. En outre, le niveau de levier réel du
Portefeuille peut s’écarter du niveau d’effet de levier attendu
susmentionné.

Calcul du risque. Le Gestionnaire a recours a la méthodologie de
la valeur-en-risque (« VaR ») pour suivre 1’exposition globale
(risque de marché) du Portefeuille. L’exposition globale du
Portefeuille est mesurée par la méthodologie de la VaR relative
selon laquelle la VaR du Portefeuille ne peut dépasser le double
de la Var d’un indicateur de référence. L’indicateur de référence
du Global Growth Trends Portfolio (Euro) est 1’indice MSCI
World EUR et I’indicateur de référence du Global Growth Trends
Portfolio I’indice MSCI World.
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Caractéristiques du Portefeuille

Horizon d’investissement
recommandé

Long terme

Devise du portefeuille Global Growth Trends Portfolio: Dollar

Global Growth Trends (Euro) Portfolio : Euro

Calcul de la Valeur
liquidative

Chaque Jour ouvré

Publication de la Valeur
liquidative

Disponible sur www.alliancebernstein.com/investments

Néant. Voir « Distributions » ci-
dessous.

Distributions

Commissions et frais afférents aux Catégories de Parts'

Commission de Commission de vente

Droits d’entrée’ Commission de gestion® distribution® différée éventuelle
0
Parts de Catégorie A Jusqu’a 6,25 % 1,70 % Néant Néant
1,50 %
¥
Parts de Catégorie AX’ Ne sont plus offertes 1(2)8 ;7 Néant Néant
, o
Détention 0—1 an=4,0 %°
170 % 1-2 ans=3,0 %
Parts de Catégorie B? Néant 1’ 50 % 1,00 % 2-3 ans=2,0 %
o 34 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %
Détention 0-1 an=4,0 %°
1-2 ans=3,0 %
2z . 2,7 1 2 0/ )
Parts de Catégorie BX Ne sont plus offertes 1’08 (; Néant 2-3 ans=2,0 %
e 34 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %
o ) 2,15% ) Détention 0-1 an=1,0 %°
Parts de Catégorie C Néant 1.95 % Néant Plus d’un an=0 %
¥
Parts de Catégorie I Jusqu’a 1,50 % 0,90 % Néant Néant
0,70 %
Parts de Catégorie S® Néant Néant Néant Néant
Parts de Catégorie S1 Néant 0,70 % Néant Néant
1,70 % Détention 0 2 18 mois=1,5 %"
arts tdonria (10 P , o )
Parts de Catégorie G Néant 150 % 1,00 % Plus de 18 mois=0 %

Catégories de Parts fiscalement transparentes [pour certains Investisseurs habilités avec approbation de la Société de gestion]’

Global Growth
Trends Portfolio

Néant Néant

Parts de Catégories SA
GB, SB GB

Parts de Catégories S1A
GB, S1B GB

La Société de gestion, I’ Agent administratif, le Dépositaire et I’ Agent de
transfert sont habilités a percevoir des commissions sur les actifs des
Portefeuilles, tel que décrit a la rubrique « Autres informations relatives
au Portefeuille — Commissions Société de gestion, Agent administratif,
Dépositaire et Agent de transfert » ci-dessous. Les Portefeuilles prennent
également en charge I’ensemble de leurs autres frais. Veuillez vous
référer aux rubriques « Comment acheter des Parts » et « Commissions
et frais » de la Section II. La Société de gestion a volontairement décidé,
et ce jusqu’a ce que, au nom du Fonds, elle avise les Porteurs de Part du
contraire, que si lors de tout exercice, les commissions et frais cumulés
afférents aux Catégories de Parts des Portefeuilles suivantes (y compris
toute commission de gestion et tous autres frais et commissions établis a
la rubrique « Informations supplémentaires — Commissions et frais » a la
Section II, y compris la Taxe d’abonnement luxembourgeoise, mais a
I’exclusion de certains autres impdts, commissions de courtage (le cas

Néant 0,70 %
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Néant Néant

Néant Néant

échéant) et intéréts sur emprunts) dépassent les pourcentages suivants de
la Valeur liquidative moyenne pour I’exercice, imputables aux
catégories de parts du Global Growth Trends Portfolio comme suit : S
(0,15 %), S1 (0,85 %), SA GB (0,15 %), SB GB (0,15 %), SIA GB
(0,85 %) et S1B GB (0,85 %) et aux catégories de parts du Global
Growth Trends (Euro) Portfolio comme suit : A (2,20 %), B (3,20 %), C
(2,65 %), 1(1,40 %), S (0,15 %) et S1 (0,85 %), le Fonds pourra déduire
du paiement dii a la Société de gestion, ou la Société de gestion prendra
autrement a sa charge, lesdits frais et commissions en excédent.

Six ans apres la date de I'achat, les Porteurs de Parts de catégories B et
BX seront autorisés a solliciter une conversion en parts de catégories A
et AX, respectivement, sans aucuns frais imputés par le Fonds ou par la
Société de gestion. Pour de plus amples détails concernant le droit de
conversion, veuillez consulter la rubrique « Comment échanger ou



w

convertir des Parts — Conversion des Parts CVDE » a la Section II du 9
Prospectus.

En pourcentage du prix de souscription.

En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur
liquidative. En ce qui concerne certaines catégories de parts, la
commission de gestion peut inclure une somme payée aux distributeurs
ou autres intermédiaires financiers et prestataires de services. Pour de
plus amples détails concernant la commission de gestion, se référer a la
rubrique « Informations supplémentaires — Frais et charges » a la Section
1L

A partir du 1* septembre 2009, pour toutes les parts sauf les parts de
catégories S et S1, les niveaux de commissions consécutifs listés
s’appliquent a (1) a la premiére tranche de 1 250 000 000 $ d’actif net du
Portefeuille et (2) au montant d’actif net du Portefeuille supérieur a

1250 000 000 $.

En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur
liquidative.

En pourcentage du montant le plus faible entre la Valeur liquidative en
vigueur et le prix initial des Parts rachetées et en fonction de la durée de 10
détention desdites Parts. Les Parts CVDE ne peuvent étre achetées que
par le biais d’un négociateur autorisé par le Distributeur a offrir ces parts.
11 est recommandé aux investisseurs intéressés par un investissement
dans des Parts CVDE de consulter leur conseiller financier pour de plus
amples informations. Pour ce qui est des parts de catégorie C, un
négociateur peut choisir d’éliminer la commission de vente différée 11
éventuelle dans certains cas.

Cette catégorie de parts n’existe pas pour le Global Growth Trends
(Euro) Portfolio.

Les parts de catégorie S sont réservées aux investisseurs institutionnels
ayant conclu un accord avec la Société de gestion et qui paient une
commission de gestion d’investissement distincte.
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Les parts de catégories SA GB et SIA GB sont uniquement disponibles
aux investisseurs institutionnels britanniques qui prouvent a la Société
de gestion, de fagon satisfaisante, qu’ils ne sont pas soumis a une
retenue 2 la source sur les revenus de dividendes provenant des Etats-
Unis, au titre de la convention fiscale concernée entre le pays de
résidence fiscale de I'investisseur et les Etats-Unis, et qui s’engagent 2
fournir a la Société de gestion certaines attestations et informations
supplémentaires dans la mesure nécessaire a 1’établissement de leur
admissibilité a ces parts.

Les parts de catégories SB GB et S1B GB sont uniquement disponibles
aux investisseurs institutionnels britanniques qui prouvent a la Société
de gestion, de fagon satisfaisante, qu’ils ont droit a une retenue a la
source réduite de 15 % sur les revenus de dividendes provenant des
Etats-Unis, au titre de la convention fiscale concernée entre le pays de
résidence fiscale de I'investisseur et les Etats-Unis, et qui s’engagent 2
fournir a la Société de gestion certaines attestations et informations
supplémentaires dans la mesure nécessaire a 1’établissement de leur
admissibilité a ces parts.

Dix-huit mois apres la date d’achat, les Porteurs de Parts de catégorie G
auront droit & demander aupres de la Société de gestion ou du Fonds la
conversion sans frais en parts de catégorie A. Pour plus de détails sur le
droit de conversion, pridre de se reporter  la rubrique « Echange ou
conversion des Parts — Conversion des Parts CVDE » a la Section II du
Prospectus.

En pourcentage du colit d’origine des Parts présentées au rachat et en
fonction de la durée de détention de ces Parts. Les Parts CVDE ne
peuvent étre achetées que par I’intermédiaire d’un négociateur autorisé a
offrir ces parts par le Distributeur.
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Autres caractéristiques des Catégories de Parts

Global Growth
Global Growth Trends Portfolio  Investissement Investissement
Trends Portfolio (Euro) Devises initial ultérieur Investissement Taxe d’abonnement
Devises offertes offertes minimum#* minimum#* maximum** luxembourgeoise***
Dollar 2000$ 750 $
Parts de Catégorie A Euro Euro 2 000 € 750 € Néant 0,05 %
SGD 3000 S$ 1000 S$
S P , Ne sont plus Ne sont plus Ne sont plus
Parts de Catégorie AX Dollar S/0 offertes offertes offertes 0,05 %
Dollar 2000 $ 750 $ 250000 $
Parts de Catégorie B Euro Euro 2000 € 750 € 250000 € 0,05 %
SGD 3000 S$ 1000 S$ 350 000 S$
. Ne sont plus Ne sont plus Ne sont plus
Parts de Catégorie BX Dollar S/O offertos offertos offertes 0,05 %
Dollar 2000$ 750 $
Parts de Catégorie C Euro Euro 2 000 € 750 € Néant 0,05 %
SGD 3000 S$ 100 S$
Dollar 1 million $**
Parts de Catégorie I Euro Euro 1 million €** Néant Néant 0,05 %
SGD 1,5 million S$**
Dollar 25 millions $**
S P Euro 20 millions €** p ) pe
Parts de Catégorie S GBP Euro 15 millions £++ Néant Néant 0,01 %
SGD 20 millions S$ **
Dollar 25 millions $#**
S P Euro 20 millions €** p ) pe
Parts de Catégorie S1 GBP Euro 1S millions £ Néant Néant 0,01 %
SGD 20 millions S$**
. Dollar 2000$ 750$ .
Parts de Catégorie G Euro S/O 2000 € 750 € Néant 0,05 %

Catégories de Parts fiscalement transparentes [pour certains Investisseurs habilités avec approbation de la Société de gestion]

Global Growth Investissement initial Investissement Investissement Taxe d’abonnement
Trends Portfolio Devises offertes minimum* ultérieur minimum* maximum®** luxembourgeoise***
. Dollar 25 millions $**
g;;gnssti;a glz;tegorles SA Euro 20 millions €%* Néant Néant 0,01 %
’ GBP 15 millions £**
. ) 25 millions $+*
Parts de Catégories S1A Dollar 20 millions €%+ Néant Néant 0,01 %
GB, S1B GB Euro a0 s
GBP 15 millions £*

* Ne s’applique pas aux plans de placement automatique, lorsque ceux-ci

sont offerts.

*#%  Peut étre éliminé par la Société de gestion a sa seule discrétion.

*##%  Taxe annuelle du Luxembourg devant étre payée trimestriellement par
chaque portefeuille.
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Autres informations relatives aux Portefeuilles
Principaux types d’investissement

Pour obtenir un tableau récapitulatif des principaux types
d’investissement utilisés par les Portefeuilles ainsi qu’une
description des titres et autres instruments dans lesquels les
Portefeuilles peuvent investir, les investisseurs sont priés de se
référer a la rubrique intitulée « Types d’investissement » a la
section II a partir de la page II-9. La capacité d’investissement
des Portefeuilles dans tout titre ou instrument est soumise aux
restrictions reprises dans I’objectif et les politiques
d’investissement du Portefeuille et dans les limites établies a la
rubrique intitulée « restrictions d’investissement » a I’ Annexe A
de la Section II.

Profil de risque

Les investissements dans les Portefeuilles sont soumis aux risques
plus élevés inhérents aux investissements en actions. En général,
la valeur des investissements en actions est susceptible de fluctuer,
parfois de maniere spectaculaire et ce, en fonction des activités et
des résultats des diverses sociétés ou en raison de conditions
économiques, politiques, naturelles et de marchés difficiles a
anticiper. 1l faut également ajouter a ces facteurs la possibilité de
baisses soudaines ou prolongées subies par les marchés, ainsi que
les risques associés aux diverses sociétés. Par le passé, les titres
de capital ont fourni des rendements a long terme plus élevés et
ont entrainé des risques a court terme plus élevés que d’autres
types d’investissements.

Etant donné que les Portefeuilles investissent dans un nombre de
secteurs industriels plus restreint que de nombreux autres fonds,
les Portefeuilles et leurs Valeur liquidative peuvent étre nettement
plus impactés, que ce soit de maniere positive ou de maniere
négative, par des changements ou des événements survenant dans
un ou plusieurs de ces secteurs industriels que d’autres fonds.

Les Portefeuilles sont soumis aux fluctuations des marchés, des
taux d’intérét et des taux de change, ainsi qu’a d’autres risques
inhérents a tout investissement dans des valeurs. Par conséquent,
la réalisation de I’objectif d’investissement, la préservation du
capital investi et I’appréciation du capital ne peuvent étre
garanties. Les résultats d’investissement peuvent fortement
fluctuer et ce, mensuellement, trimestriellement ou annuellement.
L’investissement dans I’un ou I’autre de ces Portefeuilles ne
constitue pas un programme complet d’investissement.

Pour un tableau récapitulatif des principaux risques des
Portefeuilles, ainsi que pour une discussion plus détaillée de ces
risques et autres risques applicables aux Portefeuilles, les
investisseurs sont priés de se référer a la rubrique intitulée

« Facteurs de risque et considérations spécifiques » a la Section II
a partir de la page II-23, en particulier « Risques pays — Risques
généraux et risques pays — Risques liés aux marchés émergents,
Risques de change, Risques de liquidité, Risque de rotation,
Risque de gestion, Risques liés aux industries/secteurs, Risques
liés aux instruments dérivés, Risques d’emprunts, Risques fiscaux
et Risques liés aux titres de capital.

Profil de I’investisseur typique

Les Portefeuilles conviennent aux investisseurs dont la tolérance
au risque est plus élevée, et qui recherchent un rendement a plus
long terme par le biais d’investissements en actions. Les
investisseurs sont encouragés a consulter leurs conseillers
financiers indépendants en vue de déterminer si les Parts des
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Portefeuilles présentent les caractéristiques requises pour
satisfaire aux attentes de leur investissement.

Distributions

La Société de gestion ne prévoit actuellement pas de verser des
dividendes sur les Parts. C’est pourquoi le revenu net et les profits
nets réalisés attribuables aux Parts seront reflétés dans les valeurs
liquidatives respectives des Parts.

Commissions de la Société de gestion, de I’Agent administratif,
du Dépositaire et de I’Agent de transfert

Pour toutes les Parts du Global Growth Trends Portfolio, sauf les
parts de catégories S et S1, la Société de gestion pergoit une
commission annuelle prélevée sur I’actif du Portefeuille sur la
Valeur liquidative cumulée imputable aux Parts et correspondant
20,10 % de la Valeur liquidative moyenne quotidienne. Pour
toutes les Parts du Global Growth Trends (Euro) Portfolio, sauf
les parts de Catégories S et S1, la Société de gestion pergoit une
commission annuelle prélevée sur I’actif du Portefeuille sur la
Valeur liquidative moyenne quotidienne égale a 0,05 %. Pour
chacun de ces Portefeuilles, la Société pergoit une commission
annuelle prélevée sur les actifs de ces Portefeuilles sur la Valeur
liquidative cumulée imputable aux parts de catégories S et S1
équivalant au montant le plus faible entre 50 000 $ et 0,01 % de la
Valeur liquidative moyenne quotidienne.

La commission de I’ Agent administratif, la commission du
Dépositaire et la commission de 1’ Agent de transfert des
Portefeuilles sont prélevées sur les actifs des Portefeuilles,
conformément aux usages luxembourgeois applicables. Au 31
aolt 2012, les montants annualisés de la commission de I’ Agent
administratif, de la commission du Dépositaire et de la
commission de I’ Agent de transfert exprimés en pourcentage de la
moyenne quotidienne de la Valeur liquidative du Global Growth
Trends Portfolio étaient respectivement de 0,01 %, 0,01 % et

0,14 % (la commission de I’ Agent de transfert au titre des parts de
catégorie S n’était que de 0,01 %). Au 31 aoiit 2012, les montants
annualisés de la commission de I’ Agent administratif, de la
commission du Dépositaire et de la commission de I’ Agent de
transfert exprimés en pourcentage de la Valeur liquidative
moyenne quotidienne du Global Growth Trends Portfolio (Euro),
étaient respectivement de 0,26 %, 0,02 % et 0,20 % (la
commission de I’ Agent de transfert au titre des parts de catégories
S et S1 était de 0,01 %). Ces commissions peuvent diminuer ou
augmenter en fonction des actifs des Portefeuilles et du volume
de transactions, ou pour d’autres raisons.

Frais d’établissement

Aucuns frais d’établissement non amortis ne figurent dans les
comptes du Portefeuille.

Performances passées

Les informations relatives aux performances passées du
Portefeuille sont reprises aux DICI des Portefeuilles et sur
www.alliancebernstein.com/investments.

Historique

Le Global Growth Trends Portfolio a été a 1’origine établi en tant

que Alliance Global Growth Trends Portfolio le 25 octobre 1991.

Le Reglement de gestion relatif au Portefeuille a été modifié le 22
juillet 1992 pour adopter la structure d’OPCVM existant
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aujourd’hui. Se référer a la rubrique « Informations Le Global Growth Trends (Euro) Portfolio a été créé en tant que
supplémentaires — Reglement de gestion » a la Section II. portefeuille du Fonds le 22 mars 2006.
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Fonds Actions

AllianceBernstein — Global Value Portfolio

AllianceBernstein — Global Value Portfolio (Euro)

Objectifs et politiques d’investissement
Objectif d’investissement

L’objectif d’investissement des Portefeuilles est la croissance
a long terme du capital en investissant dans des portefeuilles
de titres de capital mondiaux déterminés par le Gestionnaire
comme étant sous-évalués. Les Portefeuilles investiront
principalement dans des portefeuilles diversifiés de titres de
capital du monde entier, y compris les Etats-Unis.

Description des disciplines et processus d’investissement

Les actions valeur des Portefeuilles sont sélectionnées en utilisant
la discipline fondée sur la valeur fondamentale de la Division
Bernstein du Gestionnaire. Lors de la sélection des titres, les
équipes d’investissement valeur du Gestionnaire cherchent a
identifier des sociétés dont le potentiel de bénéfices a long terme
et les capacités de versement de dividendes ne sont pas reflétés
dans les cours en vigueur de leurs titres. Cette discipline de valeur
fondamentale repose principalement sur la vaste équipe interne de
recherche du Gestionnaire qui suit plus de 2 700 sociétés. Des
sous-groupes constitués au sein de 1’équipe chargée de la
recherche sur la valeur couvrent quant a eux un secteur d’activité
donné a I’échelle mondiale, et ce dans 1’objectif de mieux
comprendre la position de compétitivité de chaque société dans
un contexte mondial. L’équipe du Gestionnaire, composée
d’environ 70 analystes spécialisés dans les approches
d’investissement de type « Value », prépare ses propres
estimations en matiere de bénéfices et modeles financiers pour
chaque entreprise analysée. Le Gestionnaire identifie et quantifie
les variables critiques qui contrdlent la performance d’une
entreprise et analyse les résultats de maniere a prévoir les
perspectives a long terme et les rendements attendus de chaque
entreprise.

La discipline d’investissement « Valeur » tente d’identifier les
titres sous-évalués grace a une méthode fondamentale et
disciplinée fondée sur la valeur. Le Gestionnaire consideére qu’au
fil du temps, le cours du titre d’une entreprise parviendra a
refléter sa valeur économique intrinseque. La méthode du
Gestionnaire fondée sur la valeur fondamentale en matiere
d’investissement en actions définit généralement la valeur en
termes de relation entre le cours en vigueur d’un titre et sa valeur
économique intrinseéque, telle que mesurée par les perspectives de
bénéfices a long terme. Dans chaque marché, cette approche vise
a identifier un univers de titres considérés comme étant sous-
évalués en raison de leur cours attrayant par rapport a leur futur
potentiel de bénéfices. Par conséquent, la prévision des bénéfices
des entreprises et leur capacité de versement de dividendes sont
au ceeur de cette approche fondamentale. Les titres de sociétés de
tout secteur d’activité, pays ou région peuvent afficher des cours
non représentatifs et le Gestionnaire cherche a exploiter toutes ces
opportunités a 1’heure de sélectionner des titres pour les
Portefeuilles.

Autres politiques d’investissement

Les Portefeuilles ne sont pas assujetti a une limitation quelconque
relative a la quote-part de son actif total qui peut étre investie
dans un pays ou une région. Les Portefeuilles ont I’intention de
répartir le risque d’investissement et prévoient d’investir dans des
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titres de capital d’émetteurs situés dans des pays développés, dont
I’ Australie, le Canada, le Japon, les Etats-Unis et les pays
développés d’Europe, et d’ Asie. Les Portefeuilles seront autorisés
a investir dans des titres d’émetteurs domiciliés ou ayant une
activité importante dans d’autres pays, dont des pays émergents.

11 est prévu que les investissements des Portefeuilles en titres
d’émetteurs situés dans des pays émergents ne dépasseront pas
30 % de I’actif net des Portefeuilles. Le Gestionnaire établira la
liste des pays émergents a sa seule discrétion. En général, les
marchés émergents sont des pays considérés par la communauté
financieére mondiale comme étant des pays en voie de
développement, y compris des pays inclus dans 1’Indice MSCI
Emerging Markets®™". Cet indice mesure la capitalisation
boursiere des sociétés des pays émergents, ajustée en fonction du
flottant. I permet de mesurer la performance des marchés des
actions des pays émergents au niveau mondial. Le Gestionnaire
pourra modifier la liste des pays qu’il considére comme étant des
marchés émergents lorsqu’il I’estimera justifié.

Le Gestionnaire ajustera, en fonction de sa recherche et de ses
prévisions, les expositions aux monnaies étrangeres de chaque
Portefeuille tout en tenant compte (a) de 1’exposition globale de
chaque Portefeuille sur les devises autres que la devise de
référence de ce dernier, de méme que (b) des risques et
rendements attendus de chacune des devises particulieres du sous-
portefeuille concerné des Portefeuilles. Le Gestionnaire utilise ses
modeles exclusifs créés tout particulierement a ces fins. Par
conséquent, le Gestionnaire peut couvrir la totalité, une partie ou
bien aucune des expositions aux devises selon que sa recherche
indique que cette devise va augmenter ou baisser par rapport a la
devise de référence des Portefeuilles.

Les Portefeuilles investiront principalement dans des actions
ordinaires, mais peuvent également investir dans des actions
privilégiées, des warrants et des titres convertibles d’émetteurs
américains et non américains, y compris des ADR et GDR
sponsorisés ou non sponsorisés, ou des instruments équivalents.

A titre de mesure défensive temporaire ou pour pourvoir aux
rachats de titres, les Portefeuilles peuvent, sans aucune limite,
conserver des liquidités, des valeurs assimilables a des especes ou
des obligations a revenu fixe a court terme, y compris des
instruments du marché monétaire.

Les Portefeuilles peuvent investir jusqu’a 10 % de leur actif net
dans des titres pour lesquels il n’existe pas de marché immédiat.
Se référer au paragraphe (5) de la rubrique « Restrictions
d’investissement » a I’ Annexe A de la Section II. Par conséquent,
les Portefeuilles peuvent ne pas pouvoir aisément céder ces titres.
En outre, des restrictions contractuelles peuvent peser sur la
revente desdits titres.

Le Gestionnaire prévoit qu’un minimum de 90 % de I’actif total
de chaque Portefeuilles sera a tout moment investi en titres de
capital et que le montant de I’actif total d’un Portefeuille investi
dans de tels titres ne pourra en aucun cas étre inférieur aux deux
tiers de I’ actif total du Portefeuille. Pour ce qui est du Global
Value Portfolio (Euro) Portfolio, la devise mentionnée dans le
nom du Portefeuille fait référence a la Devise du Portefeuille ; le



Portefeuille peut investir dans des titres libellés dans des devises
autre que la Devise du Portefeuille.

Les techniques de gestion et de couverture de portefeuille
efficaces peuvent impliquer 1’utilisation d’instruments dérivés
négociés sur des marchés et de gré a gré, tels que des swaps, des
options, des contrats a terme et des opérations de change.

Effet de levier. Le Gestionnaire ne prévoit pas d’avoir recours
aux emprunts bancaires dans la mise en ceuvre de la stratégie
d’investissement des Portefeuilles. Le niveau d’effet de levier
attendu est estimé dans une fourchette de 0 % a 50 % de la valeur
liquidative du Global Value Portfolio et dans une fourchette de
25 % et 125 % de la valeur liquidative du Global Value Portfolio
(Euro). Le niveau d’effet de levier attendu correspond a la somme
des valeurs notionnelles des instruments financiers dérivés
détenus par le Portefeuille. Conformément a la Circulaire CSSF
11/512 en date du 30 mai 2011, cette méthodologie de calcul ne
prend pas en compte le fait qu’un instrument financier dérivé
particulier augmente ou diminue les risques d’investissement du
Portefeuille ni ne permet de compenser la valeur nette des
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instruments financiers dérivés par des positions inverses. Les
Porteurs de Parts doivent étre conscients (i) qu’un niveau plus
élevé d’effet de levier attendu ne comporte pas automatiquement
un niveau plus élevé de risque d’investissement et (ii) que le
niveau d’effet de levier attendu indiqué ci-dessus est
principalement produit par le recours aux instruments dérivés a
des fins de couverture ou pour la gestion efficace du portefeuille.
En outre, le niveau de levier réel du Portefeuille peut s’écarter du
niveau d’effet de levier attendu susmentionné.

Calcul du risque. Le Gestionnaire a recours a la méthodologie de
la valeur-en-risque (« VaR ») pour suivre 1’exposition globale
(risque de marché) du Portefeuille. L’exposition globale du
Portefeuille est mesurée par la méthodologie de la VaR relative
selon laquelle la VaR du Portefeuille ne peut dépasser le double
d’un indicateur de référence. L’indicateur de référence du Global
Value Portfolio est I'indice MSCI World et I’indicateur de
référence du Global Value Portfolio (Euro) Portfolio est 1’indice
MSCI World EUR.
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Caractéristiques du Portefeuille

Horizon d’investissement Long terme
recommandé
Devise du portefeuille Global Value Portfolio : Dollar
Global Value (Euro) Portfolio : Euro
Calcul de la Valeur Chaque Jour ouvré
liquidative
Publication de la Valeur Disponible sur www.alliancebernstein.com/investments
liquidative

Distributions ~ Néant. Voir « Distributions » ci-dessous.

Commissions et frais afférents aux Catégories de Parts'

Commission de vente

Droits d’entrée’ Commission de gestion® Commission de distribution® différée éventuelle
Parts de Catégorie A Jusqu’a 6,25 % 1,50 % Néant Néant
Détention 0-1 an=4,0 %°
1-2 ans=3,0 %
Parts de Catégorie B? Néant 1,50 % 1,00 % 2-3 ans=2,0 %
3—4 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %
o ) ) Détention 01 an=1,0 %°
Parts de Catégorie C Néant 1,95 % Néant Plus d’un an=0 %
Parts de Catégorie I Jusqu’a 1,50 % 0,70 % Néant Néant
Parts de Catégorie S’ Néant Néant Néant Néant
Parts de Catégorie S1 Néant 0,70 % Néant Néant
Détention 0-18 mois=1,5 %"’
Parts de Catégorie G Néant 1,50 % 1,00 % ctention 1= © mois=1,27%

Plus de 18 mois=0 %

Catégories de Parts fiscalement transparentes [pour certains Investisseurs habilités avec approbation de la Société de gestion]®

Global Value Portfolio
Parts de Catégories SA

GB. SB GB Néant Néant
Parts de Catégories S1A <, P
GB. SIB GB Néant 0,70 %
Global Value Portfolio (Euro)
Parts de Catégorie SB IE Néant Néant
Parts de Catégorie S1B IE Néant 0,70 %
1 La Société de gestion, I’ Agent administratif, le Dépositaire et I’Agent de 2

transfert sont habilités a percevoir des commissions sur les actifs des
Portefeuilles, tel que décrit a la rubrique « Autres informations relatives
au Portefeuille — Commissions Société de gestion, Agent administratif,
Dépositaire et Agent de transfert » ci-dessous. Les Portefeuilles prennent
également en charge I’ensemble de leurs autres frais. Veuillez vous
référer aux paragraphes « Comment acheter des Parts » et

« Commissions et frais » de la Section 1I. La Société de gestion a 4
volontairement décidé, et ce jusqu’a ce que, au nom du Fonds, elle avise

les Porteurs de Parts du contraire, que si lors de tout exercice, les

commissions et frais cumulés afférents aux Catégories de Parts des

Portefeuilles suivantes (y compris toute commission de gestion et tous

autres frais et commissions établis a la rubrique « Informations

supplémentaires — Commissions et frais » a la Section II, y compris la

(98]

Taxe d’abonnement luxembourgeoise, mais a 1’exclusion de certains 5
autres impdts, commissions de courtage (le cas échéant) et intéréts sur
emprunts) dépassent les pourcentages suivants de la Valeur liquidative 6

moyenne pour 1’exercice, imputables aux catégories de parts du Global
Value Portfolio comme suit : S (0,12 %), S1 (0,82 %), SA GB (0,12 %),
SB GB (0,12 %), SIA GB (0,82 %) et S1B GB (0,82 %) et aux
catégories de parts du Global Value Portfolio (Euro) comme suit : A
(2,00 %), B (3,00 %), C (2,45 %), 1(1,20 %), S (0,15 %), S1 (0,85 %),
SB IE (0,15 %) et S1B IE (0,85 %), le Fonds pourra déduire du paiement
du a la Société de gestion, ou la Société de gestion prendra autrement a
sa charge, lesdits frais et commissions en excédent.
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Néant Néant
Néant Néant
Néant Néant
Néant Néant

Six ans apres la date de I'achat, les Porteurs de Parts de catégorie B
seront autorisés a solliciter une conversion en parts de catégorie A sans
aucuns frais imputés par le Fonds ou par la Société de gestion. Pour de
plus amples détails concernant le droit de conversion, veuillez consulter
la rubrique « Comment échanger ou convertir des Parts — Conversion
des Parts CVDE » a la Section II du Prospectus.

En pourcentage du prix de souscription.

En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur
liquidative. En ce qui concerne certaines catégories de parts, la
commission de gestion peut inclure une somme payée aux distributeurs
ou autres intermédiaires financiers et prestataires de services. Pour de
plus amples détails concernant la commission de gestion, se référer a la
rubrique « Informations supplémentaires — Frais et charges » a la Section
IL

En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur
liquidative.

En pourcentage du montant le plus faible entre la Valeur liquidative en
vigueur et le prix initial des Parts rachetées et en fonction de la durée de
détention desdites Parts. Les Parts CVDE ne peuvent étre achetées que
par le biais d’un négociateur autorisé par le Distributeur a offrir ces parts.
11 est recommandé aux investisseurs intéressés par un investissement
dans des Parts CVDE de consulter leur conseiller financier pour de plus
amples informations. Pour ce qui est des parts de catégorie C, un
négociateur peut choisir d’éliminer la commission de vente différée
éventuelle dans certains cas.



Les parts de catégorie S sont réservées aux investisseurs institutionnels

ayant conclu un accord avec la Société de gestion et qui paient une

commission de gestion d’investissement distincte.

Les parts de catégories SA GB et S1A GB/IE sont uniquement

disponibles aux investisseurs institutionnels britanniques qui prouvent a

la Société de gestion, de fagon satisfaisante, qu’ils ne sont pas soumis a 9
une retenue a la source sur les revenus de dividendes provenant des

Etats-Unis, au titre de la convention fiscale concernée entre le pays de

résidence fiscale de I'investisseur et les Etats-Unis, et qui s’engagent 2

fournir a la Société de gestion certaines attestations et informations

supplémentaires dans la mesure nécessaire a 1’établissement de leur

admissibilité a ces parts. 10
Les parts de catégories SB GB/IE et S1B GB/IE sont uniquement

disponibles aux investisseurs institutionnels britanniques/irlandais qui

peuvent prouver a la Société de gestion, de fagon satisfaisante, qu’ils ont

droit a une retenue a la source réduite de 15 % sur les revenus de
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dividendes provenant des Etats—Unis, au titre de la convention fiscale
concernée entre le pays de résidence fiscale de 'investisseur et les Etats-
Unis, et qui s’engagent a fournir a la Société de gestion certaines
attestations et informations supplémentaires dans la mesure nécessaire a
I’établissement de leur admissibilité a ces parts.

Dix-huit mois apres la date d’achat, les Porteurs de Parts de catégorie G
auront droit & demander aupres du Fonds ou de la Société de gestion la
conversion sans frais en parts de catégorie A. Pour plus de détails sur le
droit de conversion, pridre de se reporter  la rubrique « Echange ou
conversion des Parts — Conversion des Parts CVDE » a la Section II du
Prospectus.

En pourcentage du colit d’origine des Parts présentées au rachat et en
fonction de la durée de détention de ces Parts. Les Parts CVDE ne
peuvent étre achetées que par I’intermédiaire d’un négociateur autorisé a
offrir ces parts par le Distributeur.

Autres caractéristiques des Catégories de Parts

Global Value
Global Value Portfolio Investissement Investissement
Portfolio (Euro) Devises initial ultérieur Investissement Taxe d’abonnement
Devises offertes offertes minimum#* minimum®* maximum**  luxembourgeoise***
Parts de Catégorie A Dollar 2000 $ 750 $
Euro Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
SGD 3000 S$ 1000 S$
Dollar 2000 $ 750 $ 250 000 $
Parts de Catégorie B Euro Euro 2000 € 750 € 250000 € 0,05 %
SGD 3000 S$ 1000 S$ 350 000 S$
Dollar 2000 $ 750 $
Parts de Catégorie C Euro Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
SGD 3000 S$ 1000 S$
Dollar 1 million $#*
Parts de Catégorie I Euro Euro 1 million €** Néant Néant 0,05 %
SGD 1,5 million S$**
Dollar 25 millions $**
Parts de Catégorie S Euro Euro 20 millions €** Néant Néant 0,01 %
GBP 15 millions £"#%
Dollar 25 millions $**
Parts de Catégorie S1 Euro Euro 20 millions €** Néant Néant 0,01 %
GBP 15 millions £
. Dollar 2000 $ 750 $ )
Parts de Catégorie G Euro S/0 2000 € 750€ Néant 0,05 %

Catégories de Parts fiscalement transparentes [pour certains Investisseurs habilités avec approbation de la Société de gestion]

Devises Investissement initial Investissement Investissement Taxe d’abonnement
offertes minimum#* ultérieur minimum#* maximum** luxembourgeoise™**
Global Value Portfolio
] o Dollar 25 millions $**
Spg“ége Catégories SA GB, Euro 20 millions €%+ Néant Néant 0,01 %
GBP 15 millions £**
e ] 25 millions $+*
Parts de Catégories S1A GB, Dollar 20 millions €%+ Néant Néant 0.01 %
S1B GB Euro 15 millions £**
GBP milions
Global Value Portfolio (Euro)
Parts de Catégorie SB IE Euro 20 millions €** Néant Néant 0,01 %
Parts de Catégorie S1B IE Euro 20 millions €** Néant Néant 0,01 %

ok

Ne s’applique pas aux plans de placement automatique, lorsque ceux-ci
sont offerts.
Peut étre éliminé par la Société de gestion a sa seule discrétion.
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Taxe annuelle du Luxembourg devant étre payée trimestriellement par
chaque portefeuille.



Autres informations relatives aux Portefeuilles

Principaux types d’investissement

Pour obtenir un tableau récapitulatif des principaux types
d’investissement utilisés par les Portefeuilles ainsi qu’une
description des titres et autres instruments dans lesquels les
Portefeuilles peuvent investir, les investisseurs sont priés de se
référer a la rubrique intitulée « Types d’investissement » a la
Section II a partir de la page II-9. La capacité d’investissement
des Portefeuilles dans tout titre ou instrument est soumise aux
restrictions reprises dans I’objectif et les politiques
d’investissement des Portefeuilles et dans les limitations établies
a la rubrique intitulée « Restrictions d’investissement » a

I’ Annexe A de la Section II.

Profil de risque

Les investissements dans les Portefeuilles sont soumis aux risques
plus élevés inhérents aux investissements en actions. En général,
la valeur des investissements en actions est susceptible de fluctuer,
parfois de maniere spectaculaire et ce, en fonction des activités et
des résultats des diverses sociétés ou en raison de conditions
économiques, politiques, naturelles et de marchés difficiles a
anticiper. 1l faut également ajouter a ces facteurs la possibilité de
baisses soudaines ou prolongées subies par les marchés, ainsi que
les risques associés aux diverses sociétés. Par le passé, les titres
de capital ont fourni des rendements a long terme plus élevés et
ont entrainé des risques a court terme plus élevés que d’autres
types d’investissements.

Les Portefeuilles sont soumis aux fluctuations des marchés, des
taux d’intérét et des taux de change, ainsi qu’a d’autres risques
inhérents a tout investissement dans des valeurs. Par conséquent,
la réalisation de I’objectif d’investissement, la préservation du
capital investi et 1’appréciation du capital ne peuvent étre
garanties. Les résultats d’investissement peuvent fortement
fluctuer et ce, mensuellement, trimestriellement ou annuellement.
L’investissement dans 1’un quelconque des Portefeuilles n’a pas
vocation a constituer un programme complet d’investissement.

Pour un tableau récapitulatif des principaux risques des
Portefeuilles, ainsi que pour une discussion plus détaillée de ces
risques et autres risques applicables aux Portefeuilles, les
investisseurs sont pri€s de se référer a la rubrique intitulée

« Facteurs de risque et considérations spécifiques » a la Section 11
a partir de la page II-23, en particulier « Risques pays — Risques
généraux et risques pays — risques liés aux marchés émergents,
risques de change, Risques de liquidité, Risques de rotation,
Risque de gestion, Risques de secteur/industrie, Risques liés aux
instruments dérivés, Risques d’emprunts, Risques fiscaux et
Risques liés aux titres de capital.

Profil de I’investisseur typique

Les Portefeuilles conviennent aux investisseurs dont la tolérance
au risque est plus élevée et qui recherchent un rendement a plus
long terme par le biais d’investissements en actions. Les
investisseurs sont encouragés a consulter leurs conseillers
financiers indépendants en vue de déterminer si les Parts des
Portefeuilles présentent les caractéristiques requises pour
satisfaire aux attentes de leur investissement.

Distributions

La Société de gestion ne prévoit actuellement pas de verser des
dividendes sur les Parts. Le revenu net et les profits nets réalisés
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attribuables aux Parts seront reflétés dans les valeurs liquidatives
respectives des Parts.

Commissions de la Société de gestion, de I’Agent administratif,
du Dépositaire et de I’Agent de transfert

Pour toutes les Parts du Global Value Portfolio, sauf les parts de
catégories S et S1, la Société de gestion percoit une commission
annuelle prélevée sur I’actif du Fonds sur la Valeur liquidative
cumulée imputable aux Parts et correspondant & 0,10 % de la Valeur
liquidative moyenne quotidienne. Pour toutes les Parts du Global
Value (Euro) Portfolio, sauf les parts de catégories S et S1, la
Société de gestion perc¢oit une commission annuelle prélevée sur
I"actif du fonds sur la Valeur liquidative cumulée imputable aux
Parts et correspondant a 0,05 % de la Valeur liquidative moyenne
quotidienne. Pour chacun de ces Portefeuilles, 1a Société de gestion
percoit une commission annuelle prélevée sur les actifs de ces
Portefeuilles sur la Valeur liquidative cumulée imputable aux parts
de catégories S et S1 équivalant au montant le plus faible entre
50000 $ et 0,01 % de la Valeur liquidative moyenne quotidienne.

La commission de I’ Agent administratif, la commission du
Dépositaire et la commission de 1’ Agent de transfert de ces
Portefeuilles sont prélevées sur I’actif du Portefeuille, conformément
aux usages luxembourgeois applicables. Au 31 aofit 2012, les
montants annualisés de la commission de I’ Agent administratif, de
la commission du Dépositaire et de la commission de I’ Agent de
transfert exprimés en pourcentage de la moyenne quotidienne de la
Valeur liquidative du Global Value Portfolio étaient respectivement
de 0,02 %, 0,01 % et 0,05 %. Au 31 aotit 2012, les montants
annualisés de la commission de 1’ Agent administratif, de la
commission du Dépositaire et de la commission de 1’ Agent de
transfert exprimés en pourcentage de la Valeur liquidative moyenne
quotidienne du Global Value (Euro) Portfolio étaient respectivement
de 0,70 %, 0,03 % et 0,16 % (la commission de I’ Agent de transfert
au titre des parts de catégories S et S1 était de 0,01 %). Ces
commissions sont soumises aux limitations afférentes aux
commissions reprises a la Note 1 de la rubrique « Informations
supplémentaires — Frais et charges » ci-dessus, et peuvent diminuer
ou augmenter en fonction des actifs des Portefeuilles et du volume
de transactions, ou pour d’autres raisons.

Frais d’établissement

Aucuns frais d’établissement non amortis ne figurent dans les
comptes du Portefeuille.

Performances passées

Les informations relatives aux performances passées des
Portefeuilles sont reprises aux DICI des Portefeuilles et sur
www.alliancebernstein.com/investments.

Historique

Le Global Value Portfolio a été établi en tant que portefeuille
d’ACM Bernstein Value Investments le 2 avril 2001 et a été par
la suite incorporé au Fonds en date du 31 mai 2006. Le Global
Value (Euro) Portfolio a été établi en tant que portefeuille du
Fonds le 22 mars 2006.



Fonds Actions

AllianceBernstein — Emerging Markets Growth Portfolio

Objectif et politiques d'investissement
Objectif d’investissement

L’ objectif d’investissement du Portefeuille consiste a rechercher
la croissance a long terme du capital en investissant dans un
portefeuille mondial essentiellement composé de titres de capital
affectés par le Gestionnaire du Fonds parmi des sociétés ayant été
sélectionnées en raison de leur potentiel de croissance et opérant
dans des régions du globe spécifiques. En outre, et conformément
a I’objectif d’appréciation du capital visé par le Portefeuille, le
Portefeuille pourra investir dans des titres a revenu fixe libellés en
dollars et en devises autres que les dollars, de méme que dans des
actions et titres privilégiés convertibles en actions ordinaires. Le
Portefeuille investira plus de 50 % de son actif net dans des titres
de capital. Dans chaque région, le Portefeuille cherchera a investir
dans des sociétés qui, selon le Gestionnaire, sont destinées a
bénéficier de I’expansion des opportunités de marché au sein de
cette méme région. Un grand nombre de ces sociétés peuvent étre
des leaders sur leur marché régional mais peuvent étre
considérées, au niveau international, comme de plus petites
sociétés en termes de capitalisation boursiere. Le Portefeuille peut
chercher a se couvrir contre les risques de taux d’intérét et les
risques de taux de change en ayant recours a des options, des
contrats a terme et des opérations de change.

Description de la discipline et du processus d’investissement

Le Gestionnaire concentrera les investissements du Portefeuille
sur les marchés émergents de pays situés dans certaines régions
du globe ol le Gestionnaire anticipe une croissance importante.
Les investissements dans des titres d’émetteurs situés dans des
pays émergents représenteront, a tout moment, au minimum les
deux tiers de I’actif total du Portefeuille. Les pays émergents sont
les pays inclus en tant qu’économies a marché émergent dans le
MSCI Emerging Markets Index®™, Cet indice mesure la
capitalisation boursiere des sociétés des pays émergents, ajustée
en fonction du flottant. Il permet de mesurer la performance des
marchés des actions des pays émergents au niveau mondial. I1 est
prévu que les actifs du Portefeuille soient principalement répartis
parmi des marchés situés dans les trois régions du globe

suivantes : 1) Amérique latine, 2) Asie, sauf le Japon et 3) Europe.
L’accent sera également mis sur les marchés émergents situés
dans les nouvelles régions en développement d’Europe, d’ Afrique
et du Moyen-Orient. En outre, le Gestionnaire cherchera a
identifier des sociétés, situées au sein de marchés plus développés,
susceptibles de tirer parti des opportunités de croissance
supplémentaires offertes par les marchés plus vastes de ces
régions en cours de développement. A titre d’exemple de ce type
de sociétés, on peut citer une société néerlandaise ayant des
opérations commerciales au Mexique, une société américaine
implantée au Mexique, ou une société allemande ayant une
activité commerciale au Portugal.

Le pourcentage du total de I’actif net du Portefeuille affectés a
une région quelconque dépendra de 1’évaluation du Gestionnaire
en matiere d’opportunités et de conditions d’investissement
actuelles et futures. Si ces conditions changent, le Gestionnaire
modifiera le pourcentage investi dans chaque région ainsi que la
composition du Portefeuille. La composition des actifs du
Portefeuille affectés a chaque région, ainsi que la répartition entre
les diverses régions seront modifiées si le Gestionnaire détermine
que les conditions d’investissement exigent une reconfiguration
des titres du Portefeuille en vue de tirer parti d’opportunités
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d’investissement supplémentaires. Par conséquent, il n’est pas
possible de prédire dans quelles régions le Fonds investira les
actifs du Portefeuille a I’avenir. Les investissements effectués
dans chaque région seront gérés par le Directeur des
investissements — Marchés émergents en collaboration avec le
Gestionnaire du Portefeuille responsable de cette région. Le
personnel de recherche interne du Gestionnaire spécialisé dans les
marchés émergents comporte plus de 20 analystes travaillant a
plein temps, spécialistes des titres de sociétés, des secteurs
d’activité et de I’industrie, situés partout dans le monde.

Le Gestionnaire étudie de maniere continue les affectations
régionales. La capacité du Gestionnaire de constamment
réaffecter les actifs parmi les différentes régions et de changer la
configuration de ces régions permettra au Portefeuille de
poursuivre ce que le Gestionnaire considere comme les modes
d’investissement les plus attrayants avant que les prix de ces
derniers ne deviennent surestimés et de procéder a une nouvelle
répartition appropriée des investissements réalisés dans chaque
région. Par conséquent, il est prévu que le Portefeuille soit en
mesure de tirer parti des avantages relatifs offerts par les
différentes régions du globe.

Le Gestionnaire considére que les investissements mondiaux
offrent des opportunités de rendement excellentes. Un
Portefeuille composé de titres de sociétés situées dans un certain
nombre de pays peut offrir une opportunité d’appréciation du
capital plus élevée au fil du temps qu’un portefeuille uniquement
composé de titres d’émetteurs situés dans un seul pays. Le
Gestionnaire ajustera le risque du Portefeuille vis-a-vis de
certaines économies nationales en fonction des marchés et des
émetteurs qu’il considere les plus favorables. L’ objectif du
Portefeuille est de répartir les risques d’investissement entre les
marchés financiers d’un certain nombre de pays, et d’investir son
actif dans des titres de capital de sociétés situées dans au
minimum trois, et normalement bien davantage, de ces pays, I’'un
d’entre eux pouvant étre les Etats-Unis. Le pourcentage de I’actif
du Portefeuille investi dans des titres de sociétés situées dans un
pays donné ou libellés dans une devise spécifique, peut varier en
fonction, entre autres facteurs, de 1’évaluation du Gestionnaire
quant au potentiel d’appréciation desdits titres et de la robustesse
de cette devise.

Outre I’achat direct de titres d’émetteurs privés sur divers
marchés de valeurs, le Portefeuille peut investir dans des ADR,
des EDR ou dans d’autres titres de sociétés situées dans des pays
autres que les Etats-Unis. Des transactions sur ces titres peuvent
ne pas étre réglées dans la méme devise que les transactions sur
les titres qu’elles représentent. En général, les certificats de dépot
de type nominatif sont congus afin d’étre utilisés sur les marchés
de valeurs mobilieres américains et les certificats de dépot au
porteur sont congus afin d’étre utilisés sur les marchés de valeurs
non américains.

Pour des besoins de défense temporaire, le Portefeuille peut
modifier sa politique d’investissement pendant des périodes ou la
situation des marchés d’actions ou toute autre situation
économique ou politique le justifierait. Le Portefeuille peut
réduire sa position en titres de capital et augmenter sa position en
titres obligataires, lesquels peuvent étre des titres a court terme du
Gouvernement américain et des titres a revenu fixe a court terme
libellés en dollars US ou dans une autre devise, émis ou garantis



par des entités gouvernementales ou par des sociétés ou des
organismes supranationaux bénéficiant au minimum de la
notation AA de S&P, ou au minimum de la notation Aa de
Moody’s ou encore, en 1’absence de notation, des titres qui, selon
le Gestionnaire, possedent une Qualité « investissement »
équivalente. Le Portefeuille peut détenir, a titre accessoire, des
actifs liquides composés d’instruments liquides et d’instruments
de marché monétaire inscrits a la cote et émis ou garantis par ces
institutions d’excellente qualité, dans la mesure ou leur échéance
est inférieure a douze mois.

Autres politiques d’investissement

A titre de mesure défensive temporaire ou pour pourvoir aux
rachats de titres, le Portefeuille peut, sans limitation, détenir de la
trésorerie, des équivalents de trésorerie ou des obligations a
revenu fixe a court terme, y compris des instruments du marché
monétaire.

Le Portefeuille peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans
des titres pour lesquels il n’existe pas de marché immédiat. Se
référer au paragraphe 5 « Restrictions d’investissement » a

I’ Annexe A de la Section II. Le Portefeuille peut, par conséquent,
ne pas pouvoir aisément céder facilement ces titres. En outre, la
revente des titres peut étre soumise a des restrictions
contractuelles.

Les techniques de gestion et de couverture de portefeuille
efficaces peuvent impliquer 1’utilisation d’instruments dérivés
négociés sur des marchés ou de gré a gré, y compris des swaps,
des options, des contrats a terme et des opérations de change.

Catégories de Parts couvertes en devises

Une ou plusieurs des catégories de parts du Portefeuille offertes
dans une devise particuliére (chacune une « Devise offerte »)
peuvent étre couvertes par cette Devise offerte. Chacune de ces
catégories constitue une « Catégorie de Parts couverte en

devises ». Les Catégories de Parts couvertes en devises ont pour
objectif de fournir aux investisseurs un rendement plus fortement
lié au rendement de la devise de référence du Portefeuille, en
réduisant I’impact des fluctuations du taux de change entre la
devise de référence du Portefeuille (c.-a-d. ’euro) et la Devise
offerte concernée, en prenant en compte des considérations
pratiques telles que les frais de transaction. La stratégie de
couverture utilisée a pour objectif de réduire 1’exposition aux
devises entre la devise de référence du Portefeuille et la Devise
offerte, mais il se peut que celle-ci ne soit pas éliminée. Les
Catégories de Parts couvertes en devises n’affectent pas la gestion
des actifs sous-jacents du Portefeuille, étant donné que seule la
Valeur liquidative des Catégories de Parts couvertes en devises, et
non les actifs sous-jacents du Portefeuille, est couverte par la
Devise offerte. Les frais encourus liés aux activités de couverture
seront pris en charge par la Catégorie de Parts couverte en devises
pour laquelle les frais sont engagés.

Pour de plus amples informations sur la couverture des catégories
de parts, veuillez consulter la rubrique « Comment acheter des
Parts — Catégories de Parts couvertes en devises » a la Section II.

Effet de levier. Le Gestionnaire ne prévoit pas d’avoir recours
aux emprunts bancaires dans la mise en ceuvre de la stratégie
d’investissement du Portefeuille. Le niveau d’effet de levier
attendu du Portefeuille est estimé dans une fourchette de 0 % a
50 % de sa valeur liquidative. Le niveau d’effet de levier attendu
correspond a la somme des valeurs notionnelles des instruments
financiers dérivés détenus par le Portefeuille. Conformément a la
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Circulaire CSSF 11/512 en date du 30 mai 2011, cette
méthodologie de calcul ne prend pas en compte le fait qu’un
instrument financier dérivé particulier augmente ou diminue les
risques d’investissement du Portefeuille ni ne permet de
compenser la valeur nette des instruments financiers dérivés par
des positions inverses. Les Porteurs de Parts doivent étre
conscients (i) qu’un niveau plus élevé d’effet de levier attendu ne
comporte pas automatiquement un niveau plus élevé de risque
d’investissement et (ii) que le niveau d’effet de levier attendu
indiqué ci-dessus est principalement produit par le recours aux
instruments dérivés a des fins de couverture ou pour la gestion
efficace du portefeuille. En outre, le niveau de levier réel du
Portefeuille peut s’écarter du niveau d’effet de levier attendu
susmentionné.

Calcul du risque. Le Gestionnaire a recours a la méthodologie de
la valeur-en-risque (« VaR ») pour suivre 1’exposition globale
(risque de marché) du Portefeuille. L’exposition globale du
Portefeuille est mesurée par la méthodologie de la VaR relative
selon laquelle la VaR du Portefeuille ne peut dépasser le double
de la VaR d’un indicateur de référence. L'indicateur de référence
du Portefeuille est I'indice MSCI Emerging Markets.



AllianceBernstein—Emerging Markets Growth Portfolio

Informations de synthese

Caractéristiques du Portefeuille

Horizon d’investissement ~ Long terme Nom des H désigne les Catégories de Parts
recommandé Catégories couvertes en devises. Pour de plus
Devise du portefeuille Dollar amples informatior,ls concernant la
Calcul de la Valeur Chaque Jour ouvré couverture des cgtegones de parts,
IO consulter la rubrique « Comment
liquidative acheter des Parts — Catégories de
Publication de la Valeur Disponible sur www.alliancebernstein.com/investments Parts couvertes en devises » et
liquidative « Facteurs de risque et considérations

spécifiques » a la Section II.

Heure limite de Pour les Catégories de Parts
réception des libellées en dollars US
ordres 16h, heure de la cote Est des Etats-

Unis, chaque Jour ouvré

Pour les Catégories de Parts
couvertes en devises
18H, heure d’Europe centrale, chaque

Jour ouvré
Distributions* Voir « Distributions » ci-dessous.
* Inclut les Catégories de Parts
couvertes
Commissions et frais afférents aux Catégories de Parts’
Commission de Commission de vente
Droits d’entrée’ Commission de gestion® distribution’ différée éventuelle®
Catégories de Parts libellées en USD
Parts de Catégorie A Jusqu’a 6,25 % 1,70 % Néant Néant
Détention 0-1 an=4,0 %
1-2 ans=3,0 %
Parts de Catégorie B? Néant 1,70 % 1,00 % 2-3 ans=2,0 %

3—4 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %

Détention 0-1 an=1,0 %

p Q até o A v A

Parts de Catégorie C Néant 2,15 % Néant Plus d’un an=0 %

Parts de Catégorie I Jusqu’a 1,50 % 0,90 % Néant Néant

Parts de Catégorie S’ Néant Néant Néant Néant

Parts de Catégorie S1 Néant 0,90 % Néant Néant

Catégories de Parts couvertes en AUD

Parts de Catégorie A AUD H Jusqu’a 6,25 % 1,70 % Néant Néant

Détention 0-1 an=4,0 %

1-2 ans=3,0 %

Parts de Catégorie B AUD H? Néant 1,70 % 1,00 % 2-3 ans=2,0 %
3—4 ans=1,0 %

Plus de 4 ans=0 %
Détention 0-1 an=4,0 %
Plus de 4 ans=0 %

Parts de Catégorie ] AUD H Jusqu’a 1,50 % 0,90 % Néant Néant

Parts de Catégorie C AUD H Néant 2,15 % Néant
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Catégories de Parts couvertes en SGD
Parts de Catégorie A SGD H Jusqu’a 6,25 % 1,70 %

Parts de Catégorie B SGD H 2 Néant 1,70 %

1 La Société de gestion, I’ Agent administratif, le Dépositaire et I’ Agent de
transfert sont habilités a percevoir des commissions sur I’actif du

Néant Néant

Détention 0-1 an=4,0 %
1-2 ans=3,0 %
1,00 % 2-3 ans=2,0 %
34 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %

la rubrique « Comment échanger ou convertir des Parts — Conversion
des Parts CVDE » a la Section II du Prospectus.

Portefeuille, tel que décrit a la rubrique « Autres informations relatives 3 En pourcentage du prix de souscription.
au Portefeuille — Commissions Société de gestion, Agent administratif, 4 En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur
Dépositaire et Agent de transfert » ci-dessous. Le Fonds prend liquidative. En ce qui concerne certaines catégories de parts, la
également en charge 1’ensemble de ses autres frais. Veuillez vous référer commission de gestion peut inclure une somme payée aux distributeurs
aux paragraphes « Comment acheter des Parts » et « Commissions et ou autres intermédiaires financiers et prestataires de services. Pour de
frais » de la Section 1l. La Société de gestion a volontairement décidé, et plus amples détails concernant la commission de gestion, se référer a la
ce jusqu’a ce que, au nom du Fonds, elle avise les Porteurs de Part du rubrique « Informations supplémentaires — Frais et charges » a la Section
contraire, que si lors de tout exercice, les commissions et frais cumulés 11
afférents aux catégories de Parts du Portefeuille suivantes (y compris 5 En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur
toute commission de gestion et tous autres frais et commissions établis a liquidative.
la rubrique « Informations supplémentaires — Commissions et frais » a la 6 En pourcentage du montant le plus faible entre la Valeur liquidative en
Section II, y compris la Taxe d’abonnement luxembourgeoise, mais a vigueur et le prix initial des Parts rachetées et en fonction de la durée de
I’exclusion de certains autres impdts, commissions de courtage (le cas détention desdites Parts. Les Parts CVDE ne peuvent étre achetées que
échéant) et intéréts sur emprunts) dépassent les pourcentages suivants de par le biais d’un négociateur autorisé par le Distributeur a offrir ces parts.
la Valeur liquidative moyenne du Portefeuille pour I’exercice, 11 est recommandé aux investisseurs intéressés par un investissement
imputables aux catégories de parts du Portefeuille comme suit : S dans des Parts CVDE de consulter leur conseiller financier pour de plus
(0,30 %) et S1 (1,20 %), le Fonds pourra déduire du paiement di a la amples informations. Pour ce qui est des parts de catégorie C (et des
Société de gestion, ou la Société de gestion prendra autrement a sa parts de catégorie H correspondantes), un négociateur peut choisir
charge, lesdits frais et commissions en excédent. d’éliminer la commission de vente différée éventuelle dans certains cas.
2 Six ans apres la date de 1'achat, les Porteurs de Parts de catégorie B 7 Les parts de catégorie S sont réservées aux investisseurs institutionnels
seront autorisés a solliciter une conversion en parts de catégorie A sans ayant conclu un accord avec la Société de gestion et qui paient une
aucuns frais imputés par le Fonds ou par la Société de gestion. Pour de commission de gestion d’investissement distincte.
plus amples détails concernant le droit de conversion, veuillez consulter
Autres caractéristiques des catégories de Parts
Investissement initial Investissement Investissement Taxe d’abonnement
Devises offertes minimum#* ultérieur minimum#* maximum** luxembourgeoise***
B e i
Parts de Catégorie A f[% 3000 S$ 1000 S$ Néant 0,05 %
15 000 HK$ 5000 HK$
B Sons e s
- 3 até 1 ¥,
Parts de Catégoric B IS{%; 3000 S$ 1000 S$ 350 000 S$ 0.05 %
15 000 HK$ 5000 HK$ 2 000 000 HK$
Dollar 2000 $ 750'%
Parts de Catégorie C SGD 2000 € 750 € Néant 0,05 %
3000 S$ 1000 S$
%‘:ﬂf 1 million $**
Parts de Catégorie I SGD 1 million €** Néant Néant 0,05 %
1.5 million S$**
Dollar 25 millions $*
Euro 20 millions €+
Parts de Catégorie S GBP e . Néant Néant 0,01 %
AUD £15 rpl}hons €
30 millions A$**
Dollar 25 millions $**
Parts de Catégorie S1 Euro 20 millions €** P p
& GBP 15 millions £+ Néant Néant 0.01 %
Yen 2,5 milliards ¥**
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Investissement initial Investissement Investissement Taxe d’abonnement
Devises couvertes minimum®* ultérieur minimum#* maximum** luxembourgeoise***
Catégories de Parts couvertes en AUD
Parts de Catégorie A c
AUD H AUD 2000 A$ 750 A$ Néant 0,05 %
Parts de Catégorie B
AUD H AUD 2000 A$ 750 A$ 250 000 A$ 0,05 %
Parts de catégorie C <,
AUD H s AUD 2000 A$ 750 A$ Néant 0,05 %
Parts de Catégorie s I - . P ‘
AUD H AUD 1 million A$ Néant Néant 0,05 %
Catégories de Parts couvertes en SGD
Parts de Catégorie A <,
SGD H SGD 3000 S$ 1,000 S$ Néant 0,05 %
SP‘(’}‘E’ gf Catégorie B SGD 3000 S$ 1,000 S$ 350 000 S$ 0.05 %

* Ne s’applique pas aux plans de placement automatique, lorsque ceux-ci sont offerts.
*%  Peut étre éliminé par la Société de gestion a sa seule discrétion.
##%  Taxe annuelle du Luxembourg devant étre payée trimestriellement par chaque portefeuille.
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Autres informations relatives au Portefeuille

Principaux types d’investissement

Pour obtenir un tableau récapitulatif des principaux types
d’investissement utilisés par le Portefeuille ainsi qu’une description
des titres et autres instruments dans lesquels le Portefeuille peut
investir, les investisseurs sont pri€s de se référer au paragraphe
intitulé « Types d’investissement » a la Section II a partir de la page
I1-9. La capacité d’investissement du Portefeuille dans tout titre ou
instrument est soumise aux restrictions reprises dans I’ objectif et les
politiques d’investissement du Portefeuille et dans les limitations
établies a la rubrique intitulée « Restrictions d’investissement » a

I’ Annexe A de la Section II.

Profil de risque

Les investissements dans le Portefeuille sont soumis aux risques plus
élevés inhérents aux investissements en actions. En général, la valeur
des investissements en actions est susceptible de fluctuer, parfois de
maniere spectaculaire et ce, en fonction des activités et des résultats
des diverses sociétés ou en raison de conditions économiques,
politiques, naturelles et de marchés difficiles a anticiper. Il faut
également ajouter a ces facteurs la possibilité de baisses soudaines ou
prolongées subies par les marchés, ainsi que les risques associés aux
diverses sociétés. Par le passé, les titres de capital ont fourni des
rendements a long terme plus élevés et ont entrainé des risques a
court terme plus élevés que d’autres types d’investissements.

Le Portefeuille investit dans des titres d’émetteurs situés dans des
marchés émergents. Par conséquent, il peut subir une plus grande
volatilité des prix et une liquidité nettement moindre qu’un
portefeuille uniquement investi dans des titres de capital ou des
émetteurs situés dans des pays plus développés. De tels titres sont
également soumis a des risques plus élevés d’instabilité
économique et politique, a des fluctuations de taux de change, a
des systemes comptables et juridiques différents, a des politiques
nationales limitant les opportunités d’investissement et a des
colits d’investissement plus importants.

Les titres a revenu fixe dans lesquels le Portefeuille investit sont
soumis aux risques de crédit des institutions publiques et privées
offrant ces titres, et la valeur de marché de ces derniers est influencée
par les fluctuations de taux d’intérét. Le paiement de distributions
n’est aucunement garanti et le Portefeuille ne possede aucune
échéance spécifique.

Le Portefeuille est soumis aux fluctuations des marchés, des taux
d’intérét et des taux de change, ainsi qu’a d’autres risques
inhérents a tout investissement dans des valeurs. Par conséquent,
la réalisation de I’objectif d’investissement, la préservation du
capital investi et 1’appréciation du capital ne peuvent étre
garanties. Les résultats d’investissement peuvent fortement
fluctuer et ce, mensuellement, trimestriellement ou annuellement.
L’investissement dans le Portefeuille ne constitue pas un
programme complet d’investissement.

Pour un tableau récapitulatif des principaux risques du
Portefeuille, ainsi que pour une discussion plus détaillée de ces
risques et autres risques applicables au Portefeuille, les
investisseurs sont pri€s de se référer a la rubrique intitulée

« Facteurs de risque et considérations spécifiques » a la Section II
a partir de la page II-23, en particulier « Risques pays — Risques
généraux et risques pays — Risques liés aux marchés émergents,
Risques de change, Risques de liquidité, Risques de rotation,
Risque de gestion, Risques liés aux entreprises de capitalisation
inférieure, Risques liés aux instruments dérivés, Risques
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d’emprunts, Risques fiscaux, Risques liés aux titres de capital et
Risques généraux liés aux titres a revenu fixe.

Profil de I’investisseur typique

Le Portefeuille convient aux investisseurs dont la tolérance au risque
est plus élevée et qui recherchent un rendement a plus long terme par
le biais d’investissements en actions. Les investisseurs sont
encouragés a consulter leurs conseillers financiers indépendants en
vue de déterminer si les actions d’un portefeuille particulier
présentent les caractéristiques requises pour satisfaire aux attentes de
leur investissement.

Distributions

La Société de gestion ne prévoit actuellement pas de verser des
dividendes sur les Parts. Le revenu net et les profits nets réalisés
attribuables aux Parts seront reflétés dans les valeurs liquidatives
respectives des Parts.

Commissions de la Société de gestion, de I’Agent administratif,
du Dépositaire et de I’Agent de transfert

Pour toutes les Parts (et les parts de catégorie H correspondantes),
sauf les parts de catégorie S et S1 (et les parts de catégorie H
correspondantes), la Société de gestion percoit une commission
annuelle prélevée sur I’actif du Fonds sur la Valeur liquidative
cumulée imputable aux Parts et correspondant a 0,10 % de la Valeur
liquidative moyenne quotidienne. La Société de gestion percoit une
commission annuelle prélevée sur I’actif du fonds sur la Valeur
liquidative cumulée imputable aux Parts de catégorie S et S1 (et aux
parts de catégorie H correspondantes) équivalant au montant le plus
faible entre 50 000 $ et 0,01 % de la Valeur liquidative moyenne
quotidienne.

La commission de I’ Agent administratif, la commission du
Dépositaire et la commission de I’ Agent de transfert du
Portefeuille sont prélevées sur I’actif du Portefeuille,
conformément aux usages luxembourgeois applicables. Au 31
aolit 2012, les montants annualisés de la commission de I’ Agent
administratif, de la commission du Dépositaire et de la
commission de I’ Agent de transfert exprimés en pourcentage de la
Valeur liquidative moyenne quotidienne du Portefeuille, étaient
respectivement de 0,02 %, 0,02 % et de 0,07 % (la commission de
I’ Agent de transfert relative aux parts de catégorie S uniquement
était de 0,01 %). Ces commissions peuvent diminuer ou
augmenter en fonction des actifs du Portefeuille et du volume de
transactions, ou pour d’autres raisons.

Frais d’établissement

Aucuns frais d’établissement non amortis ne figurent dans les
comptes du Portefeuille.

Performances passées

Les informations relatives aux performances passées du
Portefeuille sont reprises aux DICI du Portefeuille et sur
www.alliancebernstein.com/investments.
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Historique Markets Growth Portfolio » le 16 aolt 2004. Se référer a la
rubrique « Informations supplémentaires — Reglement de

Le Portefeuille a été créé en tant que portefeuille du Fonds le 30 . N .
gestion » a la Section I

octobre 1992 sous le nom de « Developing Regional Markets
Portfolio ». Le nom du Portefeuille est devenu « Emerging
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Objectif et politiques d'investissement

Objectif d’investissement

L’ objectif d’investissement du Portefeuille est la croissance a
long terme du capital principalement a travers I’investissement
dans des titres de capital d’émetteurs américains. Le Portefeuille
cherche essentiellement a investir dans des titres (actions
ordinaires, titres convertibles en actions ordinaires et droits et
warrants de souscription ou d’achat d’actions ordinaires) d’un
nombre limité d’importantes sociétés américaines de grande
qualité soigneusement sélectionnées qui, selon le Gestionnaire,
sont a méme d’afficher une excellente croissance de leur résultats.
Dans des conditions de marché normales, environ 40 a 60 sociétés
seront représentées au sein du Portefeuille et parmi ces dernieres,
les 25 sociétés possédant la meilleure réputation constitueront
environ 70 % de I’actif net du Portefeuille. Dans des
circonstances normales, le Portefeuille investit un minimum de
80 % de son actif net dans des titres émis par des sociétés dont le
siege social est situé aux Etats-Unis ou dont la majorité des
activités économiques sont réalisées aux Etats-Unis. Le
Portefeuille est donc différent de la plupart des fonds
d’investissement dans la mesure ou il se concentre sur un nombre
relativement faible de sociétés ayant fait I’objet d’une recherche
intensive. Le Portefeuille est destiné aux investisseurs cherchant a
accumuler un capital au fil du temps et ce, avec une volatilité
moins importante que celle typiquement associée aux
investissements dans des sociétés de plus petite taille. Lorsque le
Gestionnaire le juge approprié, le Portefeuille peut également
investir dans d’autres types de titres tels que des actions et des
obligations privilégiées convertibles, des obligations de grande
qualité, des obligations et des actions privilégiées, des titres émis
ou pleinement garantis par le Gouvernement américain et autres
instruments a court terme de haute qualité tels que des
acceptations bancaires, des certificats de dépot nationaux et autres
justificatifs d’endettement dont 1’échéance est inférieure a un an.
Des liquidités peuvent étre détenues a titre accessoire. Le
Portefeuille peut également conclure des contrats de mise en
pension avec des institutions financieres spécialisées dans ce type
de transactions et bénéficiant d’une excellente notation.

Le Gestionnaire prévoit que la capitalisation boursiere moyenne
pondérée des sociétés représentées dans le Portefeuille (a savoir le
nombre de Parts en circulation de la société multiplié par le prix
unitaire de 1’action) sera normalement équivalente, ou supérieure,
a la moyenne de la capitalisation boursiere moyenne pondérée des
sociétés contenues dans I’indice Standard & Poor’s Stock Price,
indice tres reconnu non géré d’activité de marché fondé sur la
performance cumulée d’un portefeuille sélectionné de valeurs
mobilieres inscrites a la cote, avec ajustements mensuels afin de
refléter le réinvestissement des dividendes et des distributions.

Méme si la diversification et I’excellente qualité globale des
investissements du Portefeuille ne permettent pas de prévenir les
fluctuations de la valeur de marché des actifs du Portefeuille, ces
facteurs ont tendance a limiter les risques d’investissement et
devraient contribuer a la réalisation de 1’objectif du Portefeuille.
La politique du Portefeuille n’est pas d’effectuer des transactions
de portefeuille en vue de réaliser des bénéfices sur des opérations
a court terme ou en vue d’exercer un contrdle.

A titre de mesure défensive temporaire, le Portefeuille peut
investir une partie importante de son actif dans des titres émis par
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le Gouvernement américain ou dans d’autres titres a court terme.
En outre, jusqu’a 15 % du total de I’actif du Portefeuille peut étre
investi dans des titres de capital d’émetteurs non américains, y
compris des ADR (certificats américains de titres en dépot) dans
le cas d’émetteurs possédant d’importantes activités
commerciales aux Etats-Unis.

Description de la discipline et du processus d’investissement

Les actions croissance du Portefeuille sont sélectionnées en
utilisant la discipline d’investissement Croissance américaine de
I’unité spécialisée dans les investissements croissance du
Gestionnaire. Cette unité sélectionne généralement des titres de
capital émis par des sociétés américaines dont les capitalisations
boursieres sont relativement plus importantes que celles de
I’ensemble du marché actions américain.

Dans le cadre de la gestion des actions croissance du Portefeuille,
le Gestionnaire met I’accent sur la sélection des titres et sur
I’investissement dans les titres d’un nombre limité d’émetteurs.
Le Gestionnaire se fonde essentiellement sur 1’analyse et la
recherche fondamentales réalisées par sa grande équipe de
recherche interne qui, généralement, suit un univers de recherche
de base composé d’environ 500 sociétés. Le Gestionnaire met
I’accent sur I'identification de sociétés dont les perspectives de
potentiel de croissance des bénéfices, nettement supérieure a la
moyenne, semblent susceptibles de dépasser les attentes du
marché.

En fonction de cette recherche, les analystes de recherche
établissent des prévisions financieres concernant chaque société,
y compris des projections relatives aux résultats, aux bénéfices,
aux dividendes, au flux de trésorerie et au bilan, ainsi que des
évaluations des projections et sensibilités sur un horizon
prévisionnel spécifique. Les analystes comparent ensuite leurs
attentes en maticres de bénéfices a celles du consensus du marché
afin d’identifier les cas ou un élargissement de I’écart entre leurs
attentes et celles du marché offre des opportunités
d’investissement. A I’inverse, un rétrécissement de 1’écart
indiquerait qu’il est temps de céder une action détenue par le
portefeuille. Les analystes attribuent ensuite une notation aux
actions de I’univers considéré, selon les critéres suivants : 1 —
Surperformance par rapport au Secteur (ou sous-secteur) ; 2 —
Performance neutre par rapport au Secteur ; ou 3 — Sous-
performance par rapport au Secteur.

Les analystes et Gestionnaires de portefeuille du Gestionnaire
réalisent une interprétation approfondie et uniforme de la
recherche. Les candidats a I’achat pour le Portefeuille sont
généralement des titres émis par des sociétés leaders au sein de
leurs secteurs d’activités, dont les modeles de gestion sont
convaincants, les équipes de gestion excellentes et les
perspectives de croissance supérieures a la moyenne. Méme si la
perspective du Gestionnaire de portefeuille est fondamentale au
sein du processus de prise de décision, le jugement collectif de
I’équipe est a I’origine de toutes les positions.

Autres politiques d’investissement

A titre de mesure défensive temporaire ou pour pourvoir aux
rachats de titres, le Portefeuille peut, sans limitation, détenir de la
trésorerie, des équivalents de trésorerie ou des obligations a



revenu fixe a court terme, y compris des instruments du marché
monétaire.

Le Portefeuille peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans
des titres pour lesquels il n’existe pas de marché immédiat. Se
référer au paragraphe (5) de I’ Annexe A de la Section II. Les
Portefeuilles peuvent par conséquent ne pas étre en mesure de
céder aisément ces titres. En outre, il se peut que la revente de ces
titres soit soumise a des restrictions contractuelles.

Le Gestionnaire prévoit qu’au moins 80 % de I’actif total du
Portefeuille sera a tout moment investi en titres de capital émis
par des sociétés américaines, et que le montant de I’actif d’un
Portefeuille investi dans de tels titres ne pourra en aucun cas étre
inférieur aux deux tiers de I’actif total du Portefeuille.

Les techniques de gestion et de couverture de portefeuille
efficaces peuvent comporter I’ utilisation d’instruments dérivés
négociés sur des marchés ou de gré a gré, y compris des swaps,
des options, des contrats a terme et des opérations de change.

Catégories de Parts couvertes en devises

Une ou plusieurs des catégories de parts du Portefeuille offertes
dans une devise particuliére (chacune une « Devise offerte »)
peuvent étre couvertes par cette Devise offerte. Chacune de ces
catégories constitue une « Catégorie de Parts couverte en
devises ». Les Catégories de Parts couvertes en devises ont pour
objectif de fournir aux investisseurs un rendement plus fortement
lié au rendement de la devise de référence du Portefeuille, en
réduisant I’impact des fluctuations du taux de change entre la
devise de référence du Portefeuille (c.-a-d. le dollar US) et la
Devise offerte concernée, en prenant en compte des
considérations pratiques telles que les frais de transaction. La
stratégie de couverture utilisée a pour objectif de réduire
I’exposition aux devises entre la devise de référence du
Portefeuille et 1a Devise offerte, mais il se peut que celle-ci ne
soit pas éliminée.

Les Catégories de Parts couvertes en devises n’affectent pas la
gestion des actifs sous-jacents du Portefeuille, étant donné que
seule la Valeur liquidative des Catégories de Parts couvertes en
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devises, et non les actifs sous-jacents du Portefeuille, est couverte
par la Devise offerte. Les frais encourus liés aux activités de
couverture seront pris en charge par la Catégorie de Parts
couverte en devises pour laquelle les frais sont engagés.

Pour de plus amples informations sur la couverture des catégories
de parts, veuillez consulter la rubrique « Comment acheter des
Parts — Catégories de Parts couvertes en devises » a la Section II.

Effet de levier. Le Gestionnaire ne prévoit pas d’avoir recours
aux emprunts bancaires dans la mise en ceuvre de la stratégie
d’investissement du Portefeuille. Le niveau d’effet de levier
attendu du Portefeuille est estimé dans une fourchette de 0 % a
50 % de sa valeur liquidative. Le niveau d’effet de levier attendu
correspond a la somme des valeurs notionnelles des instruments
financiers dérivés détenus par le Portefeuille. Conformément a la
Circulaire CSSF 11/512 en date du 30 mai 2011, cette
méthodologie de calcul ne prend pas en compte le fait qu’un
instrument financier dérivé particulier augmente ou diminue les
risques d’investissement du Portefeuille ni ne permet de
compenser la valeur nette des instruments financiers dérivés par
des positions inverses. Les Porteurs de Parts doivent étre
conscients (i) qu’un niveau plus élevé d’effet de levier attendu ne
comporte pas automatiquement un niveau plus élevé de risque
d’investissement et (ii) que le niveau d’effet de levier attendu
indiqué ci-dessus est principalement produit par le recours aux
instruments dérivés a des fins de couverture ou pour la gestion
efficace du portefeuille. En outre, le niveau de levier réel du
Portefeuille peut s’écarter du niveau d’effet de levier attendu
susmentionné.

Calcul du risque. Le Gestionnaire a recours a la méthodologie de
la valeur-en-risque (« VaR ») pour suivre 1’exposition globale
(risque de marché) du Portefeuille. L’exposition globale du
Portefeuille est mesurée par la méthodologie de la VaR relative
selon laquelle la VaR du Portefeuille ne peut dépasser le double
de la Var d’un indicateur de référence. L’indicateur de référence
du Portefeuille est I’indice Russell 1000 Growth.
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Informations de synthese

Caractéristiques du Portefeuille

Horizon Long terme Noms des H désigne les Catégories de Parts couvertes
d’investissement Catégories en devises. Pour de plus amples informations
recommandé concernant la couverture des catégories de
Devise du portefeuille Dollar parts, consulter la rubrique « Comment
acheter des Parts — Catégories de Parts
C.alc.ul Qe la Valeur Chagque Jour ouvré couvertes en devises » et « Facteurs de risque
liquidative et considérations spécifiques » a la Section I
Publication de la Valeur ~ Disponible sur www.alliancebernstein.com/investments
liquidative Pour les Catégories de Parts libellées en
Heure limite de dollars US
réception des 16h, heure de la cote Est des Etats-Unis,
ordres chaque Jour ouvré

Pour les Catégories de Parts couvertes en
devises

18H, heure d’Europe centrale, chaque Jour
ouvré

Distributions™ Voir « Distributions » ci-dessous.
* Inclut les Catégories de Parts couvertes

Commissions et frais afférents aux Catégories de Parts'

Commission de Commission de Commission de vente
Droits d’entrée’ gestion? distribution® différée éventuelle®
Catégories de Parts libellées en USD
Parts de Catégorie A Jusqu’a 6,25 % 1,50 % Néant Néant
Parts de Catégorie AX Jusqu’a 3,00 % 0,92 % Néant Néant

Uniquement offertes au Japon
Détention 0-1 an=4,0 %
1-2 ans=3,0 %
Parts de Catégorie B? Néant 1,50 % 1,00 % 2-3 ans=2,0 %
3—4 ans=1,0 %
Plus de 4 ans =0 %
Détention 0-1 an=4,0 %
1-2 ans=3,0 %
Parts de Catégorie BX? Ne sont plus offertes 0,92 % Néant 2-3 ans=2,0 %
3—4 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %
Détention 0—1 an=1,0 %

Parts de Catégorie C Néant 1,95 % Néant Plus d’un an=0 %
Parts de Catégorie I Jusqu’a 1,50 % 0,70 % Néant Néant
Parts de Catégorie S’ Néant Néant Néant Néant
Parts de Catégorie S1 Néant 0,65 % Néant Néant
Parts de Catégorie SK Néant 0,70 % Néant Néant

Catégories de Parts couvertes en EUR
Parts de Catégorie A EUR H Jusqu’a 6,25 % 1,50 % Néant Néant
Détention 0—1 an=4,0 %
1-2 ans=3,0 %
2-3 ans=2,0 %

Parts de Catégorie B EUR H? Néant 1,50 % 1,00 %
& ¢ ¢ 34 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %
. . . Détention 0-1 an=1,0 %
Parts de Catégorie C EUR H Néant 1,95 % Néant N o °
Plus d’un an=0 %
Parts de Catégorie | EUR H Jusqu’a 1,50 % 0,70 % Néant Néant
1 La Société de gestion, I’ Agent administratif, le Dépositaire et I’Agent de ce jusqu’a ce que, au nom du Fonds, elle avise les Porteurs de Parts du
transfert sont habilités a percevoir des commissions sur I’actif du contraire, que si lors de tout exercice, les commissions et frais cumulés
Portefeuille, tel que décrit a la rubrique « Autres informations relatives afférents aux Catégories de Parts du Portefeuille suivantes (y compris
au Portefeuille — Commissions Société de gestion, Agent administratif, toute commission de gestion et tous autres frais et commissions établis a
Dépositaire et Agent de transfert » ci-dessous. Le Fonds prend la rubrique « Informations supplémentaires — Commissions et frais » a la
également en charge I’ensemble de ses autres frais. Veuillez vous référer Section II, y compris la Taxe d’abonnement luxembourgeoise, mais a
aux paragraphes « Comment acheter des Parts » et « Commissions et I’exclusion de certains autres impdts, commissions de courtage (le cas
frais » de la Section 11. La Société de gestion a volontairement décidé, et échéant) et intéréts sur emprunts) dépassent les pourcentages suivants de
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la Valeur liquidative moyenne du Portefeuille pour I’exercice,
imputables aux catégories de parts du Portefeuille comme suit : S
(0,15 %), S1 (0,80 %) et SK (0,85 %), le Fonds pourra déduire du
paiement dii a la Société de gestion, ou la Société de gestion prendra
autrement a sa charge, lesdits frais et commissions en excédent.

2 Six ans apres la date de I'achat, les Porteurs de Parts de catégorie B

seront autorisés a solliciter une conversion en parts de catégories A sans

aucuns frais imputés par le Fonds ou par la Société de gestion. Pour de
plus amples détails concernant le droit de conversion, veuillez consulter
la rubrique « Comment échanger ou convertir des Parts — Conversion
des Parts CVDE » a la Section II du Prospectus.

En pourcentage du prix de souscription.

4 En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur
liquidative. En ce qui concerne certaines catégories de parts, la
commission de gestion peut inclure une somme payée aux distributeurs
ou autres intermédiaires financiers et prestataires de services. Pour de
plus amples détails concernant la commission de gestion, se référer a la
rubrique « Informations supplémentaires — Frais et charges » & la Section
IL
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En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur
liquidative.

En pourcentage du montant le plus faible entre la Valeur liquidative en
vigueur et le prix initial des Parts rachetées et en fonction de la durée de
détention desdites Parts. Les Parts CVDE ne peuvent étre achetées que
par le biais d’un négociateur autorisé par le Distributeur a offrir ces parts.
11 est recommandé aux investisseurs intéressés par un investissement
dans des Parts CVDE de consulter leur conseiller financier pour de plus
amples informations. Pour ce qui est des parts de catégorie C (et des
parts de catégorie H correspondantes), un négociateur peut choisir
d’éliminer la commission de vente différée éventuelle dans certains cas.
Les parts de catégorie S sont réservées aux investisseurs institutionnels
ayant conclu un accord avec la Société de gestion et qui paient une
commission de gestion d’investissement distincte.

Les parts de catégorie SK sont réservées aux investissements par des
fonds parrainés par le Gestionnaire ou ses apparentés.

Autres caractéristiques relatives aux Catégories de Parts

Devises Investissement Investissement Investissement Taxe d’abonnement
offertes initial minimum* ultérieur minimum#* maximum** luxembourgeoise™***
Catégories de Parts libellées en USD
Dollar 2000 $ 750 $
Parts de Catégorie A Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
SGD 3000 S$ 1 000 S$
Parts de Catégorie AX Dollar 2000 $ 750 $ Néant 0,05 %
Dollar 2000 $ 750 $ 250 000 $
Parts de Catégorie B Euro 2000 € 750 € 250 000 € 0,05 %
SGD 3000 S$ 1000 S$ 350 000 S$
Parts de Catégorie BX Dollar Ne sont plus offertes Ne sont plus offertes Ne sont plus offertes 0,05 %
Dollar 2000 $ 750 $
Parts de Catégorie C Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
SGD 3000 S$ 1000 S$
Dollar 1 million $**
Parts de Catégorie I Euro 1 million €** Néant Néant 0,05 %
SGD 1,5 million S$**
P Dollar 25 millions $** . c
Parts de Catégorie S Euro 20 millions €7 Néant Néant 0,01 %
o S Dollar 25 millions $** . . o
Parts de Catégorie S1 Euro 20 millions €%+ Néant Néant 0,01 %
Parts de Catégorie SK Dollar 25 millions $** Néant Néant 0,01 %
Devises Investissement Investissement Investissement Taxe d’abonnement
couvertes initial minimum®* ultérieur minimum#* maximum** luxembourgeoise***
Catégories de Parts couvertes en EUR
Parts de Catégorie A EUR H Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
Parts de Catégorie B EUR H Euro 2000 € 750 € 250 000 € 0,05 %
Parts de Catégorie C EUR H Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
Parts de Catégorie | EUR H Euro 1 million € ** None Néant 0,05 %

* Ne s’applique pas aux plans de placement automatique, lorsque ceux-ci
sont offerts.
*#*  Peut étre éliminé par la Société de gestion a sa seule discrétion.
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*##%  Taxe annuelle du Luxembourg devant étre payée trimestriellement par

chaque portefeuille.



Autres informations relatives au Portefeuille

Principaux types d’investissement

Pour obtenir un tableau récapitulatif des principaux types
d’investissement utilisés par le Portefeuille ainsi qu’une
description des titres et autres instruments dans lesquels le
Portefeuille peut investir, les investisseurs sont priés de se référer
a la rubrique intitulée « Types d’investissement » a la section I a
partir de la page II-9. La capacité d’investissement du Portefeuille
dans tout titre ou instrument est soumise aux restrictions reprises
dans I’ objectif et les politiques d’investissement du Portefeuille et
dans les limitations établies a la rubrique intitulée « Restrictions
d’investissement » a I’ Annexe A de la Section II.

Profil de risque

Les investissements du Portefeuille sont soumis aux risques plus
élevés inhérents aux investissements en actions. En général, la
valeur des investissements en actions est susceptible de fluctuer,
parfois de maniere spectaculaire, et ce en fonction des activités et
des résultats des diverses sociétés, ou en raison de conditions
économiques, politiques, naturelles et de marché difficiles a
anticiper. Il faut également ajouter a ces facteurs la possibilité de
baisses soudaines ou prolongées subies par les marchés, ainsi que
les risques associés aux diverses sociétés. Par le passé, les titres
de capital ont fourni des rendements a long terme plus élevés et
ont entrainé des risques a court terme plus élevés que d’autres
types d’investissements.

Le Portefeuille est soumis aux fluctuations des marchés, des taux
d’intérét et des taux de change ainsi qu’a d’autres risques
inhérents a tout investissement dans des valeurs mobilieres. Par
conséquent, la réalisation de I’objectif d’investissement, la
préservation du capital investi et 1’appréciation du capital ne
peuvent étre garanties. Les résultats d’investissement peuvent
fortement fluctuer, et ce, mensuellement, trimestriellement ou
annuellement. L’ investissement dans le Portefeuille ne constitue
pas un programme complet d’investissement.

Pour un tableau récapitulatif des principaux risques du
Portefeuille ainsi que pour une discussion plus détaillée de ces
risques et autres risques applicables au Portefeuille, les
investisseurs sont pri€s de se référer a la rubrique intitulée

« Facteurs de risque et considérations spécifiques » a la Section 11
a partir de la page II-23, en particulier « Risques pays — Risques
généraux et risques de liquidité — Risques de concentration du
Portefeuille, Risques de rotation, Risques de gestion, Risques liés
aux instruments dérivés, Risques d’emprunts, Risques fiscaux et
Risques liés aux titres de capital.

Profil de I’investisseur typique

Le Portefeuille convient aux investisseurs dont la tolérance au
risque est plus élevée et qui recherchent un rendement a plus long
terme par le biais d’investissements en actions. Les investisseurs
sont encouragés a consulter leurs conseillers financiers
indépendants en vue de déterminer si les actions d’un portefeuille
particulier présentent les caractéristiques requises pour satisfaire
aux attentes de leur investissement.

Distributions

La Société de gestion ne prévoit actuellement pas de verser des
dividendes sur les Parts. C’est pourquoi le revenu net et les profits
nets réalisés attribuables aux Parts seront reflétés dans les valeurs
liquidatives respectives des Parts.
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Commissions de la Société de gestion, de I’Agent administratif,
du Dépositaire et de I’Agent de transfert

Pour toutes les Parts (et les parts de catégorie H correspondantes),
sauf les parts de catégories S, SK et S1 (et les parts de catégorie H
correspondantes), la Société de gestion percoit une commission
annuelle prélevée sur I’actif du Portefeuille sur la Valeur
liquidative cumulée imputable aux Parts et correspondant a

0,10 % de la Valeur liquidative moyenne quotidienne. La Société
de gestion percoit une commission annuelle prélevée sur I’actif du
Portefeuille sur la Valeur liquidative cumulée imputable aux parts
de catégories S, SK et S1 (et aux parts de catégoric H
correspondantes) équivalant au montant le plus faible entre

50 000 $ et 0,01 % de la Valeur liquidative moyenne quotidienne.

La commission de I’ Agent administratif, la commission du
Dépositaire et la commission de I’ Agent de transfert du
Portefeuille sont prélevées sur I’actif du Portefeuille,
conformément aux usages luxembourgeois applicables. Au 31
aolit 2012, les montants annualisés de la commission de I’ Agent
administratif, de la commission du Dépositaire et de la
commission de I’ Agent de transfert exprimés sous la forme d’un
pourcentage de la Valeur liquidative moyenne quotidienne du
Portefeuille, étaient respectivement de 0,45 %, 0,10 % et de
1,33 %. Ces commissions peuvent diminuer ou augmenter en
fonction de 1’ actif du Portefeuille et du volume de transactions, ou
pour d’autres raisons.

Frais d’établissement

Aucuns frais d’établissement non amortis ne figurent dans les
comptes du Portefeuille.

Performances passées

Les informations relatives aux performances passées du
Portefeuille sont reprises aux DICI du Portefeuille et sur
www.alliancebernstein.com/investments/investments.

Historique

Le Portefeuille a été créé le 2 janvier 1997 en tant que portefeuille
du Fonds. Avant cette date, les actifs du Portefeuille étaient gérés
par la Société de gestion dans le cadre de I’ Alliance American
Fund (I’« American Fund »), fonds de placement collectif
constitué en vertu des lois du grand-duché de Luxembourg. Le 2
janvier 1997, tous les actifs de I’ American Fund ont été transférés
sur le Portefeuille, et toutes les responsabilités liées a I’ American
Fund ont été assumées par le Portefeuille. Se référer a la rubrique
« Informations supplémentaires — Réglement de gestion » a la
Section II.

Parts de Catégories AX et BX. Concernant la fusion de

I’ American Fund au Portefeuille, les Porteurs de Parts ont recu
une Part de Catégorie AX du Portefeuille (« Part de Catégorie

AX ») pour chaque Part de Catégorie A de I’ American Fund
qu’ils détenaient, une Part de Catégorie BX du Portefeuille (« Part
de Catégorie BX ») pour chaque Part de Catégorie B de

I’ American Fund qu’ils détenaient et une Part de Catégorie C2 du
Portefeuille (« Part de Catégorie C2 ») pour chaque Part de
Catégorie C2 de I’ American Fund qu’ils détenaient. Actuellement,
aucune autre Part de Catégorie BX n’est émise. Les Parts de
Catégorie AX sont exclusivement distribuées au Japon et ne sont
pas disponibles a I’extérieur du Japon. Le Distributeur au Japon
est Mitsubishi Securities Co., Ltd. La Valeur liquidative par Part
des Parts de Catégorie AX et des Parts de Catégorie BX est
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distincte pour ces dernieres, et ce en raison de la commission de administrative et de la commission de distribution distinctes
distribution percue sur les Parts de Catégorie BX, et elle est afférentes aux Parts de Catégorie AX et aux Parts de Catégorie
également distincte pour les Parts de Catégorie A et les Parts de BX.

Catégorie B, et ce en raison de la commission de gestion

1-47
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Objectifs et politiques d’investissement
Objectif d’investissement

L’ objectif d’investissement du Portefeuille est d’obtenir
I’appréciation a long terme du capital.

Description des processus et disciplines d’investissement

Le Portefeuille recherche une croissance opportuniste en
investissant dans un univers de sociétés américaines de divers
secteurs d’activité pouvant bénéficier d’innovations économiques,
démographiques ou technologiques.

Le Gestionnaire recourt a une combinaison de processus
d’investissement descendants (fop down) et ascendants (bottom
up) dans le but de découvrir les valeurs les plus attractives
s’inscrivant dans nos themes plus larges. S’ appuyant sur les
capacités de recherche fondamentale et quantitative mondiales du
Gestionnaire et sur les observations macroéconomiques de ses
économistes, la stratégie d’investissement du Portefeuille cherche
a déceler les tendances a long terme qui auront un impact sur de
multiples secteurs d’activité. Le Gestionnaire analyse les effets de
ces tendances, dans le contexte du cycle commercial, sur des
secteurs d’activité entiers et sur les sociétés individuellement.
Dans le cadre de ce processus, le Gestionnaire a I’intention de
déterminer les themes d’investissement sur lesquels se focalisera
le portefeuille du Portefeuille et qui seront susceptibles d’évoluer
en fonction des recherches du Gestionnaire.

En plus de cette méthode thématique descendante (top down), le
Gestionnaire recourra également a une analyse ascendante
(bottom up) des sociétés elles-mémes, laquelle se focalise sur la
croissance éventuelle du bénéfice, sur la valorisation et sur la
qualité de I’équipe dirigeante. Le Gestionnaire analyse
normalement un univers de plus de 600 sociétés de moyenne a
grande capitalisation pour les besoins de I’investissement.

Le Portefeuille investit en titres émis principalement par des
sociétés américaines de multiples secteurs, dans le but de
maximiser les opportunités, ce qui peut également avoir pour
effet de réduire le risque. Le Portefeuille peut investir une faible
part de son actif en valeurs de sociétés non américaines. Le
pourcentage de 1’actif du Portefeuille investit en valeurs de
sociétés dans un pays particulier ou libellées dans une devise
particuliere varie en fonction de 1’analyse du potentiel
d’appréciation de ces valeurs effectuée par le Gestionnaire. Le
Portefeuille peut investir dans toute société ou tout secteur et dans
tout type de valeur, cotée ou non, dotés d’un potentiel
d’appréciation, dans les limites autorisées par les restrictions
d’investissement. Il investit dans des sociétés connues et établies
ainsi que dans des sociétés nouvelles, plus petites ou moins
expérimentées.

Les placements dans des sociétés nouvelles, plus petites ou moins
expérimentées peuvent comporter des risques plus élevés que les
sociétés plus importantes et établies. Le Portefeuille peut
également investir en valeurs mobilieres telles que les titres de
capital étrangers synthétiques, les sociétés de placement
immobilier a capital fixe et les obligations a coupon zéro. Le
Portefeuille investit normalement dans environ 40 a 60 sociétés.

Le Portefeuille investit principalement en titres de capital qui sont
soit cotés sur une Bourse reconnue ou négociées sur un marché
réglementé (comme décrit a I’ Annexe A). Le Portefeuille peut
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également investir en bons convertibles ou en obligations
convertibles.

Utilisation d’instruments dérivés

Considérations générales. Le Gestionnaire peut également, pour
les besoins de la gestion de portefeuille efficace, de la couverture
ou de I’investissement, utiliser des instruments financiers dérivés
cotés ou négociés de gré a gré, comme par exemple les options
sur titres, les options sur indices, les contrats a terme standardisés,
les contrats a terme et les swaps, les contrats de change a terme,
les contrats de change a terme standardisés, les options de change,
les options sur contrats de change a terme standardisés et les
swaps de devises.

Effet de levier. Le Gestionnaire ne prévoit pas d’avoir recours
aux emprunts bancaires dans la mise en ceuvre de la stratégie
d’investissement du Portefeuille. Le niveau d’effet de levier
attendu du Portefeuille est estimé dans une fourchette de 0 % a
50 % de sa valeur liquidative. Le niveau d’effet de levier attendu
correspond a la somme des valeurs notionnelles des instruments
financiers dérivés détenus par le Portefeuille. Conformément a la
Circulaire CSSF 11/512 en date du 30 mai 2011, cette
méthodologie de calcul ne prend pas en compte le fait qu’un
instrument financier dérivé particulier augmente ou diminue les
risques d’investissement du Portefeuille ni ne permet de
compenser la valeur nette des instruments financiers dérivés par
des positions inverses. Les Porteurs de Parts doivent étre
conscients (i) qu’un niveau plus élevé d’effet de levier attendu ne
comporte pas automatiquement un niveau plus élevé de risque
d’investissement et (ii) que le niveau d’effet de levier attendu
indiqué ci-dessus est principalement produit par le recours aux
instruments dérivés a des fins de couverture ou pour la gestion
efficace du portefeuille. En outre, le niveau de levier réel du
Portefeuille peut s’écarter du niveau d’effet de levier attendu
susmentionné.

Calcul du risque. Le Gestionnaire a recours a la méthodologie de
la valeur-en-risque (« VaR ») pour suivre 1’exposition globale
(risque de marché) du Portefeuille. L’exposition globale du
Portefeuille est mesurée par la méthodologie de la VaR relative
selon laquelle la VaR du Portefeuille ne peut dépasser le double
de la Var d’un indicateur de référence. L’indicateur de référence
du Portefeuille est I’indice S&P 500.



Catégories de Parts couvertes en devises

Une ou plusieurs Catégories de Parts du Portefeuille offertes dans
une devise particuliere (chacune dénommée « Devise offerte »)
peut étre couverte dans cette devise. Toute Catégorie de ce type
constitue une « Catégorie de Parts couverte en devises ». Les
Catégories de Parts couvertes en devises sont destinées a offrir
aux investisseurs un rendement lié plus étroitement au rendement
de la devise de référence du Portefeuille en réduisant I’effet des
fluctuations des taux de change entre la devise de référence du
Portefeuille (a savoir le dollar US) et la Devise offerte concernée,
compte tenu de considérations pratiques telles que les cofits de
transaction. La stratégie de couverture appliquée est congue pour
réduire, sans pour autant pouvoir 1’éliminer, 1’exposition au
risque de change entre la devise de référence du Portefeuille et la
Devise offerte.

Les Catégories de Parts couvertes en devises n’affectent pas la
gestion d’investissement des actifs sous-jacents du Portefeuille
car c’est uniquement la Valeur liquidative (Net Asset Value ou
NAYV) des Catégories de Parts couvertes en devises qui est
couverte par rapport a la Devise offerte, et non les actifs sous-
jacents du Portefeuille Les dépenses encourues suite a ces
activités de couverture sont prises en charge par la Catégorie de
Parts couverte en devises concernée par lesdites dépenses. Pour
toutes informations complémentaires sur la couverture des
Catégories de Parts, veuillez vous référer au paragraphe intitulé
« Comment acheter des Parts — Catégories de Parts couvertes en
devises » dans la Section II.
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Autres politiques d’investissement

A titre de mesure défensive temporaire ou pour pourvoir aux
rachats de titres, le Portefeuille peut, sans limitation, détenir de la
trésorerie, des équivalents de trésorerie ou des obligations a
revenu fixe a court terme, y compris des instruments du marché
monétaire.

Le Portefeuille peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en titres
pour lesquels il n’existe pas de marché disponible. Veuillez
consulter le paragraphe (5) des « Restrictions d’investissement » a
I’ Annexe A de la Section II. Il se peut donc que le Portefeuille ne
soit pas en mesure de céder facilement ces titres. En outre, il se
peut qu’il y ait des restrictions contractuelles sur la revente de ces
titres.

Le Gestionnaire prévoit qu’au moins 80 % du total de I’actif du
Portefeuille sera investi a tout moment en titres de capital et qu’a
aucun moment le total de 1'actif du Portefeuille investi dans ces
titres sera inférieur aux deux tiers du total de I’actif du
Portefeuille.
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Informations de synthese

Caractéristiques du Portefeuille

Horizon d’investissement Long terme
recommandé
Devise du portefeuille Dollar L
) Heure limite Pour les Catégories de Parts libellées en USD
(?alc.ul Qe la Valeur Chagque Jour ouvré de réception 16h00, heure de I’Est des Etats-Unis chaque
liquidative des ordres Jour ouvré
Publication de la Valeur Disponible sur www.alliancebernstein.com/investments
liquidative Pour les Catégories de Parts couvertes en
devises
18h00, heure d’Europe centrale chaque Jour
ouvré
H signifie les Catégories de Parts couvertes en devises. Pour de
Noms des catégories plus amples informations sur la couverture des catégories de parts, Distributions*  Néant.
voir « Achat des Parts » —Catégories de Parts couvertes en
devises » et « Facteurs de risque et considérations spécifiques — Voir « Distributions » ci-dessous.
Risque des Catégories de Parts couvertes en devises » a la Section
1L * Comprend les Catégories de Parts couvertes
Commissions et frais afférents aux Catégories de Parts’
Commission de Commission de vente différée
Droits d’entrée’ Commission de gestion® distribution’ éventuelle®
Catégories de Parts libellées en USD
Parts de Catégories A et ANT Jusqu’a 6,25 % 1,50 % Néant Néant
Détention 0—1 an=4,0 %
1-2 ans=3,0 %
Parts de Catégorie B’ Néant 1,50 % 1,00 % 2-3 ans=2,0 %
34 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %
. Détention 0-1 an=1,0 %

- 3 até A ¥, Ao ?
Parts de Catégorie C Néant 1,95 % Néant Plus d’un an=0 %
Parts de Catégories I et INl Jusqu’a 1,50 % 0,70 % Néant Néant
Parts de Catégorie S’ Néant Néant Néant Néant
Parts de Catégorie S1 Néant 0,65 % Néant Néant
Catégories de Parts fiscalement transparentes [pour certains Investisseurs habilités avec approbation de la Société de gestion]®
Parts de Catégorie S1A GB Néant 0,65 % Néant Néant
Parts de Catégorie S1B GB Néant 0,65 % Néant Néant
Catégories de Parts couvertes en EUR
Parts de Catégorie A EUR H Jusqu’a 6,25 % 1,50 % Néant Néant

Détention 0—1 an=4,0 %
1-2 ans=3,0 %
Parts de Catégorie B EUR H Néant 1,50 % 1,00 % 2-3 ans=2,0 %
34 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %

Détention 0-1 an=1,0 %

Parts de Catégorie C EUR H Néant 1,95 % Néant Plus d’un an=0 %
Parts de Catégorie | EUR H Jusqu’a 1,50 % 0,70 % Néant Néant
Catégories de Parts couvertes en SGD
Parts de Catégorie A SGD H Jusqu’a 6,25 % 1,50 % Néant Néant
Détention 0-1 an=4,0 %
1-2 ans=3,0 %
Parts de Catégorie B SGD H Néant 1,50 % 1,00 % 2-3 ans=2,0 %
3—4 ans=1,0 %

Plus de 4 ans=0 %

Catégories de Parts couvertes en JPY
Parts de Catégorie S1 JPY H Néant 0,65 % Néant Néant
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Parts de Catégorie B GBP H

Parts de Catégorie B AUD H

Parts de Catégorie B CAD H

Catégories de Parts couvertes en GBP
Parts de Catégorie A GBP H

Jusqu’a 6,25 %

Néant

Catégories de Parts couvertes en AUD
Parts de Catégorie A AUD H

Jusqu’a 6,25 %

Néant

Catégories de Parts couvertes en CAD
Parts de Catégorie A CAD H

Jusqu’a 6,25 %

Néant

La Société de gestion, I’ Agent administratif, le Dépositaire et I’Agent de
transfert sont habilités a percevoir des commissions sur 1’actif du Portefeuille,
tel que décrit a la rubrique « Autres informations relatives au Portefeuille —
Commissions Société de gestion, Agent administratif, Dépositaire et Agent
de transfert » ci-dessous. Le Fonds prend également en charge 1’ensemble de
ses autres frais. Veuillez vous référer aux paragraphes « Comment acheter
des Parts » et « Commissions et frais » de la Section Il. La Société de gestion
a volontairement décidé, et ce jusqu’a ce que, au nom du Fonds, elle avise les
Porteurs de Part du contraire, que si lors de tout exercice, les commissions et
frais cumulés afférents aux Catégories de Parts du Portefeuille suivantes (y
compris toute commission de gestion et tous autres frais et commissions
établis a la rubrique « Informations supplémentaires — Commissions et frais »
a la Section II, y compris la Taxe d’abonnement luxembourgeoise, mais a
I’exclusion de certains autres impdts, commissions de courtage (le cas
échéant) et intéréts sur emprunts) dépassent les pourcentages suivants de la
Valeur liquidative moyenne du Portefeuille pour I’exercice, imputables aux
catégories de parts (et aux parts de catégorie H correspondantes) du
Portefeuille comme suit : A (1,99 %), AN (1,99 %), B (2,99 %), C (2,44 %),
I(1,19 %), IN (1,19 %), S (0,15 %), S1 (0,80 %), SIA GB (0,80 %) et S1B
GB (0,80 %), le Fonds pourra déduire du paiement dii a la Société de gestion,
ou la Société de gestion prendra autrement a sa charge, lesdits frais et
commissions en excédent.

Six ans apres la date de I'achat, les Porteurs de Parts de catégorie B seront
autorisés a solliciter une conversion en parts de catégorie A sans aucuns frais
imputés par le Fonds ou par la Société de gestion. Pour plus de détails
concernant le droit de conversion, veuillez consulter la rubrique « Comment
échanger ou convertir des Parts — Conversion des Parts CVDE » a la Section
II du Prospectus.

En pourcentage du prix de souscription.

En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur liquidative.
En ce qui concerne certaines catégories de parts, la commission de gestion
peut inclure une somme payée aux distributeurs ou autres intermédiaires
financiers et prestataires de services. Pour de plus amples détails concernant
la commission de gestion, se référer a la rubrique « Informations
supplémentaires — Frais et charges » a la Section IL.

1,50 %

1,50 %

1,50 %

1,50 %

1,50 %

1,50 %
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Néant
Détention 0-1 an=4,0 %
1-2 ans=3,0 %

2-3 ans=2,0 %

34 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %

Néant

1,00 %

Néant
Détention 0-1 an=4,0 %
1-2 ans=3,0 %

2-3 ans=2,0 %

3—4 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %

Néant

1,00 %

Néant
Détention 0-1 an=4,0 %
1-2 ans=3,0 %

2-3 ans=2,0 %

3—4 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %

En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur
liquidative.

En pourcentage du montant le plus faible entre la Valeur liquidative en
vigueur et le prix initial des Parts rachetées et en fonction de la durée de
détention desdites Parts. Les Parts CVDE ne peuvent étre achetées que
par le biais d’un négociateur autorisé par le Distributeur a offrir ces parts.
11 est recommandé aux investisseurs intéressés par un investissement
dans des Parts CVDE de consulter leur conseiller financier pour de plus
amples informations. Pour ce qui est des parts de catégorie C (et des
parts de catégorie H correspondantes), un négociateur peut choisir
d’éliminer la commission de vente différée éventuelle dans certains cas.
Les parts de catégorie S sont réservées aux investisseurs institutionnels
ayant conclu un accord avec la Société de gestion et qui paient une
commission de gestion d’investissement distincte.

Les parts de catégorie SIA GB sont uniquement disponibles aux
investisseurs institutionnels britanniques qui prouvent a la Société de
gestion, de facon satisfaisante, qu’ils ne sont pas soumis a une retenue a
la source sur les revenus de dividendes provenant des Etats-Unis, au titre
de la convention fiscale concernée entre le pays de résidence fiscale de
Iinvestisseur et les Etats-Unis, et qui s’engagent a fournir a la Société de
gestion certaines attestations et informations supplémentaires dans la
mesure nécessaire a 1’établissement de leur admissibilité a ces parts.

Les parts de catégorie S1B GB sont uniquement disponibles aux
investisseurs institutionnels britanniques qui prouvent a la Société de
gestion, de facon satisfaisante, qu’ils ont droit & une retenue a la source
réduite de 15 % sur les revenus de dividendes provenant des Etats—Unis,
au titre de la convention fiscale concernée entre le pays de résidence
fiscale de I'investisseur et les Etats-Unis, et qui s’engagent 2 fournir 2 la
Société de gestion certaines attestations et informations supplémentaires
dans la mesure nécessaire a 1’établissement de leur admissibilité a ces
parts.

Les parts de catégories AN et IN ont été retirées et ne sont plus offertes
aux nouvelles souscriptions, sauf aux porteurs de part qui détiennent ces
parts depuis leur création.

Néant

1,00 %
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Autres caractéristiques des Catégories de Parts

Investissement Investissement Investissement Taxe d’abonnement
Devises offertes initial minimum®* ultérieur minimum#* maximum** luxembourgeoise***
Dollar 2000 $ 750 $
Parts de Catégorie Euro 2000 € 750 € p P
A SGD 3000 S$ 1000 S$ Néant 0.05%
HKD 15 000 HK$ 5000 HK$
o U Dollar Ne sont plus offertes 750 $
i‘;\?s de Catégorie Euro aux nouveaux 750 € Néant 0,05 %
SGD investisseurs 1000 S$
Dollar 2000 $ 750 $ 250000 $
Parts de Catégorie Euro 2000 € 750 € 250 000 € 0.05 %
B SGD 3000 S$ 1000 S$ 350 000 S$ 2
HKD 15 000 HK$ 5000 HK$ 2 000 000 HK$
o Dollar 2000 $ 750 $
Parts de Catégorie E 2000 € 750 € Néant 0.05 %
C uro 3000 S$ 1000 S$ e
SGD
o T Dollar $1 million**
pars de Catégorie Euro €1 million** Néant Néant 0.05 %
SGD S$1.5 million**
S P Dollar Ne sont plus offertes
Parts de Catégorie Euro aux nouveaux Néant Néant 0,05 %
IN . .
SGD investisseurs
Parts de Catégorie Dollar $25 millions** ) ) o
S Euro €20 millions** Néant Néant 0.01 %
Parts de Catégorie Dollar $25 millions™** P P
s1 Euro €20 millions** Néant Néant 0.01 %

Catégories de Parts fiscalement transparentes [pour certains Investisseurs habilités avec approbation de la Société de gestion]

Parts de S
Catégories S1A Dolar 325 mitlions' Néant Néant 0,01 %
GB et S1B GB uro . millions
Investissement Investissement Investissement Taxe d’abonnement
Devises couvertes initial minimum* ultérieur minimum?* maximum** luxembourgeoise***
Catégories de Parts couvertes en EUR
Parts de Catégorie . . p
AEURH Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
Parts de Catégorie E 2000 € 750 € 250 000 € 0,05 %
BEURH uro R
Parts de Catégorie )
CEUR H Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
Parts de Catégorie e . ) P
IEUR H Euro 1 million € Néant Néant 0,05 %
Catégories de Parts couvertes en SGD
Parts de Catégorie . .
ASGD H SGD 3000 S$ 1000 S$ Néant 0,05 %
Parts de Catégorie o
B SGD H SGD 3000 S$ 1000 S$ 350 000 S$ 0,05 %
Catégories de Parts couvertes en JPY
Parts de Catégorie S1
Py e IPY 2 milliards ¥#* Néant Néant 0,01 %
Catégories de Parts couvertes en GBP
Parts de Catégorie A
GRPH e GBP 2000 £ 750 £ Néant 0.05 %
Parts de Catégorie B
GBP H GBP 2000 £ 750 £ 250 000 £ 0,05 %
Catégories de Parts couvertes en AUD
Parts de Catégorie A
AUDH e AUD 2000 A$ 750 A$ Néant 0,05 %
Parts de Catégorie B
AUD H AUD 2000 A$ 750 A$ 250 000 A$ 0,05 %
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Catégories de Parts couvertes en CAD
Parts de Catégorie A

CAD H CAD 2000 C$ 750 C$ Néant 0,05 %
Parts de Catégorie B
CAD H CAD 2000 C$ 750 C$ 250 000 C$ 0,05 %

* Ne s’applique pas aux plans de placement automatique, lorsque ceux-ci sont offerts.

La Société de gestion peut y renoncer a son seul gré.
*%% Taxe annuelle du Luxembourg devant étre payée trimestriellement par
chaque portefeuille.

ek

I-53



Autres informations relatives au Portefeuille

Principaux types d’investissement

Pour obtenir un tableau récapitulatif des principaux types
d’investissement utilisés par le Portefeuille ainsi qu’une
description des titres et autres instruments dans lesquels le
Portefeuille peut investir, les investisseurs sont priés de se référer
a la rubrique intitulée « Types d’investissement » a la section II a
partir de la page I1-9. La capacité d’investissement du Portefeuille
dans tout titre ou instrument est soumise aux restrictions reprises
dans 1’objectif et les politiques d’investissement du Portefeuille et
dans les limitations établies a la rubrique intitulée « Restrictions
d’investissement » a I’ Annexe A de la Section II.

Profil de risque

11 est prévu que le Portefeuille aura recours a des instruments
financiers dérivés. Les restrictions d’investissement (9) a (13)
prévues a I’ Annexe A de la section II ne s’appliqueront pas. Ce
Portefeuille utilisera plutdt la méthode de la valeur en risque
(VaR).

Les rapports sur la VaR seront produits et suivis quotidiennement
en fonction des critéres suivants :

- période de détention d’un mois ;
- niveau de confiance de 99 % ;

- il sera procédé ponctuellement a des tests de résistance.

Les investissements titres de capital du Portefeuille sont soumis
aux risques plus élevés inhérents aux investissements en titres de
capital. En général, la valeur des investissements en actions est
susceptible de fluctuer, parfois de maniere spectaculaire et ce, en
fonction des activités et des résultats des diverses sociétés ou en
raison de conditions économiques, politiques, naturelles et de
marchés difficiles a anticiper. Il faut également ajouter a ces
facteurs la possibilité de baisses soudaines ou prolongées subies
par les marchés, ainsi que les risques associés aux diverses
sociétés. Par le passé, les titres de capital ont fourni des
rendements a long terme plus élevés et ont entrainé des risques a
court terme plus élevés que d’autres types d’investissements.

Le Portefeuille est soumis aux fluctuations des marchés, des taux
d’intérét et des taux de change, ainsi qu’a d’autres risques
inhérents a tout investissement dans des valeurs. Par conséquent,
la réalisation de I’objectif d’investissement, la préservation du
capital investi et I’appréciation du capital ne peuvent étre
garanties. Les résultats d’investissement peuvent fortement
fluctuer et ce, mensuellement, trimestriellement ou annuellement.
L’investissement dans le Portefeuille ne constitue pas un
programme complet d’investissement.

Pour un tableau récapitulatif des principaux risques du
Portefeuille, ainsi que pour une discussion plus détaillée de ces
risques et autres risques applicables au Portefeuille, les
investisseurs sont priés de se référer a la rubrique intitulée

« Facteurs de risque et considérations spécifiques » a la Section II
a partir de la page II-23, en particulier « Risques pays — Risques
généraux et risques pays — Risques de liquidité, Risques de
concentration du Portefeuille, Risque de rotation, Risque de
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gestion, Risques liés aux secteurs d’activités/industrie, Risques
liés aux instruments dérivés, Risques d’emprunts, Risques fiscaux
et Risques liés aux titres de capital.

Profil de I’investisseur typique

Le Portefeuille convient aux investisseurs dont la tolérance au
risque est plus élevée, et qui recherchent un rendement a plus
long terme par le biais d’investissements en actions. Les
investisseurs sont encouragés a consulter leurs conseillers
financiers indépendants en vue de déterminer si les Parts d’un
portefeuille particulier présentent les caractéristiques requises
pour satisfaire aux attentes de leur investissement.

Distributions

La Société de gestion n’a pas actuellement I’intention de verser
des dividendes sur les Parts. Par conséquent, tout revenu net et
tout profit net réalisé imputable aux Parts sera incorporé dans les
Valeurs liquidatives respectives des Parts.

Commissions de la Société de gestion, de I’Agent administratif,
du Dépositaire et de I’Agent de transfert

Pour toutes les Parts (et les parts de catégorie H correspondantes),
sauf les parts de catégories S et S1 (et les parts de catégorie H
correspondantes), la Société de gestion pergoit une commission
annuelle prélevée sur I’actif du Fonds sur la Valeur liquidative
cumulée imputable aux Parts et correspondant a 0,10 % de la
Valeur liquidative moyenne quotidienne. La Société de gestion
percoit une commission annuelle prélevée sur 1’actif du fonds sur
la Valeur liquidative cumulée imputable aux parts de catégories S
et S1 (et aux parts de catégorie H correspondantes) équivalant au
montant le plus faible entre 50 000 $ et 0,01 % de la Valeur
liquidative moyenne quotidienne.

La commission de I’ Agent administratif, la commission du
Dépositaire et la commission de 1’ Agent de transfert du
Portefeuille sont prélevées sur I’actif du Portefeuille,
conformément aux usages luxembourgeois applicables. Au 31
aolit 2012, les montants annualisés de la commission de I’ Agent
administratif, de la commission du Dépositaire et de la
commission de I’ Agent de transfert exprimés en pourcentage de la
Valeur liquidative moyenne quotidienne du Portefeuille, étaient
respectivement de 0,03 %, 0,01 % et de 0,10 %. Ces commissions
peuvent diminuer ou augmenter en fonction des actifs du
Portefeuille et du volume de transactions, ou pour d’autres raisons.

Frais d’établissement

Aucuns frais d’établissement non amortis ne figurent dans les
comptes du Portefeuille.

Performances passées

Les informations relatives aux performances passées du
Portefeuille sont reprises aux DICI du Portefeuille et sur
www.alliancebernstein.com/investments.

Historique

Le Portefeuille a été créé en tant que portefeuille d’ ACM
Bernstein Value Investments le 2 avril 2001 et a été par la suite
incorporé au Fonds en date du 31 mai 2006. Sa dénomination a
été changée en US Thematic Research Portfolio le 30 juin 2010.
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Objectif et politiques d'investissement

Objectif d’investissement

L’objectif d’investissement du Portefeuille est la croissance a
long terme du capital.

Le Portefeuille cherche a atteindre son objectif d’investissement
en effectuant des placements dans des actions émises par des
sociétés de la zone euro jugées par le Gestionnaire comme étant
sous-évaluées.

Une « Société de la zone euro » est une société domiciliée dans
un pays de la zone euro ou qui réalise la majorité de ses activités
économiques dans 1’un ou plusieurs pays de la zone euro.

Un « Pays de la zone euro » est un Etat membre de I”’Union
Européenne ayant adopté 1’euro en tant que monnaie unique. Au
30 juin 2010, la « Zone euro » est composée des 16 Etats
membres de I’UE suivants : Allemagne, Autriche, Belgique,
Chypre, Espagne, Finlande, France, Grece, Irlande, Italie,
Luxembourg, Malte, Pays-Bas, Portugal, Slovaquie et Slovénie.

Description des processus et disciplines d’investissement de
I’« Eurozone Strategic Value »

Le Gestionnaire estime que sur le long terme le cours de 1’action
d’une société doit refléter sa valeur économique intrinséque.
Dans le cadre de son approche fondamentale de type « Value »,
le Gestionnaire définit donc la notion de « Value » comme le
rapport entre le cours en vigueur d’une action et sa valeur
économique intrinseque, mesurée par les perspectives de résultats
sur le long terme. Cette approche vise a identifier un univers de
titres considérés comme sous-évalués en raison de leur cours
attractif par rapport a leur potentiel de bénéfices futur. La
prévision des résultats des entreprises et de leur capacité a servir
des dividendes est donc au cceur de cette approche, basée sur les
fondamentaux.

L’analyse de valeur effectuée par le Gestionnaire repose
principalement sur une solide équipe interne d’analystes et sur
des recherches portant sur les fondamentaux des sociétés et des
secteurs concernés. Les analystes internes sont organisés par
secteurs d’activités au niveau mondial car les sociétés du monde
entier, y compris de la Zone euro, opérant au sein d’'un méme
secteur ont tendance a posséder des dynamiques de résultat et de
marché similaires.

En ce qui concerne le Portefeuille, les analystes du Gestionnaire,
spécialisés par sociétés et par secteurs, examinent les sociétés de
la zone euro au moyen d’un modele exclusif d’analyse
quantitative du rendement, permettant d’établir des prévisions de
résultats, de flux de trésorerie et de structure du bilan pour les
cinq exercices a venir. Si une société de la zone euro possede
plusieurs lignes de produits, les analystes suivent cette démarche
pour chacune d’entre elles, afin d’établir des prévisions
consolidées tenant compte des facteurs déterminants actuels et
futurs de la demande pour chacun des produits et services de la
société. Ces analystes évaluent également les stratégies de
détermination des prix employées par chaque société de la zone
euro afin de gagner des parts de marché. Enfin, une évaluation
des équipes dirigeantes et de la capacité financiere de chaque
société de la zone euro a mettre en ceuvre sa stratégie vient
compléter I’analyse.

Le Gestionnaire investit dans les titres de chacune des sociétés de
la zone euro en tenant compte des caractéristiques globales du

Portefeuille. Les analystes chargés de 1’analyse quantitative
établissent des modeles d’évaluation et de risque visant a
optimiser 1’équilibre risque/rendement du portefeuille. En
évaluant la concentration globale du Portefeuille, en favorisant
les titres sous-évalués et autres criteres plus subtiles parmi les
investissements, le Gestionnaire cherche a équilibrer le risque par
rapport au rendement espéré, étant donné la nature relativement
concentrée du Portefeuille.

Une disparité peut parfois étre constatée entre le cours actuel
d’un titre d’une société de la zone euro et 1’analyse de sa valeur
intrinseque du Gestionnaire, en raison de réactions négatives
temporaires du marché a des tendances ou des événements
récents, du moins pour partie. Afin de réduire le risque que le
titre sous-évalué d’une société de la zone euro ne soit acheté
avant qu’une telle réaction négative se soit apaisée, le
Gestionnaire surveille également les révisions des estimations de
résultats et de rendement relatif des analystes (c’est a dire le
momentum des cours) afin de mieux choisir le moment opportun
pour les opérations d’achat et de vente des titres de sociétés de la
Zone euro.

Les actions de type « Value » du Portefeuille sont en général
choisies parmi les grands groupes et les sociétés de taille
moyenne de la zone euro, bien établis sur leurs marchés
respectifs. Toutefois, le Portefeuille pourra investir dans des
sociétés de la zone euro de toutes tailles. La distribution
géographique et sectorielle des investissements de type

« Value » du Portefeuille au sein de la zone euro est le résultat du
processus de sélection des titres, une attention particuliere étant
toutefois accordée a 1’exposition aux pays de la et aux secteurs de
la zone euro dans une optique de diversification du portefeuille et
de gestion des risques. Le Portefeuille prévoit de répartir les
risques d’investissement entre les marchés de capitaux de
plusieurs pays de la zone euro, et investira ses actifs dans des
actions de sociétés de la zone euro implantées dans un minimum
de trois pays de la zone euro, et normalement bien davantage.

Dans des conditions de marché normales, le Portefeuille investira
dans environ 40 a 70 sociétés.

Le Gestionnaire cherchera a investir les actifs du Portefeuille
dans des actions de sociétés de la zone euro permettant de
maintenir une excellente liquidité. Ces investissements pourront
comprendre, notamment, des ADR (certificats américains de
titres en de dépot), des GDR (certificats mondiaux de titres en
dépdt) ou des instruments équivalents.

Utilisation d’instruments dérivés.

Considérations générales. Le Gestionnaire peut utiliser des
instruments dérivés financiers négociés en bourse et de gré a gré
a des fins d’investissement, de gestion efficace du portefeuille et
de couverture. Ces instruments dérivés financiers peuvent inclure
des options sur actions, des options sur indices de titres, des
contrats a terme normalisés, des contrats a terme, des swaps, des
contrats de change a terme, des contrats a terme sur devises, des
options sur devises, des options sur contrats a terme sur devises
et des swaps de devises.

Effet de levier. Le Gestionnaire ne prévoit pas d’avoir recours
aux emprunts bancaires dans la mise en ceuvre de la stratégie
d’investissement du Portefeuille. Le niveau d’effet de levier
attendu du Portefeuille est estimé dans une fourchette de 0 % a
50 % de sa valeur liquidative. Le niveau d’effet de levier attendu
correspond a la somme des valeurs notionnelles des instruments



financiers dérivés détenus par le Portefeuille. Conformément a la
Circulaire CSSF 11/512 en date du 30 mai 2011, cette
méthodologie de calcul ne prend pas en compte le fait qu’un
instrument financier dérivé particulier augmente ou diminue les
risques d’investissement du Portefeuille ni ne permet de
compenser la valeur nette des instruments financiers dérivés par
des positions inverses. Les Porteurs de Parts doivent étre
conscients (i) qu'un niveau plus élevé d’effet de levier attendu ne
comporte pas automatiquement un niveau plus élevé de risque
d’investissement et (ii) que le niveau d’effet de levier attendu
indiqué ci-dessus est principalement produit par le recours aux
instruments dérivés a des fins de couverture ou pour la gestion
efficace du portefeuille. En outre, le niveau de levier réel du
Portefeuille peut s’écarter du niveau d’effet de levier attendu
susmentionné.

Calcul du risque. Le Gestionnaire a recours a la méthodologie
de la valeur-en-risque (« VaR ») pour suivre I’exposition globale
(risque de marché) du Portefeuille. L’exposition globale du
Portefeuille est mesurée par la méthodologie de la VaR relative
selon laquelle la VaR du Portefeuille ne peut dépasser le double
de la Var d’un indicateur de référence. L’indicateur de référence
du Portefeuille est I’'indice MSCI EMU.
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Autres politiques d’investissement

A titre de mesure défensive temporaire ou pour pourvoir aux
rachats de titres, le Portefeuille peut, sans limitation, conserver de
la trésorerie, des équivalents de trésorerie ou des obligations a
revenu fixe a court terme, y compris des instruments du marché
monétaire. Cette trésorerie ou ces équivalents de trésorerie ou
autres instruments peuvent étre libellés en euros ou dans une
autre devise, telle que le dollar US, a la discrétion du
Gestionnaire.

Le Portefeuille peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans
des titres pour lesquels il n’existe pas de marché immédiat. Se
référer au paragraphe (5) de la rubrique « Restrictions
d’investissement » a I’ Annexe A de la Section II. Par conséquent,
le Portefeuille peut ne pas pouvoir aisément céder ces titres. En
outre, il se peut que la revente de ces titres soit soumise a des
restrictions contractuelles.

Le Gestionnaire prévoit qu’au moins 80 % de I’actif total du
Portefeuille sera a tout moment investi en actions émises par des
sociétés de la zone euro, et que le montant de I’actif du
Portefeuille investi dans de tels titres ne pourra en aucun cas étre
inférieur aux deux tiers de I’actif total du Portefeuille
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Caractéristiques du Portefeuille

Horizon d’investissement ~ Long terme
recommandé
Devise du Portefeuille Euro

Calcul de la valeur

Chaque Jour ouvré

liquidative

Publication de la Valeur

liquidative

Disponible sur www.alliancebernstein.com/investments

Distributions ~ Néant. Voir « Distributions » ci-dessous.

Heure limite
de réception
des ordres

18 heures, heure d’Europe centrale, chaque Jour
ouvré

Commissions et frais afférents aux Catégories de Parts'

W

Commission de Commission de vente

Droits d’entrée’ Commission de gestion® distribution® différée éventuelle
Parts de Catégorie A Jusqu’a 6,25 % 1,55 % Néant Néant
Parts de Catégorie AXT Jusqu’a 6,25 % 1,50 % Néant Néant
Détention 0—1 an=4,0 %°
1-2 ans=3,0 %
Parts de Catégorie B? Néant 1,55 % 1,00 % 2-3 ans=2,0 %
34 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %
Détention 0-1 an=4,0 %°
1-2 ans=3,0 %
Parts de Catégorie BXT Néant 1,50 % 1,00 % 2-3 ans=2,0 %
3—4 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %
- ) . Détention 0-1 an=1,0 %°
Parts de Catégorie C Néant 2,00 % Néant Plus d’un an=0 %
P . . Détention 0-1 an=1,0 %°
. . g ’
Parts de Catégorie CX+ Néant 1,95 % Néant Plus d’un an=0 %
Parts de Catégorie 1 Jusqu’a 1,50 % 0,75 % Néant Néant
Parts de Catégorie IX Jusqu’a 1,50 % 0,70 % Néant Néant
Parts de Catégorie S’ Néant Néant Néant Néant
. Détention 0—18 mois=1,5 %°
< & 8 Ao g g »
Parts de Catégorie G Néant 1,55 % 1,00 % Plus de 18 mois=0 %
Parts de Catégorie S1 Néant 0,70 % Néant Néant

La Société de gestion, I’ Agent administratif, le Dépositaire et I’Agent de
transfert sont habilités a percevoir des commissions sur les actifs des
Portefeuilles, tel que décrit a la rubrique « Autres informations relatives
au Portefeuille — Commissions Société de gestion, Agent administratif,
Dépositaire et Agent de transfert » ci-dessous. Le Portefeuille prend
également en charge 1’ensemble de ses autres frais. Veuillez vous référer
aux paragraphes « Comment acheter des Parts » et « Commissions et
frais » de la Section II. La Société de gestion a volontairement décidé, et
ce jusqu’a ce que, au nom du Fonds, elle avise les Porteurs de Parts du
contraire, que si lors de tout exercice, les commissions et frais cumulés
afférents aux Catégories de Parts des Portefeuilles suivantes (y compris
toute commission de gestion et tous autres frais et commissions établis a
la rubrique « Informations supplémentaires — Commissions et frais » a la
Section II, y compris la Taxe d’abonnement luxembourgeoise, mais a
I’exclusion de certains autres impots, commissions de courtage (le cas
échéant) et intéréts sur emprunts) dépassent les pourcentages suivants de
la Valeur liquidative moyenne pour 1’exercice, imputables aux catégories
de parts du Portefeuille comme suit : A (1,95 %), AX (1,90 %), B

(2,95 %), BX (2,90 %), C (2,40 %), CX (2,35 %), 1 (1,15 %), IX (1,10 %),
S (0,15 %), S1 (0,85 %), et G (2,95 %) du Portefeuille, le Fonds pourra
déduire du paiement dii a la Société de gestion, ou la Société de gestion
prendra autrement a sa charge, lesdits frais et commissions en excédent.
Six ans apres la date de I'achat, les Porteurs de Parts de catégorie B et BX
seront autorisés a solliciter une conversion en parts de catégorie A et AX
sans aucuns frais imputés par le Fonds ou par la Société de gestion. Pour
de plus amples détails concernant le droit de conversion, veuillez
consulter la rubrique « Comment échanger ou convertir des Parts —
Conversion des Parts CVDE » a la Section II du Prospectus.

En pourcentage du prix de souscription.

En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur
liquidative. En ce qui concerne certaines catégories de parts, la
commission de gestion peut inclure une somme payée aux distributeurs ou
autres intermédiaires financiers et prestataires de services. Pour de plus
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amples détails concernant la commission de gestion, se référer a la
rubrique « Informations supplémentaires — Frais et charges » a la Section
1L

En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur
liquidative.

En pourcentage du montant le plus faible entre la Valeur liquidative en
vigueur et le prix initial des Parts rachetées et en fonction de la durée de
détention desdites Parts. Les Parts CVDE ne peuvent étre achetées que
par le biais d’un négociateur autorisé par le Distributeur a offrir ces parts.
1l est recommandé aux investisseurs intéressés par un investissement dans
des Parts CVDE de consulter leur conseiller financier pour de plus amples
informations. Pour ce qui est des parts de catégorie C, un négociateur peut
choisir d’éliminer la commission de vente différée éventuelle dans
certains cas.

Les parts de catégorie S sont réservées aux investisseurs institutionnels
ayant conclu un accord avec la Société de gestion et qui paient une
commission de gestion d’investissement distincte.

Dix-huit mois apres la date d’achat, les Porteurs de Parts de catégorie G
auront droit a demander aupres du Fonds ou de la Société de gestion la
conversion sans frais en parts de catégorie A. Pour plus de détails sur le
droit de conversion, priere de se reporter  la rubrique « Echange ou
conversion des Parts — Conversion des Parts CVDE » a la Section II du
Prospectus.

En pourcentage du colit d’origine des Parts présentées au rachat et en
fonction de la durée de détention de ces Parts. Les Parts CVDE ne
peuvent étre achetées que par I’intermédiaire d’un négociateur autorisé a
offrir ces parts par le Distributeur.

Les parts de catégories AX, BX, CX et IX ont été retirées et ne sont plus
ouvertes aux nouvelles souscriptions, sauf pour les porteurs de parts qui
détiennent ces parts depuis leur création.



AllianceBernstein—Eurozone Strategic Value Portfolio

Autres caractéristiques des Catégories de Parts

Investissement Investissement Investissement Taxe d’abonnement
Devises offertes initial minimum* ultérieur minimum* maximum®** luxembourgeoise®**

Euro 2000 € 750 €

Parts de Catégorie A Dollar 2000 $ 750 $ Néant 0,05 %
SGD 3000 S$ 1000 S$
Euro 750 €

Parts de Catégorie AX Dollar T}Zi‘i‘;;ﬂ“;‘ii‘:‘ii‘iﬁx 750 $ Néant 0,05 %
SGD S 1000 S$
Euro 2000 € 750 € 250 000 €

Parts de Catégorie B Dollar 2000 $ 750% 250 000 $ 0,05 %
SGD 3000 S$ 1000 S$ 350 000 S$
Euro Ne sont plus offertes aux 750€ 250000 €

Parts de Catégorie BX Dollar nouvealll) + investisseurs 750 $ 250 000 $ 0,05 %
SGD S 1000 S$ 350 000 S$
Euro 2000 € 750 €

Parts de Catégorie C Dollar 2000 $ 750 $ Néant 0,05 %
SGD 3000 S$ 1000 S$
Euro 750 €

Parts de Catégorie CX Dollar T}Z;zz;giu;gifiiiz;ix 750 $ Néant 0,05 %
SGD e 1000 S$
Euro 1 million € **

Parts de Catégorie I Dollar 1 million $** Néant Néant 0,05 %
SGD 1,5 million S$ *
Euro

Parts de Catégorie IX Dollar Ne sont pluvs offeljtes aux Néant Néant 0,05 %
SGD nouveaux investisseurs

. 750 €
Parts de Catégorie G lifﬁ;’r ; 888 ; 750 $ Néant 0,05 %
Parts de Catégorie S I;E(;llli;)r %g Eﬁﬁgﬁz g . Néant Néant 0,01 %
1111 sk
Parts de Catégorie S1 g;lﬁzr 5(5) Eﬁ}igg: § . Néant Néant 0,01 %
*  Ne s’applique pas aux plans de placement automatique, lorsque ceux-ci **  Peut étre éliminé par la Société de gestion a sa seule discrétion.
sont offerts. ##%  Taxe annuelle du Luxembourg devant étre payée trimestriellement par

chaque portefeuille.
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Autres informations relatives au Portefeuille

Principaux types d’investissement

Pour obtenir un tableau récapitulatif des principaux types
d’investissement utilisés par le Portefeuille ainsi qu’une
description des titres et autres instruments dans lesquels le
Portefeuille peut investir, les investisseurs sont priés de se référer a
la rubrique intitulée « Types d’investissement » a la Section II a
partir de la page I1I-9. La capacité d’investissement du Portefeuille
dans tout titre ou instrument est soumise aux restrictions reprises
dans 1’objectif et les politiques d’investissement du Portefeuille et
dans les limitations établies a la rubrique intitulée « Restrictions
d’investissement » a I’ Annexe A de la Section II.

Profil de risque

Les investissements dans le Portefeuille sont soumis aux risques
plus élevés inhérents aux investissements en actions. En général, la
valeur des investissements en actions est susceptible de fluctuer,
parfois de maniere spectaculaire et ce, en fonction des activités et
des résultats des diverses sociétés ou en raison de conditions
économiques, politiques, naturelles et de marchés difficiles a
anticiper. Il faut également ajouter a ces facteurs la possibilité de
baisses soudaines ou prolongées subies par les marchés, ainsi que
les risques associés aux diverses sociétés. Par le passé, les titres de
capital ont fourni des rendements a long terme plus élevés et ont
entrainé des risques a court terme plus élevés que d’autres types
d’investissements.

Le Portefeuille est soumis aux fluctuations des marchés, des taux
d’intérét et des taux de change, ainsi qu’a d’autres risques
inhérents a tout investissement dans des valeurs. Par conséquent, la
réalisation de 1’objectif d’investissement, la préservation du capital
investi et I’appréciation du capital ne peuvent étre garanties. Les
résultats d’investissement peuvent fortement fluctuer et ce,
mensuellement, trimestriellement ou annuellement. Un
investissement dans le Portefeuille n’a pas vocation a constituer un
programme complet d’investissement.

Pour un tableau récapitulatif des principaux risques du Portefeuille,
ainsi que pour une discussion plus détaillée de ces risques et autres
risques applicables au Portefeuille, les investisseurs sont pri€s de
se référer a la rubrique intitulée « Facteurs de risque et
considérations spécifiques » a la Section II a partir de la page II-
23, en particulier « Risques pays — Risques généraux , risques de
change, Risques de liquidité, Risques de concentration de
portefeuille, Risques de rotation, Risque de gestion, , Risques liés
aux instruments dérivés, Risques d’emprunts, Risques fiscaux et
Risques liés aux titres de capital.

Profil de I’investisseur typique

Le Portefeuille convient aux investisseurs dont la tolérance au
risque est plus élevée et qui recherchent un rendement a plus long
terme par le biais d’investissements en actions. Les investisseurs
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sont encouragés a consulter leurs conseillers financiers
indépendants en vue de déterminer si les Parts du Portefeuille
présentent les caractéristiques requises pour satisfaire aux attentes
de leur investissement.

Distributions

La Société de gestion ne prévoit actuellement pas de verser des
dividendes sur les Parts. Par conséquent, le revenu net et les profits
nets réalisés attribuables aux Parts seront reflétés dans les valeurs
liquidatives respectives des Parts.

Commissions de la Société de gestion, de I’Agent administratif,
du Dépositaire et de I’Agent de transfert

Pour toutes les Parts, sauf les parts de catégories S et S1, la Société
de gestion pergoit une commission annuelle prélevée sur I’actif du
Portefeuille sur la Valeur liquidative cumulée imputable aux Parts
et correspondant a 0,10 % de la Valeur liquidative moyenne
quotidienne. La Société de gestion percoit une commission
annuelle prélevée sur I’actif du Portefeuille sur la Valeur
liquidative cumulée imputable aux parts de catégories S et S1
équivalant au montant le plus faible entre 50 000 $ et 0,01 % de la
Valeur liquidative moyenne quotidienne.

La commission de I’ Agent administratif, la commission du
Dépositaire et la commission de 1’ Agent de transfert de ce
Portefeuille sont prélevées sur les actifs du Portefeuille,
conformément aux usages luxembourgeois applicables. Au 31 aofit
2012, les montants annualisés de la commission de I’ Agent
administratif, de la commission du Dépositaire et de la commission
de I’ Agent de transfert exprimés en pourcentage de la Valeur
liquidative moyenne quotidienne du Portefeuille étaient
respectivement de 0,07 %, 0,08 % et 0,20 %. Ces commissions
peuvent diminuer ou augmenter en fonction des actifs du
Portefeuille et du volume de transactions, ou pour d’autres raisons.

Frais d’établissement

Aucuns frais d’établissement non amortis ne figurent dans les
comptes du Portefeuille.

Performances passées

Les informations relatives aux performances passées de ce
Portefeuille sont reprises aux DICI du Portefeuille et sur
www.alliancebernstein.com/investments.

Historique

Le Portefeuille a été créé le 22 février 1999 en tant que
portefeuille du Fonds sous le nom d’European Growth
Portfolio. Il a été redénommé Eurozone Strategic Value
Portfolio le 15 septembre 2010.
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Objectifs et politiques d'investissement

Objectif d’investissement

L’ objectif d’investissement du Portefeuille est la croissance a
long terme du capital.

Le Portefeuille cherche a atteindre son objectif d’investissement
en effectuant des placements dans des d’actions principalement
émises par des sociétés européennes. A ce titre, est considérée
comme européenne toute société qui (i) est domiciliée ou
constituée en Europe ou (ii) qui est établie et exerce son activité
en Europe ou (iii) qui réalise la majorité de ses activités
économiques en Europe. Les pays européens comprennent a la
fois des pays développés et des pays émergents situés en Europe
Centrale, en Europe de 1’Ouest ou en Europe de I’Est (qu’ils
soient ou non des membres de I’Union Européenne), ainsi que la
Turquie.

Description des processus et disciplines d’investissement

Le Gestionnaire estime que sur le long terme les cours des
actions doivent refléter leur valeur économique intrinseque.

Dans le cadre de son approche de type « Value », le
Gestionnaire définit donc la notion de « Value » comme le
rapport entre le cours d’une action et sa valeur économique
intrinséque, mesurée par les perspectives de résultats sur le long
terme.

Sur les marchés développés européens, cette approche vise a
identifier, dans un premier temps, un univers de titres considérés
comme sous-évalués en raison de leur cours attractif par rapport
a leur potentiel de bénéfices futur. La prévision des résultats des
entreprises et de leur capacité a servir des dividendes est donc
au ceeur de cette approche, basée sur les fondamentaux.

L’analyse de valeur effectuée par le Gestionnaire repose
principalement sur une solide équipe interne d’analystes et sur
des recherches portant sur les fondamentaux des sociétés et des
secteurs concernés. Les analystes internes sont organisés par
secteurs d’activités au niveau mondial plutot qu’en fonction de
criteres géographiques ou de catégorie d’actifs, car les sociétés
opérant au sein d’'un méme secteur au niveau mondial ont
tendance a posséder des dynamiques de résultat et de marché
similaires. Les analystes, spécialisés par sociétés et par secteurs,
examinent les sociétés européennes au moyen d’un modele
exclusif d’analyse quantitative du rendement, permettant
d’établir des prévisions de résultats, de flux de trésorerie et de
structure du bilan pour les cing exercices a venir. Si une société
possede plusieurs lignes de produits, les analystes suivent cette
démarche pour chacune d’entre elles, afin d’établir des
prévisions consolidées tenant compte des facteurs déterminants
actuels et futurs de la demande pour chacun des produits et
services de la société. Ces analystes évaluent également les
stratégies de détermination des prix employées par les sociétés
afin de gagner des parts de marché. Enfin, une évaluation

des équipes dirigeantes et de la capacité financiere de chaque
société a mettre en ceuvre sa stratégie vient compléter 1’analyse.
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Le Gestionnaire recherche des titres sous-évalués en se basant sur
la disparité existant entre la valeur économique intrinseque d’une
société et le cours de son titre, les sociétés présentant les plus
grandes disparités étant considérées comme étant les plus sous-
évaluées.

Le Gestionnaire investit dans chacune des lignes en tenant compte
des caractéristiques globales du Portefeuille. Les analystes chargés
de I’analyse quantitative établissent des modeles d’évaluation et de
risque visant a optimiser 1’équilibre risque/rendement du
portefeuille. Le Gestionnaire porte une attention particuliere a la
concentration du Portefeuille et cherche a minimiser sa volatilité
en favorisant parmi les titres intéressants en termes de valorisation
et d’autres criteres plus fins ceux qui permettront également de
diversifier le Portefeuille.

Une disparité peut parfois €tre constatée entre le cours d’un titre et
I’analyse de sa valeur intrinséque, en raison de réactions négatives
temporaires du marché a des tendances ou des évenements récents,
du moins pour partie. Afin de réduire le risque qu’un titre sous-
évalué ne soit acheté avant qu’une telle réaction négative se soit
apaisée, le Gestionnaire surveille également les révisions des
estimations de résultats et de rendement relatif des analystes (c’est
a dire le momentum des cours) afin de mieux choisir le moment
opportun pour les opérations d’achat et de vente des titres.

Les actions de type « Value » du portefeuille sont en général
choisies parmi les grands groupes et les sociétés de taille moyenne,
bien établis sur leurs marchés respectifs. Toutefois, le Portefeuille
pourra investir dans des sociétés de toutes tailles. La distribution
géographique et sectorielle des investissements de type

« Value » du Portefeuille est le résultat du processus de sélection
des titres, une attention particulicre étant toutefois accordée a
I’exposition aux pays et aux secteurs dans une optique de
diversification du portefeuille et de gestion des risques. Le
Portefeuille prévoit de répartir les risques d’investissement entre
les marchés de capitaux de plusieurs pays européens, et investira
ses actifs dans des actions de sociétés implantées dans un
minimum de trois pays européens développés, et normalement
bien davantage.

Dans des conditions de marché normales, le Portefeuille investira
dans un portefeuille composé d’environ 70 a 90 sociétés.

Le Gestionnaire cherchera a investir les actifs du Portefeuille dans
des actions de sociétés européennes permettant de maintenir une
excellente liquidité. Ces investissements pourront comprendre,
notamment, des ADR (certificats américains de titres en dépot),
des GDR (certificats mondiaux de titres en dépot) ou des
instruments équivalents.



Autres politiques d’investissement

11 est prévu que les investissements du Portefeuille en titres
d’émetteurs situés dans des pays émergent ne dépassent pas

30 % de I’actif net du Portefeuille. Le Gestionnaire établira la
liste des pays émergents a sa seule discrétion. En général, les
marchés émergents sont des pays considérés par la communauté
financiere mondiale comme étant des pays en voie de
développement, y compris des pays inclus dans I'Indice MSCI
Emerging Markets®™ Cet indice mesure la capitalisation
boursiere des sociétés des pays émergents, ajustée en fonction
du flottant. Il permet de mesurer la performance des marchés
des actions des pays émergents au niveau mondial. Le
Gestionnaire pourra modifier la liste des pays qu’il considere
comme étant des marchés émergents lorsqu’il I’estimera justifié.

A titre de mesure défensive temporaire ou pour pourvoir aux
rachats de titres, le Portefeuille pourra, sans restriction,
conserver des liquidités, des équivalents de trésorerie ou des
instruments de dette a court terme et a taux fixe, y compris des
instruments du marché monétaire.

Le Portefeuille peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans
des titres pour lesquels il n’existe pas de marché immédiat (voir
paragraphe (5) de la rubrique « Restrictions d’investissement » a
I’ Annexe A de la Section II). Le Portefeuille peut donc ne pas
étre en mesure de céder ces titres aisément. En outre, il se peut
que la revente de ces titres soit soumise a des restrictions
contractuelles.

Le Gestionnaire prévoit qu’au moins 80 % de I’actif total du
Portefeuille soit investi en actions émises par des sociétés
européennes. Le montant investi dans des titres de cette nature
ne pourra en aucun cas étre inférieur aux deux tiers de I’actif
total du Portefeuille.

Le Gestionnaire pourra faire appel a des techniques alternatives
de gestion et de couverture du portefeuille, y compris
I’utilisation d’instruments dérivés négociés sur des marchés ou
de gré a gré, des swaps, des options, des contrats a terme et des
opérations de change.
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Effet de levier. Le Gestionnaire ne prévoit pas d’avoir recours
aux emprunts bancaires dans la mise en ceuvre de la stratégie
d’investissement du Portefeuille. Le niveau d’effet de levier
attendu du Portefeuille est estimé dans une fourchette de 0 % a 50
% de sa valeur liquidative. Le niveau d’effet de levier attendu
correspond a la somme des valeurs notionnelles des instruments
financiers dérivés détenus par le Portefeuille. Conformément a la
Circulaire CSSF 11/512 en date du 30 mai 2011, cette
méthodologie de calcul ne prend pas en compte le fait qu’un
instrument financier dérivé particulier augmente ou diminue les
risques d’investissement du Portefeuille ni ne permet de
compenser la valeur nette des instruments financiers dérivés par
des positions inverses. Les Porteurs de Parts doivent étre
conscients (i) qu’un niveau plus élevé d’effet de levier attendu ne
comporte pas automatiquement un niveau plus élevé de risque
d’investissement et (ii) que le niveau d’effet de levier attendu
indiqué ci-dessus est principalement produit par le recours aux
instruments dérivés a des fins de couverture ou pour la gestion
efficace du portefeuille. En outre, le niveau de levier réel du
Portefeuille peut s’écarter du niveau d’effet de levier attendu
susmentionné.

Calcul du risque. Le Gestionnaire a recours a la méthodologie de
la valeur-en-risque (« VaR ») pour suivre 1’exposition globale
(risque de marché) du Portefeuille. L’exposition globale du
Portefeuille est mesurée par la méthodologie de la VaR relative
selon laquelle la VaR du Portefeuille ne peut dépasser le double de
la Var d’un indicateur de référence. L’indicateur de référence du
Portefeuille est I’indice MSCI Europe.
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Caractéristiques du Portefeuille

Horizon
d’investissement
recommandé

Long terme

Devise du Portefeuille Euro

Calcul de la valeur
liquidative

Chaque Jour ouvré

Publication de la
valeur liquidative

Disponible sur www.alliancebernstein.com/investments

Distributions Néant. Voir « Distributions » ci-dessous.
Heure limite de
réception des
ordres

18 heures, heure d’Europe centrale, chaque Jour ouvré

Commissions et frais afférents aux Catégories de Parts'

Commission de Commission de vente différée

Droits d’entrée’ Commission de gestion* distribution® éventuelle
Parts de Catégorie A Jusqu’a 6,25 % 1,50 % Néant Néant
Détention 0-1 an=4,0 %°
1-2 ans=3,0 %
Parts de Catégorie B? Néant 1,50 % 1,00 % 2-3 ans=2,0 %
3—4 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %
P p . Détention 0-1 an=1,0 %°
Parts de Catégorie C Néant 1,95 % Néant Plus d’un an=0 %
Parts de Catégorie 1 Jusqu’a 1,50 % 0,70 % Néant Néant
Parts de Catégorie S’ Néant Néant Néant Néant
Parts de Catégorie S1 Néant 0,55 % Néant Néant
& : fa— 9
Parts de Catégorie G* Néant 1,50 % 1,00 % Détention 0-18 mois=1,5 %

La Société de gestion, I’ Agent administratif, le Dépositaire et I’Agent de
transfert sont habilités a percevoir des commissions sur les actifs des
Portefeuilles, tel que décrit a la rubrique « Autres informations relatives au
Portefeuille — Commissions Société de gestion, Agent administratif,
Dépositaire et Agent de transfert » ci-dessous. Le Portefeuille prend
également en charge 1’ensemble de ses autres frais. Veuillez vous référer aux
paragraphes « Comment acheter des Parts » et « Commissions et frais » de la
Section II. La Société de gestion a volontairement décidé, et ce jusqu’a ce que,
au nom du Fonds, elle avise les Porteurs de Parts du contraire, que si lors de
tout exercice, les commissions et frais cumulés afférents aux Catégories de
Parts des Portefeuilles suivantes (y compris toute Commission de gestion et
tous autres frais et commissions établis a la rubrique « Informations
supplémentaires — Commissions et frais » a la Section II, y compris la Taxe
d’abonnement luxembourgeoise, mais a 1’exclusion de certains autres impots,
commissions de courtage (le cas échéant) et intéréts sur emprunts) dépassent
les pourcentages suivants de la Valeur liquidative moyenne pour 1’exercice,
imputables aux catégories de parts du Portefeuille comme suit : S (0,15 %) et
S1 (0,70 %), le Fonds pourra déduire du paiement dii a la Société de gestion,
ou la Société de gestion prendra autrement a sa charge, lesdits frais et
commissions en excédent.

Six ans apres la date de I'achat, les Porteurs de Parts de catégorie B seront
autorisés a solliciter une conversion en parts de catégorie A sans aucuns frais
imputés par le Fonds ou par la Société de gestion. Pour de plus amples détails
concernant le droit de conversion, veuillez consulter la rubrique « Comment
échanger ou convertir des Parts — Conversion des Parts CVDE » a la Section
II du Prospectus.

En pourcentage du prix de souscription.

En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur liquidative. En
ce qui concerne certaines catégories de parts, la commission de gestion peut
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Plus de 18 mois=0 %

inclure une somme payée aux distributeurs ou autres intermédiaires
financiers et prestataires de services. Pour de plus amples détails
concernant la commission de gestion, se référer a la rubrique

« Informations supplémentaires — Frais et charges » a la Section II.

En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur
liquidative.

En pourcentage du montant le plus faible entre la Valeur liquidative en
vigueur et le prix initial des Parts rachetées et en fonction de la durée de
détention desdites Parts. Les Parts CVDE ne peuvent étre achetées que
par le biais d’un négociateur autorisé par le Distributeur a offrir ces parts.
11 est recommandé aux investisseurs intéressés par un investissement
dans des Parts CVDE de consulter leur conseiller financier pour de plus
amples informations. Pour ce qui est des parts de catégorie C, un
négociateur peut choisir d’éliminer la commission de vente différée
éventuelle dans certains cas.

Les parts de catégorie S sont réservées aux investisseurs institutionnels
ayant conclu un accord avec la Société de gestion et qui paient une
commission de gestion d’investissement distincte.

Dix-huit mois apres la date d’achat, les Porteurs de Parts de catégorie T
auront droit & demander aupres du Fonds ou de la Société de gestion la
conversion sans frais en parts de catégorie A. Pour plus de détails sur le
droit de conversion, prigre de se reporter  la rubrique « Echange ou
conversion des Parts — Conversion des Parts CVDE » a la Section II du
Prospectus.

En pourcentage du coiit d’origine des Parts présentées au rachat et en
fonction de la durée de détention de ces Parts. Les Parts CVDE ne
peuvent étre achetées que par I’intermédiaire d’un négociateur autorisé a
offrir ces parts par le Distributeur.
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Autres caractéristiques des Catégories de Parts

Investissement Investissement Investissement Taxe d’abonnement
Devises offertes initial minimum” ultérieur minimum” maximum””* luxembourgeoise***

Euro 2000 € 750 €

Parts de Catégorie A Dollar 2000 $ 750 $ Néant 0,05 %
SGD 3000 S$ 1000 S$
Euro 2000 € 750 € 250 000 €

Parts de Catégorie B Dollar 2000 $ 750 $ 250 000 $ 0,05 %
SGD 3000 S$ 1000 S$ 350 000 S$
Euro 2000 € 750 €

Parts de Catégorie C Dollar 2000 $ 750 $ Néant 0,05 %
SGD 3000 S$ 1000 S$
Euro 1 million €**

Parts de Catégorie I Dollar 1 million $** Néant Néant 0,05 %
SGD 1,5 million S$**

S P Euro 20 millions €** p <, pe
Parts de Catégorie S Dollar 25 millions $%* Néant Néant 0,01 %
P Euro 20 millions €** p <,
Parts de Catégorie S1 Dollar 25 millions $+* Néant Néant 0,01 %
. Euro 2000 € 750 € .
Parts de Catégorie G Dollar 2000 $ 750 $ Néant 0,05 %

* Ne s’applique pas aux plans de placement automatique, lorsque ceux-ci sont
offerts.
*#%  Peut étre éliminé par la Société de gestion a sa seule discrétion.
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*##%  Taxe annuelle du Luxembourg devant étre payée trimestriellement par
chaque portefeuille.



Autres informations relatives au Portefeuille

Principaux types d’investissement

Pour obtenir un tableau récapitulatif des principaux types
d’investissement utilisés par le Portefeuille ainsi qu’une description
des titres et autres instruments dans lesquels le Portefeuille peut
investir, les investisseurs sont priés de se référer a la rubrique
intitulée « Types d’investissement » a la Section II a partir de la
page II-9. La capacité d’investissement du Portefeuille dans tout
titre ou instrument est soumise aux restrictions reprises dans

I’ objectif et les politiques d’investissement du Portefeuille et dans
les limitations établies a la rubrique intitulée « Restrictions
d’investissement » a I’ Annexe A de la Section II.

Profil de risque

Les investissements dans le Portefeuille sont soumis aux risques
plus élevés inhérents aux investissements en actions. En général, la
valeur des investissements en actions est susceptible de fluctuer,
parfois de maniere spectaculaire et ce, en fonction des activités et
des résultats des diverses sociétés ou en raison de conditions
économiques, politiques, naturelles et de marchés difficiles a
anticiper. Il faut également ajouter a ces facteurs la possibilité de
baisses soudaines ou prolongées subies par les marchés, ainsi que
les risques associés aux diverses sociétés. Par le passé, les titres de
capital ont fourni des rendements a long terme plus élevés et ont
entrainé des risques a court terme plus élevés que d’autres types
d’investissements.

Le Portefeuille est soumis aux fluctuations des marchés, des taux
d’intérét et des taux de change, ainsi qu’a d’autres risques inhérents

a tout investissement dans des valeurs. Par conséquent, la réalisation

de I’objectif d’investissement, la préservation du capital investi et
I’appréciation du capital ne peuvent étre garanties. Les résultats
d’investissement peuvent fortement fluctuer et ce, mensuellement,
trimestriellement ou annuellement. Un investissement dans le
Portefeuille n’a pas vocation a constituer un programme complet
d’investissement.

Pour un tableau récapitulatif des principaux risques du Portefeuille,
ainsi que pour une discussion plus détaillée de ces risques et autres
risques applicables au Portefeuille, les investisseurs sont prié€s de se
référer a la rubrique intitulée « Facteurs de risque et considérations
spécifiques » a la Section II a partir de la page 1I-23, en particulier

« Risques pays — Risques généraux et risques pays — risques liés aux
marchés émergents, risques de change, Risques de liquidité, Risques

de concentration de portefeuille, Risques de rotation, Risque de

gestion, Risque lié a I’absence d’antécédents d’exploitation, Risques

liés aux sociétés de plus faible capitalisation, risques
sectoriels/industriels, Risques liés aux instruments dérivés, Risques
d’emprunts, Risques fiscaux et Risques liés aux titres de capital.
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Profil de I’investisseur typique

Le Portefeuille convient aux investisseurs dont la tolérance au
risque est plus élevée et qui recherchent un rendement a plus long
terme par le biais d’investissements en actions. Les investisseurs
sont encouragés a consulter leurs conseillers financiers
indépendants en vue de déterminer si les Parts du Portefeuille
présentent les caractéristiques requises pour satisfaire aux attentes
de leur investissement.

Distributions

La Société de gestion ne prévoit actuellement pas de verser des
dividendes sur les Parts. Par conséquent, le revenu net et les
profits nets réalisés attribuables aux Parts seront reflétés dans les
valeurs liquidatives respectives des Parts.

Commissions de la Société de gestion, de I’Agent administratif,
du Dépositaire et de I’Agent de transfert

Pour toutes les Parts, sauf les parts de catégories S et S1, la
Société de gestion pergoit une commission annuelle prélevée sur
I’actif du Portefeuille sur la Valeur liquidative cumulée imputable
aux Parts et correspondant a 0,10 % de la Valeur liquidative
moyenne quotidienne. La Société de gestion pergoit une
commission annuelle prélevée sur I’actif du Portefeuille sur la
Valeur liquidative cumulée imputable aux Parts de catégories S et
S1 équivalant au montant le plus faible entre 50 000 $ et 0,01 %
de la Valeur liquidative moyenne quotidienne.

La commission de I’ Agent administratif, la commission du
Dépositaire et la commission de 1’ Agent de transfert de ce
Portefeuille sont prélevées sur les actifs du Portefeuille,
conformément aux usages luxembourgeois applicables. Au 31
aolit 2012, les montants annualisés de la commission de I’ Agent
administratif, de la commission du Dépositaire et de la
commission de I’ Agent de transfert exprimés en pourcentage de la
Valeur liquidative moyenne quotidienne du Portefeuille étaient
respectivement de 0,06 %, 0,08 % et 0,19 %. Ces commissions
peuvent diminuer ou augmenter en fonction des actifs du
Portefeuille et du volume de transactions, ou pour d’autres raisons.

Frais d’établissement

Aucuns frais d’établissement non amortis ne figurent dans les
comptes du portefeuille.

Performances passées

Les informations relatives aux performances passées de ce
Portefeuille sont reprises aux DICI du Portefeuille et sur
www.alliancebernstein.com/investments.

Historique

Le Portefeuille a été créé le 2 avril 2001 en tant que portefeuille
d’ACM Bernstein Investments, et a été par la suite fusionné au
Fonds en date du 31 mai 2006.
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Objectif et politiques d'investissement
Objectif d’investissement

L’ objectif d’investissement du Portefeuille est la croissance a long
terme du capital et des revenus.

Description des disciplines et processus d’investissement

Le Portefeuille cherche a atteindre son objectif d’investissement en
investissant dans un portefeuille de titres de sociétés de la région
Asie, hors Japon, déterminés par le Gestionnaire comme étant sous-
évalués. L’univers d’investissement du Portefeuille sera constitué de
pays contenus dans le MSCI AC (All Country) Asia ex Japan Index
et le MSCI Frontier Markets Index, bien que le Portefeuille puisse
investir dans des titres ne faisant pas partie de ces deux indices.

Le Gestionnaire estime qu’au fil du temps le cours des actions d’une
société refletera sa valeur économique intrinseque. La méthode du
Gestionnaire fondée sur la valeur fondamentale en matiere
d'investissement en actions définit généralement la valeur en termes
de relation entre le cours actuel d'un titre et sa valeur économique
intrinséque, telle que mesurée par les perspectives de bénéfices a long
terme.

Cette approche cherche a identifier, tout d’abord, un univers de titres
d’ Asie hors Japon considérés comme étant sous-évalués en raison de
leurs cours attractif par rapport a leur potentiel de bénéfices futurs.
Par conséquent, I’élaboration de prévisions en matiere de bénéfices
de sociétés et de création de liquidités est au cceur de la méthode
fondée sur la valeur fondamentale.

Dans des conditions normales de marché, le Portefeuille investira
dans un portefeuille d’environ 60 a 100 sociétés.

L’analyse de la valeur du Gestionnaire se base essentiellement sur sa
vaste équipe de recherche interne, ainsi que sur la recherche effectuée
dans le domaine des sociétés et des secteurs d’activité. Les analystes
du Gestionnaire sont répartis en équipes spécialisées dans les secteurs
d’activité mondiaux plut6t qu’en fonction de régions géographiques
ou de catégories d’actifs, étant donné que les sociétés du monde
entier ont tendance a présenter des caractéristiques similaires en
matiere de bénéfices et de dynamique de marché. Les analystes de
sociétés et de secteurs d’activité effectuent des recherches sur les
sociétés japonaises, lesquelles sont analysées en utilisant un modele
de rendement quantitatif exclusif, afin de prévoir les bénéfices, les
flux de trésorerie et les bilans de ces sociétés pour les cinqg exercices a
venir. Si une société possede de nombreux secteurs d’activités, les
analystes effectuent cette analyse pour chacun d’entre eux, de
maniere a obtenir des prévisions composées relatives a cette société,
et basées sur les facteurs présents et futurs déterminant la demande de
tout produit ou service offert par cette société. Ces analystes évaluent
également les stratégies de fixation des prix employées par les
sociétés en concurrence au niveau des parts de marché. Enfin, une
évaluation de la gestion et des capacités financieres en maticre de
mise en application de la stratégie d’affaires de chaque société
complete I’analyse.

Le Gestionnaire recherche des titres sous-évalués en fonction de la
disparité existant entre la valeur économique intrinseque d’une
société et le cours de son titre, les sociétés présentant les plus grandes
disparités étant considérées comme étant les plus sous-évaluées.

Le Gestionnaire tient compte des caractéristiques cumulées du
Portefeuille lorsqu’il décide de la quantité de titres a acheter pour le
Portefeuille. Les analystes quantitatifs du Gestionnaire construisent
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des modeles d’évaluation et de risques, afin de s’assurer que le
Portefeuille est construit de maniere a obtenir un équilibre
efficace entre les risques et les rendements. En évaluant la
concentration sectorielle globale, le degré de sous-évaluation et
autres similitudes subtiles parmi les investissements, le
Gestionnaire vise a minimiser la volatilité globale du Portefeuille
en favorisant les titres attractifs qui ont également tendance a
diversifier les risques afférents au Portefeuille.

Une disparité constatée entre le cours en vigueur du titre d’une
société et I’évaluation de la valeur intrinséque de celle-ci peut étre
provoquée, au moins en partie, par des mouvements de marché
défavorables a court terme en raison d’événements ou de
tendances récents. Afin de réduire le risque qu’un titre sous-
évalué soit acheté avant I’apaisement de tels mouvements de
marché défavorables, le Gestionnaire surveille également les
révisions relatives aux prévisions de bénéfices et les estimations
de rendements relatifs réalisées par les analystes (€galement
appelées « élan des prix »).

Description de la stratégie en devises.

Le Gestionnaire peut utiliser une stratégie de couverture
monétaire. Cette stratégie implique I’ajustement des expositions
des diverses devises du Portefeuille afin de prendre en compte les
perspectives de risque et de rendement de la devise de référence
du Portefeuille et des autres devises. En conséquence, le
Gestionnaire peut ajuster a tout moment les expositions des
devises du Portefeuille selon les caractéristiques de rendement et
de risque identifiées par les recherches du Gestionnaire sur ces
devises.

La stratégie de gestion des devises par superposition du
Gestionnaire peut étre mise en ceuvre par le biais d’opérations sur
certains instruments dérivés liés a certaines devises, tels que des
contrats de change a terme, des contrats a terme de devises, des
options sur devises, des options sur contrats de devises et des
swaps de devises, dans 1’objectif de protéger le Portefeuille contre
des impacts négatifs des fluctuations de devises et/ou pour
rechercher des opportunités d'investissement attrayantes basées
sur les perspectives en matiere de risques et de rendements des
différentes devises. A titre d’exemple, lorsque la recherche du
Gestionnaire indique qu’une devise particuliere offre un
rendement moins élevé que prévu par rapport a la devise de
référence, le Gestionnaire peut conclure des contrats de change a
terme afin de vendre une certaine quantité de la devise étrangere
prévue offrir un rendement moins élevé. De tels instruments
peuvent également étre utilisés en vue d’augmenter I’ exposition
du Portefeuille sur une devise particuliere, et ce de telle sorte que
I’exposition du Portefeuille dans cette devise dépasse la valeur
des titres du Portefeuille libellés dans cette devise (y compris, a
I'occasion, des situations ol le portefeuille d'investissements du
Portefeuille ne comporte aucun titre libellé dans cette devise),
lorsque la recherche du Gestionnaire indique que cette devise est
susceptible d'offrir un rendement attrayant. Le Gestionnaire
utilise ses modeles exclusifs développés spécifiquement a ces fins,
ainsi que ses perspectives basées sur sa recherche fondamentale.

Dans le cadre de ce cadre stratégique de gestion de devises par
superposition, le Gestionnaire contrdlera les expositions sur
devises du Portefeuille de maniere a s’assurer que la sélection des



titres demeure le principal moteur de rendement des investissements
du Portefeuille, ainsi que pour s'assurer que les risques issus de ces
expositions en devises sont proportionnels aux opportunités de
rendements prévues qu'ils offrent.

Utilisation d’instruments dérivés.

Considérations générales. Le Gestionnaire peut utiliser des
instruments dérivés financiers a des fins d’investissement, de gestion
efficace du portefeuille et de couverture. Ces instruments dérivés
financiers peuvent inclure, mais ne sont pas limités a, des « produits
d’acces local » (tels que des certificats indexés sur actions, bons de
participation et warrants), des titres convertibles en actions ordinaires,
en contrats a terme et options sur contrats a terme sur indices
boursiers.

Effet de levier. Le Gestionnaire ne prévoit pas d’avoir recours aux
emprunts bancaires dans la mise en ceuvre de la stratégie
d’investissement du Portefeuille. Le niveau d’effet de levier attendu
du Portefeuille est estimé dans une fourchette de 0 % a 50 % de sa
valeur liquidative. Le niveau d’effet de levier attendu correspond a la
somme des valeurs notionnelles des instruments financiers dérivés
détenus par le Portefeuille. Conformément & la Circulaire CSSF
11/512 en date du 30 mai 2011, cette méthodologie de calcul ne
prend pas en compte le fait qu’un instrument financier dérivé
particulier augmente ou diminue les risques d’investissement du
Portefeuille ni ne permet de compenser la valeur nette des
instruments financiers dérivés par des positions inverses. Les Porteurs
de Parts doivent étre conscients (i) qu’un niveau plus élevé d’effet de
levier attendu ne comporte pas automatiquement un niveau plus élevé
de risque d’investissement et (ii) que le niveau d’effet de levier
attendu indiqué ci-dessus est principalement produit par le recours
aux instruments dérivés a des fins de couverture ou pour la gestion
efficace du portefeuille. En outre, le niveau de levier réel du
Portefeuille peut s’écarter du niveau d’effet de levier attendu
susmentionné.

Calcul du risque. Le Gestionnaire a recours a la méthodologie de la
valeur-en-risque (« VaR ») pour suivre 1’exposition globale (risque de
marché) du Portefeuille. L’exposition globale du Portefeuille est
mesurée par la méthodologie de la VaR relative selon laquelle la VaR
du Portefeuille ne peut dépasser le double de la Var d’un indicateur
de référence. L’indicateur de référence du Portefeuille est I’indice
MSCI All Countries Asia Free X Japan.

Autres politiques d’investissement

A titre de mesure défensive temporaire ou pour pourvoir aux rachats
de titres, le Portefeuille peut, sans limitation, détenir de la trésorerie,
des équivalents de trésorerie ou des obligations a revenu fixe a court
terme, y compris des instruments du marché monétaire.

Le Portefeuille peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des
titres pour lesquels il n’existe pas de marché immédiat. Se référer au
paragraphe (5) de I’ Annexe A de la Section II. Le Portefeuille peut
par conséquent ne pas €tre en mesure de céder aisément ces titres. En
outre, il se peut que la revente de ces titres soit soumise a des
restrictions contractuelles.

Le Gestionnaire prévoit qu’a tout moment, un minimum de 80 % du
total de I’actif du Portefeuille sera investi dans des actions de sociétés
asiatiques, hors Japon, et le montant du total de 1'actif net du
Portefeuille investi dans de tels titres ne sera en aucun cas inférieur
aux deux-tiers du total de I'actif net du Portefeuille.

Catégories de Parts couvertes en devises

Une ou plusieurs des catégories de parts du Portefeuille offertes dans
une devise particuliere (chacune une « Devise offerte ») peuvent étre
couvertes par cette Devise offerte. Chacune de ces catégories
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constitue une « Catégorie de Parts couverte en devises ». Les
Catégories de Parts couvertes en devises ont pour objectif de
fournir aux investisseurs un rendement plus fortement lié au
rendement de la devise de référence du Portefeuille, en réduisant
I’impact des fluctuations du taux de change entre la devise de
référence du Portefeuille (c.-a-d. le dollar US) et la Devise offerte
concernée, en prenant en compte des considérations pratiques
telles que les frais de transaction. La stratégie de couverture
utilisée a pour objectif de réduire I’exposition aux devises entre la
devise de référence du Portefeuille et 1a Devise offerte, mais il se
peut que celle-ci ne soit pas éliminée.

Les Catégories de Parts couvertes en devises n’affectent pas la
gestion des actifs sous-jacents du Portefeuille, étant donné que
seule la Valeur liquidative des Catégories de Parts couvertes en
devises, et non les actifs sous-jacents du Portefeuille, est couverte
par la Devise offerte. Les frais encourus liés aux activités de
couverture seront pris en charge par la Catégorie de Parts
couverte en devises pour laquelle les frais sont engagés.

Pour de plus amples informations sur la couverture des catégories
de parts, veuillez consulter la rubrique « Comment acheter des
Parts — Catégories de Parts couvertes en devises » a la Section II.

Facteurs de risques liés aux Catégories de Parts Couvertes en
RMB. Depuis 2005, le taux de change du RMB n’est plus ancré
au dollar US. Le RMB est dorénavant soumis a un taux de change
flottant géré, basé sur I’offre et la demande du marché en
référence a un panier de devises. Le cours de négociation
quotidien du RMB contre les autres grandes devises sur le marché
de change interbancaire peut flotter dans une fourchette étroite
autour de la parité centrale publiée par la Banque populaire de
Chine. La convertibilité du RMB du RMB offshore (CNH) au
RMB onshore (CNY) est un processus de change géré soumis aux
politiques de contrdle des changes de I’Etat chinois et aux
restrictions de rapatriement imposées par 1’Etat chinois en
coordination avec la Hong Kong Monetary Authority (HKMA).
La valeur du CNH pourrait différer, peut-étre de fagcon
importante, de celle du CNY en raison d’un certain nombre de
facteurs, y compris, sans limitation, les politiques de contrdles des
changes et les restrictions de rapatriement mises en place de
temps 2 autre par 1’Etat chinois et d’autres forces de marché
externes.

Depuis 2005, les politiques de controle des changes mises en
place par I’Etat chinois ont entrainé I’ appréciation générale du
RMB (tant du CNH que du CNY). 1l se peut que cette
appréciation se poursuive ou ne se poursuive pas et il ne peut étre
assuré que le RMB ne fera pas 1’objet a un certain moment d’une
dévaluation. Toute dévaluation du RMB pourrait avoir des
conséquences défavorables sur la valeur des placements des
investisseurs dans les parts de catégorie RMB H.

Les parts de catégorie RMB H participent au marché du RMB
offshore (CNH), lequel permet aux investisseurs d’échanger
librement des CNH hors de Chine continentale avec des banques
approuvées sur le marché de Hong Kong (banques approuvées par
la HKMA). Les parts de catégorie RMB H ne sont pas tenues
d'échanger des CNH contre des RMB onshore (CNY).
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Caractéristiques du Portefeuille

Horizon d’investissement Long terme Heure limite de Pour les Catégories de Parts libellées en dollars US
recommandé réception des 16h, heure de la cote Est des Etats-Unis, chaque Jour ouvré
ordres

Pour les Catégories de Parts couvertes en JPY et les
Catégories de Parts couvertes en devises (sauf les
Catégories de Parts couvertes en RMB)

18h, heure d’Europe centrale, chaque Jour ouvré

Pour les Catégories de Parts couvertes en RMB
12h, heure de Hong Kong, chaque Jour ouvré

Devise du portefeuille Dollar Nom des H désigne les Catégories de Parts couvertes en devises. Pour
Catégories de plus amples informations concernant la couverture des
catégories de parts, consulter la rubrique « Comment acheter
des Parts — Catégories de Parts couvertes en devises » et
« Facteurs de risque et considérations spécifiques » a la

Section II.
Calcul de la Valeur Chaque Jour ouvré Distributions* Pour les parts de catégories A, B, C, I, S et S1
liquidative Néant

Pour les parts de catégories AD, BD et ID
Publication de la Valeur Déclarées et payables mensuellement
liquidative Disponible sur

. . . Pour les parts de catégories AY et BY
www.alliancebernstein.com/investments

Déclarées et payables a la discrétion de la Société de gestion
Voir « Distributions » ci-dessous.

*Inclut des Catégories de Parts couvertes

Commissions et frais afférents aux Catégories de Parts’

Commission de Commission de vente
Droits d’entrée’ Commission de gestion® distribution’ différée éventuelle®
Catégories de Parts libellées en USD
Parts de Catégories A et AD Jusqu’a 6,25 % 1,70 % Néant Néant
Détention 0-1 an=4,0 %
1-2 ans=3,0 %
Parts de Catégories B et BD? Néant 1,70 % 1,00 % 2-3 ans=2,0 %
3—4 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %
P ) 2 Détention 0-1 an=1,0 %
. O ’ >
Parts de Catégorie C Néant 2,15 % Néant Plus d’un an=0 %
Parts de Catégories I et ID Jusqu’a 1.50 % 0,90 % Néant Néant
Parts de Catégorie S’ Néant Néant Néant Néant
Parts de Catégorie S1 Néant 0,90 % Néant Néant
Catégories de Parts libellées en JPY
Parts de Catégorie AY Jusqu’a 6,25 % 1,70 % Néant Néant
Détention 0-1=4,50 %
1-2 ans=3,75 %
2-3 ans=3,25 %
P 2 ) 3—4 ans=2,50 %
Parts de Catégorie BY Néant 1,45 % 0,72 % 4-5 ans=2.00 %

5-6 ans=1,25 %
6-7 ans=0,75 %
Plus de 7 ans=0 %

Catégories de Parts couvertes en AUD
Parts de Catégories A AUD H

et AD AUD H Jusqu’a 6,25 % 1,70 % Néant Néant
Détention 0-1 an=4,0 %
1-2 ans=3,0 %
Parts de Catégories B AUD H ) 0 0 2-3 ans=2,0 %
et BD AUD H’ Néant 1,70 % 1,00 % 34 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %
Détention 0-1 an=1,0 %
Parts de Catégorie C AUD H Néant 2,15 % Néant Plus d’un an=0 %

Parts de Catégories I AUD H

et ID AUD H Jusqu’a 1,50 % 0,90 % Néant Néant
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Catégories de Parts Couvertes en SGD
Parts de Catégorie A SGD H

Parts de Catégorie B SGD H> Néant 1,70 %

Catégories de Parts Couvertes en CAD
Parts de Catégorie AD CAD H

Parts de Catégorie BD CAD H? Néant 1,70 %

Catégories de Parts Couvertes en GBP

Parts de Catégorie AD GBP H

Parts de Catégorie BD GBP H? Néant 1,70 %

Catégories de Parts Couvertes en RMB*
Parts de Catégorie AD RMB H
Catégories de Parts Couvertes en EUR

Parts de Catégorie AD EUR H

Parts de Catégorie BD EUR H Néant 1,70 %

Catégories de Parts Couvertes en NZD

Parts de Catégorie AD NZD H

Parts de Catégorie BD NZD H Néant 1,70 %

Catégories de Parts Couvertes en ZAR
Parts de Catégorie AD ZAR H

1 La Société de gestion, I’ Agent administratif, le Dépositaire et I’Agent de
transfert sont habilités a percevoir des commissions sur 1’actif du Portefeuille,
tel que décrit a la rubrique « Autres informations relatives au Portefeuille —
Commissions Société de gestion, Agent administratif, Dépositaire et Agent
de transfert » de la Section II du Prospectus. Le Portefeuille prend également
en charge I’ensemble de ses autres frais. Veuillez vous référer aux
paragraphes « Comment acheter des Parts » et « Informations
supplémentaires - Commissions et frais » de la Section 11 du Prospectus. La
Société de gestion a volontairement décidé, et ce jusqu’a ce que, au nom du
Fonds, elle avise les Porteurs de Parts du contraire, que si lors de tout
exercice, les commissions et frais cumulés afférents aux Catégories de Parts
du Portefeuille suivantes (y compris toute commission de gestion et tous
autres frais et commissions établis a la rubrique « Informations
supplémentaires — Commissions et frais » a la Section II, y compris la Taxe
d’abonnement luxembourgeoise, mais a ’exclusion de certains autres imp0ots,
commissions de courtage (le cas échéant) et intéréts sur emprunts) dépassent
les pourcentages suivants de la Valeur liquidative moyenne du Portefeuille
pour I’exercice, imputables aux catégories de parts (et aux parts de catégorie
H correspondantes) du Portefeuille comme suit : A (2,05 %), AD (2,05 %),
AY (2,05 %), B (3,05 %), BD (3,05 %), BY (2,52 %), C (2,50 %), 1 (1,25 %),
ID (1,25 %), S (0,30 %) et S1 (1,20 %), le Fonds pourra déduire du paiement
da a la Société de gestion, ou la Société de gestion prendra autrement a sa
charge, lesdits frais et commissions en excédent.

Jusqu’a 6,25 % 1,70 %

Jusqu’a 6,25 % 1,70 %

Jusqu’a 6,25 % 1,70 %

Jusqu’a 6,25 % 1,70 %

Jusqu’a 6,25 % 1,70 %

Jusqu’a 6,25 % 1,70 %

Jusqu’a 6,25 % 1,70 %

w

(9]
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Néant Néant

Détention 0-1 an=4,0 %
1-2 ans=3,0 %
1,00 % 2-3 ans=2,0 %
3—4 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %

Néant Néant

Détention 0-1 an=4,0 %
1-2 ans=3,0 %
1,00 % 2-3 ans=2,0 %
34 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %

Néant Néant

Détention 0-1 an=4,0 %
1-2 ans=3,0 %
1,00 % 2-3 ans=2,0 %
34 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %

Néant Néant

Néant Néant

Détention 0—1 an=4,0 %
1-2 ans=3,0 %

1,00 % 2-3 ans=2,0 %
34 ans=1,0 %
4+ ans=0 %
Néant Néant

Détention 0-1 an=4,0 %
1-2 ans=3,0 %

1,00 % 2-3 ans=2,0 %
3—4 ans=1,0 %
4+ ans=0 %
Néant Néant

Six ans apres la date de 1'achat (pour les catégories B ou BD) et sept ans
apres la date de I’achat (pour la catégorie BY), les Porteurs de parts de
catégories B BD ou BY seront autorisés a solliciter une conversion en
parts de catégories A, AD ou AY respectivement, sans aucuns frais
imputés par le Fonds ou par la Société de gestion. Pour de plus amples
détails concernant le droit de conversion, veuillez consulter la rubrique
« Comment échanger ou convertir des Parts— Conversion des Parts
CVDE » a la Section II du Prospectus.

En pourcentage du prix d’achat.

En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur
liquidative. En ce qui concerne certaines catégories de parts, la
commission de gestion peut inclure une somme payée aux distributeurs
ou autres intermédiaires financiers et prestataires de services. Pour de
plus amples détails concernant la commission de gestion, se référer a la
rubrique « Informations supplémentaires — Frais et charges » a la Section

IL

En pourcentage annuel de la Valeur liquidative moyenne quotidienne
Pour toutes les catégories de parts concernées sauf la catégorie BY, en
pourcentage du montant le plus faible entre la Valeur liquidative en
vigueur et le prix initial des Parts rachetées et en fonction de la durée de
détention de ces parts. Pour les parts de catégorie BY, en pourcentage du
colitd’ origine des parts rachetées et en fonction de la durée de
détention de ces parts. Les Parts CVDE ne peuvent étre achetées que par
le biais d’un négociateur autorisé par le Distributeur a offrir ces parts. Il
est recommandé aux investisseurs intéressés par un investissement dans



des Parts CVDE de consulter leur conseiller financier pour de plus amples
informations. Pour ce qui est des parts de catégorie C (et des parts de
catégorie H correspondantes), un négociateur peut choisir d’éliminer la
commission de vente différée éventuelle dans certains cas.
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7 Les parts de catégorie S sont réservées aux investisseurs institutionnels
qui ont conclu un accord avec la Société de gestion et paient séparément
une commission de gestion financiere.

* « RMB » désigne le RMB offshore (« CNH ») et non pas le RMB
onshore dont le symbole est CNY.

Autres caractéristiques des Catégories de Parts

Investissement initial Investissement Investissement Taxe d’abonnement
Devises offertes minimum#* ultérieur minimum#* maximum** luxembourgeoise***
Catégories de Parts libellées en USD
DEOHQI 2000 $ ** 750 $
Parts de Catégories A et AD Sél}rD0 2000 € ¥ 750€ Né 0,05 %
arts de ategorles et HKD 3 000 S$ sk 1000 S$ eant B 0
15,000 HK$ ** 5000 HK$
‘%‘:}Er 2000 § ** 750 $ 250 000 $
P 2000 € ** 750 € 250 000 €
Parts de Catégories B et BD EIEDD 3000 S$ ** 1000 S$ 350 000 S$ 0,05 %
15 000 HK$ ** 5000 HK$ 2 000 000 HK$
Parts de Catégorie C SGD SO0 750¢€ Né: 0.05 %
arts de Catégorie HKD 3000 S$ ** 1000 S$ eant X o
15 000 HK$ ** 5000 HK$
Dollar 1 million § **
Parts de Catégories I et ID Euro 1 million € ** Néant Néant 0,05 %
SGD s
1 million S$ **
Dollar 25 millions $ **
Parts de Catégorie S I]-Ellll(rlg 20 millions € ** Néant Néant 0,01 %
200 millions HK$ **
P Dollar 25 millions $ ** ) ‘
Parts de Catégorie S1 Euro 20 millions € ** Néant Néant 0,01 %
Catégories de Parts libellées en JPY
Parts de Catégorie AY JPY 200 000 ¥** 80 000 ¥ Néant 0,05 %
Parts de Catégorie BY JPY 200 000 ¥** 80 000 ¥ 20 000 000 ¥ 0,05 %
Investissement initial Investissement Investissement Taxe d’abonnement
Devises couvertes minimum* ultérieur minimum?* maximum** luxembourgeoise***
Catégories de Parts couvertes en AUD
Parts de Catégories A AUD H P P
et AD AUD H AUD 2000 AS 750 A$ Néant 0,05 %
Parts de Catégories B AUD H
ct BD AUD H AUD 2000 A$ 750 A$ 250 000 A$ 0,05 %
Parts de Catégorie C AUD H AUD 2000 A$ 750 A% Néant 0,05 %
Parts de Catégories | AUD H - . c P
et ID AUD H AUD 1 million A$ Néant Néant 0,05 %
Catégories de Parts couvertes en SGD
Parts de Catégorie A SGD H SGD 3000 S$ 1000 S$ Néant 0,05 %
Parts de Catégorie B SGD H SGD 3000 S$ 1 000 S$ 350 000 S$ 0,05 %
Catégories de Parts couvertes en CAD
Parts de Catégorie AD CAD H CAD 2000 C$ 750 C$ Néant 0,05 %
Parts de Catégorie BD CAD H CAD 2000 C$ 750 C$ 250 000 C$ 0,05 %
Catégories de Parts couvertes en GBP
Parts de Catégorie AD GBP H GBP 2000 £ 750 £ Néant 0,05 %
Parts de Catégorie BD GBP H GBP 2000 £ 750 £ 250 000 £ 0,05 %
Catégories de Parts couvertes en RMB
Parts de Catégorie AD RMB H RMB 10,000 RMB 3750 RMB Néant 0,05 %
Catégories de Parts couvertes en EUR
Parts de Catégorie AD EUR H EUR 2000 € 750 € Néant 0,05 %
Parts de Catégorie BD EUR H EUR 2000 € 750 € 250 000€ 0,05 %
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Catégories de Parts couvertes en NZD

Parts de Catégorie AD NZD H NZD 3000 NZ$
Parts de Catégorie BD NZD H NZD 3000 NZ$
Catégories de Parts Couvertes en ZAR

Parts de Catégorie AD ZAR H ZAR 20 000 ZAR

Ne s’applique pas aux plans de placement automatique, lorsque ceux-ci sont
offerts.

** Peut étre éliminé par la Société de gestion 2 sa seule discrétion.
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1 000 NZ$ Néant 0,05 %
1 000 NZ$ 400 000 NZ$ 0,05 %
7000 ZAR Néant 0,05 %

***  Taxe annuelle du Luxembourg devant étre payée trimestriellement par

chaque portefeuille.



Autres informations relatives au Portefeuille

Principaux types d’investissement

Un tableau récapitulatif des principaux types d’investissements
effectués par le Portefeuille et une description des titres et autres
instruments dans lesquels le Portefeuille peut investir sont présentés
aux investisseurs a la rubrique intitulée « Types d’investissement »
de la Section II, a partir de la page I1I-9. La capacité du Portefeuille
a investir dans des titres et autres instruments est soumise a des
restrictions rappelées dans la présentation des objectifs et des
procédures du Portefeuille, et a la rubrique intitulée « Restrictions
d’investissement » de I’ Annexe A de la Section II.

Profil de risque

11 est prévu que ce Portefeuille utilise des instruments financiers
dérivés. Les restrictions d’investissement (9) a (13) établies a

I’ Annexe A de la Section II ne seront pas applicables. Ce
Portefeuille utilisera en remplacement la méthode de la valeur
exposée au risque (VAR).

Des rapports VAR seront produits et feront 1’objet d’un suivi
quotidien sur la base des criteres suivants :

- période de détention d’un mois ;
- taux de confiance de 99 %

- des tests de stress seront également appliqués sur une base
ponctuelle.

Les investissements du Portefeuille sont soumis aux risques plus
élevés inhérents aux investissements en actions. En général, la
valeur des investissements en actions est susceptible de fluctuer,
parfois de maniere spectaculaire et ce, en fonction des activités et
des résultats des diverses sociétés ou en raison de conditions
économiques, politiques, naturelles et de marchés difficiles a
anticiper. Il faut également ajouter a ces facteurs la possibilité de
baisses soudaines ou prolongées subies par les marchés, ainsi que
les risques associés aux diverses sociétés. Par le passé, les titres de
capital ont fourni des rendements a long terme plus élevés et ont
entrainé des risques a court terme plus élevés que d’autres types
d’investissements.

Le Portefeuille est investi principalement dans des titres
d’émetteurs situés dans la région Asie, hors Japon. Il sera donc
directement affecté par la volatilité des marchés de valeurs de la
région, qui ont traversé dans le passé des périodes d’expansion et de
contraction tres prononcées. Le Portefeuille est également exposé
aux changements du climat économique et politique dans la région
dans son ensemble.

Le Portefeuille est soumis aux fluctuations des marchés, des taux
d’intérét et des changes, ainsi qu’a d’autres risques inhérents a tout
investissement dans des valeurs. Par conséquent, la réalisation de
I’ objectif d’investissement, la préservation du capital investi et
I’appréciation du capital ne peuvent étre garanties. Les résultats
d’investissement peuvent fortement fluctuer, et ce mensuellement,
trimestriellement ou annuellement. L’ investissement dans le
Portefeuille n’a pas vocation a constituer un programme complet
d’investissement.

Pour un tableau récapitulatif des principaux risques des
Portefeuilles, ainsi que pour une discussion plus détaillée de ces
risques et autres risques applicables aux Portefeuilles, les
investisseurs sont priés de se référer a la rubrique intitulée

« Facteurs de risque et considérations spécifiques » a la Section II &
partir de la page II-23, en particulier « Risques pays — Risques
généraux, Risques pays—Marchés émergents, Risques de liquidité,
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Risques de concentration de portefeuille, Risques de rotation,
Risque de gestion, Risques liés au manque d’antécédents
d’exploitation, Risques liés aux instruments dérivés, Risques
d’emprunts, Risques fiscaux et Risques li€s aux titres de capital.

Profil de I’investisseur typique

Le Portefeuille convient aux investisseurs dont la tolérance au
risque est plus €levée, et qui visent les bénéfices a plus long terme
offerts par les investissements dans des actions. Les investisseurs
sont encouragés a consulter leurs conseillers financiers
indépendants en vue de déterminer si les actions d’un portefeuille
particulier présentent les caractéristiques requises pour satisfaire
aux attentes de leur investissement.

Distributions

Pour les parts de catégories A, B, C, I, S et S1 (et les parts de
catégorie H correspondantes), la Société de gestion n’a
actuellement pas I’intention de payer des dividendes liés aux Parts.
C’est pourquoi tout revenu net et tout bénéfice net attribuables aux
Parts affecteront la Valeur liquidative des Parts.

Pour les parts de catégories AD, BD et ID (et les parts de catégorie
H correspondantes), la Société de gestion a I’intention de déclarer
et de verser mensuellement des distributions équivalentes a la
totalité ou a la quasi-totalité des revenus nets du Portefeuille
imputables a chaque catégorie de Parts.

Pour les parts de catégories AY et BY, la Société de gestion a toute
latitude pour déclarer et verser des dividendes en fonction des
revenus nets du Portefeuille imputables a chaque catégorie de parts.

La Société de gestion peut également décider si et dans quelle
mesure les distributions versées comprennent les plus-values
réalisées et/ou si elles sont prélevées sur le capital, imputable a la
catégorie de Parts concernée. Dans la mesure ou les revenus nets et
les profits nets réalisés imputables a ces Parts dépassent le montant
déclaré payable, le rendement excédentaire est incorporé dans les
Valeurs liquidatives respectives de ces Parts. Ces distributions
peuvent étre automatiquement réinvesties au choix du Porteur.

Commissions de la Société de gestion, de ’Agent administratif,
du Dépositaire et de I’Agent de transfert

Pour toutes les Parts (et les parts de catégorie H correspondantes),
sauf les parts de catégories S et S1 (et les parts de catégorie H
correspondantes), la Société de gestion pergoit une commission
annuelle prélevée sur I’actif du Portefeuille sur la Valeur liquidative
cumulée imputable aux Parts et correspondant a 0,05 % de la
Valeur liquidative moyenne quotidienne. La Société de gestion
percoit une commission annuelle prélevée sur 1’actif du Portefeuille
sur la Valeur liquidative cumulée imputable aux parts de catégories
S et S1 (et aux parts de catégorie H correspondantes) équivalant au
montant le plus faible entre 50 000 $ et 0,01 % de la Valeur
liquidative moyenne quotidienne.

La commission de I’ Agent administratif, la commission du
Dépositaire et la commission de 1’ Agent de transfert du Portefeuille
sont prélevées sur 1’actif du Portefeuille, conformément aux usages
luxembourgeois applicables. Au 31 aofit 2012, les montants
annualisés exprimés en tant que pourcentage de la Valeur
liquidative moyenne quotidienne de la commission

d’ Administration, de la commission du Dépositaire et de 1’ Agent de
transfert s’élevaient respectivement a 0,00 %, 0,02 % et 0,06 %.
Ces commissions peuvent diminuer ou augmenter suivant I’actif du
Portefeuille et le volume de transactions ou pour d’autres raisons.



Frais d’établissement

Le Portefeuille n’a pas de frais d’établissement non amortis.
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Performances passées

Les informations relatives aux Performances passées du
Portefeuille, lorsqu’elles sont disponibles, sont reprises aux DICI
du Portefeuille et sur www.alliancebernstein.com/investments.

Historique

Le Portefeuille a été créé le 30 novembre 2009 en tant que
portefeuille du Fonds.
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Objectif et politiques d'investissement
Objectif d’investissement

L’ objectif d’investissement du Portefeuille est la croissance a long
terme du capital.

Description des disciplines et processus d’investissement

Le Portefeuille cherche a atteindre son objectif d’investissement en
investissant dans un portefeuille de titres de sociétés de la région
Asie-Pacifique, hors Japon, déterminés par le Gestionnaire comme
étant sous-évalués. L’univers d’investissement du Portefeuille sera
constitué de pays contenus dans I’indice MSCI Asia Pacific ex Japan,
bien que le Portefeuille puisse investir dans des titres ne faisant pas
partie de ces deux indices.

Le Gestionnaire estime qu’au fil du temps le cours des actions d’une
société refletera sa valeur économique intrinseque. La méthode du
Gestionnaire fondée sur la valeur fondamentale en matiere
d'investissement en actions définit généralement la valeur en termes
de relation entre le cours actuel d'un titre et sa valeur économique
intrinseéque, telle que mesurée par les perspectives de bénéfices a long
terme.

Cette approche cherche a identifier, tout d’abord, un univers de titres
de la région Asie-Pacifique hors Japon considérés comme étant sous-
évalués en raison de leurs cours attractif par rapport a leur potentiel
de bénéfices futurs. Par conséquent, I’élaboration de prévisions en
matiere de bénéfices de sociétés et de création de liquidités est au
cceur de la méthode fondée sur la valeur fondamentale.

Le Gestionnaire prévoit que, dans des conditions de marché normale,
le portefeuille investisse au moins 80 % de son actif total en titres de
capital de sociétés de la région Asie-Pacifique hors Japon.

Le Portefeuille peut investir 10 % maximum de son actif net en titres
pour lesquels il n’existe pas de marché immédiat. Veuillez vous
reporter au paragraphe (5) « Restrictions d'investissement » a

I’ Annexe A de la Section II. II se peut donc que le Portefeuille ne soit
pas en mesure de céder facilement ces titres. En outre, il se peut que
la revente de ces titres soit soumise a des restrictions contractuelles.

Description de la stratégie en devises.

Le Gestionnaire peut utiliser une stratégie de couverture monétaire.
Cette stratégie implique 1’ajustement des expositions des diverses
devises du Portefeuille afin de prendre en compte les perspectives de
risque et de rendement de la devise de référence du Portefeuille et des
autres devises. En conséquence, le Gestionnaire peut ajuster a tout
moment les expositions des devises du Portefeuille selon les
caractéristiques de rendement et de risque identifiées par les
recherches du Gestionnaire sur ces devises.

La stratégie de gestion des devises par superposition du Gestionnaire
peut étre mise en ceuvre par le biais d’opérations sur certains
instruments dérivés liés a certaines devises, tels que des contrats de
change a terme, des contrats a terme de devises, des options sur
devises, des options sur contrats de devises et des swaps de devises,
dans 1’objectif de protéger le Portefeuille contre des impacts négatifs
des fluctuations de devises et/ou pour rechercher des opportunités
d'investissement attrayantes basées sur les perspectives en matiere de
risques et de rendements des différentes devises. A titre d’exemple,
lorsque la recherche du Gestionnaire indique qu’une devise
particuliére offre un rendement moins €élevé que prévu par rapport a
la devise de référence, le Gestionnaire peut conclure des contrats de
change a terme afin de vendre une certaine quantité de la devise
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étrangere prévue offrir un rendement moins élevé. De tels
instruments peuvent également étre utilisés en vue d’augmenter
I’exposition du Portefeuille sur une devise particuliere, et ce de
telle sorte que I’exposition du Portefeuille dans cette devise
dépasse la valeur des titres du Portefeuille libellés dans cette
devise (y compris, a 'occasion, des situations ou le portefeuille
d'investissements du Portefeuille ne comporte aucun titre libellé
dans cette devise), lorsque la recherche du Gestionnaire indique
que cette devise est susceptible d'offrir un rendement attrayant. Le
Gestionnaire utilise ses modeles exclusifs développés
spécifiquement a ces fins, ainsi que ses perspectives basées sur sa
recherche fondamentale.

Dans le cadre de cette démarche stratégique de gestion de devises
par superposition, le Gestionnaire controlera le risque de change
du Portefeuille de maniere a s’assurer que la sélection des titres
demeure le principal moteur de rendement des investissements du
Portefeuille, ainsi que pour s'assurer que les risques issus de ces
expositions en devise sont proportionnels aux opportunités de
rendements prévues qu'ils offrent.

Utilisation d’instruments dérivés.

Considérations générales. Le Gestionnaire peut utiliser des
instruments dérivés financiers a des fins d’investissement, de
gestion efficace du portefeuille et de couverture. Ces instruments
dérivés financiers peuvent notamment inclure des « produits
d’acces local » (tels que certificats indexés sur actions, bons de
participation et warrants), des titres convertibles en actions
ordinaires, des contrats a terme et des options sur contrats a terme
d’indices boursiers.

Effet de levier. Le Gestionnaire ne prévoit pas d’avoir recours
aux emprunts bancaires dans la mise en ceuvre de la stratégie
d’investissement du Portefeuille. Le niveau d’effet de levier
attendu du Portefeuille est estimé dans une fourchette de 0 % a
50 % de sa valeur liquidative. Le niveau d’effet de levier attendu
correspond a la somme des valeurs notionnelles des instruments
financiers dérivés détenus par le Portefeuille. Conformément a la
Circulaire CSSF 11/512 en date du 30 mai 2011, cette
méthodologie de calcul ne prend pas en compte le fait qu’un
instrument financier dérivé particulier augmente ou diminue les
risques d’investissement du Portefeuille ni ne permet de
compenser la valeur nette des instruments financiers dérivés par
des positions inverses. Avec cette méthodologie, le recours aux
instruments dérivés a des fins de couverture augmente
automatiquement le niveau d’effet de levier. Par conséquent, les
Actionnaires doivent étre conscients qu'un niveau plus élevé
d'effet de levier attendu n'entraine pas automatiquement un niveau
plus élevé de risque d’investissement. En outre, le niveau de
levier réel du Portefeuille peut s’écarter du niveau d’effet de
levier attendu susmentionné.

Calcul du risque. Le Gestionnaire a recours a la méthodologie de
la valeur-en-risque (« VaR ») pour suivre 1’exposition globale
(risque de marché) du Portefeuille. L’exposition globale du
Portefeuille est mesurée par la méthodologie de la VaR relative
selon laquelle la VaR du Portefeuille ne peut dépasser le double
de la Var d’un indicateur de référence. L’indicateur de référence
du Portefeuille est I’indice MSCI AC Asia Pacific ex-Japan.
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Autres politiques d’investissement des quasi-liquidités ou des obligations a revenu fixe a court terme,

A titre de mesure défensive temporaire ou pour pourvoir aux rachats y compris des instruments du marché monétaire.
de titres, le Portefeuille peut, sans limitation, détenir des liquidités,
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Caractéristiques du Portefeuille

Horizon d’investissement Long terme
recommandé
Devise du Portefeuille USD

Calcul de la Valeur
liquidative

Chaque Jour ouvré

Publication de la Valeur
liquidative

Disponible sur le site
www.alliancebernstein.com/investments

Heure limite de
réception des
ordres

11h00, heure d’Europe centrale, chaque Jour ouvré

Distributions* Néant

Voir « Distributions » ci-dessous.

Commissions et frais afférents aux Catégories de Parts’

Commission de Commission de vente

Parts de Catégorie A
Parts de Catégorie I

Droits d’entrée’ Commission de gestion® distribution* différée éventuelle’
Jusqu’a 6,25 % 1,70 % Néant Néant
Jusqu’a 1,50 % 0,90 % Néant Néant

Néant Néant Néant Néant

Parts de Catégorie S°

1 La Société de gestion, I’Agent administratif, le Dépositaire et I’ Agent de
transfert sont habilités a percevoir des commissions sur I’actif du Portefeuille,
tel que décrit a la rubrique « Autres informations relatives au Portefeuille —

Commissions Société de gestion, I’ Agent administratif, Dépositaire et Agent de

transfert » de la Section II du Prospectus. Le Portefeuille prend également en
charge I’ensemble de ses autres frais. Veuillez vous référer aux paragraphes

« Comment acheter des Parts » et « Informations supplémentaires -
Commissions et frais » de la Section 11 du Prospectus. La Société de gestion a
volontairement décidé, et ce jusqu’a ce que, au nom du Fonds, elle avise les
Porteurs de Parts du contraire, que si lors de tout exercice, les commissions et
frais cumulés afférents aux Catégories de Parts du Portefeuille suivantes (y
compris toute commission de gestion et tous autres frais et commissions établis
a la rubrique « Informations supplémentaires — Commissions et frais » a la
Section II, y compris la Taxe d’abonnement luxembourgeoise, mais a
I’exclusion de certains autres impots, commissions de courtage (le cas échéant)
et intéréts sur emprunts) dépassent les pourcentages suivants de la Valeur
liquidative moyenne du Portefeuille pour I’exercice, imputables aux catégories
de parts du Portefeuille comme suit : A (2,05 %), I (1,25 %) et S (0,30 %), le
Fonds pourra déduire du paiement du a la Société de gestion, ou la Société de

gestion prendra autrement a sa charge, lesdits frais et commissions en excédent.

2 En pourcentage du prix d’achat.

3 En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur liquidative.
En ce qui concerne certaines catégories de parts, la commission de gestion
peut inclure une somme payée aux distributeurs ou autres intermédiaires
financiers et prestataires de services. Pour de plus amples détails
concernant la commission de gestion, se référer a la rubrique
« Informations supplémentaires — Frais et charges » a la Section IL.

4 En pourcentage annuel de la Valeur liquidative moyenne quotidienne.

En pourcentage du montant le plus faible entre la Valeur liquidative en

vigueur et le colit original des Parts rachetées et en fonction de la durée de

détention desdites Parts. Les Parts CVDE ne peuvent étre achetées que par
le biais d’un négociateur autorisé par le Distributeur a offrir ces parts. Il est
recommandé aux investisseurs intéressés par un investissement dans des

Parts CVDE de consulter leur conseiller financier pour de plus amples

informations.

6 Les parts de catégorie S sont réservées aux investisseurs institutionnels qui
ont conclu un accord avec la Société de gestion et paient séparément une

W

commission de gestion financiere.

Autres caractéristiques des Catégories de Parts

Investissement initial Investissement Investissement Taxe d'abonnement

Devises offertes minimum®* ultérieur minimum#* maximum** luxembourgeoise***
Parts de Catégorie A %‘:ﬂzr ; 888 i ;28 i Néant 0,05 %
Parts de Catégorie I %‘:ﬂzr i ﬁﬁﬁgg z:i Néant Néant 0,05 %
Parts de Catégorie S Dollar 25 mittions 877 Néant Néant 0,01 %

Ne s’applique pas aux plans de placement automatique, lorsque ceux-ci sont
offerts.

** Peut étre éliminé par la Société de gestion 2 sa seule discrétion.
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*** Taxe annuelle du Luxembourg devant étre payée trimestricllement par

chaque portefeuille.



Autres informations relatives au Portefeuille

Principaux types d’investissement

Un tableau récapitulatif des principaux types d’investissements
effectués par le Portefeuille et une description des titres et autres
instruments dans lesquels le Portefeuille peut investir sont présentés
aux investisseurs a la rubrique intitulée « Types d’investissement »
de la Section II, a partir de la page II-9. La capacité du Portefeuille
a investir dans des titres et autres instruments est soumise a des
restrictions rappelées dans la présentation des objectifs et des
procédures du Portefeuille, et a la rubrique intitulée « Restrictions
d’investissement » de I’ Annexe A de la Section II.

Profil de risque

Les restrictions d’investissement (9) a (13) établies a I’Annexe A de
la Section II ne seront pas applicables. Ce Portefeuille utilisera en
remplacement la méthode de la valeur exposée au risque (VaR).

Des rapports VaR seront produits et feront 1’objet d’un suivi
quotidien sur la base des criteres suivants :

- période de détention d’un mois ;
- taux de confiance de 99 %

- des tests de stress seront également appliqués sur une base
ponctuelle.

Les investissements du Portefeuille sont soumis aux risques plus
élevés inhérents aux investissements en actions. En général, la
valeur des investissements en actions est susceptible de fluctuer,
parfois de maniere spectaculaire et ce, en fonction des activités et
des résultats des diverses sociétés ou en raison de conditions
économiques, politiques, naturelles et de marchés difficiles a
anticiper. Il faut également ajouter a ces facteurs la possibilité de
baisses soudaines ou prolongées subies par les marchés, ainsi que
les risques associés aux diverses sociétés. Par le passé, les titres de
capital ont fourni des rendements a long terme plus élevés et ont
entrainé des risques a court terme plus élevés que d’autres types
d’investissements.

Le Portefeuille est investi principalement dans des titres
d’émetteurs situés dans la région Asie-Pacifique, hors Japon. Il est
donc directement affecté par la volatilité des marchés de valeurs de
la région, qui ont traversé dans le passé des périodes d’expansion et
de contraction tres prononcées. Le Portefeuille est également
exposé aux changements du climat économique et politique dans la
région dans son ensemble.

Le Portefeuille est soumis aux fluctuations des marchés, des taux
d’intérét et des changes, ainsi qu’a d’autres risques inhérents a tout
investissement dans des valeurs. Par conséquent, la réalisation de
I’objectif d’investissement, la préservation du capital investi et
I’appréciation du capital ne peuvent étre garanties. Les résultats
d’investissement peuvent fortement fluctuer, et ce mensuellement,
trimestriellement ou annuellement. L’ investissement dans le
Portefeuille n’a pas vocation a constituer un programme complet
d’investissement.

Pour un tableau récapitulatif des principaux risques des
Portefeuilles, ainsi que pour une discussion plus détaillée de ces
risques et autres risques applicables aux Portefeuilles, les
investisseurs sont priés de se référer a la rubrique intitulée

« Facteurs de risque et considérations spécifiques » a la Section II &
partir de la page II-23, en particulier « Risques pays — Risques
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généraux, Risques pays—Marchés émergents, Risques de liquidité,
Risques de concentration de portefeuille, Risques de rotation,
Risque de gestion, Risques liés au manque d’antécédents
d’exploitation, Risques liés aux instruments dérivés, Risques
d’emprunts, Risques fiscaux et Risques li€s aux titres de capital.

Profil de I’investisseur typique

Le Portefeuille convient aux investisseurs dont la tolérance au
risque est plus €levée, et qui visent les bénéfices a plus long terme
offerts par les investissements dans des actions. Les investisseurs
sont encouragés a consulter leurs conseillers financiers
indépendants en vue de déterminer si les actions d’un portefeuille
particulier présentent les caractéristiques requises pour satisfaire
aux attentes de leur investissement.

Distributions

La Société de gestion n’a actuellement pas I’intention de verser des
dividendes liés aux Parts. C’est pourquoi tout revenu net et tout
bénéfice net attribuables aux Parts affecteront la Valeur liquidative
des Parts.

Commissions de la Société de gestion, de I’Agent administratif,
du Dépositaire et de I’Agent de transfert

Pour toute les Parts sauf les parts de catégorie S, la Société de
gestion percoit une commission annuelle prélevée sur I’actif du
Portefeuille sur la Valeur liquidative cumulée imputable aux Parts
égale a 0,05 % de la Valeur liquidative moyenne quotidienne. La
Société de gestion pergoit une commission annuelle prélevée sur
I’actif du Portefeuille sur la Valeur liquidative cumulée imputable
aux parts de catégorie S équivalant au montant le plus faible entre
50000 $ et 0,01 % de la Valeur liquidative moyenne quotidienne.

La commission de I’ Agent administratif, la commission du
Dépositaire et la commission de I’ Agent de transfert du Portefeuille
sont prélevées sur 1’actif du Portefeuille, conformément aux usages
luxembourgeois applicables. Au 31 aofit 2012, les montants
annualisés exprimés en pourcentage de la Valeur liquidative
moyenne quotidienne de la commission d’ Administration, de la
commission du Dépositaire et de I’ Agent de transfert étaient
respectivement de 0,02 %, 0,02 % et 0,01 %. Ces commissions
peuvent diminuer ou augmenter en fonction des actifs du
Portefeuille et du volume de transactions, ou pour d’autres raisons.

Frais d’établissement

Au 31 aoiit 2012, les frais d’établissement non amortis du
Portefeuille s’élevaient a 6 082 USD.

Performances passées

Les informations relatives aux performances passées du
Portefeuille, lorsqu’elles sont disponibles, sont reprises aux DICI
du Portefeuille et sur www.alliancebernstein.com/investments.

Historique

Le Portefeuille a été créé en tant que portefeuille du Fonds, le 25
aolit 2010, sous la dénomination Pacific Ex-Japan Equity Portfolio.
Le 1% mars 2013, I’objectif et les politiques d’investissement du
Portefeuille ont été¢ modifiés et sa dénomination a été changée en
Asia Pacific Ex-Japan Portfolio.
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Politiques et objectifs d'investissement
Objectif d’investissement

L’ objectif d’investissement du Portefeuille est la croissance a
long terme du capital. Le Portefeuille poursuivra cet objectif en
investissant dans un portefeuille de titres de capital émis par des
sociétés japonaises considérés par le Gestionnaire comme étant
sous-évalués. A ces fins, une « Société japonaise » est une société
qui (i) est domiciliée ou constituée au Japon ou (ii) qui est établie
et exerce son activité au Japon ou (iii) qui réalise la majorité de
ses activités économiques au Japon.

Description de la discipline et du processus d’investissement

Le Gestionnaire considére qu’au fil du temps, le cours du titre
d’une entreprise parviendra a refléter sa valeur économique
intrinséque. La méthode du Gestionnaire fondée sur la valeur
fondamentale en matiere d’investissement en actions définit
généralement la valeur en termes de relation entre le cours en
vigueur d’un titre et sa valeur économique intrinseque, telle que
mesurée par les perspectives de bénéfices a long terme. Dans
chaque marché, cette approche vise a identifier, dans un premier
temps, un univers de titres japonais considérés comme étant sous-
évalués en raison de leur cours attrayant par rapport a leur futur
potentiel de bénéfices. Par conséquent, la prévision des bénéfices
des entreprises et leur capacité de versement de dividendes sont
au ceeur de cette approche fondamentale.

Dans des conditions de marché normales, le Portefeuille investira
dans un portefeuille d’actions émises par environ 30 a 50 sociétés.

L’analyse de la valeur du Gestionnaire se base essentiellement sur
sa vaste équipe de recherche interne, ainsi que sur la recherche
effectuée dans le domaine des sociétés et des secteurs d’activité.
Les analystes du Gestionnaire sont répartis en équipes
spécialisées dans les secteurs d’activité mondiaux plutdt qu’en
fonction de régions géographiques ou de catégories d’actifs, étant
donné que les sociétés du monde entier ont tendance a présenter
des caractéristiques similaires en matiere de bénéfices et de
dynamique de marché. Les analystes de sociétés et de secteurs
d’activité effectuent des recherches sur les sociétés japonaises,
lesquelles sont analysées en utilisant un modele de rendement
quantitatif exclusif, afin de prévoir les bénéfices, les flux de
trésorerie et les bilans de ces sociétés pour les cinq exercices a
venir. Si une société possede de nombreux secteurs d’activités, les
analystes effectuent cette analyse pour chacun d’entre eux, de
maniere a obtenir des prévisions composées relatives a cette
société, et basées sur les facteurs présents et futurs déterminant la
demande de tout produit ou service offert par cette société. Ces
analystes évaluent également les stratégies de fixation des prix
employées par les sociétés en concurrence au niveau des parts de
marché. Enfin, une évaluation de la gestion et des capacités
financiéres en matiere de mise en application de la stratégie
d’affaires de chaque société complete I’analyse.

Le Gestionnaire recherche des titres sous-évalués en fonction de
la disparité existant entre la valeur économique intrinseque d’uns
société et le cours de son titre, les sociétés présentant les plus
grandes disparités étant considérées comme étant les plus sous-
évaluées.

Le Gestionnaire tient compte des caractéristiques cumulées du
Portefeuille lorsqu’il décide de la quantité de titres a acheter pour
le Portefeuille. Les analystes quantitatifs du Gestionnaire
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construisent des modeles d’évaluation et de risques, afin de
s’assurer que le Portefeuille est construit de maniere a obtenir un
équilibre efficace entre les risques et les rendements. En évaluant
la concentration sectorielle globale, le degré de sous-évaluation et
autres similitudes subtiles parmi les investissements, le
Gestionnaire vise a minimiser la volatilité globale du Portefeuille
en favorisant les titres attractifs qui ont également tendance a
diversifier les risques afférents au Portefeuille.

Une disparité constatée entre le cours en vigueur du titre d’une
société et I’évaluation de la valeur intrinseéque de celle-ci peut étre
provoquée, au moins en partie, par la survenue de mouvements de
marché défavorables a court terme en raison d’éveénements ou de
tendances récents. Afin de réduire le risque qu’un titre sous-
évalué soit acheté avant I’apaisement de tels mouvements de
marché défavorables, le Gestionnaire surveille également les
révisions relatives aux prévisions de bénéfices et les estimations
de rendements relatifs réalisées par les analystes (€galement
appelées « élan des prix »), et ce afin de mieux synchroniser les
nouvelles acquisitions et ventes de titres.

Autres politiques d’investissement

A titre de mesure défensive temporaire ou pour pourvoir aux
rachats de titres, le Portefeuille peut, sans limitation, détenir de la
trésorerie, des équivalents de trésorerie ou des obligations a
revenu fixe a court terme, y compris des instruments du marché
monétaire.

Le Portefeuille peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en titres
pour lesquels il n’y a pas de marché immédiat. Se référer au
paragraphe (5) de la rubrique « Restrictions d’investissement » a
I’ Annexe A de la Section II. Le Portefeuille peut, par conséquent,
ne pas étre en mesure de céder facilement ces titres. En outre, il
peut exister des restrictions contractuelles quant a la revente de
titres.

Le Gestionnaire prévoit qu’un minimum de 80 % de I’actif total
du Portefeuille sera a tout moment investi en titres de capital émis
par des sociétés japonaises, et que le montant de 1’actif du
Portefeuille investi dans de tels titres ne pourra en aucun cas étre
inférieur aux deux tiers de I’actif total du Portefeuille.

Les techniques de gestion et de couverture de portefeuille
efficaces peuvent impliquer 1’utilisation d’instruments dérivés
négociés sur des marchés et de gré a gré, tels que des swaps, des
options, des contrats a terme et des opérations de change.



Catégories de Parts couvertes en devises

Une ou plusieurs des catégories de parts du Portefeuille offertes
dans une devise particuliere (chacune une « Devise offerte »)
peuvent étre couvertes par cette Devise offerte. Chacune de ces
catégories constitue une « Catégorie de Parts couverte en
devises ». Les Catégories de Parts couvertes en devises ont pour
objectif de fournir aux investisseurs un rendement plus fortement
lié au rendement de la devise de référence du Portefeuille, en
réduisant I’impact des fluctuations du taux de change entre la
devise de référence du Portefeuille (c.-a-d. le yen) et la Devise
offerte concernée, en prenant en compte des considérations
pratiques telles que les frais de transaction. La stratégie de
couverture utilisée a pour objectif de réduire I’exposition aux
devises entre la devise de référence du Portefeuille et la Devise
offerte, mais il se peut que celle-ci ne soit pas éliminée.

Les Catégories de Parts couvertes en devises n’affectent pas la
gestion des actifs sous-jacents du Portefeuille, étant donné que
seule la Valeur liquidative des Catégories de Parts couvertes en
devises, et non les actifs sous-jacents du Portefeuille, est couverte
par la Devise offerte. Les frais encourus liés aux activités de
couverture seront pris en charge par la Catégorie de Parts
couverte en devises pour laquelle les frais sont engagés.

Pour de plus amples informations sur la couverture des catégories
de parts, veuillez consulter la rubrique « Achat des Parts —
Catégories de Parts couvertes en devises » a la Section II.

Effet de levier. Le Gestionnaire ne prévoit pas d’avoir recours
aux emprunts bancaires dans la mise en ceuvre de la stratégie
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d’investissement du Portefeuille. Le niveau d’effet de levier
attendu du Portefeuille est estimé dans une fourchette de 0 % a
50 % de sa valeur liquidative. Le niveau d’effet de levier attendu
correspond a la somme des valeurs notionnelles des instruments
financiers dérivés détenus par le Portefeuille. Conformément a la
Circulaire CSSF 11/512 en date du 30 mai 2011, cette
méthodologie de calcul ne prend pas en compte le fait qu’un
instrument financier dérivé particulier augmente ou diminue les
risques d’investissement du Portefeuille ni ne permet de
compenser la valeur nette des instruments financiers dérivés par
des positions inverses. Les Porteurs de Parts doivent étre
conscients (i) qu’un niveau plus élevé d’effet de levier attendu ne
comporte pas automatiquement un niveau plus élevé de risque
d’investissement et (ii) que le niveau d’effet de levier attendu
indiqué ci-dessus est principalement produit par le recours aux
instruments dérivés a des fins de couverture ou pour la gestion
efficace du portefeuille. En outre, le niveau de levier réel du
Portefeuille peut s’écarter du niveau d’effet de levier attendu
susmentionné.

Calcul du risque. Le Gestionnaire a recours a la méthodologie de
la valeur-en-risque (« VaR ») pour suivre 1’exposition globale
(risque de marché) du Portefeuille. L’exposition globale du
Portefeuille est mesurée par la méthodologie de la VaR relative
selon laquelle la VaR du Portefeuille ne peut dépasser le double
de la Var d’un indicateur de référence. L’indicateur de référence
du Portefeuille est I’indice TOPIX (Tokyo).



Informations de synthese

AllianceBernstein—Japan Strategic Value Portfolio

Caractéristiques du Portefeuille

Horizon d’investissement
recommandé

Devise du portefeuille

Calcul de la Valeur liquidative

Publication de la Valeur
liquidative

Noms des catégories

Long terme

Yen

Chaque Jour ouvré

Il est recommandé aux investisseurs de contacter la
Société de gestion afin d’obtenir la Valeur liquidative
en vigueur.

H signifie les Catégories de Parts couvertes en
devises. Pour de plus amples informations sur la
couverture des catégories de parts, voir « Achat des
Parts » Catégories de Parts couvertes en devises » et
« Facteurs de risque et considérations spécifiques —
Risque des Catégories de Parts couvertes en
devises » a la Section II.

Distributions*

Heure limite de
réception des ordres

Rachats

Pour les parts de catégories A, B, C, I, S, S1, G
et2
Néant

Pour les parts de catégories AD et BD
Déclarées et payables mensuellement

Voir « Distributions » ci-dessous.
* Comprend les Catégories de Parts couvertes

18 heures, heure d’Europe centrale, chaque Jour
ouvré

Le versement des produits de rachats (prix du
rachat minoré de toute commission de vente
différée éventuelle) sera effectué par le
Dépositaire ou ses agents généralement dans un
délai de quatre Jours ouvrés. Pour obtenir de
plus amples détails concernant les rachats, se
reporter a la rubrique « Comment racheter des
Parts » a la Section II.
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Commissions et frais afférents aux Catégories de Parts'

Commission de Commission de vente
Droits d’entrée’ Commission de gestion* distribution® différée éventuelle
Catégories de Parts libellées en JPY
Parts de Catégorie A Jusqu’a 6,25 % 1,50 % Néant Néant
Parts de Catégorie AD Jusqu'a 6,25 % 1,50 % Néant Néant
Détention 01 an=4,0 %°
1-2 ans=3,0 %
Parts de Catégorie B2 Néant 1,50 % 1,00 % 2-3 ans=2,0 %

34 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %
Détention 0-1 an=4,0 %5
1-2 ans=3,0 %
Parts de Catégorie BD? Néant 1,50 % 1,00 % 2-3ans=2,0 %
34 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0
Détention 0—1 an = 1,0 %°

Parts de Catégorie C Néant 1,95 % Néant Plus d’un an=0 %
Parts de Catégorie I Jusqu’a 1,50 % 0,70 % Néant Néant
Parts de Catégorie S’ Néant Néant Néant Néant
Parts de Catégorie S1 Néant 0,65 % Néant Néant

8 . Détention 0—18 mois=1,5 %’
Parts de Catégorie G Néant 1,50 % 1,00 % Plus de 18 mois=0 %
Parts de Catégorie 2 Néant 1,20 % Néant Néant

Catégories de Parts couvertes en EUR

Parts de Catégorie A EUR H Jusqu’a 6,25 % 1,50 % Néant Néant
Détention 0-1 an=4,0 %°
1-2 ans=3,0 %
Parts de Catégorie B EUR H? Néant 1,50 % 1,00 % 2-3 ans=2,0 %
3—4 ans=1,0 %

Plus de 4 ans=0 %

Détention 0—1 an = 1,0 %°

Parts de Catégorie C EUR H Néant 1,95 % Néant Plus d’un an=0 %
Parts de Catégorie [ EUR H Jusqu’a 1,50 % 0,70 % Néant Néant
Parts de Catégorie S EUR H’ Néant Néant Néant Néant
Parts de Catégorie S1 EUR H Néant 0,65 % Néant Néant

Catégories de Parts couvertes en USD
Parts de Catégorie A USD H Jusqu’a 6,25 % 1,50 % Néant Néant
Parts de Catégorie AD USD H Jusqu'a 6,25 % 1,50 % Néant Néant
Détention 0-1 an=4,0 %5
1-2 ans=3,0 %
Parts de Catégorie BD USD H2 Néant 1,50 % 1,00 % 2-3ans=2,0 %
34 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0

Parts de Catégorie ] USD H Jusqu’a 1,50 % 0,70 % Néant Néant
Parts de Catégorie S USD H’ Néant Néant Néant Néant
Parts de Catégorie S1 USD H Néant 0,65 % Néant Néant

Catégories de Parts couvertes en AUD

Parts de Catégorie A AUD H Jusqu’a 6,25 % 1,50 % Néant Néant
ff”s de Catégorie AD AUD Jusqu'a 6,25 % 1,50 % Néant Néant

Détention 0—1 an=4,0 %°
1-2 ans=3,0 %
Parts de Catégorie B AUD H? Néant 1,50 % 1,00 % 2-3 ans=2,0 %
34 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %
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fsrts de Catégorie BD AUD Néant 150 %
Catégories de Parts couvertes en NZD

Parts de Catégorie A NZD H Jusqu’a 6,25 % 1,50 %
}F_’larts de Catégorie AD NZD Jusqu'a 6,25 % 1,50 %
Parts de Catégorie B NZD H? Néant 1,50 %
Catégories de Parts couvertes en SGD

Parts de Catégorie ASGD H Jusqu'a 6,25 % 1,50 %
Parts de Catégorie AD SGD Jusqu'a 6,25 % 1,50 %
Parts de Catégorie | SGD H Jusqu'a 1,50 % 0,70 %

La Société de gestion, I’ Agent administratif, le Dépositaire et I’Agent de
transfert sont habilités a percevoir des commissions sur I’actif du
Portefeuille, tel que décrit a la rubrique « Autres informations relatives
au Portefeuille — Commissions Société de gestion, Agent administratif,
Dépositaire et Agent de transfert » ci-dessous. Le Fonds prend
également en charge 1’ensemble de ses autres frais. Veuillez vous référer
aux paragraphes « Comment acheter des Parts » et « Commissions et
frais » de la Section 11. La Société de gestion a volontairement décidé, et
ce jusqu’a ce que, au nom du Fonds, elle avise les Porteurs de Parts du
contraire, que si lors de tout exercice, les commissions et frais cumulés
afférents aux Catégories de Parts du Portefeuille suivantes (y compris
toute commission de gestion et tous autres frais et commissions établis a
la rubrique « Informations supplémentaires — Commissions et frais » a la
Section II, y compris la Taxe d’abonnement luxembourgeoise, mais a
I’exclusion de certains autres impdts, commissions de courtage (le cas
échéant) et intéréts sur emprunts) dépassent les pourcentages suivants de
la Valeur liquidative moyenne du Portefeuille pour I’exercice,
imputables aux catégories de parts (et aux parts de catégorie H
correspondantes) du Portefeuille comme suit : A (2,15 %), AD (2,15 %),
B (3,15 %), BD (3,15 %), C (2,60 %), 1 (1,35 %), S (0,15 %), S1

(0,80 %), G (3,15 %) et 2 (1,35 %), le Fonds pourra déduire du paiement
du a la Société de gestion, ou la Société de gestion prendra autrement a
sa charge, lesdits frais et commissions en excédent.

Six ans apres la date de I'achat, les Porteurs de Parts de catégorie B ou
BD seront autorisés a solliciter une conversion en parts de catégorie A
ou AD, respectivement, sans aucuns frais imputés par le Fonds ou par la
Société de gestion. Pour de plus amples détails concernant le droit de
conversion, veuillez consulter la rubrique « Comment échanger ou
convertir des Parts — Conversion des Parts CVDE » a la Section II du
Prospectus.

En pourcentage du prix de souscription.
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Détention 0-1 an=4.0 %5
1-2 ans=3,0 %
1,00 % 2-3ans=2,0 %
34 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %

Néant Néant

Néant Néant

Détention 01 an=4,0 %°
1-2 ans=3,0 %
1,00 % 2-3 ans=2,0 %
3—4 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %

Néant Néant
Néant Néant
Néant Néant

En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur
liquidative. En ce qui concerne certaines catégories de parts, la
commission de gestion peut inclure une somme payée aux distributeurs
ou autres intermédiaires financiers et prestataires de services. Pour de
plus amples détails concernant la commission de gestion, se référer a la
rubrique « Informations supplémentaires — Frais et charges » a la Section
IL

En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur
liquidative.

En pourcentage du montant le plus faible entre la Valeur liquidative en
vigueur et le prix initial des Parts rachetées et en fonction de la durée de
détention desdites Parts. Les Parts CVDE ne peuvent étre achetées que
par le biais d’un négociateur autorisé par le Distributeur a offrir ces parts.
11 est recommandé aux investisseurs intéressés par un investissement
dans des Parts CVDE de consulter leur conseiller financier pour de plus
amples informations. Pour ce qui est des parts de catégorie C (et des
parts de catégorie H correspondantes), un négociateur peut choisir
d’éliminer la commission de vente différée éventuelle dans certains cas.
Les parts de catégorie S sont réservées aux investisseurs institutionnels
ayant conclu un accord avec la Société de gestion et qui paient une
commission de gestion d’investissement distincte.

Dix-huit mois apres la date d’achat, les Porteurs de Parts de catégorie G
auront droit a demander aupres du Fonds ou de la Société de gestion la
conversion sans frais en parts de catégorie A. Pour plus de détails sur le
droit de conversion, prigre de se reporter  la rubrique « Echange ou
conversion des Parts — Conversion des Parts CVDE » a la Section II du
Prospectus.

En pourcentage du coiit d’origine des Parts présentées au rachat et en
fonction de la durée de détention de ces Parts. Les Parts CVDE ne
peuvent étre achetées que par I’intermédiaire d’un négociateur autorisé a

offrir ces parts par le Distributeur.

Autres caractéristiques des Catégories de Parts

Investissement
Investissement ultérieur Investissement  Taxe d’abonnement
Devises offertes initial minimum* minimum#* maximum** luxembourgeoise***
Catégories de Parts libellées en JPY
Yen 200 000 ¥ 80 000 ¥
. P Dollar 2000 $ 750 $ <
Parts de Catégorie A Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
SGD 3000 S$ 1000 S$
. Yen 200 000 ¥ 80000 ¥ . 0
Parts de Catégorie AD HKD 15 000 HK$ 5000 HKS Néant 0,05 %
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Yen 200 000 ¥ 80 000 ¥ 28 millions ¥
o Dollar 2000 $ 750 $ 250000 $
Parts de Catégorie B Buro 2000 € 750 € 250 000 € 0,05 %
SGD S$ 3000 1000 S$ 350 000 S$
Parts de Catégorie BD Yen 200 000¥ ¥80,000¥ 28 millions¥ 0,05 %
Yen 200 000 ¥ 80 000 ¥
. Dollar 2000 $ 750 $ P
Parts de Catégorie C Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
SGD 3000 S$ 1000 S$
Yen 100 millions ¥**
o Dollar 1 million $** . P
Parts de Catégorie I Euro 1 million €%+ Néant Néant 0,05 %
SGD 1,5 million S$**
Yen 2,5 milliards ¥**
Parts de Catégorie S Dollar 25 millions $** Néant Néant 0,01 %
Euro 20 millions €**
Yen 2,5 milliards ¥**
Parts de Catégorie S1 Dollar 25 millions $** Néant Néant 0,01 %
Euro 20 millions €**
Yen 200 000 ¥ 80 000 ¥
Parts de Catégorie G Dollar 2000 $ 750 $ Néant 0,05 %
Euro 2000 € 750 €
Yen 400 millions ¥**
Parts de Catégorie 2 Dollar 3,5 millions $** Néant Néant 0,05 %
Euro 3 millions €**
Investissement
Investissement ultérieur Investissement Taxe d’abonnement
Devises couvertes initial minimum* minimum#* maximum** luxembourgeoise***
Catégories de Parts couvertes en EUR
Parts de Catégorie A EUR H Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
Parts de Catégorie B EUR H? Euro 2000 € 750 € 250 000 € 0,05 %
Parts de Catégorie C EUR H Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
Parts de Catégorie | EUR H Euro 1 million € ** Néant Néant 0,05 %
Parts de Catégorie S EUR H Euro 20 millions € ** Néant Néant 0,01 %
Parts de Catégorie S1 EUR H Euro 20 millions $** Néant Néant 0.01 %
Catégories de Parts couvertes en USD
Parts de Catégorie A USD H Dollar 2000 $ 750 $ Néant 0,05 %
rarts de Catégorie AD USD Dollar 2000 750$ Néant 0,05 %
Parts de Catégorie BD USD Dollar 2000$ 750% 250 000 § 0,05 %
Parts de Catégorie ] USD H Dollar 1 million $** Néant Néant 0,05 %
Parts de Catégorie S USD H Dollar 25 millions $** Néant Néant 0,01 %
Parts de Catégorie S1 USD H Dollar 25 millions $** Néant Néant 0,01 %
Catégories de Parts couvertes en AUD
Parts de Catégorie A AUD H AUD 2000 A$ 750 A$ Néant 0,05 %
Parts de Catégorie AD AUD AUD 2000 A$ 750 A Néant 0,05 %
Parts de Catégorie B AUD H AUD 2000 A$ 750 A$ 250 000 A$ 0,05 %
Parts de Catégorie 8D AUD AUD 2000 AS 750 AS 250 000 AS 0,05 %
Catégories de Parts couvertes en NZD
Parts de Catégorie A NZD H NZD 3000 NZ$ 1 000 NZ$ Néant 0,05 %
Parts de Catégorie AD NZD NZD 3000 NZ$ 1,000 NZ§ Néant 0,05 %
Parts de Catégorie B AUD H NZD 3000 NZ$ 1 000 NZ$ 400 000 NZ$ 0,05 %
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Catégories de Parts couvertes en SGD

Parts de Catégorie A SGD H SGD 3000 S$
Parts de Catégorie AD SGD SGD 3,000 S$

H

Parts de Catégorie | SGD H SGD 1,5 million S$**

* Ne s’applique pas aux plans de placement automatique, lorsque ceux-ci

sont offerts.

*%  Peut étre éliminé par la Société de gestion a sa seule discrétion.
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1000 S$ Néant 0,05 %
1000 S$ Néant 0,05 %
Néant Néant 0,05 %

*##%  Taxe annuelle du Luxembourg devant étre payée trimestriellement par
chaque portefeuille



Autres informations relatives au Portefeuille

Principaux types d’investissement

Pour obtenir un tableau récapitulatif des principaux types
d’investissement utilisés par le Portefeuille ainsi qu’une
description des titres et autres instruments dans lesquels le
Portefeuille peut investir, les investisseurs sont priés de se référer
a la rubrique intitulée « Types d’investissement » a la section II a
partir de la page I1-9. La capacité d’investissement du Portefeuille
dans tout titre ou instrument est soumise aux restrictions reprises
dans 1’objectif et les politiques d’investissement du Portefeuille et
dans les limites établies a la rubrique intitulée « restrictions
d’investissement » a I’ Annexe A de la Section II.

Profil de risque

Les investissements dans le Portefeuille sont soumis aux risques
plus élevés inhérents aux investissements en actions. En général,
la valeur des investissements en actions est susceptible de fluctuer,
parfois de maniere spectaculaire et ce, en fonction des activités et
des résultats des diverses sociétés ou en raison de conditions
économiques, politiques, naturelles et de marchés difficiles a
anticiper. Il faut également ajouter a ces facteurs la possibilité de
baisses soudaines ou prolongées subies par les marchés, ainsi que
les risques associés aux diverses sociétés. Par le passé, les titres
de capital ont fourni des rendements a long terme plus élevés et
ont entrainé des risques a court terme plus élevés que d’autres
types d’investissements.

Etant donné que le Portefeuille investit principalement dans des
titres émis par des sociétés situées au Japon, il subira directement
la volatilité des marchés de valeurs japonais, lesquels ont connu
des périodes d’expansion et de recul dramatiques, ainsi que des
changements au sein du climat économique et politique en
général.

Le Portefeuille est soumis aux fluctuations des marchés, des taux
d’intérét et des taux de change, ainsi qu’a d’autres risques
inhérents a tout investissement dans des valeurs. Par conséquent,
la réalisation de I’objectif d’investissement, la préservation du
capital investi et I’appréciation du capital ne peuvent étre
garanties. Les résultats d’investissement peuvent fortement
fluctuer et ce, mensuellement, trimestriellement ou annuellement.
L’investissement dans le Portefeuille ne constitue pas un
programme complet d’investissement.

Pour un tableau récapitulatif des principaux risques du
Portefeuille, ainsi que pour une discussion plus détaillée de ces
risques et autres risques applicables au Portefeuille, les
investisseurs sont priés de se référer a la rubrique intitulée

« Facteurs de risque et considérations spécifiques » a la Section II
a partir de la page II-23, en particulier « Risques pays — Risques
généraux, Risques de liquidité, Risques liés a la concentration de
Portefeuille, Risque de rotation, Risque de gestion, Risques liés
au manque d’historique d’exploitation, Risques liés aux
instruments dérivés, Risques d’emprunts, Risques fiscaux et
Risques liés aux titres de capital.

Profil de I’investisseur typique

Le Portefeuille convient aux investisseurs dont la tolérance au
risque est plus élevée, et qui recherchent un rendement a plus
long terme par le biais d’investissements en actions. Les
investisseurs sont encouragés a consulter leurs conseillers
financiers indépendants en vue de déterminer si les actions d’un
portefeuille particulier présentent les caractéristiques requises
pour satisfaire aux attentes de leur investissement.
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Distributions

Pour les parts de Catégories A, B, C, I, S, S1, G et 2 (et les parts
de catégorie H correspondantes), la Société de gestion n’a pas
actuellement I’intention de verser des dividendes sur les Parts.
C’est pourquoi le revenu net et les profits nets réalisés
attribuables aux Parts seront reflétés dans les valeurs liquidatives
respectives des Parts.

S’agissant des parts de catégories AD et BD (et des parts de
catégorie H correspondantes), la Société de gestion a I’intention
de déclarer et verser mensuellement des dividendes égaux a la
totalité ou la presque totalité des revenus nets du Portefeuille
imputables a chaque catégorie de Parts. La Société de gestion
peut également déterminer, a son seul gré, si et dans quelle
mesure les distributions versées comprennent les plus-values de
cession réalisées et/ou sont versées a partir du capital imputable a
la catégorie de Parts concernée. Dans la mesure ol les revenus
nets et les profits nets réalisés imputables a ces Parts dépassent le
montant déclaré payable, le rendement excédentaire est incorporé
dans les valeurs liquidatives respectives de ces Parts. Les
dividendes peuvent étre réinvestis automatiquement au choix du
Porteur de Parts.

Commissions de la Société de gestion, de I’Agent administratif,
du Dépositaire et de I’Agent de transfert

Pour toutes les Parts (et les parts de catégorie H correspondantes),
sauf les parts de catégories S et S1 (et les parts de catégorie H
correspondantes), la Société de gestion percoit une commission
annuelle prélevée sur I’actif du Portefeuille sur la Valeur
liquidative cumulée imputable aux Parts et correspondant a

0,05 % de la Valeur liquidative moyenne quotidienne. La Société
de gestion percoit une commission annuelle prélevée sur I’actif du
fonds sur la Valeur liquidative cumulée imputable aux parts de
catégories S et S1 (et les parts de catégorie H correspondantes),
équivalant au montant le plus faible entre 50 000 $ et 0,01 % de la
Valeur liquidative moyenne quotidienne.

La commission de I’ Agent administratif, la commission du
Dépositaire et la commission de I’ Agent de transfert du
Portefeuille sont prélevées sur I’actif du Portefeuille,
conformément aux usages luxembourgeois applicables. Au 31
aolit 2012, les montants annualisés exprimés en pourcentage de la
Valeur liquidative moyenne quotidienne du Portefeuille de la
commission de I’ Agent administratif, de la commission du
Dépositaire et de la commission de 1’ Agent de transfert
s’élevaient respectivement a 0,02 %, 0,01 %, et 0,04 %. Ces
commissions peuvent diminuer ou augmenter en fonction des
actifs du Portefeuille et du volume de transactions, ou pour
d’autres raisons.

Frais d’établissement
Le Portefeuille n’a pas frais d’établissement non amortis.
Performances passées

Les informations relatives aux performances passées du
Portefeuille, une fois disponibles, seront reprises aux du
Portefeuille et sur www.alliancebernstein.com/investments.

Historique

Le Portefeuille a été établi en tant que portefeuille du Fonds le 15
décembre 2005.
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Les informations contenues dans la présente fiche technique ne sont valables que jusqu'au 30 janvier 2014. Avec effet au
31 janvier 2014, la dénomination du Portefeuille sera changée en China Opportunity Portfolio et ses politiques
d’investissement seront modifiées. Pour plus d’informations, veuillez vous reporter a la fiche technique du China

Opportunity Portfolio.

Objectif et politiques d'investissement

Objectif d’investissement

L’objectif d’investissement du Portefeuille est I’appréciation a long
terme du capital en investissant un minimum de 80 % de son actif
total dans des actions émises par des sociétés de Chine élargie. A cet
effet, la « Chine élargie » signifie la République Populaire de Chine
(la « Chine »), la Région administrative spéciale de Hong Kong

(« Hong Kong ») et la République de Chine (« Taiwan »). En outre,
une « Société de la Chine élargie » est une société (i) domiciliée ou
organisée en Chine élargie, ou (ii) établie et opérationnelle en Chine
élargie, ou (iii) qui réalise la majorité de ses activités économiques en
Chine élargie.

Description de la discipline et du processus d’investissement

Le Portefeuille peut investir dans toute société et industrie de Chine
élargie et dans tout type de titre offrant un potentiel d’appréciation du
capital. Lorsqu’il sélectionne les titres, le Gestionnaire considere les
perspectives économiques et politiques, les valeurs des titres
spécifiques par rapport a d’autres investissements, les tendances en
matiere de facteurs déterminants au niveau des bénéfices des sociétés,
ainsi que les capacités et les pratiques de la direction de ces derniéres.
Les stratégies d’investissement mises en ceuvre sont développées par
une équipe d’analystes de recherche régionale extrémement
spécialisée, constituée par le Gestionnaire et établie dans la région.
La stratégie du Gestionnaire consiste a identifier trés tot les tendances
en matiere de croissance.

Le Portefeuille investira dans des sociétés qui devraient offrir un
potentiel de croissance rapide. Par conséquent, le Portefeuille peut
investir dans des sociétés émergentes de plus petite taille, mais peut
également investir dans des sociétés plus importantes et plus établies
au sein de secteurs économiques en expansion.

Le Gestionnaire estime que le cycle des sociétés de croissance peut se
décomposer en deux phases distinctes. La premiere correspond a une
accélération de la croissance, qui dépasse alors les attentes du
consensus. Durant cette phase d’accélération, c’est la performance
relative de la société en termes de résultats par rapport au consensus
qui stimule les cours. Le Gestionnaire cherche a identifier ce
potentiel trés en amont de fagcon a se positionner sur le titre avant que
son cours ne reflete pleinement le taux de croissance de la société
plus rapide que prévues par le consensus de marché.

La seconde opportunité de placement se présente lorsque le
consensus commence a anticiper un retour du titre a des niveaux de
croissance proches de la moyenne. La également, le Gestionnaire
cherche a identifier trés en amont les potentiels de surprise positive,
afin de se positionner avant que la solide performance ne se reflete
dans les cours de marché.

Dans ce contexte de croissance, le Gestionnaire définit I’univers des
titres de croissance de maniere assez large, les sociétés et secteurs de
croissance changeant au fil du temps. Une recherche approfondie et
I’analyse fondamentale sont donc des composantes essentielles de la
méthode d’investissement fondée sur la croissance.

Les efforts de recherche fondamentale du Gestionnaire sont concentrés
sur I’identification des sociétés les plus susceptibles de dépasser de
maniére récurrente les attentes du consensus, tout en évitant les sociétés
susceptibles de décevoir. Les analystes rencontrent les cadres dirigeants
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et les analystes « sell-side », les fournisseurs, les clients, les concurrents
et les consultants industriels, et analysent les rapports financiers en
profondeur. En fonction de cette recherche, les analystes établissent des
prévisions financieres pour chaque société, y compris des projections
de compte d’exploitation et de résultats, de dividendes, de flux de
trésorerie et de bilan, ainsi que des valorisations et des études de
sensibilité sur un horizon prévisionnel déterminé. Les analystes
comparent ensuite leurs prévisions de résultats au consensus du marché
afin d’identifier tout écart dont la dynamique signalerait une
opportunité d’investissement (« Dynamic Gap »). Les analystes
attribuent ensuite une notation aux actions de 1’univers considéré, selon
les criteres suivants : 1 — Surperformance par rapport au Secteur (ou
sous-secteur) ; 2 — Performance neutre par rapport au Secteur ; ou 3 —
Sous-performance par rapport au Secteur. Cette notation est fondée sur
leurs estimations des perspectives de croissance par rapport au
consensus du marché pour les trimestres a venir.

Les titres envisagés pour le Portefeuille sont normalement ceux
auxquels les analystes ont attribué une notation élevée. Ces sociétés
ont en général un fort potentiel de surperformance par rapport aux
prévisions de croissance du consensus de marché pour les trimestres a
venir. Le Groupe de supervision du Greater China Portfolio examine
et remet constamment en question les recherches des analystes, en
testant leurs convictions au niveau des actions prises
individuellement.

Grace a ce débat rigoureux sur la recherche et les opportunités de
placement, et aux avis des directeurs de recherche au niveau mondial,
le Groupe de supervision du Portefeuille sélectionne de maniere
collégiale les meilleures projets. Le Groupe de supervision du
Portefeuille se réunit régulierement afin d’examiner les idées
d’investissement, la composition du portefeuille, sa distribution
sectorielle et géographique, 1’exposition au risque, et pour déterminer
I’équilibre optimal en termes de risque par rapport au rendement. Les
positions du portefeuille sont orientées de maniere collective par le
Groupe de supervision. Les actions bénéficiant d’une notation de
niveau 1 représentent en général environ 75 % des actifs du
portefeuille.

Le Portefeuille ne fait pas 1’objet de restrictions en ce qui concerne le
pourcentage de son actif pouvant étre investi dans des titres libellés
dans une devise particuliere. La partie de 1’actif du Portefeuille
investie dans des titres libellés dans des devises autres que le dollar
US est susceptible de varier en fonction des conditions de marché.

Autres politiques d’investissement

A titre de mesure défensive temporaire ou pour pourvoir aux
rachats de titres, le Portefeuille peut, sans limitation, détenir de la
trésorerie, des équivalents de trésorerie ou des obligations a
revenu fixe a court terme, y compris des instruments du marché
monétaire.

Le Portefeuille peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en titres
pour lesquels il n’y a pas de marché immédiat. Se référer au
paragraphe (5) de la rubrique « Restrictions d’investissement » a

I’ Annexe A de la Section II. Le Portefeuille peut, par conséquent, ne
pas étre en mesure de céder facilement ces titres. En outre, il peut
exister des restrictions contractuelles quant a la revente de titres.



Le Gestionnaire prévoit qu’un minimum de 80 % de I’actif total
du Portefeuille sera a tout moment investi en titres de capital émis
par des sociétés de Chine élargie, et que le montant de 1’actif du
Portefeuille investi dans de tels titres ne pourra en aucun cas étre
inférieur aux deux tiers de I’actif total du Portefeuille.

Les techniques de gestion et de couverture de portefeuille
efficaces peuvent impliquer 1’utilisation d’instruments dérivés
négociés sur des marchés et de gré a gré, tels que des swaps, des
options, des contrats a terme et des opérations de change.

Effet de levier. Le Gestionnaire ne prévoit pas d’avoir recours
aux emprunts bancaires dans la mise en ceuvre de la stratégie
d’investissement du Portefeuille. Le niveau d’effet de levier
attendu du Portefeuille est estimé dans une fourchette de 0 % a
50 % de sa valeur liquidative. Le niveau d’effet de levier attendu
correspond a la somme des valeurs notionnelles des instruments
financiers dérivés détenus par le Portefeuille. Conformément a la
Circulaire CSSF 11/512 en date du 30 mai 2011, cette
méthodologie de calcul ne prend pas en compte le fait qu’un
instrument financier dérivé particulier augmente ou diminue les
risques d’investissement du Portefeuille ni ne permet de
compenser la valeur nette des instruments financiers dérivés par
des positions inverses. Les Porteurs de Parts doivent étre
conscients (i) qu’un niveau plus élevé d’effet de levier attendu ne
comporte pas automatiquement un niveau plus élevé de risque
d’investissement et (ii) que le niveau d’effet de levier attendu
indiqué ci-dessus est principalement produit par le recours aux
instruments dérivés a des fins de couverture ou pour la gestion
efficace du portefeuille. En outre, le niveau de levier réel du
Portefeuille peut s’écarter du niveau d’effet de levier attendu
susmentionné.
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Calcul du risque. Le Gestionnaire a recours a la méthodologie de
la valeur-en-risque (« VaR ») pour suivre 1’exposition globale
(risque de marché) du Portefeuille. L’exposition globale du
Portefeuille est mesurée par la méthodologie de la VaR relative
selon laquelle la VaR du Portefeuille ne peut dépasser le double
de la Var d’un indicateur de référence. L’indicateur de référence
du Portefeuille est I'indice MSCI Golden Dragon.
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Caractéristiques du Portefeuille

Horizon d’investissement
recommandé

Devise du portefeuille

Calcul de la Valeur
liquidative

Publication de la Valeur
liquidative

Long terme

Dollar

Chaque Jour ouvré

Disponible sur www.alliancbernstein.com/investments

Néant. Voir « Distributions » ci-
dessous.

Distributions

(98]

Comnmissions et frais afférents aux Catégories de Parts’

Commission de Commission de vente

Droits d’entrée’ Commission de gestion* distribution® différée éventuelle
Catégories de Parts libellées en USD
L iy 2,00 % ) )
Parts de Catégorie A Jusqu’a 6,25 % 175 % Néant Néant
Détention 0-1 an=4,0 %°
1-2 ans=3,0 %
0 )
Parts de Catégorie B? Néant ?’(7)(5) (;0 1,00 % 2-3 ans=2,0 %
B 3-4 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %
{or ; 2,45 % . Détention 0-1 an=1,0 %°
Parts de Catégorie C Néant 220 % Néant Plus d’un an=0 %
Lo iy 1,20 % ) )
Parts de Catégorie 1 Jusqu’a 1,50 % 0.95 % Néant Néant
Parts de Catégorie S’ Néant Néant Néant Néant
Parts de Catégorie S1 Néant 0,95 % Néant Néant
a8 . 2,00 % o Détention 0-18 mois=1,5 %’
Parts de Catégorie G Néant 175 % 1,00 % Plus de 18 mois=0 %

La Société de gestion, I’ Agent administratif, le Dépositaire et I’Agent de
transfert sont habilités a percevoir des commissions sur I’actif du
Portefeuille, tel que décrit a la rubrique « Autres informations relatives
au Portefeuille — Commissions Société de gestion, Agent administratif,
Dépositaire et Agent de transfert » ci-dessous. Le Fonds prend
également en charge 1’ensemble de ses autres frais. Veuillez vous référer
aux paragraphes « Comment acheter des Parts » et « Commissions et
frais » de la Section 11. La Société de gestion a volontairement décidé, et
ce jusqu’a ce que, au nom du Fonds, elle avise les Porteurs de Parts du
contraire, que si lors de tout exercice, les commissions et frais cumulés
afférents aux Catégories de Parts du Portefeuille suivantes (y compris
toute commission de gestion et tous autres frais et commissions établis a
la rubrique « Informations supplémentaires — Commissions et frais » a la
Section II, y compris la Taxe d’abonnement luxembourgeoise, mais a
I’exclusion de certains autres impdts, commissions de courtage (le cas
échéant) et intéréts sur emprunts) dépassent les pourcentages suivants de
la Valeur liquidative moyenne du Portefeuille pour I’exercice,
imputables aux catégories de parts du Portefeuille comme suit : A

(2,95 %), B (3,95 %), C (3,40 %), 1 (2,15 %), S (0,50 %), S1 (1,50 %) et
G (3,95 %), le Fonds pourra déduire du paiement du a la Société de
gestion, ou la Société de gestion prendra autrement a sa charge, lesdits
frais et commissions en excédent.

Six ans apres la date de I'achat, les Porteurs de Parts de catégorie B
seront autorisés a solliciter une conversion en parts de catégorie A sans
aucuns frais imputés par le Fonds ou par la Société de gestion. Pour de
plus amples détails concernant le droit de conversion, veuillez consulter
la rubrique « Comment échanger ou convertir des Parts — Conversion
des Parts CVDE » a la Section II du Prospectus.

En pourcentage du prix de souscription.

En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur
liquidative. En ce qui concerne certaines catégories de parts, la
commission de gestion peut inclure une somme payée aux distributeurs
ou autres intermédiaires financiers et prestataires de services. Pour de
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plus amples détails concernant la commission de gestion, se référer a la
rubrique « Informations supplémentaires — Frais et charges » a la Section
II. A partir du 1" septembre 2009, pour toutes les parts sauf les parts de
catégories S et S1, les niveaux de commissions consécutifs listés
s’appliquent a (1) a la premiére tranche de 300 000 000 $ d’actif net du
Portefeuille et (2) au montant d’actif net du Portefeuille supérieur a

300 000 000 $. A partir du ler septembre 2009, la commission de
gestion imputable aux parts de catégorie S1 est abaissée de 1,00 % a
0,95 %.

En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur
liquidative.

En pourcentage du montant le plus faible entre la Valeur liquidative en
vigueur et le prix initial des Parts rachetées et en fonction de la durée de
détention desdites Parts. Les Parts CVDE ne peuvent étre achetées que
par le biais d’un négociateur autorisé par le Distributeur a offrir ces parts.
11 est recommandé aux investisseurs intéressés par un investissement
dans des Parts CVDE de consulter leur conseiller financier pour de plus
amples informations. Pour ce qui est des parts de catégorie C, un
négociateur peut choisir d’éliminer la commission de vente différée
éventuelle dans certains cas.

Les parts de catégorie S sont réservées aux investisseurs institutionnels
ayant conclu un accord avec la Société de gestion et qui paient une
commission de gestion d’investissement distincte.

Dix-huit mois apres la date d’achat, les Porteurs de Parts de catégorie G
auront droit & demander aupres de la Société de gestion ou du Fonds la
conversion sans frais en parts de catégorie A. Pour plus de détails sur le
droit de conversion, prigre de se reporter  la rubrique « Echange ou
conversion des Parts — Conversion des Parts CVDE » a la Section II du
Prospectus.

En pourcentage du coiit d’origine des Parts présentées au rachat et en
fonction de la durée de détention de ces Parts. Les Parts CVDE ne
peuvent étre achetées que par I’intermédiaire d’un négociateur autorisé a
offrir ces parts par le Distributeur.



AllianceBernstein—Greater China Portfolio

Autres caractéristiques des Catégories de Parts

Investissement Investissement Investissement Taxe d’abonnement
Devises offertes initial minimum®* ultérieur minimum#* maximum** luxembourgeoise***
Catégories de Parts libellées en USD
Dollar 2000 $ 750 $
e g Euro 2000 € 750 € ‘ Py
Parts de Catégorie A SGD 3000 S$ 1000 S$ Néant 0,05 %
HKD 15 000 HK$ 5000 HK$
Dollar 2000 $ 750 $ 250 000 $
o Euro 2000 € 750 € 250 000 €
Parts de Catégoric B SGD 3000 S$ 1000 S$ 350 000 S$ 0.05%
HKD 15 000 HK$ 5000 HK$ 2 millions HK$
Dollar 2000 $ 750 $
Parts de Catégorie C Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
SGD 3000 S$ 1000 S$
L Dollar 1 million $** P p
Parts de Catégorie I Euro 1 million €+ Néant Néant 0,05 %
L Dollar 25 millions $** . .

Parts de Catégorie S Euro 20 millions €7 Néant Néant 0,01 %
o . Dollar 25 millions $** . . .
Parts de Catégorie S1 Euro 20 millions €7 Néant Néant 0,01 %

o U Dollar 2000 $ 750 $ )
Parts de Catégorie G Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %

* Ne s’applique pas aux plans de placement automatique, lorsque ceux-ci
sont offerts.
*#%  Peut étre éliminé par la Société de gestion a sa seule discrétion.

##%  Taxe annuelle du Luxembourg devant étre payée trimestriellement par
chaque portefeuille.
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Autres informations relatives au Portefeuille

Principaux types d’investissement

Pour obtenir un tableau récapitulatif des principaux types
d’investissement utilisés par le Portefeuille ainsi qu'une
description des titres et autres instruments dans lesquels le
Portefeuille peut investir, les investisseurs sont priés de se référer a
la rubrique intitulée « Types d’investissement » a la section Il a
partir de la page I1-9. La capacité d’investissement du Portefeuille
dans tout titre ou instrument est soumise aux restrictions reprises
dans I’objectif et les politiques d’investissement du Portefeuille et
dans les limites établies a la rubrique intitulée « restrictions
d’investissement » a I’ Annexe A de la Section II.

Profil de risque

Les investissements dans le Portefeuille sont soumis aux risques
plus élevés inhérents aux investissements en actions. En général, la
valeur des investissements en actions est susceptible de fluctuer,
parfois de maniere spectaculaire et ce, en fonction des activités et
des résultats des diverses sociétés ou en raison de conditions
économiques, politiques, naturelles et de marchés difficiles a
anticiper. Il faut également ajouter a ces facteurs la possibilité de
baisses soudaines ou prolongées subies par les marchés, ainsi que
les risques associés aux diverses sociétés. Par le passé, les titres de
capital ont fourni des rendements & long terme plus élevés et ont
entrainé des risques a court terme plus élevés que d’autres types
d’investissements.

Etant donné que le Portefeuille investit principalement dans des
titres émis par des sociétés situées au Japon, il subira directement
la volatilité des marchés de valeurs japonais, lesquels ont connu
des périodes d’expansion et de recul dramatiques, ainsi que des
changements au sein du climat économique et politique en général.

Le Portefeuille est soumis aux fluctuations des marchés, des taux
d’intérét et des taux de change, ainsi qu’a d’autres risques
inhérents a tout investissement dans des valeurs. Par conséquent, la
réalisation de I’objectif d’investissement, la préservation du capital
investi et I’appréciation du capital ne peuvent étre garanties. Les
résultats d’investissement peuvent fortement fluctuer et ce,
mensuellement, trimestriellement ou annuellement.
L’investissement dans le Portefeuille ne constitue pas un
programme complet d’investissement.

Pour un tableau récapitulatif des principaux risques du Portefeuille,
ainsi que pour une discussion plus détaillée de ces risques et autres
risques applicables au Portefeuille, les investisseurs sont priés de se
référer a la rubrique intitulée « Facteurs de risque et considérations
spécifiques » a la Section II a partir de la page II-23, en particulier
«Risques pays — Risques généraux, Risques de liquidité, Risques
liés a la concentration de Portefeuille, Risque de rotation, Risque
de gestion, Risques liés au manque d’historique d’exploitation,
Risques liés aux instruments dérivés, Risques d’emprunts, Risques
fiscaux et Risques liés aux titres de capital.
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Profil de I’investisseur typique

Le Portefeuille convient aux investisseurs dont la tolérance au
risque est plus élevée, et qui recherchent un rendement a plus long
terme par le biais d’investissements en actions. Les investisseurs
sont encouragés a consulter leurs conseillers financiers
indépendants en vue de déterminer si les actions d’un portefeuille
particulier présentent les caractéristiques requises pour satisfaire
aux attentes de leur investissement.

Distributions

La Société de gestion ne prévoit actuellement pas de verser des
dividendes sur les Parts. C’est pourquoi le revenu net et les profits
nets réalisés attribuables aux Parts seront reflétés dans les valeurs
liquidatives respectives des Parts.

Commissions de la Société de gestion, de I’Agent administratif,
du Dépositaire et de I’Agent de transfert

Pour toutes les Parts, sauf les parts de Catégories S et S1, la
Société de gestion percoit une commission annuelle prélevée sur
I’actif du Portefeuille sur la Valeur liquidative cumulée imputable
aux Parts et correspondant a 0,05 % de la Valeur liquidative
moyenne quotidienne. La Société de gestion percoit une
commission annuelle prélevée sur I’actif du fonds sur la Valeur
liquidative cumulée imputable aux parts de catégorie S et S1,
équivalant au montant le plus faible entre 50 000 $ et 0,01 % de la
Valeur liquidative moyenne quotidienne.

La commission de I’ Agent administratif, la commission du
Dépositaire et la commission de I’ Agent de transfert du
Portefeuille sont prélevées sur I’actif du Portefeuille,
conformément aux usages luxembourgeois applicables. Au 31 aofit
2012, les montants annualisés exprimés en pourcentage de la
Valeur liquidative moyenne quotidienne du Portefeuille de la
commission de I’ Agent administratif, de la commission du
Dépositaire et de la commission de I’ Agent de transfert s’élevaient
respectivement a 0,07 %, 0,05 %, et 0,16 % (la commission de

I’ Agent de transfert a 1’égard des parts de catégories S et S1
s’élevait 2 0,01 %). Ces commissions peuvent diminuer ou
augmenter en fonction des actifs des Portefeuilles et du volume de
transactions, ou pour d’autres raisons.

Frais d’établissement

Aucuns frais d’établissement non amortis ne figurent dans les
comptes du Portefeuille.

Performances passées

Les informations relatives aux performances passées du
Portefeuille, une fois disponibles, seront reprises aux DICI du
Portefeuille et sur www.alliancebernstein.com/investments.

Historique

Le Portefeuille a été établi en tant que portefeuille d’ ACM-
New Alliance le 8 septembre 1997, et a ensuite été amalgamé
au Fonds le 31 janvier 2007.
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Greater China Portfolio)

Les informations contenues dans la présente fiche technique sont valables avec effet au 31 janvier 2014.

Objectif et politiques d'investissement
Objectif d’investissement

L’objectif d’investissement du Portefeuille est d’atteindre
I’appréciation du capital a long terme.

Description de la discipline et du processus d’investissement

Le Portefeuille cherchera a atteindre son objective d’investissement
en investissant au moins 80 % du total de son actif en titres assurant
une exposition aux sociétés chinoises. A ces fins, la « Chine »
s’entend de la République populaire de Chine et de la région
administrative spéciale de Hong Kong et une « société chinoise »
est une société remplissant I’'un quelconque des criteres suivants : (i)
elle est domiciliée ou constituée en Chine ; (ii) elle est établie et
exerce son activité en Chine ; (iii) elle exerce une part importante de
ses activités économiques en Chine ; ou (iv) elle exerce des activités
commerciales qui sont influencées de fagon significative par les
évolutions économiques en Chine.

Le Portefeuille peut investir dans toute société chinoise ou tout
secteur d’activité ou type de titre en Chine présentant un potentiel
d’appréciation du capital. Dans la sélection des titres, le Gestionnaire
tient compte des perspectives économiques et politiques, des valeurs
des titres spécifiques par rapport a d’autres placements, des tendances
des facteurs déterminants des profits des entreprises et de la capacité
et des pratiques des équipes dirigeantes.

De plus, le Gestionnaire peut sélectionner des valeurs sous-valorisées
en termes d’écart entre la valeur économique intrinseque de la société
et son cours de Bourse, les sociétés dont I’écart est le plus important
étant considérées comme les plus sous-valorisées.

Le Portefeuille n’est pas soumis a des restrictions quant a la part de
son actif pouvant étre investie en titres libellés dans une devise
particuliere, et il est prévu qu’une part importante de I’actif du
Portefeuille sera investie en titres non libellés en dollars US.

Autres politiques d’investissement

A titre de mesure défensive temporaire ou pour pourvoir aux rachats
de titres, le Portefeuille peut, sans limitation, détenir de la trésorerie,
des équivalents de trésorerie ou des obligations a revenu fixe a court
terme, y compris des instruments du marché monétaire.

Le Portefeuille peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en titres
pour lesquels il n’existe pas de marché disponible. Veuillez consulter
le paragraphe (5) des « Restrictions d’investissement » a I’ Annexe A
de la Section II. II se peut donc que le Portefeuille ne soit pas en
mesure de céder facilement ces titres. En outre, il se peut qu’il y ait
des restrictions contractuelles sur la revente de ces titres.

Instruments financiers dérivés.

Le Portefeuille peut recourir aux instruments dérivés a des fins de
couverture, de gestion efficace du portefeuille ou a d’autres fins de
gestion des risques. Ces instruments financiers dérivés peuvent
comprendre, mais sans s’y limiter, des instruments dérivés cotés et de
gré a gré tels que des swaps, des options, des contrats a terme, des
contrats a terme sur indices et des opérations de change (y compris
des contrats de change a terme).

Effet de levier

Le Gestionnaire ne prévoit pas d’avoir recours a des emprunts
bancaires dans la mise en ceuvre de la stratégie d’investissement du
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Portefeuille. Le niveau d’effet de levier attendu du Portefeuille est
estimé dans une fourchette de 0 % a 50 % de sa Valeur liquidative.
Le niveau d’effet de levier attendu est calculé comme étant la
somme de montants notionnels des instruments financiers dérivés
détenus par le Portefeuille. Conformément a la Circulaire 11/512
de la CSSF en date du 30 mai 2011, cette méthode de calcul ne
tient pas compte du fait qu’un instrument financier dérivé
particulier augmente ou diminue les risques d’investissement d’un
Portefeuille ni ne permet de compenser les instruments financiers
dérivés au moyen de positions inverses. Les porteurs de parts
doivent étre conscients que (i) un niveau supérieur d’effet de
levier attendu n’entraine pas automatiquement un niveau
supérieur de risque d’investissement et que (ii) le niveau d’effet
de levier attendu indiqué ci-dessus est principalement produit par
le recours aux instruments dérivés a des fins de couverture ou de
gestion efficace du portefeuille. En outre, 1’effet de levier réel du
Portefeuille peut étre différent du niveau d’effet de levier attendu
susmentionné.

Calcul du risque.

Le Gestionnaire utilise la méthodologie de la valeur-en-risque

(« VaR ») pour suivre I’exposition globale (risque de marché) du
Portefeuille. L’exposition globale du Portefeuille est mesurée au
moyen de la méthodologie de la VaR relative en application de
laquelle la VaR du Portefeuille ne peut dépasser le double de la
VaR de I’indicateur de référence. L’indicateur de référence du
Portefeuille est I'indice MSCI All China.

Catégories de Parts Couvertes en Devises

Une ou plusieurs catégories de parts du Portefeuille offertes dans
une devise particuliere (chacune étant dénommée une « Devise
Offerte ») peuvent étre couvertes dans cette Devise Offerte. Une
telle catégorie de parts constitue une « Catégorie de Parts
Couverte en Devises ». Les Catégories de Parts Couvertes en
Devises ont pour objectif de fournir aux investisseurs un
rendement corrélé de plus pres a celui de la devise de référence
du Portefeuille en réduisant I’'impact des fluctuations de taux de
change entre la devise de référence du Portefeuille (c.-a-d. le
dollar) et la Devise Offerte concernée, en prenant en compte des
considérations pratiques telles que les cofits de transaction. La
stratégie de couverture utilisée est destinée a réduire, mais
pourrait ne pas éliminer, 1’exposition de change entre la devise de
référence du Portefeuille et la Devise Offerte.

Les Catégories de Parts Couvertes en Devises n’ont pas d’impact
sur la gestion de portefeuille des actifs sous-jacents du
Portefeuille étant donné que seule la valeur liquidative des
Catégories de Parts Couvertes en Devises, et non les actifs sous-
jacents du Portefeuille, est couverte dans la Devise Offerte. Les
frais engagés dans le cadre de cette activité de couverture sont
supportés par la Catégorie de Parts Couverte en Devises pour
laquelle ces frais sont engagés.

Pour plus d’informations sur la couverture des catégories de parts,
veuillez consulter la rubrique « Comment acheter des Parts —
Catégories de Parts Couvertes en Devises » a la Section IL

Facteurs de risque liés aux Catégories de Parts Couvertes en
RMB. Depuis 2005, le taux de change du RMB n’est plus ancré



sur le dollar US. Le RMB évolue dorénavant selon un taux de change
flottant sur la base de I’ offre et de la demande du marché par
référence a un panier de devises. Le cours de négociation quotidien
du RMB contre les autres grandes devises sur le marché de change
interbancaire peut varier dans une fourchette étroite autour de la
parité centrale publiée par la Banque populaire de Chine. La
convertibilit¢ du RMB du RMB offshore (CNH) au RMB onshore
(CNY) est un processus de change géré soumis aux politiques de
contrdle des changes de I’Etat chinois et aux restrictions de
rapatriement imposées par 1’Etat chinois en coordination avec la
Hong Kong Monetary Authority (HKMA). La valeur du CNH
pourrait différer, peut-étre de fagon importante, de celle du CNY en
raison d’un certain nombre de facteurs, y compris, sans limitation, les
politiques de contrdles des changes et les restrictions de rapatriement
mises en place de temps a autre par I’Etat chinois et dautres forces
de marché externes.
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Depuis 2005, les politiques de contrdle des changes mises en
place par I’Etat chinois ont entrainé I’ appréciation générale du
RMB (tant du CNH que du CNY). 1l se peut que cette
appréciation se poursuive ou ne se poursuive pas et il ne peut étre
assuré que le RMB ne fera pas 1’objet a un certain moment d’une
dévaluation. Toute dévaluation du RMB pourrait avoir des
conséquences défavorables sur la valeur des placements des
investisseurs dans les parts de catégorie RMB H.

Les parts de catégorie RMB H participent au marché du RMB
offshore (CNH), lequel permet aux investisseurs d’échanger
librement des CNH hors de Chine continentale avec des banques
approuvées sur le marché de Hong Kong (banques approuvées par
la HKMA). Les parts de catégorie RMB H ne sont aucunement
tenues d'échanger des CNH contre des RMB onshore (CNY).
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Caractéristiques du Portefeuille

Horizon d'investissement
recommandé
Devise du Portefeuille

Calcul de la Valeur
liquidative

Publication de la Valeur

liquidative

Dénominations des
Catégories

Heure limite de réception
des ordres

Long terme
Dollar

Chaque Jour ouvré

Disponible sur www.alliancebernstein.com/investments

H signifie Catégories de Parts Couvertes en Devises.
Pour plus d’informations sur la couverture des catégories
de parts, voir « Comment acheter des parts — Catégories
de Parts Couvertes en Devises » et « Facteurs de risque
et Considérations spécifiques — Risque des Catégories
de Parts Couvertes en Devises » & la Section |.

Pour les Catégories de Parts libellées en USD
16h00, heure de la cote est des Etats-Unis, chaque Jour
Ouvré

Pour les Catégories de Parts couvertes en devises (sauf
les Catégories de Parts Couvertes en RMB)
18h00, heure d’Europe centrale, chaque Jour Ouvré

Pour les Catégories de Parts Couvertes en RMB
12h00, heure de Hong Kong, chaque Jour Ouvré

Pour les parts de catégories A, B, C, I, S, S1et G

Néant

Pour les parts de catégories AD et BD
Déclarées et versées mensuellement

Voir « Distributions » ci-dessous.

* Comprend les Catégories de Parts Couvertes

Commissions et frais afférents aux Catégories de Parts’

Commission de vente

Droits d’entrée? Commission de gestion* Commission de distribution’ différée éventuelle
Catégories de Parts libellées en USD
Parts de Catégories A et AD Jusqu'a 6,25 % ?38 :f’ Néant Néant
) 0
0-1an=4,0 %"
1-2ans=3,0 %
. ; 2,00 % 2-3ans=2,0%
Parts de Catégories B et BD? Néant ' 1,00 % '
g 170 % ’ 3-4ans=10%
plus de 4 ans =0 %
L . 245 % . détention 0-1 an=1,0 %
Parts de Catégorie C Néant 215% Néant olus d'un an=0 %
Parts de Catégorie | Jusqu'a 1,50 % (1)38 :f’ Néant Néant
) 0
A i 7
Parts de Catégorie S Néant Néant Néant Néant
Parts de Catégorie S1 Néant 0,90 % Néant Néant
. (4 E 09
Parts de Catégorie G8 Néant ?38 :f’ 1,00 % detz?ljlsogg 1188nr::)(i15-01$/5 "
) 0 = (]
Catégories de Parts couvertes en EUR
Parts de Catégorie AD EUR H Jusqu'a 6,25 % fgg :2 Néant Neant
détention 0-1 an=4,0 %?®
o 1-2 ans=3,0 %
ﬁfzﬂrts de Catégorie BD EUR Néant %(7)8 :2 1,00 % 2-3ans=2.0 %
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34 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %



Catégories de Parts couvertes en AUD

Parts de Catégories AD AUD ” o 2,00 %
H Jusqu'a 6,25 % 170 %
Parts de Catégories BD AUD ) 2,00 %
He Néant 170 %
Catégories de Parts Couvertes en CAD
Parts de Catégories AD CAD ” o 2,00 %
H Jusqu'a 6,25 % 170 %
Parts de Catégorie BD CAD ) 2,00 %
He Néant 170 %
Catégorie de Parts couvertes en GBP

0,
Parts de Catégorie AD GBP H Jusqu'a 6,25 % %38 02
Parts de Catégorie BD GBP Néant 2,00 %
H2 1,70 %
Catégories de Parts
couvertes en SGD

0,
Parts de Catégorie AD SGD H Jusqu'a 6,25 % %28 02
Catégories de Parts
Couvertes en NZD

0,
Parts de Catégorie AD NZD H Jusqu'a 6,25 % %28 02

o ) 2,00 %
2 ’

Parts de Catégorie BD NZD H Néant 170 %
Catégories de Parts Couvertes en RMB*

0,
Parts de Catégorie AD RMB H Jusqu'a 6,25 % ?(7)8 02
Parts de Catégorie BD RMB ) 2,00 %
He Néant 170 %
Catégories de Parts
Couvertes en ZAR

0,
Parts de Catégorie AD ZAR H Jusqu'a 6,25 % ?(7)8 02

La Société de gestion, I’ Agent administratif, le Dépositaire et I’Agent de
transfert sont en droit de recevoir sur I’actif du Portefeuille les commissions
décrites ci-dessous a la rubrique « Autres informations relatives au
Portefeuille — Commissions de la Société de gestion, de I’ Agent
administratif, du Dépositaire et de I’ Agent de transfert ». Le Portefeuille
supporte également tous ses autres frais. Veuillez vous reporter a « Comment
acheter des Parts » et a « Informations supplémentaires — Commissions et
frais » & la Section II. La Société de gestion s’est engagée volontairement,
jusqu’a notification contraire de sa part aux Porteurs de Parts au nom du
Fonds, a faire en sorte que, si, au cours d’un quelconque exercice, I’ensemble
des commissions et frais au titre des catégories de parts suivantes du
Portefeuille (y compris une quelconque commission de gestion et tous autres
frais et commissions prévus a la rubrique « Informations complémentaires—
Commissions et frais » a la Section II, y compris la taxe d’abonnement
luxembourgeoise, mais non compris certaines autres taxes, frais de courtage
(le cas échéant) et les intéréts sur emprunts), dépassent les pourcentages
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Néant Néant

détention 0-1 an=4,0 %5
1-2 ans=3,0 %
1,00 % 2-3ans=2,0 %
3-4 ans=10%
Plus de 4 ans=0 %

Néant Néant

détention 0-1 an=4,0 %5
1-2 ans=3,0 %
1,00 % 2-3ans=2,0 %
34 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %

Néant Néant

détention 0-1 an=4,0 %°
1-2 ans=3,0 %
1,00 % 2-3 ans=2,0 %
34 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %

Néant Néant

Néant Néant

détention 0-1 an=4,0 %°
1-2 ans=3,0 %
1,00 % 2-3 ans=2.0%
34 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %

Néant Néant

détention 0-1 an=4,0 %5
1-2 ans=3,0 %
1,00 % 2-3ans=2,0 %
34 ans=1,0 %
Plus de 4 ans=0 %

Néant Néant

suivants de la Valeur liquidative moyenne du Portefeuille sur I’exercice
imputables respectivement aux catégories de parts du Portefeuille (y
compris les parts de catégorie H correspondantes) : A (2,95 %), AD
(2,95 %), B (3,95 %), BD (3,95 %), C (3,40 %), 1(2,15 %), S (0,50 %),
S1 (1,50 %) et G (3,95 %), le Fonds puisse déduire du versement a
effectuer a la Société de gestion ces commissions et frais excédentaires,
ou, dans le cas contraire, la Société de gestion supportera ces
commissions et frais excédentaires.

Six ans apres la date d'achat, les porteurs de parts de Catégories B ou
BD sont en droit de demander la conversion de leurs parts en parts de
Catégories A ou AD sans frais de la part du Fonds ni de la Société de
gestion. Pour obtenir de plus amples détails sur le droit de conversion,
veuillez vous reporter a la rubrique « Comment échanger ou convertir
des Parts —Conversion des Parts CVDE » a la Section II du Prospectus.
En pourcentage du prix d’achat.



En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur liquidative.
S’agissant de certaines catégories de parts, la commission de gestion peut
également comprendre une composante qui est payée aux distributeurs ou
autres intermédiaires financiers et prestataires de services. Pour obtenir de
plus amples détails sur la commission de gestion, veuillez vous reporter a la
rubrique « Informations supplémentaires — Commissions et frais » a la
Section II. Pour toutes les Parts (et les parts de catégorie H correspondantes)
sauf les parts de catégories S et S1, les niveaux de commissions consécutifs
indiqués s’appliquent (1) a la premiére tranche de 300 000 000 USD de
I’actif net du Portefeuille et (2) a la tranche de I’actif net du Portefeuille en
sus de 300 000 000 USD.

En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur liquidative.
En pourcentage de la Valeur liquidative en vigueur ou du cofit d’origine des
Parts rachetées, si ce dernier est moindre, et en fonction de la durée de
détention de ces Parts. Les Parts CVDE ne peuvent étre achetées que par le
biais d’un négociateur autorisé par le Distributeur a offrir ces parts. Il est
recommandé aux investisseurs envisageant un placement en parts CVDE de
consulter leur conseiller financier pour obtenir plus d’informations.
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S’agissant des parts de catégorie C, un négociateur peut, dans certaines
circonstances, décider de renoncer a la commission de vente différée
éventuelle.
Les parts de Catégorie S sont réservées aux investisseurs institutionnels
qui ont conclu un contrat avec la Société de gestion et qui sont soumis a
une commission de gestion de portefeuille séparément.
Dix-huit mois apres la date d'achat, les Porteurs de parts de catégorie G
sont en droit de demander la conversion de leurs parts en parts de
catégorie A sans frais facturés par le Fonds ou la Société de gestion.
Pour obtenir de plus amples détails sur le droit de conversion, veuillez
vous reporter a la rubrique « Comment échanger ou convertir des Parts —
Conversion des Parts CVDE » a la Section II du Prospectus.
En pourcentage du cofit d’origine des Parts rachetées et en fonction de la
durée de détention de ces Parts. Les Parts CVDE ne peuvent étre
achetées que par le biais d’un négociateur autorisé par le Distributeur a
offrir ces parts.
Le symbole « RMB » désigne le RMB offshore (« CNH ») et non le
RMB onshore désigné par le symbole «CNY »

Autres caractéristiques des Catégories de Parts

Investissement
Devises initial
Offertes minimum*
Catégories de Parts libellées en USD
Dollar
Euro (Catégorie
Parts de A) g 8882
Catégories A et SGD (catégorie
AD A) 3000 S$
HKD (catégorie 15 000 HK$
A)
Dollar
Euro (Catégorie
Parts de B) g 8882
Catégories B et SGD (catégorie
BD B) 3000 S$
HKD (catégorie 15 000 HK$
B)
Dollar 2000$%

9 SGD 3000 S$
Parts de Dollar 1 million $**
Catégorie | Euro 1 million €**
Parts de Dollar 25 millions $**
Catégorie S Euro 20 millions £**
Parts de Dollar 25 millions $**
Catégorie S1 Euro 20 millions £*
Parts de Dollar g 888 2
Catégorie G Euro

Investissement
Devises initial
Couvertes minimum*
Catégories de Parts couvertes en EUR
Parts de
Catégorie AD Euro 2000€
EURH
Parts de
Catégorie BD Euro 2000€
EURH
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Taxe
Investissement d’abonnement
ultérieur Investissement luxembourgeoi
minimum* maximum** se**
750 §
750 € , 0
1000 S$ Néant 0,05 %
5000 HK$
750 § 250000 $
750 € 250 000 € o
1000 S$ 350 000 S$ 0.05%
5000 HK$ 2000 000 HK$
750 §
750 € Néant 0,05 %
1000 S$
Néant Néant 0,05 %
Néant Néant 0,01 %
Néant Néant 0,01 %
750 $ : 0
750 € Néant 0,05 %
Taxe
Investissement d’abonnement
ultérieur Investissement luxembourgeoi
minimum* maximum** se***
750 € Néant 0,05 %
750 € 250 000 € 0,05 %
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Catégories de Parts couvertes en AUD

Parts de
Catégorie AD AUD 2000 A% 750 A$ Néant 0,05 %
AUDH
Parts de
Catégorie BD AUD 2000 A$ 750 A$ 250 000 A$ 0,05 %
AUDH
Catégories de Parts Couvertes en CAD
Parts de
Catégorie AD CAD 2000 C$ 750 C$ Néant 0,05 %
CADH
Parts de
Catégorie BD CAD 2000 C$ 750 C$ 250 000 C$ 0,05 %
CADH
Catégorie de Parts couvertes en GBP
Parts de
Catégorie AD GBP 2000 £ 750 £ Néant 0,05 %
GBP H
Parts de de
Catégorie BD GBP 2000 £ 750 £ 250000 £ 0,05 %
GBP H
Catégories de Parts couvertes en SGD
Parts de
Catégorie AD SGD 3000 S$ 1000 S$ Néant 0,05 %
SGDH
Catégories de Parts Couvertes en NZD
Parts de
Catégorie AD NzZD 3000 NZD 1000 NZD Néant 0,05 %
NZDH
Parts de
Catégorie BD NzZD 3000 NzD 1000 NZD 400 000 NZD 0,05 %
NZDH
Catégories de Parts Couvertes en RMB
Parts de
Catégorie AD RMB 10 000 RMB 3750 RMB Néant 0,05 %
RMB H
Parts de
Catégorie BD RMB 10 000 RMB 3750 RMB 1250 000 RMB 0,05 %
RMB H
Catégories de Parts Couvertes en ZAR
Parts de
Catégorie AD ZAR 20000 ZAR 7000 ZAR Néant 0,05 %
ZARH
* Ne s’applique pas aux plans d’investissement automatique, dans le cas ou ceux-ci sont offerts.
Hk La Société de gestion peut y renoncer a son seul gré.
ok Taxe annuelle luxembourgeoise devant étre payée trimestriellement par le Portefeuille.
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Autres informations relatives au Portefeuille

Principaux types de placements

L’investisseur trouvera, sous la rubrique « Types de placements »
ala page II-7 de la Section II, un tableau résumant les principaux
types de placements utilisés par le Portefeuille et une description
des titres et autres instruments dans lesquels le Portefeuille peut
investir. La capacité du Portefeuille a investir dans tout titre ou
instrument est soumise aux restrictions relatives a 1’objectif et aux
politiques d’investissement déclarés du Portefeuille et aux
limitations prévues a la rubrique « Restrictions d’investissement »
a1’ Annexe A de la Section II.

Profil de risque

Le Portefeuille peut avoir recours aux instruments financiers
dérivés. Les restrictions d'investissement (9) a (13) prévues a

I’ Annexe A de la Section II ne s’appliquent pas. Le Portefeuille
utilisera la méthode de la Valeur-en-Risque (« VaR »). La
méthode de la VaR prend en compte la valeur courante des actifs
sous-jacents, le risque de contrepartie, les mouvements de marché
prévisibles et la période disponible pour liquider les positions du
Portefeuille afin de fournir une estimation du niveau de perte
potentielle pour un portefeuille.

Les rapports sur la VaR sont produits et suivis quotidiennement
selon les criteres suivants :

- période de détention d’un mois ;
- niveau de confiance de 99 % ;

- il est également procédé a des tests de résistance de
facon ponctuelle.

Etant donné que le Portefeuille investit principalement en titres
d’émetteurs situés en Chine, il est directement affecté par la
volatilité des marchés de valeurs mobilieres en Chine, lesquels

ont connu des périodes d’expansion et de contraction dramatiques,
et par les évolutions du climat économique et politique général du

pays.

Le Portefeuille est soumis aux fluctuations des marchés, des taux
d’intérét et de change, ainsi qu’aux autres risques inhérents aux
placements en valeurs mobilieres. Il est donc impossible de
garantir que 1’objectif d’investissement sera atteint, que le capital
investi sera préservé ou qu’une appréciation du capital se produira.
Les résultats d’investissement peuvent varier de maniere
importante d’un mois, d’un trimestre ou d’une année a 1’autre. Un
placement dans le Portefeuille ne constitue pas un programme
d’investissement complet.

L’investisseur trouvera, a la rubrique « Facteurs de risque et
Considérations spécifiques » a la Section II page II-18, un tableau
résumant les principaux risques du Portefeuille et une explication
plus détaillée de ces risques et d’autres risques applicables au
Portefeuille, et notamment le Risque pays — Risque général, le
Risque pays — Risque des marchés émergents, le Risque de
change, le Risque de liquidité, le Risque de Portefeuille focalisé,
le Risque d’allocation, le Risque de rotation, le Risque de gestion,
le Risque de sociétés de plus petite capitalisation, le Risque
d'instruments dérivés, le Risque d'emprunt, le Risque fiscal et le
Risque de titres de capital.

Profil de I’investisseur type

Le Portefeuille convient aux investisseurs dont la tolérance au
risque est plus élevée et qui recherchent les avantages a plus long
terme d’un placement en titres de capital. Les investisseurs sont
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encouragés a consulter leurs conseillers financiers indépendants
sur la question de savoir si les Parts du Portefeuille conviennent &
leurs besoins d’investissement.

Distributions

S’agissant des parts de catégories A, B, C, I, S, S1 et G, la Société
de gestion n’a pas actuellement I’intention de verser des
dividendes au titre des Parts. Par conséquent, tous les revenus
nets et les profits nets réalisés imputables aux Parts sont
incorporés dans les Valeurs liquidatives respectives des Parts.

S’agissant des parts de catégories AD et BD (et des parts de
catégorie H correspondantes), la Société de gestion a I’intention
de déclarer et verser mensuellement des dividendes égaux a la
totalité ou la presque totalité des revenus nets du Portefeuille
imputables a chaque catégorie de Parts. La Société de gestion
peut, a son gré, déterminer si et dans quelle mesure les
distributions versés comprennent les plus-values de cession
réalisées et/ou sont versées a partir du capital imputable a la
catégorie de Parts concernée. Dans la mesure ou les revenus nets
et les profits nets réalisés imputables a ces Parts dépassent le
montant déclaré payable, le rendement excédentaire est incorporé
dans les Valeurs liquidatives respectives de ces Parts. Les
distributions peuvent étre réinvesties automatiquement au choix
du Porteur de Parts.

Commissions de la Société de gestion, de I’Agent administratif,
du Dépositaire et de I’Agent de transfert

Pour toutes les Parts, sauf les parts de catégories S et S1, la
Société de gestion percoit une commission annuelle prélevée sur
I’actif du Portefeuille sur la Valeur liquidative cumulée imputable
aux Parts et égale a 0,05 % de la Valeur liquidative moyenne
quotidienne. La Société de gestion percoit une commission
annuelle prélevée sur I’actif du Portefeuille sur la Valeur
liquidative cumulée imputable aux parts de catégorie S égale a 50
000 USD ou 0,01 % de la Valeur liquidative moyenne
quotidienne, si ce dernier montant est moindre.

La commission de I’ Agent administratif, la commission du
Dépositaire et la commission de 1’ Agent de transfert du
Portefeuille sont versées mensuellement sur 1’actif du Portefeuille.
Au 31 aoiit 2012, les montants annualisés de la commission de
I’ Agent administrative, de la commission du Dépositaire et de la
commission de I’ Agent de transfert, exprimés en pourcentage de
la Valeur liquidative moyenne quotidienne, se sont élevés a
respectivement 0,07 %, 0,05 % et 0,16 % (la commission de

I’ Agent de transfert pour les parts de catégories S et S1 s’est
élevée a 0,01 %). Ces commissions peuvent diminuer ou
augmenter en fonction de l'actif du Portefeuille et du volume
d'opérations ou pour d'autres raisons.

Frais d’établissement

Aucuns frais d’établissement non amortis ne figurent dans les
comptes du Portefeuille.

Performances historiques

Les informations relatives aux performances historiques du
Portefeuille sont reprises dans les Documents d’Informations Clés
pour I'Investisseur du Portefeuille et sur
www.alliancebernstein.com/investments.

Historique

Le Portefeuille a été établi en tant que portefeuille d’ ACM-New
Alliance le 8 septembre 1997 et a été ultérieurement incorporé
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dans le Fonds sous la dénomination Greater China Portfolio avec

effet au 31 janvier 2007. La dénomination du Portefeuille a été
changée en China Opportunity Portfolio le 31 janvier 2014.
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Objectif et politiques d'investissement
Objectif d’investissement

L’ objectif d’investissement du Portefeuille consiste a rechercher
un rendement total élevé en investissant surtout dans un
portefeuille international de titres a revenu fixe, bénéficiant d’une
notation de Qualité « investissement » et libellés dans diverses
devises. Le rendement total du capital investi par le Portefeuille
peut consister en général en revenus d’intéréts et de dividendes,
ainsi qu’en produits d’escompte et en plus-values sur capital, y
compris les changements de valeur des titres des portefeuilles et
autres éléments d’actif et de passif qui proviennent de fluctuations
des devises. Dans des conditions de marché normales, le
Portefeuille prévoit qu’un minimum de 70 % de son actif total
sera investi dans des titres libellés dans la devise du Portefeuille
ou des titres couverts dans la devise du Portefeuille.

Description de la discipline et du processus d’investissement

Pour atteindre son objectif d’investissement, le Portefeuille peut
acheter des titres de créance émis par des entités souveraines, des
organismes gouvernementaux ou autorités locales, y compris,
notamment, des agents ou intermédiaires publics (collectivement
dénommés « organismes gouvernementaux »), ainsi que des titres
de créance émis ou garantis par différentes organisations ou
entités constituées en général dans le but de promouvoir la
reconstruction ou le développement économique international,
régional ou spécifique a un Etat (collectivement dénommées

« organismes supranationaux »). En outre, le Portefeuille peut
acheter des titres de créance de sociétés ou d’autres entités. Le
Gestionnaire investira a tout moment au minimum les deux tiers
du total des actifs du Portefeuille dans des obligations classiques,
c’est-a-dire des obligations non convertibles.

Les titres détenus par le Portefeuille posséderont, au moment de
leur acquisition initiale, une notation de crédit, ou le Gestionnaire
aura déterminé que leur qualité est comparable. Si un titre
spécifique obtient une notation de catégorie « spéculative » ou s’il
n’est plus noté, le Gestionnaire réévaluera sans délai s’il convient
de maintenir ce titre dans le Portefeuille. Normalement, le
Portefeuille vendra tout titre assorti d’une note défavorable ou
non coté, sauf si (i) le Gestionnaire estime momentanément
contraire a I’'intérét du Portefeuille de le faire et si (ii) I’ensemble
des titres qui ne sont pas assortis d’une note favorable n’excede
pas 5 % de I’actif net du Portefeuille.

Le Gestionnaire cherche, a sa discrétion, a réduire les risques
inhérents a 1’investissement du Portefeuille dans des titres a
revenu fixe, en recourant a la diversification et aux ressources
internes dont il dispose en analyses de crédit et en analyses
économiques, ainsi qu’a d’autres ressources.

Pour ce qui est des émetteurs souverains ou autres émetteurs
gouvernementaux de titres dans lesquels le Portefeuille investit, le
Gestionnaire étudie la situation financiere de I’émetteur de méme
que les conditions politiques et économiques du pays concerné.
Les investissements dans des titres de créance émis ou garantis
par des organismes supranationaux sont soumis a des risques
supplémentaires, du fait que les gouvernements membres sont
susceptibles de ne pas effectuer les contributions normales ou
exigées et qu’un organisme supranational peut, par conséquent,
ne pas étre en mesure de respecter ses obligations.
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Pour ce qui est des sociétés émettant les titres de créance dans
lesquels le Portefeuille investit, le Gestionnaire étudie la situation
financiere de I’émetteur, ainsi que les conditions économiques et
de marché pertinentes relatives aux opérations de ce dernier.
L’analyse du Gestionnaire se concentre sur les valeurs relatives
en se basant sur ces facteurs comme, par exemple, la couverture
de I’intérét, la couverture des actifs, les perspectives en matiere
de bénéfices et I’expérience et la solidité de la direction pour
chacun de ces émetteurs.

De maniére générale, lorsque le Gestionnaire évalue les
investissements, il tient compte, entre autres, des niveaux relatifs
des taux d’intérét prévalant dans divers pays, ainsi que de
I’appréciation potentielle desdits investissements dans les devises
dans lesquelles ils sont libellés. En recherchant 1’appréciation du
capital, le Portefeuille peut investir dans des titres a rendement
relativement faible en attendant des fluctuations de devises ou des
mouvements de taux d’intérét favorables susceptibles de faire
baisser le rendement du Portefeuille. En recherchant le revenu, le
Portefeuille peut investir dans des titres a court terme dont les
rendements sont relativement élevés (par rapport a d’autres titres
de créance) répondant aux criteres d’investissement du
Portefeuille, et, par conséquent, susceptibles de réduire le degré
d’appréciation du capital du Portefeuille.

En outre, le Portefeuille peut investir dans des titres de créance
libellés dans la monnaie d’un pays, mais émis par un organisme
gouvernemental, une société ou une institution financiere d’un
autre pays. A titre d’exemple, le Portefeuille peut investir dans
une obligation libellée en yens et émise par une société allemande.
De tels investissements impliquent des risques de crédit liés a
I’émetteur, de méme que des risques de devises li€s a la devise
dans laquelle 1’obligation est libellée.

Duration. Dans des conditions de marché normales, la duration
moyenne pondérée du Portefeuille ne dépasse pas cinq ans. La
duration est une mesure de la sensibilité du cours d’un placement
arevenu fixe par rapport a une variation des taux d’intérét.

Instruments financiers dérivés. Le Gestionnaire peut avoir
recours a une large gamme de produits et techniques dérivés dans
la mise en ceuvre de la stratégie d’investissement du Portefeuille.
Le Portefeuille peut avoir recours a des instruments dérivés a des
fins d’investissement comme solution de rechange a un
investissement direct dans le placement sous-jacent ou a des fins
de couverture. Ces instruments dérivés peuvent comprendre, mais
sans s’y limiter, des contrats a terme standardisés, des options,
des swaps (y compris des swaps de taux d’intérét) et des
opérations de change.

Autres politiques d’investissement

Le Portefeuille peut investir en titres structurés émis par une large
gamme d’initiateurs et de sponsors. Les titres structurés peuvent
comprendre des titres adossés a des crédits immobiliers d’agences
publiques (c'est-a-dire émis ou garantis par un Etat Eligible ou par
des entités sponsorisées par un Etat Eligible) et a des tires adossés
a des crédits immobiliers non émis par des agences publiques
(c’est-a-dire émis par le secteur privé). Les titres adossés a des



crédits immobiliers comprennent les titres immobiliers a taux
révisable et les obligations adossées a des crédits immobiliers
ainsi que d’autres titres adossés a des actifs, titres adossés a des
crédits immobiliers commerciaux et obligations adossées a des
créances, et instruments financiers dérivés et devises connexes.
Les placements du Portefeuille en titres structurés ne dépassent
pas 20 % de son actif net, sous réserve que cette limite ne
s’applique pas aux placements dans ces titres émis ou garantis par
I’Etat fédéral américain ou un quelconque autre Etat Eligible ou
par des entités sponsorisées par 1’Etat fédéral américain ou un
Etat Eligible.

Sauf dans la mesure prévue aux présentes (y compris a I’ Annexe
A de la Section II), le Portefeuille n’est pas assujetti a une
limitation quelconque relative a la quote-part de son actif total qui
peut étre investie dans un pays quelconque.

Le Gestionnaire ajustera, en fonction de sa recherche et de ses
prévisions, les expositions aux monnaies étrangeres du
Portefeuille tout en tenant compte (a) de 1’exposition globale du
Portefeuille sur les devises autres que la devise de référence de ce
dernier, de méme que (b) des risques et rendements attendus de
chacune des devises particulieres du sous-portefeuille concerné
du Portefeuille. Le Gestionnaire utilise ses modeles exclusifs
créés tout particulierement a ces fins. Par conséquent, le
Gestionnaire peut couvrir la totalité, une partie ou bien aucune
des expositions aux devises selon que sa recherche indique que
cette devise va augmenter ou baisser par rapport a la devise de
référence du Portefeuille.

A titre de mesure défensive temporaire ou pour pourvoir aux
rachats de titres, le Portefeuille peut, sans limitation, détenir de la
trésorerie, des équivalents de trésorerie ou des obligations a
revenu fixe a court terme, y compris des instruments du marché
monétaire.

Le Portefeuille peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans
des titres pour lesquels il n’existe pas de marché immédiat. Se
référer au paragraphe (5) de I’ Annexe A de la Section II. Le
Portefeuille peut par conséquent ne pas étre en mesure de céder
aisément ces titres. En outre, des restrictions contractuelles
peuvent peser sur lesdits titres.

Le Portefeuille investira un maximum de 25 % de son actif total
en obligations convertibles, un maximum de 30 % de son actif
total en instruments de marché monétaire et un maximum de

10 % de son actif total en titres de capital.

Catégories de Parts couvertes en devises

Une ou plusieurs des catégories de parts du Portefeuille offertes
dans une devise particuliére (chacune une « Devise offerte »)
peuvent étre couvertes par cette Devise offerte. Chacune de ces
catégories constitue une « Catégorie de Parts couverte en

devises ». Les Catégories de Parts couvertes en devises ont pour
objectif de fournir aux investisseurs un rendement plus fortement
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lié au rendement de la devise de référence du Portefeuille, en
réduisant I’impact des fluctuations du taux de change entre la
devise de référence du Portefeuille (c.-a-d. le dollar US) et la
Devise offerte concernée, en prenant en compte des
considérations pratiques telles que les frais de transaction. La
stratégie de couverture utilisée a pour objectif de réduire
I’exposition aux devises entre la devise de référence du
Portefeuille et la Devise offerte, mais il se peut que celle-ci ne
soit pas éliminée.

Les Catégories de Parts couvertes en devises n’affectent pas la
gestion des actifs sous-jacents du Portefeuille, étant donné que
seule la Valeur liquidative des Catégories de Parts couvertes en
devises, et non les actifs sous-jacents du Portefeuille, est couverte
par la Devise offerte. Les frais encourus liés aux activités de
couverture seront pris en charge par la Catégorie de Parts
couverte en devises pour laquelle les frais sont engagés.

Pour de plus amples informations sur la couverture des catégories
de parts, veuillez consulter la rubrique « Comment acheter des
Parts — Catégories de Parts couvertes en devises » a la Section II.

Effet de levier. Le Gestionnaire ne prévoit pas d’avoir recours
aux emprunts bancaires dans la mise en ceuvre de la stratégie
d’investissement du Portefeuille. Le niveau d’effet de levier
attendu du Portefeuille est estimé dans une fourchette de 0 % a
100 % de sa valeur liquidative. Le niveau d’effet de levier attendu
correspond a la somme des valeurs notionnelles des instruments
financiers dérivés détenus par le Portefeuille. Conformément a la
Circulaire CSSF 11/512 en date du 30 mai 2011, cette
méthodologie de calcul ne prend pas en compte le fait qu’un
instrument financier dérivé particulier augmente ou diminue les
risques d’investissement du Portefeuille ni ne permet de
compenser la valeur nette des instruments financiers dérivés par
des positions inverses. Les Porteurs de Parts doivent étre
conscients (i) qu’un niveau plus élevé d’effet de levier attendu ne
comporte pas automatiquement un niveau plus élevé de risque
d’investissement et (ii) que le niveau d’effet de levier attendu
indiqué ci-dessus est principalement produit par le recours aux
instruments dérivés a des fins de couverture ou pour la gestion
efficace du portefeuille. En outre, le niveau de levier réel du
Portefeuille peut s’écarter du niveau d’effet de levier attendu
susmentionné.

Calcul du risque. Le Gestionnaire a recours a la méthodologie de
la valeur-en-risque (« VaR ») pour suivre 1’exposition globale
(risque de marché) du Portefeuille. L’exposition globale du
Portefeuille est mesurée par la méthodologie de la VaR relative
selon laquelle la VaR du Portefeuille ne peut dépasser 20 % de sa
Valeur liquidative.
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Informations de synthese

Caractéristiques du Portefeuille

Horizon d’investissement ~ Long terme Noms des H désigne les Catégories de Parts couvertes en devises.
recommandé Catégories Pour de plus amples informations concernant la
Devise du Portefeuille Dollar couverture des catégories de parts, consulter la rubrique
« Comment acheter des Parts — Catégories de Parts
. couvertes en devises » et « Facteurs de risque et
Calgul ‘?‘e la Valeur Chaque Jour ouvré considérations spécifiques » a la Section IL
liquidative

Publication de la Valeur Disponible sur Heure limite de ~ Pour les Catégories de Parts libellées en dollars US

liquidative www.alliancebernstein.com/investments réception des 16h, heure de la cote Est des Etats-Unis, chaque Jour
ordres ouvré
Pour les Catégories de Parts couvertes en devises
18H, heure d’Europe centrale, chaque Jour ouvré
Distributions* Pour les parts de catégories A, AX, B, BX, C, I, S et S1

Déclarées quotidiennement et payables mensuellement

Pour les parts de catégories AJ, AT, BT, CT, GT, IT et NT
Déclarées et payables mensuellement

Pour les parts de catégories AA et BA

Déclarées et versées mensuellement a un taux de
distribution calculé sur les revenus bruts (avant déduction
des commissions et frais

Pour les parts de catégories A2, B2, C2, 12, N2, S EUR H,
SI EURH,SSGDH, S2etSI2

Néant. Voir « Distributions » ci-dessous

*Inclut les Catégories de Parts couvertes (sauf mention
contraire).

Commissions et frais afférents aux Catégories de Parts’

Commission de Commission de vente

Droits d’entrée’ Commission de gestion® distribution’ différée éventuelle
Catégories de Parts libellées en USD
Parts de Catégories A et A2 Jusqu’a 6,25 % 1,10 % Néant Néant
Parts de Catégorie AJ Jusqu’a 3,00 % 1,10 % Néant Néant
Parts de Catégorie AT Jusqu’a 6,25 % 1,10 % Néant Néant
Parts de Catégorie AA Jusqu'a 6,25 % 1,10 % Néant Néant
Parts de Catégorie AX Ne sont plus offertes 0,85 % Néant Néant
Détention 0-1 an=3,0 %°
. 1-2 ans=2,0 %
. & < 2 g g g 2
Parts de Catégories B et B2 Néant 1,10 % 1,00 % 2-3ans=1.0%
Plus de 3 ans=0 %
Détention 0-1 an=3,0 %°
- 2 . 1-2 ans=2,0 %
Parts de Catégorie BT Néant 1,10 % 1,00 % 23 ans=1.0%
Plus de 3 ans=0 %
Détention 0-1 an=3,0 %?°
. ) 1-2 ans=2,0 %
Parts de Catégorie BAZ Néant 1,109 1,00 9 ’
g 10% 00 % 2-3ans=1,0 %
Plus de 3 ans=0 %
Parts de Catégorie BX Ne sont plus offertes 0,85 % Néant Néant
P . . Détention 01 an=1,0 %°
N < 0 ’
Parts de Catégories C et C2 Néant 1,55 % Néant Plus d*un an=0 %
. Détention 0-1 an=1,0 %°
. p . P o ) |
Parts de Catégories CT Néant 1,55 % Néant Plus d*un an=0 %
Parts de Catégories I et 12 Jusqu’a 1,50 % 0,55 % Néant Néant
Parts de Catégorie IT Jusqu’a 1,50 % 0,55 % Néant Néant
Parts de Catégories N2 et NT Jusqu’a 3,00 % 1,65 % Néant Néant
Parts de Catégorie S’ Néant Néant Néant Néant
Parts de Catégorie S1 Néant 0,50 % Néant Néant
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Parts de Catégorie S 2’ Néant Néant Néant Néant
Parts de Catégorie S1 2 Néant 0,50 % Néant Néant
. Détention 0—18 mois=1,0 %’
Q S 8 4 [ [ >
Parts de Catégorie GT' Néant 1,10 % 0,70 % Plus de 18 mois=0 %
Catégories de Parts couvertes en EUR
Parts de Catégorie A2 EUR H Jusqu’a 6,25 % 1,10 % Néant Néant
Parts de Catégorie AT EUR H Jusqu’a 6,25 % 1,10 % Néant Néant
Détention 0-1 an=3,0 %°
Parts de Catégorie B2 EUR H? Néant 1,10% 1,00 % 1-2ans=2.0%
2-3 ans=1,0 %
Plus de 3 ans=0 %
Détention 01 an=3,0 %°
Parts de Catégorie BT EUR H Néant 1,10 % 1,00 % 1-2ans=2.0%
‘ & e R 2-3ans=1,0%
Plus de 3 ans=0 %
. . . Détention 0-1 an=1,0 %°
’ Q P v, q ’
Parts de Catégorie C2 EUR H Néant 1,55 % Néant Plus d*un an=0 %
Parts de Catégorie 12 EUR H Jusqu’a 1,50 % 0,55 % Néant Néant
Parts de Catégorie S EUR H’ Néant Néant Néant Néant
Parts de Catégorie S1 EUR H Néant 0,50 % Néant Néant
Catégories de Parts couvertes en AUD
Parts de Catégorie AT AUD H Jusqu’a 6,25 % 1,10 % Néant Néant
Parts de Catégorie AA AUD H Jusqu'a 6,25 % 1,10 % Néant Néant
Détention 01 an=3,0 %°
Parts de Catégorie BT AUD H Néant 1,10 % 1,00 % 1-2ans=20 %
‘ & : : 2-3ans=1.0%
Plus de 3 ans=0 %
Détention 0-1 an=3,0 %*
A . 1-2 ans=2,0 %
2 0 0 ’
Parts de Catégorie BA AUD H Néant 1,10 % 1,00 % 2-3 ans=1.0 %
Plus de 3 ans=0 %
< 3 0
Parts de Catégorie 12 AUD H ;Ezqﬁ,; igg ;; 0,55 % Néant Néant
Parts de Catégorie IT AUD H q ? 0,55 % Néant Néant
Catégories de Parts couvertes en CAD
Parts de Catégorie AT CAD H Jusqu’a 6,25 % 1,10 % Néant Néant
Détention 0—1 ans=3,0 %°
Parts de Catégorie BT CAD H> Néant 1,10 % 1,00 % 1-2 ans=2,0 %
& U o 2-3 ans=1,0 %
Plus de 3 ans=0 %
Catégories de Parts couvertes en GBP
Parts de Catégorie AT GBP H Jusqu’a 6,25 % 1,10 % Néant Néant
Détention 0-1 an=3,0 %°
Parts de Catégorie BT GBP H’ Néant 1,10 % 1,00 % 1-2 ans=2,0 %
& U o 2-3 ans=1,0 %
Plus de 3 ans=0 %
Catégories de Parts couvertes en SGD
Parts de Catégorie A2 SGD H Jusqu’a 6,25 % 1,10 % Néant Néant
Parts de Catégorie AT SGD H Jusqu’a 6,25 % 1,10 % Néant Néant
Détention 0-1 an=3,0 %°
. 1-2 ans =2,0 %
arta I 2 < P P R
Parts de Catégorie B2 SGD H Néant 1,10 % 1,00 % 2.3 ans=1,0 %
Plus de 3 ans=0 %
Détention 0-1 an=3,0 %°
Parts de Catégorie BT SGD H> Néant 1,10 % 1,00 % 1-2 an=2,0 %
& Au e 2-3 ans=1,0 %
Plus de 3 ans=0 %
Parts de Catégorie S SGD H’ Néant Néant Néant Néant
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Parts de Catégorie AT NZD H Jusqu’a 6,25 % 1,10 % Néant Néant
Détention 0-1 an=3,0 %°
Parts de Catégorie BT NZD H’ Néant 1,10 % 1,00 % 12 ans=2,0 %
‘ 8 ’ ’ 2-3 ans=1,0 %
Plus de 3 ans=0 %

1 La Société de gestion, I’ Agent administratif, le Dépositaire et I’Agent de ou autres intermédiaires financiers et prestataires de services. Pour de
transfert sont habilités a percevoir des commissions sur les actifs du plus amples détails concernant la commission de gestion, se référer a la
Portefeuille, tel que décrit a la rubrique « Autres informations relatives rubrique « Informations supplémentaires — Frais et charges » a la Section
au Portefeuille — Commissions Société de gestion, Agent administratif, IL
Dépositaire et Agent de transfert » ci-dessous. Le Portefeuille prend 5 En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur
également en charge 1’ensemble de ses autres frais. Veuillez vous référer liquidative.
aux rubriques « Comment acheter des Parts » et « Commissions et 6  En pourcentage du montant le plus faible entre la Valeur liquidative en
frais » de la Section 11. La Société de gestion a volontairement décidé, et vigueur et le prix initial des Parts rachetées et en fonction de la durée de
ce jusqu’a ce que, au nom du Fonds, elle avise les Porteurs de Parts du détention desdites Parts. Les Parts CVDE ne peuvent étre achetées que
contraire, que si lors de tout exercice, les commissions et frais cumulés par le biais d’un négociateur autorisé par le Distributeur a offrir ces parts.
afférents aux Catégories de Parts du Portefeuille suivantes (y compris 11 est recommandé aux investisseurs intéressés par un investissement
toute commission de gestion et tous autres frais et commissions établis a dans des Parts CVDE de consulter leur conseiller financier pour de plus
la rubrique « Informations supplémentaires — Commissions et frais » a la amples informations. Pour ce qui est des parts de catégories C, C2 et CT
Section II, y compris la Taxe d'abonnement luxembourgeoise, mais a (et des parts de catégorie H correspondantes), un négociateur peut
I’exclusion de certains autres impdts, commissions de courtage (le cas choisir d’éliminer la commission de vente différée éventuelle dans
échéant) et intéréts sur emprunts) dépassent les pourcentages suivants de certains cas.
la Valeur liquidative moyenne pour I’exercice, imputables aux 7 Les parts de catégorie S et S2 sont réservées aux investisseurs
catégories de parts (et aux parts de catégorie H correspondantes) du institutionnels ayant conclu un accord avec la Société de gestion et qui
Portefeuille comme suit : S (0,15 %) et S1 (0,65 %), le Fonds pourra paient une commission de gestion d’investissement distincte.
déduire du paiement dii a la Société de gestion, ou la Société de gestion 8 Dix-huit mois apres la date d’achat, les Porteurs de Parts de catégorie
prendra autrement a sa charge, lesdits frais et commissions en excédent GT auront droit a demander aupres de la Société de gestion ou du Fonds

2 Quatre ans apres la date de 1'achat, les Porteurs de Parts de catégories B, la conversion sans frais en parts de catégorie AT. Pour plus de détails
B2, BA et BT seront autorisés a solliciter une conversion en parts de sur le droit de conversion, priere de se reporter a la rubrique « Echange
catégories A, A2, AA et AT (et en parts de catégorie H correspondantes), ou conversion des Parts — Conversion des Parts CVDE » a la Section II
respectivement, sans aucuns frais imputés par le Fonds ou par la Société du Prospectus.
de gestion. Pour de plus amples détails concernant le droit de conversion, 9 En pourcentage du cofit d’origine des Parts présentées au rachat et en
veuillez consulter la rubrique « Comment échanger ou convertir des fonction de la durée de détention de ces Parts. Les Parts CVDE ne
Parts — Conversion des Parts CVDE » a la Section II du Prospectus. peuvent étre achetées que par I’intermédiaire d’un négociateur autorisé a

3 En pourcentage du prix de souscription. offrir ces parts par le Distributeur.

4 En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur
liquidative. En ce qui concerne certaines catégories de parts, la 10 Ces droits d’entrée sont applicables a compter du 31 mars 2012.
commission de gestion peut inclure une somme payée aux distributeurs

Autres caractéristiques des Catégories de Parts
Investissement Investissement Investissement Taxe d’abonnement
Devises offertes initial minimum*  ultérieur minimum* maximum** luxembourgeoise***
Catégories de Parts libellées en USD
Dollar 2000$ 750 $
P Euro 2000€ 750€ P
Parts de Catégories A et A2 SGD (Catégoric A2) 3000 S$ 1000S$ Néant 0,05 %
HKD (Catégorie A2) 15 000 HK$ 5000 HK$
Parts de Catégorie AJ Dollar 2000$ 750 $ Néant 0,05 %
Dollar 2000 $ 750 $
L Euro 2000 $ 750€ P
Parts de Catégorie AT SGD 3000 S$ 1000 S$ Néant 0,05 %
HKD 15 000 HK$ 5000 HK$
Parts de Catégorie AX Dollar Ne sont plus offertes Ne sont plus offertes Ne sont plus offertes 0,05 %
Parts de Catégorie AA Dollar 2000% 750 % Néant 0,05 %
Dollar 2000$ 750$ 250000 $
P Euro 2000€ 750€ 250000 €
Parts de Catégories B et B2 SGD (Catégorie B2) 3000 S$ 1000 S$ 350000 S$ 0.05%
HKD (Catégorie B2) 15 000 HK$ 5000 HK$ 2 millions HK$
Dollar 2000$ 750 $ 250 000 $
P Euro 2000 € 750€ 250 000 €
Parts de Catégorie BT SGD 3000 S 1000 S$ 350 000 S$ 005 %
HKD 15 000 HK$ 5000 HK$ 2 millions HK$
Parts de Catégorie BX Dollar Ne sont plus offertes Ne sont plus offertes Ne sont plus offertes 0,05 %
Parts de Catégorie BA Dollar 2000% 750 % 250 000 $ 0,05 %
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Dollar 2000$ 750 $
Parts de Catégories C et C2 Euro 2000€ 750 € Néant 0,05 %
SGD (Catégorie C2) 3000 S$ 1000 S$
Dollar 2000$ 750 $
Parts de Catégorie CT Euro 2000€ 750 € Néant 0,05 %
SGD 3000 S$ 1000 S$
Dollar 1 million $ **
Parts de Catégories I et 12 Eu/r N . ! “.ﬂm"“ € i* n Néant Néant 0,05 %
Parts de Catégorie IT SGD (catégorie 12) 1,5 ml.ll%on S$ # ; ;
Dollar 1 million $** Néant Néant 0,05 %
HKD 8 million HKD
Parts de Catégories N2 et NT Dollar 2000 $ 750 $ Néant 0,05 %
Dollar 25 millions $ **
Parts de Catégorie S et S2 Euro 20 millions €** Néant Néant 0,01 %
HKD (Catégorie S) 200 millions HKD*#*
4 114 Q Qkesk
Parts de Catégorie S1 et 12 Dollar 25 mittions &7 Néant Néant 001 %
. Dollar 2000 $ 750 $ )
Parts de Catégorie GT Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
Investissement
Investissement ultérieur Investissement Taxe d’abonnement
Devises couvertes initial minimum* minimum* maximum** luxembourgeoise***
Catégories de Parts couvertes en EUR
Parts de Catégorie A2 EUR H Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
Parts de Catégorie AT EUR H Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
Parts de Catégorie B2 EUR H Euro 2000 € 750 € 250 000 € 0,05 %
Parts de Catégorie BT EUR H Euro 2000 € 750 € 250 000 € 0,05 %
Parts de Catégorie C2 EUR H Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
Parts de Catégorie I2 EUR H Euro 1 million €** Néant Néant 0,05 %
Parts de Catégorie S EUR H Euro 20 millions € ** Néant Néant 0,01 %
Parts de Catégorie S1 EUR H Euro 20 millions €** Néant Néant 0,01 %
Catégories de Parts couvertes en AUD
Parts de Catégorie AT AUD H AUD 2000 A$ 750 A$ Néant 0,05 %
Parts de Catégorie AA AUD H AUD 2000 A$ 750 A$ Néant 0,05 %
Parts de Catégorie BT AUD H AUD 2000 A$ 750 A$ 250 000 A$ 0,05 %
Parts de Catégorie BA AUD H AUD 2000 A$ 750 A$ 250 000 A$ 0,05 %
Parts de Catégorie 12 AUD H AUD 1 million A$ ** Néant Néant 0,05 %
Parts de Catégorie IT AUD H AUD 1 million A$** Néant Néant 0,05 %
Catégories de Parts couvertes en CAD
Parts de Catégorie AT CAD H CAD 2000 C$ 750 C$ Néant 0,05 %
Parts de Catégorie BT CAD H CAD 2 000 C$ 750 C$ 250 000 C$ 0,05 %
Catégories de Parts couvertes en GBP
Parts de Catégorie AT GBP H GBP 2000 £ 750 £ Néant 0,05 %
Parts de Catégorie BT GBP H GBP 2000 £ 750 £ 250 000 £ 0,05 %
Catégories de Parts couvertes en SGD
Parts de Catégorie A2 SGD H SGD 3000 S$ 1 000 S$ Néant 0,05 %
Parts de Catégorie AT SGD H SGD 3000 S$ 1 000 S$ Néant 0,05 %
Parts de Catégorie B2 SGD H SGD 3000 S$ 1000 S$ 350 000 S$ 0,05 %
Parts de Catégorie BT SGD H SGD 3000 S$ 1 000 S$ 350 000 S$ 0,05 %
Parts de Catégorie S SGD H SGD 20 millions S$** Néant Néant 0,01 %
Catégories de Parts couvertes en NZD
Parts de Catégorie AT NZD H NZD 3,000 NZ$ 1,000 NZ$ None 0.05%
Parts de Catégorie NZD H NZD 3,000 NZ$ 1,000 NZ$ 400,000 NZ$ 0.05%

* Ne s’applique pas aux plans de placement automatique, lorsque ceux-ci

sont offerts.

*#*  Peut étre éliminé par la Société de gestion a sa seule discrétion.
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Autres informations relatives au Portefeuille

Principaux types d’investissement

Pour obtenir un tableau récapitulatif des principaux types
d’investissement utilisés par le Portefeuille ainsi qu’une
description des titres et autres instruments dans lesquels le
Portefeuille peut investir, les investisseurs sont priés de se référer
a la rubrique intitulée « Types d’investissement » a la section II a
partir de la page I1-9. La capacité d’investissement du Portefeuille
dans tout titre ou instrument est soumise aux restrictions reprises
dans 1’objectif et les politiques d’investissement du Portefeuille et
dans les limitations établies a la rubrique intitulée « Restrictions
d’investissement » a I’ Annexe A de la Section II.

Profil de risque

Le Portefeuille peut avoir recours aux instruments financiers
dérivés. Les restrictions d'investissement (9) a (13) prévues a

I’ Annexe A de la Section II ne s’appliquent pas. Le Portefeuille
utilisera la méthode de la Valeur-en-Risque (« VaR »). La
méthode de la VaR prend en compte la valeur courante des actifs
sous-jacents, le risque de contrepartie, les mouvements de marché
prévisibles et la période disponible pour liquider les positions du
Portefeuille afin de fournir une estimation du niveau de perte
potentielle pour un portefeuille.

Les rapports sur la VaR sont produits et suivis quotidiennement
selon les criteres suivants :

- période de détention d’un mois ;
- niveau de confiance de 99 % ;

- il est également procédé a des tests de résistance de
facon ponctuelle.

Les titres a revenu fixe dans lesquels le Portefeuille investit sont
soumis au risque de crédit des institutions publiques et privées
offrant ces titres, et la valeur de marché de ces derniers est
influencée par les modifications des taux d’intérét. Les titres a
revenu fixe du Portefeuille bénéficieront d’une notation de
Qualité « investissement » ou une qualité équivalente. Il n’existe
aucune garantie de paiement de distributions et le Portefeuille ne
possede aucune échéance spécifique.

Le Portefeuille est soumis aux fluctuations des marchés, des taux
d’intérét et des changes ainsi qu’a d’autres risques inhérents a
tout investissement dans des valeurs. Par conséquent, la
réalisation de 1’objectif d’investissement, la préservation du
capital investi et 1’appréciation du capital ne peuvent étre
garanties. Les résultats d’investissement peuvent fortement
fluctuer et ce, mensuellement, trimestriellement ou annuellement.
L’investissement dans le Portefeuille ne constitue pas un
programme complet d’investissement.

Pour un tableau récapitulatif des principaux risques du
Portefeuille, ainsi que pour une discussion plus détaillée de ces
risques et autres risques applicables au Portefeuille, les
investisseurs sont pri€s de se référer a la rubrique intitulée

« Facteurs de risque et considérations spécifiques » a la Section II
a partir de la page II-23, en particulier « Risques pays — Risques
généraux, Risques de change, Risques de liquidité, Risques de
rotation du portefeuille, Risque de gestion, Risques fiscaux,
Risques liés aux titres a revenu fixe — Risques généraux, Risques
liés aux titres a revenu fixe — taux d’intérét, Titres a revenu fixe —
Remboursement anticipé, Risque de crédit — Titres de créance
souverains et risques de crédit — Titres de créance de sociétés.
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Profil de I’investisseur typique

Le Portefeuille convient aux investisseurs dont la tolérance au
risque est moyenne et qui recherchent le potentiel de revenus
offert par un investissement en titres a revenu fixe de Qualité

« investissement ». Les investisseurs sont encouragés a consulter
leurs conseillers financiers indépendants en vue de déterminer si
les Parts du Portefeuille présentent les caractéristiques requises
pour satisfaire aux attentes de leur investissement.

Distributions

Pour les parts de catégories A, AX, B, BX, C, I, S et S1 (et, sauf
indication contraire, les parts de catégorie H correspondantes), la
Société de gestion a I’intention de déclarer quotidiennement et de
verser mensuellement des dividendes équivalents a la totalité ou
la quasi-totalité des revenus nets imputables a chaque catégorie de
Parts.

Pour les parts de catégories AJ, AT, BT, CT, GT, IT et NT (et les
parts de catégorie H correspondantes), la Société de gestion a
I’intention de déclarer quotidiennement et de verser
mensuellement des dividendes équivalents a la totalité ou la
quasi-totalité des revenus nets imputables a chaque catégorie de
Parts.

S’agissant des parts de catégories AA et BA (et des parts de
catégorie H correspondantes), la Société de gestion a I’intention
de déclarer et de verser mensuellement des dividendes. La Société
de gestion a I’intention de conserver un taux de distribution par
part stable pour ces catégories de parts. Le taux de distribution est
tiré des revenus bruts (avant déduction des commissions et frais)
et les distributions peuvent également comprendre des plus-values
réalisées et latentes et le capital imputable a ces catégories de
Parts. Etant donné que les commissions et frais n’ont pas pour
effet de réduire le taux de distribution, la Valeur liquidative par
Part des catégories concernées est minorée de ces commissions et
frais.

La Société de gestion peut également décider si et dans quelle
mesure les dividendes versés comprennent les plus-values
réalisées et/ou s’ils sont prélevées sur le capital, imputable a la
catégorie de parts concernée. Dans la mesure ou les revenus nets
et les plus-values nettes réalisées imputables a ces Parts excedent
le montant a payer déclaré, le rendement excédentaire sera reflété
dans la Valeur liquidative respective desdites Parts. Les
dividendes peuvent étre automatiquement réinvestis a la demande
du Porteur de Parts.

Pour les parts de catégories A2, B2, C2, 12, N2, S2 et S1 2 (et les
parts de catégorie H correspondantes) et les parts de catégories S
EUR H, S1 EUR Het S SGD H, la Société de gestion ne prévoit
actuellement pas de verser des dividendes sur les Parts. Le revenu
net et les profits nets réalisés attribuables aux Parts seront reflétés
dans les valeurs liquidatives respectives des Parts.

Commissions de la Société de gestion, de I’Agent administratif,
du Dépositaire et de I’Agent de transfert

Pour toutes les Parts (et les parts de catégorie H correspondantes),
sauf les parts de catégories S, S1, S2 et S1 2 (et les parts de
catégorie H correspondantes), la Société de gestion percoit une
commission annuelle prélevée sur les actifs du Portefeuille sur la
Valeur liquidative cumulée imputable aux Parts et correspondant
20,10 % de la Valeur liquidative moyenne quotidienne. La
Société de gestion percoit une commission annuelle prélevée sur



les actifs du Portefeuille sur la Valeur liquidative cumulée
imputable aux parts de catégories S, S1, S2 et S1 2 (et les parts de
catégorie H correspondantes) équivalant au montant le plus faible
entre 50 000 $ et 0,01 % de la Valeur liquidative moyenne
quotidienne.

La commission de I’ Agent administratif, la commission du
Dépositaire et la commission de I’ Agent de transfert des
Portefeuilles sont prélevées sur les actifs du Portefeuille,
conformément aux usages luxembourgeois applicables. Au 31
aolit 2012, les montants annualisés de la commission de I’ Agent
administratif, de la commission du Dépositaire et de la
commission de I’ Agent de transfert exprimés en pourcentage de la
Valeur liquidative moyenne quotidienne du Portefeuille, étaient
respectivement de 0,02 %, 0,00 % et de 0,09 % (la commission de
I’ Agent de transfert au regard des parts de catégories S et S1
s’élevait a 0,01 %). Ces commissions sont soumises aux
limitations afférentes aux commissions reprises a la Note 1 de la
rubrique « Informations supplémentaires — Frais et charges » ci-
dessus, et peuvent diminuer ou augmenter en fonction des actifs
du Portefeuille et du volume de transactions, ou pour d’autres
raisons.

Frais d’établissement

Aucuns frais d’établissement non amortis ne figurent dans les
comptes du Portefeuille.

Performances passées

Les informations relatives aux performances passées du
Portefeuille sont reprises aux DICI du Portefeuille et sur
www.alliancebernstein.com/investments.
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Historique

Le Portefeuille a été établi en tant que Portefeuille du Fonds le 16
septembre 1996. Avant cette date, les actifs du Portefeuille étaient
gérés par la Société de gestion dans le cadre de I’ Alliance
Worldwide Income Fund (« Worldwide »), fonds commun de
placement constitué en vertu des lois du grand-duché de
Luxembourg. Le 16 septembre 1996, tous les actifs de Wordwide
ont été transférés, et tous les passifs de Worldwide ont été
assumés par le Portefeuille. Se reporter a la rubrique

« Informations supplémentaires — Réglement de gestion » de la
Section II.

Parts de catégories AX et BX.

Concernant la fusion de Wordwide au Portefeuille, les Porteurs de
Parts ont regu une Part de Catégorie AX du Portefeuille (« Part de
Catégorie AX ») pour chaque Part de Catégorie A de I’ Alliance
Wordwide Income Fund qu’ils détenaient, et une Part de
Catégorie BX du Portefeuille (« Part de Catégorie BX ») pour
chaque Part de Catégorie B Wordwide qu’ils détenaient. Les Parts
de catégories AX et BX ne sont plus offertes a la vente. La Valeur
liquidative par Part des Parts de Catégories AX et BX sera
distincte en raison de la commission de distribution percue sur les
Parts de Catégorie B. En outre, la Valeur liquidative par Part des
Parts de Catégories AX et BX sera distincte, concernant les Parts
de Catégories A et B, en raison de la commission de gestion
administrative et de la commission de distribution différentes
pour les Parts de Catégories AX et BX.



Fonds obligataires
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Les informations contenues dans la présente fiche technique sont valables jusqu’au 30 janvier 2014. Avec effet au 31
janvier 2014, les politiques d'investissement du portefeuille seront modifiées. Pour plus d’informations, veuillez vous

reporter a la fiche technique page 99.

Objectif et politiques d'investissement
Objectif d’investissement

L’ objectif d’investissement du Portefeuille consiste a produire des
revenus courants élevés ainsi qu’un rendement total général.

Description de la discipline et du processus d’investissement

Afin d’atteindre cet objectif, le Portefeuille investira
principalement, et a tout moment, un minimum de deux tiers de
son actif dans un portefeuille de titres de créance a haut
rendement d’émetteurs situés partout dans le monde, y compris
des émetteurs américains et des émetteurs situés dans des pays
émergents. Dans le cadre de la sélection de ses investissements, le
Portefeuille prévoit de répartir son actif entre trois principaux
types d’investissements : (i) des titres de créance a haut
rendement bénéficiant d’une notation de qualité « spéculative »
émis par des sociétés américaines ; (ii) des titres de créance a haut
rendement ayant une notation de qualité « spéculative »
d’émetteurs de pays émergents ; et (iii) des titres de créance
souverains émis par des marchés émergents. Cependant, il n’est
pas interdit au Portefeuille d’investir dans d’autres types de titres
de créance, de la fagon jugée appropriée par le Gestionnaire. Par
exemple, le Portefeuille peut investir dans des titres de créance
ayant la Qualité « investissement » si le Gestionnaire détermine
que de tels titres de créance possedent des caractéristiques de haut
rendement et/ou de rendement total désirables. Les titres de
créance dans lesquels le Portefeuille investit peuvent étre libellés
dans diverses devises ou unités monétaires multinationales. Outre
les restrictions d’investissement établies a I’ Annexe A de la
Section II, le Portefeuille n’investira pas plus de 20 % de son actif
total dans un pays particulier. Cependant, cette limitation ne
s’appliquera pas aux investissements du Portefeuille dans des
titres d’émetteurs américains. Le Portefeuille peut chercher a se
couvrir contre les fluctuations de taux d’intérét et de devises en
utilisant des instruments dérivés négociés de gré a gré, y compris
des swaps, des options, des contrats a terme et des opérations de
change, a condition toutefois que 1’effet de levier utilisé par le
Portefeuille ne dépasse pas 25 % de 1’actif total du Portefeuille.
L’investissement a I’international comporte des considérations
spécifiques.

Le Portefeuille peut investir dans des titres de créance de qualité
d’émetteurs américains et non américains, tels que des obligations,
des billets et des effets. Ces titres de créance peuvent posséder

des caractéristiques d’actions, telles que les droits de conversion
ou les warrants, qui peuvent offrir au Portefeuille 1I’opportunité
d’améliorer son retour sur investissement. Se référer a la rubrique
« Types d’investissement — Titres convertibles » a la Section IL
Aucune notation minimale n’est exigée en ce qui concerne les
investissements du Portefeuille dans des titres de créance émis par
des sociétés.

Les investissements du Portefeuille dans des titres de créance de
marchés émergents peuvent étre (i) des titres de créance ou des
obligations émis ou garantis par des gouvernements, des agences
gouvernementales ou leurs intermédiaires et subdivisions situés
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dans les pays émergents, (ii) des titres de créance ou des
obligations émis par des entités détenues, contrdlées ou parrainées
par des gouvernements dans des pays émergents, et (iii) des
obligations d’émetteurs constitués et exploités a des fins de
restructuration des caractéristiques d’investissement des titres
émis par I’'une quelconque des entités décrites ci-dessus. Ces
titres de créance devraient au moment de 1’investissement, étre de
qualité « spéculative » ou, en 1’absence d’une notation, jugés par
le Gestionnaire comme possédant une qualité équivalente. Les
titres de créance des marchés émergents dans lesquels le
Portefeuille est susceptible d’investir seront soumis a des risques
plus élevés, ne seront pas contraints de posséder des notations
minimales et leur solvabilité peut ne pas étre notée par I’'un
quelconque des organismes de notation de réputation
internationale.

Les pays a marchés émergents sont les pays qui ne sont pas
caractérisés comme étant des pays a haut revenu par la Banque
mondiale, sur la base du revenu national brut par pays (pour
obtenir la liste de ces pays de la Banque mondiale, consultez le
site internet de la Banque mondiale a 1’adresse suivante :
http://siteresources.worldbank.org/DATASTATISTICS/Resource
s/CLASS.XLS). Le Gestionnaire pourra modifier la liste des pays
qu’il considere comme étant des marchés émergents lorsqu’il
I’estimera justifié.

Cependant, investir dans les titres de créance de nombreux
marchés émergents est souvent infaisable ou implique des risques
politiques, économiques et sociaux inacceptables. Se référer a la
rubrique « Facteurs de risques et considérations spécifiques —
Risques généraux — Risques pays — Marchés émergents » a la
Section II. A mesure que se présentent des opportunités
d’investissement dans des titres de créance d’autres marchés
émergents, le Portefeuille prévoit d’élargir et de diversifier ses
investissements de portefeuille. Les titres de créance de marchés
émergents peuvent prendre la forme d’obligations, d’effets, de
billets, de titres convertibles, de warrants, d’hypothéques ou
autres titres adossés a des actifs et participations dans des entités
constituées et exploitées a des fins de restructuration des
caractéristiques d’investissement des titres de créance de marchés
émergents. Le portefeuille peut utiliser divers produits structurés
afin de reproduire efficacement et effectivement I’exposition aux
obligations des marchés émergents. Ces produits comprennent les
titres communément appelé « titres obligataires liés ». Pour de
plus amples informations concernant certains de ces
investissements, se référer a la rubrique « Types
d’investissement » a la Section II.

Lorsqu’il évalue les obligations, le Gestionnaire utilise ses
ressources internes en matiere d’analyse de crédit ainsi que des
informations financieres et économiques issues d’autres sources.
En ce qui concerne les émetteurs privés étrangers, le Gestionnaire
analyse la situation financiere de I’émetteur, de méme que la
conjoncture économique et de marché correspondant aux
opérations de ce dernier. En termes d’obligations




gouvernementales étrangeres, le Gestionnaire examinera la
position financiere de 1’émetteur ainsi que la conjoncture
économique et politique du pays concerné. Les investissements
dans des titres émis par des entités supranationales sont soumis a
des risques supplémentaires, a savoir que les gouvernements
membres peuvent ne pas réaliser les apports de capitaux requis et
une entité supranationale peut en conséquence ne pas étre en
mesure de remplir ses obligations.

L’approche de pleine gestion du Fonds relative au Portefeuille
permet a ce dernier de viser des rendements courants élevés
assortis d’un rendement total sur investissement en investissant
dans des titres de créance libellés dans diverses devises et unités
monétaires sur la base de I’appréciation du capital desdits
instruments en dollars US et des taux de revenus payés sur lesdits
instruments. De maniere générale, lors de 1’évaluation des
investissements, le Gestionnaire tiendra compte, entre autres
facteurs, des niveaux relatifs d’intérét prévalant dans divers pays,
de la plus-value potentielle de tels investissements dans les
devises dans lesquels ils sont libellés ainsi que, pour les titres de
créance non libellés en euros, de la fluctuation potentielle de
telles devises comparativement a 1’euro. En matiere de plus-value,
le Portefeuille pourra investir en titres au rendement relativement
bas, dans I’espoir de fluctuations de change ou de taux d’intérét
favorables, réduisant ainsi potentiellement le rendement du
Portefeuille. En cherchant a obtenir des revenus pour le
Portefeuille, le Fonds peut investir dans des instruments a court
terme possédant un rendement relativement élevé (par rapport a
d’autres titres de créance), méme si le Fonds ne prévoit pas que
ces instruments feront I’objet d’une appréciation importante du
capital.

L’échéance moyenne des avoirs du Portefeuille variera en
fonction de I’appréciation, par le Gestionnaire, des conditions du
marché et de la conjoncture économique. Comme pour tous les
titres de créance, les changements de taux d’intérét affecteront la
valeur de liquidation du Portefeuille, vu que les cours des titres en
portefeuille augmentent généralement quand les taux d’intérét
baissent et baissent quand les taux d’intérét augmentent. Les
cours de titres a long terme sont généralement plus sensibles aux
variations des taux d’intérét que les titres a court terme. Le Fonds
ne s’attend pas a ce que I’échéance moyenne du Portefeuille
dépasse 15 ans.

Effet de levier. Le Gestionnaire ne prévoit pas d’avoir recours
aux emprunts bancaires dans la mise en ceuvre de la stratégie
d’investissement du Portefeuille. Le niveau d’effet de levier
attendu du Portefeuille est estimé dans une fourchette de 0 % a
100 % de sa valeur liquidative. Le niveau d’effet de levier attendu
correspond a la somme des valeurs notionnelles des instruments
financiers dérivés détenus par le Portefeuille. Conformément a la
Circulaire CSSF 11/512 en date du 30 mai 2011, cette
méthodologie de calcul ne prend pas en compte le fait qu’un
instrument financier dérivé particulier augmente ou diminue les
risques d’investissement du Portefeuille ni ne permet de
compenser la valeur nette des instruments financiers dérivés par
des positions inverses. Les Porteurs de Parts doivent étre
conscients (i) qu’un niveau plus élevé d’effet de levier attendu ne
comporte pas automatiquement un niveau plus élevé de risque
d’investissement et (ii) que le niveau d’effet de levier attendu
indiqué ci-dessus est principalement produit par le recours aux
instruments dérivés a des fins de couverture ou pour la gestion
efficace du portefeuille. En outre, le niveau de levier réel du
Portefeuille peut s’écarter du niveau d’effet de levier attendu
susmentionné.
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Calcul du risque. Le Gestionnaire a recours a la méthodologie de
la valeur-en-risque (« VaR ») pour suivre 1’exposition globale
(risque de marché) du Portefeuille. L’exposition globale du
Portefeuille est mesurée par la méthodologie de la VaR absolue
selon laquelle la VaR du Portefeuille ne peut dépasser 20 % de sa
Valeur liquidative.

Autres politiques d’investissement

Le Portefeuille prévoit qu’une partie importante de ses actifs sera
libellée dans des monnaies autres que le dollar US. Le
Portefeuille ne fait pas 1’objet de restrictions en ce qui concerne le
pourcentage de son actif pouvant étre investi dans des titres
libellés dans une devise particuliere. La partie de 1’actif du
Portefeuille investie dans des titres libellés dans des devises
autres que le dollar US est susceptible de varier en fonction des
conditions de marché. L’analyse des devises est réalisée
indépendamment de I’analyse des marchés. Le Gestionnaire
analyse la performance des comptes courants et des comptes
financiers, ainsi que les taux d’intérét réels afin de réaliser un
ajustement vis-a-vis des flux de devises a plus court terme. Se
référer a la rubrique « Facteurs de risques et considérations
spécifiques — Risques généraux — Risques de change » a la
Section II.

A titre de mesure défensive temporaire ou pour pourvoir aux
rachats de titres ou en prévision d’investissements dans divers
marchés internationaux, le Portefeuille peut détenir de la
trésorerie ou des équivalents de trésorerie (en euros ou autres
devises) et des titres a revenu fixe a court terme, y compris des
titres du marché monétaire.

Le Portefeuille peut investir jusqu’a 10 % de son actif net total
dans des titres pour lesquels il n’existe pas de marché immédiat.
Se référer au paragraphe (5) de la rubrique « restrictions
d’investissement » a I’ Annexe A de la Section II. Le Portefeuille
peut, par conséquent, ne pas étre en mesure de céder facilement
ces titres. En outre, il peut exister des restrictions contractuelles
quant a la revente de titres. De plus, d’autres types de titres sont
soumis a cette restriction de 10 %.

Catégories de Parts couvertes en devises

Une ou plusieurs des catégories de parts du Portefeuille offertes
dans une devise particuliére (chacune une « Devise offerte »)
peuvent étre couvertes par cette Devise offerte. Chacune de ces
catégories constitue une « Catégorie de Parts couverte en
devises ». Les Catégories de Parts couvertes en devises ont pour
objectif de fournir aux investisseurs un rendement plus fortement
lié au rendement de la devise de référence du Portefeuille, en
réduisant I’impact des fluctuations du taux de change entre la
devise de référence du Portefeuille (c.-a-d. le dollar US) et la
Devise offerte concernée, en prenant en compte des
considérations pratiques telles que les frais de transaction. La
stratégie de couverture utilisée a pour objectif de réduire
I’exposition aux devises entre la devise de référence du
Portefeuille et la Devise offerte, mais il se peut que celle-ci ne
soit pas éliminée.

Les Catégories de Parts couvertes en devises n’affectent pas la
gestion des actifs sous-jacents du Portefeuille, étant donné que
seule la Valeur liquidative des Catégories de Parts couvertes en
devises, et non les actifs sous-jacents du Portefeuille, est couverte
par la Devise offerte. Les frais encourus liés aux activités de



couverture seront pris en charge par la Catégorie de Parts
couverte en devises pour laquelle les frais sont engagés.

Pour de plus amples informations sur la couverture des catégories
de parts, veuillez consulter la rubrique « Comment acheter des
Parts — Catégories de Parts couvertes en devises » a la Section II.

Facteurs de risques liés aux Catégories de Parts couvertes en
RMB. Depuis 2005, le taux de change du RMB n’est plus ancré
au dollar US. Le RMB évolue dorénavant en fonction d’un taux
de change flottant géré et basé sur I’offre et la demande du
marché par référence a un panier de devises étrangeres. Le cours
de négociation quotidien du RMB contre les autres grandes
devises sur le marché de change interbancaire peut varier dans
une fourchette étroite autour de la parité centrale publiée par la
Banque populaire de Chine. La convertibilit¢é du RMB du RMB
offshore (CNH) au RMB chinois (CNY) est un processus de
change géré soumis aux politiques de contrdle des changes de
I’Etat chinois et aux restrictions de rapatriement imposées par
I’Etat chinois en coordination avec la Hong Kong Monetary
Authority (HKMA). La valeur du CNH pourrait différer, peut-tre
de facon importante, de celle du CNY en raison d’un certain
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nombre de facteurs, y compris, sans limitation, les politiques de
contrdles des changes et les restrictions de rapatriement mises en
place de temps a autre par I’Etat chinois et d’autres forces de
marché externes.

Depuis 2005, les politiques de controle des changes mises en
place par I’Etat chinois ont entrainé I’appréciation générale du
RMB (tant du CNH que du CNY). Il se peut que cette
appréciation se poursuive ou ne se poursuive pas et il ne peut étre
assuré que le RMB ne fera pas 1’objet a un certain moment d’une
dévaluation. Toute dévaluation du RMB pourrait avoir des
conséquences défavorables sur la valeur des placements des
titulaires de parts de catégorie RMB H.

Les parts de catégorie RMB H participent au marché du RMB
offshore (CNH), lequel permet aux investisseurs d’échanger
librement des CNH hors de Chine continentale avec des banques
approuvées sur le marché de Hong Kong (banques approuvées par
la HKMA). Les parts de catégorie RMB H ne sont aucunement
tenues d’échanger des CNH contre des RMB chinois (CNY).
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Caractéristiques du Portefeuille

Horizon
d’investissement
recommandé

Devise du portefeuille

Noms des catégories

Calcul de la Valeur
liquidative

Publication de la Valeur
liquidative

Long terme

Dollar
réception des

H désigne les Catégories de Parts couvertes en ordres

devises. Pour de plus amples informations

concernant la couverture des catégories de parts,

consulter la rubrique « Comment acheter des

Parts — Catégories de Parts couvertes en

devises » et « Facteurs de risque et considérations

spécifiques — Catégories de Parts couvertes en

devises » a la Section II.

Chaque Jour ouvré

Disponible
surwww.alliancebernstein.com/investments

Heure limite de

Distributions *

Pour les Catégories de Parts libellées en USD
16 heures, heure de la cote Est des Etats-Unis, chaque Jour
ouvré

Pour les Catégories de Parts couvertes en devises (sauf les
Catégories de Parts couvertes en RMB)
18 heures, heure d'Europe centrale, chaque Jour ouvré

Pour les Catégories de Parts couvertes en RMB
Midi, heure de Hong Kong, chaque Jour ouvré

Pour les parts de Catégories A, B, C, I, JA, et J
Déclarées quotidiennement et payables mensuellement.

Pour les parts de catégories AT, BT, CT, GT, IT, NT et SID
Déclarées quotidiennement et payables mensuellement.

Pour les parts de catégories AM et SM AUD H
Déclarées et payables mensuellement a un taux de distribution
fixe de 7 %

Pour les parts de catégories AA et BA

Déclarées et versées mensuellement a un taux de distribution
calculé sur les revenus bruts (avant déduction des
commissions et frais

Pour les parts de catégorie SK

Déclarées et payables au gré de la Société de gestion.
Pour les parts de catégories A2, B2, C2, 12, N2, S et S1
Néant.

Pour les parts de catégorie IQD

Déclarées quotidiennement et payables mensuellement.

Pour les parts de catégories AK et CK
Déclarées et payables semestriellement.

Voir « Distributions » ci-dessous.

* comprend les catégories de parts couvertes

Commissions et frais afférents aux Catégories de Parts'

Commission de Commission de vente

Catégories de Parts libellées en USD

Parts de Catégories A et A2

Parts de Catégorie AT
Parts de Catégorie AK
Parts de Catégorie AM

Parts de Catégorie AA

Catégories B et B2?

Parts de Catégorie BT?

Droits d’entrée’ Commission de gestion® distribution’ différée éventuelle
Jusqu’a 6,25 % 1’28 ZZ Néant Néant
0]
Jusqu’a 6,25 % };8 ;; Néant Néant
Jusqu’a 6,25 % }’;8 ZZ Néant Néant
Jusqu’a 6,25 % 1’28 ZZ Néant Néant
\ 1,70 % ) )
, N ,
Jusqu'a 6,25 % 1550 % Néant Néant
Détention 0—1 an=3,0 %°
. 1,70 % 1-2 ans=2,0 %
Néant 1,50 % 1,00 % 2-3 ans=1,0 %
Plus de 3 ans=0 %
Détention 0—1 an=3,0 %°
.. 1,70 % 1-2 ans=2,0 %
Néant 1,50 % 1,00 % 2-3 ans=1,0 %
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Parts de Catégorie BA?

Parts de Catégories C et C2

Parts de Catégorie CT
Parts de Catégorie CK

Parts de Catégories I et 12

Parts de Catégorie IT
Parts de Catégorie IQD

Parts de Catégorie JA

Parts de Catégorie J

Parts de Catégories N2 et NT

Parts de Catégorie S’
Parts de Catégorie S1
Parts de Catégorie S1D

Parts de Catégorie SK*

Catégorie GT’

Néant

Néant

Néant

Néant

Jusqu’a 1,50 %

Jusqu’a 1,50 %

Jusqu’a 1,50 %

Néant

Néant

Jusqu’a 3,00 %

Néant
Néant
Néant

Néant

Néant

Catégories de Parts couvertes en EUR

Parts de Catégorie A2 EUR H
et Parts de Catégorie AT EUR
H

Parts de Catégorie AK EUR H
Parts de Catégorie B2 EUR H

et Parts de Catégorie BT EUR
H

Parts de Catégories C2 EUR H
et Parts de Catégorie CT EUR
H

Parts de Catégorie CK EUR H

Parts de Catégorie 12 EUR H

Parts de Catégorie S EUR H’
Parts de Catégorie S1 EUR H

Jusqu’a 6,25 %

Jusqu’a 6,25 %

Néant

Néant

Néant

Jusqu’a 1,50 %

Néant
Néant

Catégories de Parts couvertes en AUD

Parts de Catégorie AT AUD H

Parts de Catégorie AA AUD H

Parts de Catégorie BT AUD H?

Parts de Catégorie BA AUD H2

Parts de Catégorie 12 AUD H
et Parts de Catégorie IT AUD
H

Parts de Catégorie SM AUD
H?
Parts de Catégorie S1 AUD H

Jusqu’a 6,25 %

Jusqu'a 6,25 %

Néant

Néant

Jusqu’a 1,50 %

Néant

Néant

1,70 %
1,50 %

2,15 %
1,95 %
2,15 %
1,95 %
2,15 %
1,95 %

1,15 %
0,95 %
1,15 %
0,95 %
1,15 %
0,95 %

1,70 %
1,50 %

1,70 %
1,50 %

2,25 %
2,05 %
Néant
0,90 %
0,90 %
0,65 %

1,70 %
1,50 %

1,70 %
1,50 %

1,70 %
1,50 %

1,70 %
1,50 %

2,15 %
1,95 %

2,15 %
1,95 %

1,15 %
0,95 %

Néant
0,90 %

1,70 %
1,50 %
1,70 %
1,50 %

1,70 %
1,50 %

1,70 %
1,50 %

1,15 %
0,95 %

Néant

0,90 %
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1,00 %

Néant

Néant

Néant

Néant

Néant
Néant

Néant

1,00 %

Néant

Néant
Néant
Néant

Néant

0,70 %

Néant

Néant

1,00 %

Néant

Néant

Néant

Néant
Néant

Néant

Néant

1,00 %

1,00 %

Néant

Néant

Néant

Détention 0-1 an=3,0 %5
1-2 ans=2,0 %
2-3ans=1,0 %

Plus de 3 ans=0 %
Détention 0—1 an=1,0 %°
Plus d’un an=0 %
Détention 0-1 an=1,0 %°
Plus d’un an=0 %
Détention 0—1 an=1,0 %°
Plus d’un an=0 %

Néant

Néant
Néant

Néant

Détention 0—1 an=3,0 %°
1-2 ans=2,0 %
2-3 ans=1,0 %
Plus de 3 ans=0 %
Néant

Néant
Néant
Néant

Néant

Détention 0—18 mois=1,0 %"°
Plus d’un an=0 %

Néant

Néant
Détention 01 an=3,0 %°
1-2 ans=2,0 %

2-3 ans=1,0 %

Plus de trois ans=0 %
Détention 0-1 an=1,0 %°
Plus d’un an=0 %

Détention 0-1 an=1,0 %°
Plus d’un an=0 %

Néant

Néant
Néant

Néant

Néant

Détention 0—1 an=3,0 %°
1-2 ans=2,0 %
2-3 ans=1,0 %

Plus de trois ans=0 %
Détention 0-1 an=3,0 %5
1-2 ans=2,0 %
2-3ans=1,0 %

Plus de 3 ans=0 %

Néant

Néant

Néant



Catégories de Parts couvertes en SGD
Parts de Catégorie A2 SGD H
et Parts de Catégorie AT SGD
H

Parts de Catégorie B2 SGD H
et Parts de Catégorie BT SGD
H

Parts de Catégorie IT SGD H

Jusqu’a 6,25 %

Néant
Jusqu’a 1,50 %

Catégories de Parts couvertes en CAD
Parts de Catégorie AT CAD H Jusqu’a 6,25 %

Parts de Catégorie BT CAD H?

Parts de Catégorie AT GBP H

Parts de Catégorie BT GBP H?

Parts de Catégorie BT RMB H”

Parts de Catégorie 2 RMB H

Parts de Catégorie IT RMB H

Parts de Catégorie BT NZD H

Néant

Catégories de Parts couvertes en GBP

Jusqu’a 6,25 %

Néant

Catégories de Parts couvertes en RMB*
Parts de Catégorie AT RMB H

Jusqu’a 6,25 %

Néant

Jusqu’a 1,50 %

Jusqu'a 1,50 %

Catégories de Parts couvertes en NZD
Parts de Catégorie AT NZD H

Jusqu’a 6,25 %

Néant

Catégories de Parts Couvertes en ZAR
Parts de Catégorie AT ZAR H

Jusqu’a 6.25%

La Société de gestion, I’ Agent administratif, le Dépositaire et I’Agent de
transfert sont habilités a percevoir des commissions sur le I’actif du
Portefeuille, tel que décrit a la rubrique « Autres informations relatives
au Portefeuille — Commissions Société de gestion, Agent administratif,
Dépositaire et Agent de transfert » ci-dessous. Le Fonds prend
également en charge 1’ensemble de ses autres frais. Veuillez vous référer
aux rubriques « Comment acheter des Parts » et « Commissions et

frais » de la Section 11. La Société de gestion a volontairement décidé, et
ce jusqu’a ce que, au nom du Fonds, elle avise les Porteurs de Parts du
contraire, que si, lors de tout exercice, les commissions et frais cumulés
afférents aux Catégories de Parts du Portefeuille suivantes (y compris
toute commission de gestion et tous autres frais et commissions établis a
la rubrique « Informations supplémentaires — Commissions et frais » a la
Section II, y compris la Taxe d'abonnement luxembourgeoise, mais a
I’exclusion de certains autres impdts, commissions de courtage (le cas
échéant) et intéréts sur emprunts) dépassent les pourcentages suivants de
la Valeur liquidative moyenne pour I’exercice, imputables aux
catégories de parts (et aux parts de catégorie H correspondantes) du
Portefeuille comme suit : S (0,10 %), SM AUD H (0,10 %), SK (0,75 %),
S1 (1,00 %) et S1D (1,00 %), le Fonds pourra déduire du paiement di a
la Société de gestion, ou la Société de gestion prendra autrement a sa
charge, lesdits frais et commissions en excédent.

Quatre ans apres la date de I'achat, les Porteurs de parts de catégories B,
B2, BA, BT et J seront autorisés a solliciter une conversion en parts de
catégories A, A2, AA, AT et JA, respectivement, sans aucuns frais
imputés par le Fonds ou par la Société de gestion. Pour de plus amples
détails concernant le droit de conversion, veuillez consulter la rubrique

1,70 %
1,50 %

1,70 %
1,50 %

1,15 %
0,95 %

1,70 %
1,50 %

1,70 %
1,50 %

1,70 %
1,50 %

1,70 %
1,50 %

1,70 %
1,50 %

1,70 %
1,50 %

1,15 %
0.95 %
1,15 %
0,95 %

1,70 %
1,50 %
1,70 %
1,50 %

1,70 %
1,50 %
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Néant Néant
Détention 01 an=3,0 %°
1,00 % 1-2 ans=2,0 %
2-3 ans=1,0 %
Néant Plus de trois ans=0 %
Néant
Néant Néant
Détention 0—1 an=3,0 %°
1-2 ans=2,0 %
1,00 % 2-3 ans=1,0 %
Plus de 3 ans=0 %
Néant Néant
Détention 01 an=3,0 %°
1-2 ans=2,0 %
0] )
1,00 % 2-3 ans=1,0 %
Plus de 3 ans=0 %
Néant Néant
Détention 01 an=3,0 %°
1-2 ans=2,0 %
0] 9
1,00 % 2-3 ans=1,0 %
Plus de 3 ans=0 %
Néant Néant
Néant Néant
Néant Néant
Détention 0—1 an=3,0 %°
1-2 ans=2,0 %
1,00 % 2-3 ans=1,0 %
Plus de 3 ans=0 %
Néant Néant

« Comment échanger ou convertir des Parts — Conversion des Parts
CVDE » a la Section II du Prospectus.

En pourcentage du prix de souscription.

En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur
liquidative. En ce qui concerne certaines catégories de parts, la
commission de gestion peut inclure une somme payée aux distributeurs
ou autres intermédiaires financiers et prestataires de services. Pour de
plus amples détails concernant la commission de gestion, se référer a la
rubrique « Informations supplémentaires — Frais et charges » a la Section
II. Pour toutes les Parts, sauf les parts de catégories S, SM AUD Het S1,
les taux de commission consécutifs s’appliquent a I’égard (1) des
premiers 5 000 000 000 $ de I’actif net du Portefeuille et (2) du montant
de I’actif net du Portefeuille au-dela de 5 000 000 000 $.

En pourcentage annuel de la moyenne quotidienne de la Valeur
liquidative.

Pour les parts de catégories B, B2, BA et BT, en pourcentage du
montant le plus faible entre la Valeur liquidative en vigueur et le prix
initial des Parts rachetées et en fonction de la durée de détention desdites
Parts. Pour les parts de catégorie J, en pourcentage de la Valeur
liquidative actuelle des Parts rachetées. Les Parts CVDE ne peuvent étre
achetées que par le biais d’un négociateur autorisé par le Distributeur a
offrir ces parts. Il est recommandé aux investisseurs intéressés par un
investissement dans des Parts CVDE de consulter leur conseiller
financier pour de plus amples informations. Pour ce qui est des parts de
catégories C, CT, CK et C2 (et des parts de catégorie H
correspondantes), un négociateur peut choisir d’éliminer la commission
de vente différée éventuelle dans certains cas.



Les parts de catégorie S et SM AUD H sont réservées aux investisseurs 10
institutionnels ayant conclu un accord avec la Société de gestion et qui

paient une commission de gestion d’investissement distincte.

Les parts de catégorie SK sont réservées aux investissements par des

fonds parrainés par le Gestionnaire ou ses sociétés apparentées.

Dix-huit mois apres la date d’achat, les Porteurs de Parts de catégorie *
GT auront droit a demander aupres de la Société de gestion ou du Fonds

la conversion sans frais en parts de catégorie AT. Pour de plus amples

détails sur le droit de conversion, veuillez vous reporter a la rubrique

« Echange ou conversion des Parts — Conversion des Parts CVDE » a la

Section II du Prospectus.
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En pourcentage du cofit d’origine des Parts présentées au rachat et en
fonction de la durée de détention de ces Parts. Les Parts CVDE ne
peuvent étre achetées que par I’intermédiaire d’un négociateur autorisé a
offrir ces parts par le Distributeur.

RMB » désigne le RMB offshore (« CNH ») et non le RMB onshore
chinois, lequel est désigné par le symbole CNY.
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Autres caractéristiques des Catégories de Parts

Investissement
Investissement ultérieur Investissement Taxe d’abonnement
Devises offertes initial minimum” minimum” maximum” luxembourgeoise
Catégories de Parts libellées en USD
Dollar 2000 $ 750 $
S JOPS, Euro 2000 € 750 € <, pe
Parts de Catégories A et A2 SGD (Catégoric A2) 3000 S$ 1000 S$ Néant 0,05 %
HKD (Catégorie A2) 15 000 HK$ 5000 HK$
DE‘LIEI 2000 $ 750'$
. 2000 € 750 € .
Parts de Catégorie AT b 3000 S$ 1000 S$ Néant 0,05 %
HKD 15 000 HK$ 5000 HK$
Dollar
o U 2000 $ 750 $ Néant
Parts de Catégorie AK Euro 2000 € 750 € 0,05 %
Parts de Catégorie AM Dollar 2000 $ 750 $ Néant 0,05 %
A 0,
Parts de Catégorie AA Dollar 2000 750§ Néant 0,05 %
Dollar 2000 $ 750 $ 250000 $
o Euro 2000 € 750 € 250 000 €
Parts de Catégories B et B2 SGD (Catégorie B2) 3000 S$ 1000 S$ 350 000 S$ 0.05 %
HKD (Catégorie B2) 15 000 HK$ 5000 HK$ 2 000 000 HK$
Dollar 2000 $ 750 $ 250000 $
o U Euro 2000 € 750 € 250 000 € o
Parts de Catégorie BT SGD 3000 S$ 1000 S$ 350 000 S$ 0.05 %
HKD 15 000 HK$ 5000 HK$ 2 000 000 HK$
Parts de Catégorie BA Dollar 2000 % 750 $ 250000 $ 0,05 %
DE‘LIEI 2000 $ 750'$
Parts de Catégories C et C2 2000 € 750 € Néant 0,05 %
SGD (Catégorie C2) 3000 5% 1000 53
o U Dollar 2000 $ 750 $ .
Parts de Catégorie CK Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
o Dollar 2000 $ 750 $ .
Parts de Catégorie CT Euro 2000 € 750 € Néant 0,05 %
L Dollar 1 million $#*#:*
g:rgafée Sﬁf%g%e 112 et Parts Euro 1 million €%+ Néant Néant 0.05 %
& SGD (Catégorie 12) 1,5 million S$***
L Dollar 1 million $#*#:* . .
Parts de Catégorie IT HKD 8 millions HD$ Néant Néant 0,05 %
Parts de Catégorie JA Dollar 300 parts 750 $ Néant 0,05 %
Parts de Catégorie J Dollar 300 parts 750 $ Néant 0,05 %
Parts de Catégories N2 et NT Dollar 2000 $ 750 $ Néant 0,05 %
Dollar 25 millions $#*#:
Parts de Catégorie S Euro 20 millions €*** Néant Néant 0,01 %
GBP 15 millions £***
. Dollar 25 millions $##* . .

Parts de Catégorie S1 Euro 20 millions €+ Néant Néant 0,01 %
o S Dollar 25 millions $#** . . 0
Parts de Catégorie S1D Euro 20 millions €