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REGLEMENT

Il est constitué a l'initiative de :

GALIA GESTION, société par action simplifiée (SAS) au capital @ Q00 euros, ayant son siége social 2,
rue des Piliers de Tutelle, BP 90149 — 33025 Bamddaedex, immatriculé au Registre du Commerce st de
Sociétés de Bordeaux sous le numéro 442 329 9éTentlagréée par I'AMF sous le n° GP 02-031,

Ci-aprés la &ociété de gestiom

D’une part

Et:

- CACEIS Bank France, dépositaire du fonds, Société Anonyme a Consadministration au capital social
de 390.000.000 euros, dont le siége social estplaBe Valhubert, 75013 Paris, immatriculée au Regidu
Commerce et des Sociétés de Paris sous le num2ro289722, agréée en tant que banque par le Cadlesté
Etablissements de Crédit et des Entreprises dtisgesnent (CECEI) en date du 25 juillet 2000, pesela
personne de son représentant légal,

Ci-apres, le ©épositaire »

D’autre part

Un Fonds d'Investissement de Proximit&(FIP) notamment régi par l'article L. 214-41-1 @mcdu Code
Monétaire et Financier en vigueur avant f&janvier 2011, ainsi que par le présent réglemg@maprés le
« Reglement»)



AVERTISSEMENT DE L'AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS

Lorsque vous investissez dans un fonds d’investies¢ de proximité (FIP), vous devez tenir compte de
éléments et des risques suivants :

Le fonds va investir au moins 60% des sommes déBettans des entreprises a caractére régional, dont
au moins 10% dans de jeunes entreprises (crééessdepins de 5 ans). Les 40% restant seront
éventuellement placés dans des instruments finanaigorisés par la réglementation, par exemple des
actions ou des fonds (ceci étant défini dans lecaatu FIP).

Pour vous faire bénéficier de I'avantage fiscas, $euils de 10% et de 60% précédemment évoqués
devront étre respectés dans un délai maximum drefciees et vous devrez conserver vos parts
pendant au moins 5 ans. Cependant la durée optidtal@acement n'est pas liée a cette contrainte
fiscale du fait d’investissement du fonds dans stesétés régionales, souvent de petites tailles, ldo
délai de maturation est en général plus important.

Votre argent va donc en partie étre investi darseatgreprises qui ne sont pas cotées en bourse. La
valeur de vos parts sera déterminée par la sodetgestion, selon la méthodologie décrite dans le
reglement du fonds, sous le contrdle du dépositdidu commissaire aux comptes du fonds. Le calcul
de cette valeur est délicat.

Le rachat de vos parts par le fonds peut déperelia dapacité de ce dernier a céder rapidement ses
actifs ; il peut donc étre immédiat ou s’opérengotix inférieur a la derniére valeur liquidativenniue.

En cas de cession de vos parts a un autre so@sstifg prix de cession peut également étre inféde

la derniére valeur liquidative connue.

L’Autorité des Marchés Financiers (ci-apréeAMF ») attire I'attention des souscripteurs sur I¢ daie la valeur
liquidative du Fonds peut ne pas refléter, dansams ou dans un autre, le potentiel des actifoerfpuille sur
la durée de vie du Fonds et ne pas tenir comptéwsution possible de la valeur.

Le Fonds est placés sous le régime des Fonds dtissement de Proximité (FIP) conformément a thetl.
214-41-1 du Code Monétaire et Financier. Il est mamtialisé par toute(s) entreprise(s) habilitéa(set effet
par la Société de Gestion (ci-apres le(Blistributeur (s) »).
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TITRE |
DENOMINATION — ORIENTATION DE LA GESTION — DUREE

ARTICLE 1°- DENOMINATION

Le Fonds a pour dénomination :
FIP GALIA PME 2
Dans tous actes se rapportant au Fonds, cette difmiton est suivie des mots :
« Fonds d’'investissement de proximité » - Article2lLl4-41-1 du Code Monétaire et Financier
Ainsi que des mentions suivantes :

Société de Gestion : GALIA GESTION
2, rue des Piliers de Tutelle
BP 90149 — 33025 Bordeaux Cedex

Dépositaire : Caceis Bank France
1-3 Place Valhubert
75013 PARIS

ARTICLE 2°- ORIENTATION DE LA GESTION DU FONDS

2.1. POUR LA PART DE L'ACTIF DU FONDS SOUMISE AUX CRITERES D'INVESTISSEMENT REGIONAL DE
PROXIMITE (60% AU MOINS)

2.1.1 Orientation des investissements

L’objectif de la Société de Gestion est d'inve8tctif du Fonds a hauteur de 60% et plus dans eeseprises
éligibles au quota FIP de 60%, répondant aux estéfinvestissement régional.

Dans ce cadre, le Fonds a vocation a prendre désipations minoritaires, principalement dans desiétés
non cotées (i) répondant a la définition des petfemoyennes entreprises figurant en annexe Eglement
(CE) n°70/2001 de la Commission Européenne (iiyégtondant par ailleurs aux autres criteéres du Quota
d’'Investissement de 60% défini a l'article 2.4.1 Raglement. Les instruments utilisés seront notamirdes
actions, obligations, parts de SARL, et autres walemobilieres complexes usuellement utilisées fdesr
opérations d'investissement en capital.

Le Fonds pourra également, dans la limite de 18%ath actif, souscrire ou acquérir des parts (tiores) de
fonds commun de placement a risque (FCPR), de SC&Remtité relevant de la réglementation applicahls
FCPR, ou investir dans des parts émises par deét&oade caution mutuelle intervenant dans la Zone
Géographique du Fonds visée au 2.1.2 ci-apres.

Les sommes collectées dans l'attente de leur irsgeshent dans des actifs éligibles au Quota d'bissssment
de 60% défini a l'article 2.4.1.1 du Réglementosérinvesties en produits de trésorerie, esseatielht sous
forme de placements monétaires et obligataires.

Dans I'hypothése ou le Fonds serait investi a pleis0% dans d’autres OPCVM, les frais de gestionede
derniers ne pourront excéder 5% HT (soit 5.98% FIT/A : 19.6%) de leurs actifs nets respectifs.



2.1.2 Zone géographique d’investissement

Les petites et moyennes entreprises dans lesqlellesnds a vocation a prendre des participaticesceront
leurs activités principalement dans des établise&®tués dans les régions Aquitaine, Poitou Chiaret Midi
Pyrénées lesquelles constituenZtme Géographique du Fonds

2.1.3 Stade et secteurs d'investissement

Le Fonds réalisera de préférence ses investisseraamiosition de co-investisseur aux cotés d'astrestures
de capital investissement, déja gérées par GALISTDBN et le cas échéant avec des tiers investisseuqui
lui donnera accés a des dossiers d'une certainerteme, facteur de meilleure rentabilité. Le Foimlgstira
principalement dans des opérations de capital dppeiment et de capital-transmission, et accesseiredans
des opérations de capital-risque. Le Fonds n’adfighs de préférence sectorielle..

Les critéres de sélection des entreprises compts&i® GALIA PME 2 sont la qualité de I'équipeigeante et
manageériale, le potentiel de croissance du marcté secteur, la stratégie de développement gtdestialités
de création de valeur.

2.1.4 Montant unitaire des investissements

Le montant unitaire initial des investissementdiséa par le Fonds sera de préférence compris #B0®00 et
400 000 euros, sans pouvoir jamais excéder le deu#% du montant total des souscriptions du Fonidig
seuil réglementaire de 35% du capital et/ou degsdde vote de I'émetteur visé a 'article 2.4.duRéglement.

2.1.5 Réinvestissement en suite d’un désinvestissement

Jusqu'a son entrée en Période de Pré-liquidatigiinfg a I'article 25- du Reglement), le Fonds peaur
réinvestir, en titres éligibles au Quota d’Investiment de 60% défini a l'article 2.4.1.1 du Reglemut ou
partie des produits de cession qu'il aura encaidasuite d’'un désinvestissement, sous résenteftis que ce
réinvestissement s’avere nécessaire au respeguibéss et ratios juridiques et fiscaux auxquelsdads est
soumis.

2.1.6 Convention de partenariats, d’apports d'affaire etde financement

La Société de Gestion pourra conclure des accoedpattenariats ou d’apports d’'affaires avec de$sec
spécialisées dans le capital-investissement.

La Société de Gestion pourra également se rapprdeisecollectivités territoriales des régions Aginé, Poitou
Charente et Midi Pyrénées, pour mettre en placecdegentions de financement ou d’aide a la miseeenre
du Fonds.

Avant tout dépdt d’'une demande d’agrément a I’AMftippouvoir déroger aux critéres d’orientation dunés
précisés au présent article 2.1 ci-dessus prévaeSociété de Gestion devra avoir recueilli I'apissitif du
Comité Consultatif du Fonds



2.2.POUR LA PART DE L’'ACTIF DU FONDS NON SOUMISE AUX CRITERES D'INVESTISSEMENT REGIONAL DE
PROXIMITE (40% AU PLUS)

L'objectif de la Société de Gestion est de prividégune gestion diversifiée de la part de l'actif Honds
(comprise entre 10 et 40%)on soumise aux criteres d’'investissement régidagroximité. Cette part de I'actif
sera donc principalement investie en parts ou RetdiOPCVM monétaires et obligataires. Toutefoisles
contexte économique y est favorable (et notamniémblution des marchés), la Société de Gestion faour
orienter la gestion de la part de I'actif du Fonds soumise aux critéres d'investissement régidagroximité
vers une recherche de valorisation plus dynamigumayen d'investissements en parts ou actions d\NPC
« actions » investissant dans des sociétés dedae<euro » , ou d'investissements directs erstitotés sur les
marchés d’Euronext (notamment Marché libre, Altetnet Eurolist C). Dans cette derniére hypothése, |
« risque actions » du Fonds sur la part de I'aiiFonds non soumise aux criteres d'investissendégional de
proximité sera de 10% au maximum.

De maniere ponctuelle, le Fonds pourra éventuel¢ineestir dans des sociétés non cotées situéesutaEtat
partie a I'accord sur 'Espace Economique Européen.

En aucun cas la Société de Gestion n’investirar f[gocompte du Fonds, sur des marchés optionnedans des
titres tels que des warrants ou parts de Fondestiog alternative (« Hedge Funds »).

2.3.PRINCIPES ET REGLES MIS (ES) EN PLACE POUR PRESERVER LES INTERETS DES PORTEURSDE PARTS

2.3.1

Répartition des investissements entre les différpottefeuilles de titres gérés par la Société
de Gestion

La Société de Gestion gére actuellement deux F@&PRficiant d’'une procédure allégée :

- le FCPR EXPANSO INVESTISSEMENTS
- le FCPR GALIA INVESTISSEMENTS

La Société de Gestion gere par ailleurs, dans t#ecd’'un mandat de gestion, le portefeuille de GRS
EXPANSO CAPITAL.

En outre, la Société de Gestion envisage, sousveéde I'obtention d’'un agrément de 'AMF a cetetffde se
voir confier la gestion d&IP GALIA PME 1 (agréé par I'AMF sous le numéro FCR 2004007) atgoednt
géré par la société de gestion VIVERIS MANAGEMENRASS avec laquelle elle a conclu une mission
d’assistance dans le cadre de la gestion dudit FIP

La Société de Gestion répartira les dossiers dstissement susceptibles d'intéresser les différe@kscules
d’'investissement qu’elle gére, en tenant comptdadgolitique d’investissement de chaque véhiculeetia
nécessité de respecter les contraintes légalégletmentaires (y compris fiscales) de quotas eaties qui leur
sont applicables.

Ainsi, le FIP GALIA PME 2 [et le cas échéant GALIRME 1] investiront pour des montants unitaires de
préférence compris entre 150.000 et 400.000 Eerosp-investissement avec la SCR EXPANSO CAPITAL ou
le FCPR GALIA INVESTISSEMENTS 1, et ce pour des mamts globaux compris entre 300.000 Euros et
1.900.000 Euros.

GALIA GESTION affectera en priorité les dossiersqu’a 500.000 Euros au FIP GALIA PME 2 [et le cas
échéant au FIP GALIA PME 1] et a la SCR EXPANSO CBR. qui co-investiront pour des montants
comparables et aux mémes conditions.

GALIA GESTION affectera les dossiers d’'un montalotbgl supérieur a 500.000 Euros au FIP GALIA PME 1,
au FIP GALIA PME 2 et au FCPR GALIA INVESTISSEMENTSE qui co-investiront pour des montants
comparables et aux mémes conditions, dans la loheiseplafonds d'investissement des différents Fonds

! Depuis 2006, le FIP GALIA PME 1 est géré par GAIGESTION



2.3.2 Co-investissement avec les salariés et/ou dirigearde la Société de Gestion

Les salariés et/ou dirigeants de la Société dei@estinterdisent tout co-investissement aux catésf-onds a
I'exception du droit pour la Société de Gestioncdizérir les titres nécessaires a la représentdtidronds dans
les organes de direction ou de controle des saoilitenues en portefeuille par le Fonds.

2.3.3 Co-investissement avec d'autres structures géréesupla Société de Gestion ou des entreprises qui
lui sont liées au sens du Décret n°2005-1007 du @& 2005

Les regles ci-dessous exposées cessent de s'agpli§s lors que les titres concernés font I'objenel cotation
sur un marché réglementé.

=  Co-investissements au méme moment

Le Comité Consultatif du Fonds, visé a l'article- i Réglement, sera obligatoirement saisi préatabht a
toute décision de co-investissement aux c6tés maudtructures d’investissements gérées par laé®ode
Gestion ou d’entreprises qui lui sont liées au skndécret n°2005-1007 du 2 aolt 2005.

Le principe des conditions équivalentes devra éspecté (notamment mémes conditions de prix, qbard
méme les volumes seraient différents).

» Co-investissements lors d’un apport de Fonds psopoenplémentaires

Le Fonds ne pourra participer a une opération dietppn fonds propres complémentaires au profit @’un
entreprise dans laquelle d’autres structures ditissement gérées par la Société de Gestion oandesprises
qui lui sont liées détiennent une participatione il un ou plusieurs investisseurs tiers partidigennouveau
tour de table de maniere significative. Dans ce leagarticipation du Fonds a I'opération sera sdbonée a sa
réalisation dans des conditions équivalentes (notamh de prix) a celles applicables audit tiers (gubien
méme les volumes seraient différents).

De facon exceptionnelle, cet investissement compidaire pourra étre réalisé sans intervention d'un
investisseur tiers, sur le rapport d’experts indéjaats, dont éventuellement le Commissaire aux tesngu
Fonds.

Le rapport annuel de gestion du Fonds relaterapésations concernées. Le cas échéant, il dégricuge les
motifs pour lesquels aucun investisseur tiers niptrvenu, et justifiera I'opportunité de linvestement
complémentaire ainsi que son montant.

= Désinvestissement faisant suite a un co-investisaem

Par principe, les opportunités de rachat par us tiaine participation détenue dans une société tayuelle le
Fonds a co-investi aux cOtés d'autres structurasvelstissement gérées par la Société de Gestion ou
d’entreprises qui lui sont liées, seront réparéee les structures concernées au prorata depéeticipation
respective dans la société ayant fait I'objet dunsestissement.

Il pourra néanmoins étre dérogé a ce principe plesrraisons liées a la différence de durée deeviehdcune
des structures concernées et/ou a la nécessitéegecter leur contraintes légales et réglementalees
composition d’actif et/ou a la faculté offerte aouscripteurs de demander le rachat de leurs parts.

En cas de cession par le Fonds d'une participaoguise aux cotés d’autres structures d'investissegérées
par la Société de Gestion ou d’entreprises qusdui liées, il conviendra également de respectpriheipe des
conditions de cession équivalentes (quand bien mémeolumes seraient différents), dés lors queguba
structure ou entreprise ayant co-investi se déggnga méme moment. Toutefois, si des garantiesifdéacde
passif sont consenties par certaines des struallil¥gstissement ou entreprises ayant co-inviesticonditions
de prix pourront ne pas étre identiques afin d& mmpte du fait que le Fonds et les autres FIPGRI gérés
par la Société de Gestion ne peuvent consentillds garanties.
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2.3.4 Transfert de participations entre le Fonds et lesrgreprises liées a la Société de Gestion au sens du
Décret 2005-1007 du 2 ao(t 2005

Conformément a l'article 10.V du déc2&05-1007 du 2 aolt 200bs transferts de participations détenues
depuis moins de douze mois sont autorisés enfferids et une entreprise liée a la Société de @estio

Au jour de I'agrément du Fonds, la Société de @rstia pas identifié de titres détenus depuis mdmslouze
mois par une entreprise lui étant liée, qu’elleismye de faire acquérir par le Fonds.

Si tel venait a étre le cas ultérieurement, l'iidéntles participations transférées, leur colt digition et la
méthode d’évaluation de leur cession, contrélée ymaexpert indépendant sur rapport du Commissaire a
comptes du Fonds, seront mentionnés dans le rapporttel de gestion du Fonds relatif a I'exercicetitia
duquel seront intervenus les transferts.

S'agissant des transferts de participations détedapuis plus de douze mois, ceux-ci sont en eniciterdits
sous réserve de ce qui est prévu a l'article 25Réglement.

2.3.5 Prestations de services assurées par la Société@estion et/ou des entreprises qui lui sont liées au
sens du Décret n° 2005-1007 du 2 aolt 2005

Les salariés ou dirigeants de la Société de Germgopourront effectuer des prestations de servimsinérées
au profit du Fonds et/ou des sociétés qu'il détamportefeuille ou dont il projette I'acquisitiogu’au nom et
pour le compte exclusif de la Société de Gestion.

Si, lorsque le choix est de son ressort, la Sodiét&estion souhaite faire appel & une sociétéigest liée pour
réaliser des prestations de services significaeprofit du Fonds ou d'une société dans laquktlétient une
participation ou dont I'acquisition est projetélmra son choix devra étre décidé en toute autonoapiees mise
en concurrence.

Le montant net des factures relatives aux presimtie services éventuellement réalisées par |laét®ode
Gestion au profit de sociétés du portefeuille dadsoviendront en diminution de la commission présuson
profit a l'article 17.1 du Réglement au proratdalearticipation en fonds propres et quasi fondpps détenue
par le Fonds dans ces sociétés bénéficiaires detafions.

2.3.6 Information des porteurs de parts

Tout co-investissement, transfert ou prestationseevice visé(e) au présent article 2.3.6fera I'bljeine
mention spécifique dans le rapport annuel de gestioFonds.

De méme, conformément aux textes législatifs elerdgntaires en vigueur, toute nomination d’un méaida
social ou d'un salarié de la Société de Gestionmmermembre d’'un organe de direction ou de survedatiune
société du portefeuille du Fonds sera portée aaaissance des porteurs de parts.

Par ailleurs, la Société de Gestion fera les ma#leefforts pour déterminer si I'établissement dédit du

groupe auquel il appartient est ou non un banggigmificatif de I'une ou l'autre des sociétés qeeHonds
détient en portefeuille et pour l'indiquer, le éhéant, dans le rapport annuel de gestion du Fonds
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2.4.CONTRAINTES LEGALES ET REGLEMENTAIRES DE COMPOSITION DE L'ACTIF DU FONDS

2.4.1 Quotas

Le Fonds étant un FCPR juridique doit respectayuleta d’'investissement de 50% en titres éligiblétnis a
I'article L.214-36 du Code Monétaire et Financier.

Par ailleurs, conformément aux articles 163 quiesjtB et 92G du Code Général des Imp6ts et afiraile f
bénéficier les porteurs de parts du Fonds du régméeial d’exonération des produits et des plusesll'actif
du Fonds doit étre représenté, a concurrence de &0%oins de titres éligibles au quota d'investisent de
50% susvisé émis notamment par des sociétés :

- ayant leur siége dans un Etat de la CommunautépEarme ou dans un autre Etat partie a I'accord sur
'Espace Economique Européen ayant conclu aveadaceé une convention fiscale qui contient une
clause d’assistance administrative en vue de lattetre la fraude ou I'évasion fiscale ;

- exercant une activité mentionnée a l'article 3€dde Général des Imp6ts;
- soumises a I'impdt sur les sociétés dans les ¢onglitle droit commun, ou, pour les sociétés siees h
de France, passibles d'un impdt liquidé dans lesasé&onditions si l'activité était exercée en Feanc

Enfin, conformément aux dispositions de I'articl14-41-1 du Code Monétaire et Financier et afirfaie
bénéficier les porteurs de parts du Fonds du rédisnal des Fonds d’Investissement de Proximiggtif du
Fonds devra respecter les quotas d'investissenee®®® et 10% respectivement définis ci-apres.

2.4.1.1Le quota de 60%
a) Actifs éligibles
Le Fonds est un fonds commun de placement a ristprad’actif doit étre constitué, pour 60% au n®in

(0 d’actions ou autres titres donnant accés au capitshmment les obligations convertibles, obligatia
bons de souscription d’'actions, obligations rembables en actions), titres participatifs ou pads d
sociétés a responsabilité limitée ou de société&edal’un statut équivalent dans leur Etat de eésig,

(ii) d’avances en compte courant consenties, pour edde l'investissement réalisé, a des sociétés dans
lesquelles le Fonds détient au moins 5% du cafuitais la limite de 15% de I'actif du Fonds),

(iii) de participations versées a des sociétés de caumtigiuelle ou a des organismes de garantie
intervenants dans la Zone Géographique du Fonds,

(iv) de parts de FCPR ou d'actions de sociétés de tapgae (dans la limite toutefois de 10% de I'cti
du Fonds) ; ces parts ou actions sont retenues lpocalcul du quota d'investissement de 60% a
concurrence du pourcentage d’investissement dileétur actif en valeurs mobiliéres, parts ou aganc
en compte courant visées aux (i) et (ii) dans degtes visées au b) ci-aprés, a I'exclusion déetu
celles émises par (ou consenties a) des sociést gpour objet la détention de participations
financiéres méme si elles répondent aux conditiwésues ad”’ ci-aprés,

b) Sociétés concernées

Les actifs éligibles pris en compte pour le caldulquota d'investissement de 60% (ci-aprés désigRéota
d’Investissement de 60%») doivent étre émis par (ou consenties a) degtssoqui :

Y en principe, ne somas admises aux négociatiorsur un marché d’'instruments financiers francais
ou étranger, dont le fonctionnement est assuré par une emgeegde marché ou un prestataire de services
d’investissement ou tout autre organisme similaire

Toutefois, sont également pris en compte pour le calcul dot&d'investissement de 60% :
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- dans la limite de 20% de l'actif du Fonds[et sous réserve que la société émettrice - dobjekt ne
peut étre la détention de participations finanaiéreéponde aux conditions visées?a@®” ci-aprés] les
titres de capital ou donnant accés au capital, sdamix négociations sur un marché d’instruments
financiers d’'un Etat partie a I'accord sur 'Espaeeonomique Européen, dont le fonctionnement est
assuré par une entreprise de marché ou un prestdéaservices d’'investissement ou tout autre ésgan
similaire étranger, émis par des sociétés dontafatalisation boursiére est inférieure a 150 mikio
d’euros. La capitalisation boursiére est évaluéensa moyenne des cours d’ouverture des SOixXamtes |

de bourse précédant celui de linvestissement. Bcrad en Conseil d’Etat détermine les modalités
d’'application de cette évaluation, notamment en das premiére cotation ou d’'opérations de
restructuration d’entreprise.

- Pendant encore cing ans a compter de leur admissi aux négociations sur un marché
d’instruments financiers francgais ou étranger dont le fonctionnement est assuré par une ergeefe
marché ou un prestataire de services d’investissemetout organisme similaire étranger, les titteme
société détenus par le Fonds antérieurement aalbmission et précédemment pris en compte pour le
calcul du quota d’investissement. Le délai de ang n’'est toutefois pas applicable si les titredade
société admis a la cotation répondent aux conditviaées au paragraphe ci-dessus a la date de cette
cotation et si le Fonds respecte, compte tenu siéitees, la limite de 20% susmentionnée.

' ont leur siege dans un Etat membre de la Commérautopéenne, ou dans un autre Etat partie a
l'accord sur 'Espace Economique Européen ayantlooavec la France une convention fiscale qui
contient une clause d’assistance administrativeuerde lutter contre la fraude ou I'évasion fisgale

¥ sont passibles de I'impdt sur les sociétés damsdaditions de droit commun ou en seraient passibl
dans les mémes conditions si leur activité étatede en France ;

*! Exercent leurs activités principalement dans debliésements situés dans la Zone Géographique du
Fonds, ou lorsque cette condition ne trouve paappkquer, y ont établi leur siege social ;

Pour l'application de cette condition, une entspriest considérée exercer ses activités
principalement dans des établissements situésldaane géographique du FIP, lorsqu’a la cléture
de I'exercice précédent le premier investissemarkl& dans cette entreprise :

¢ Soit ces établissements répondent a deux destoditions suivantes :

- leurschiffres d'affaires cumulés représentent au moins 30% du chiffre alie$ total de
I'entreprise,

- leurs effectifs permanents cumulés représentent au moins 30% effecltif total de
I'entreprise,

- leurs immobilisations brutes utilisées représentent au moins 30% du total des
immobilisations brutes utilisées par I'entreprise.

¢ Soit ces établissements exercent, au regard de desx trois données économiques
mentionnées au point ci-dessus, une activité phyoitante que celle exercée par ceux des autres
établissements de I'entreprise qui sont situés dia@swutre zone géographique que celle choisie par
le FIP. La situation respective de ces établissésnest appréciée soit au ler janvier de l'année
d'investissement, soit trois mois avant la dateedei-ci.

5 répondent a la définition des petites et moyenné&gprises figurant a 'annexe | du réglement (GE)
70/2001 de la Commission Européenne, c'est-a-dird;état actuel de la réglementation, des entsepri
employant moins de 250 salariés, dont le chiffedfaires annuel n’excede pas 40 M€ ou dont le ahtal
bilan annuel n'excéde pas 27 M€, et qui sont caméies comme indépendantes de par la composition de
leur capital au sens de ce méme texte ;
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¢ et enfin, n'ont pas pour objet la détention detip@ations financieres, sauf a détenir exclusivetne
c’est-a-dire pour au moins 90 % de leur actif, tiges donnant acces au capital de sociétés dobjet
n’est pas la détention de participations finansiérequi répondent aux conditions ‘dau®” ci-dessus ;

Les conditions visées atl et au®’ ci-dessus s'apprécient & la date & laquelle led§agalise ses
investissements.

2.4.1.2Le quota de 10%

Le Fonds doit respecter un second quota dinvestismt de dix (10) % (ci-aprés désignéuota
d’Investissement de 10%») dans des entreprises nouvelles exercant lgivitmu juridiquement constituées
depuis moins de cing ans.

Les valeurs mobilieres, parts de société a respditédimitée et avances en compte courant presegompte
dans le Quota d’Investissement de 10% doivent flaues respecter les conditions du Quota d’Inwsstiment
de 60% auxquelles elles sont également soumises.

2.4.1.3Mode de calcul des quotas

a) Calcul du dénominateur

Le dénominateur du Quota d’Investissement considsréonstitué par le montant libéré des sousoriptdans
le Fonds, diminué (i) des frais payés par prélévessur les souscriptions (ii) des rachats despietmandés
par les porteurs et réalisés dans des conditidies tgue le Réglement du Fonds ne permet pas dsgupux
porteurs les dispositions du 7 de l'article L.2Btell Code Monétaire et Financiere (rachats effecaweédela de
la période d’indisponibilité de dix ans si le ragkent en prévoit une ou rachats motivés par un éwént
exceptionnel mentionné aux articles 163 quinquiestBL50-O A tel qu'un licenciement ou un déces), et
augmenté des sommes réinvesties au titre du remploi

Les souscriptions nouvelles recues par le Fondisps@es en compte au dénominateur a compter meelitaire
de cl6ture de I'exercice suivant celui au coursusiides souscriptions concernées ont été libérées.

b) Calcul du numérateur
(i) Principe

Le numérateur est constitué par le prix de sousenpu d’acquisition des titres ou droits du pfatdlle et la
valeur comptable des autres actifs.

(i) - Cas particuliers

* Prise en compte des participations indirectes

Les droits représentatifs d’'un placement finandans une entité constituée dans un Etat membre de
I'Organisation de Coopération et de DéveloppemaminBmique ne sont retenus au numérateur, pour le
calcul du Quota d’Investissement considéré qu’'acomence du pourcentage d’investissement direct de
l'actif de l'entité concernée dans les sociétégildiess a ce méme Quota d'Investissement. Cette
proportion est calculée par référence :

- soit au dernier inventaire de I'actif connu de tighsous-jacente dans laquelle le FCPR a investi ;
- soit a 'engagement statutaire ou contractuel @atissement direct en titres éligibles pris partité

sous-jacente (tant qu’elle n’est pas entrée emgérnle pré-liquidation s'’il s'agit d'un FCPR)

* Annulation de titres en portefeuille
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Lorsqu’une société, dont les titres ou droits soalus dans le Quota d’'Investissement, fait I'olgjitne
liguidation judiciaire, les titres ou droits annsiléont réputés maintenus a l'actif pour leur prex d
souscription ou d’acquisition pendasihq ansa compter du jugement de cléture de liquidation ;

* Cession de titres

Lorsque des titres ou droits inclus dans le Qudtavestissement font I'objet d’uneession les titres ou
droits cédés sont réputés maintenus a l'actif peur prix de souscription ou d’acquisition pendane
durée deleux ansa compter de la date de la cession ; au-dela déleede deux ans :

- le numérateur est diminué du prix de souscriptiorlacquisition des droits cédés,

- le dénominateur est diminué le cas échéant, sia®ant n'a pas déja été déduit, du montant de la
distribution ou du rachat, dans la limite du prexgbuscription ou d’acquisition des titres ou drogdés ;

» Echange de titres

Lorsque des titres ou droits recus en échangdrds tiu droits inclus dans le Quota d’Investisseémen
sont pas eux-mémes éligibles a ce Quota, les titnedroits remis a I'’échange sont réputés mainté@nus
I'actif pour leur prix de souscription ou d’acqtisn pendantieux ansa compter de la date de I'échange

ou jusqu’a la fin de la période pendant laquellSdziété de Gestion s’est engagée a conservetrés t
ou droits dans I'actif du Fonds si cette duréesap€rieure.

2.4.1.4Délai pour le respect du Quota d’Investissement d60% [incluant le Quota d’'Investissement de

10%]

Le Fonds doit respecter son Quota d’investissemeri0 % au plus tard lors de l'inventaire de clétsuivant
I'exercice de sa constitution et au moins jusga’aléture de son°8°exercice.

2.4.2 Ratios

2.4.2.1Ratios de division des risques

a) Définitions des ratios

0

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

Investissement en titres d'un méme émetteur [autrgu’un OPCVM] : I'actif du Fonds peut étre
employé a hauteur d#ix (10) % au plus en titres d'un méme émetteur. Ce ratio est po&@%
dans les conditions prévues au b) (ii) 83 ci-apr@éscas d’admission des titres sur un marché
réglementé ou d’échange contre des titres cotés.

Investissement en parts ou actions d'un méme OPCVIggréé [autre qu'un FCPR]: I'actif du
Fonds peut étre employé a hauteutréate-cing (35) % au plusen parts ou actions d'un méme
OPCVM également soumis a agrément.

Investissement en parts ou actions d'un méme OPCVM procédure allégée f'actif du Fonds
peut étre employé a hauteur dix (10) % au plus en parts ou actions d'un méme OPCVM
bénéficiant d'une procédure allégée.

Investissement en parts ou actions de plusieurs ORI a procédure allégée [autres que
FCPR]: I'actif du Fonds peut étre employé a hauteudike(10) % au plus en parts ou actions
d'OPCVM bénéficiant d'une procédure allégée.

Investissement en titres ou droits d'une méme enéfentité étrangere constituée dans un pays
de [I'OCDE autre que la France (ci-aprés désignée «Entité Etrangere
OCDE»)/FCPR/FCPI/FIP ]: I'actif du Fonds peut étre employé a hauteudie(10) % au plus
dans une méme entité.

Investissement en titres ou droits dans plusieursriités Etrangeres OCDE :I'actif du Fonds

peut étre employé a hauteurdig (10) % au plusen droits représentatifs d'un placement financier
dans une ou plusieumsntité(s) d'investissement(s) visée au b) du 2 de l'artic®14-36 du
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CoMoFi ne relevant pas des autres dispositionsadécle L.214-36 du CoMoFi (c'est a dire des
entités d'investissementitres que des FCPRagréés, ni des articles L214-37a(tres que des
FCPR a procédure allégépet L214-41 CoMoFidutres que des FCPI

b) Mode de calcul des ratios

(i)

(ii)

Le dénominateur est constitué par le plus élevé des deux montantargs : I'actif net du Fonds
ou le montant total des engagements contractuelsodscription ou d'acquisition regus par le
Fonds.

Le numérateur est constitué, pour chague OPCVM ou entité, paalaur des titres ou droits de
cet OPCVM ou entité détenus par le Fonds, étamigiréue :

« les titres qui ne sont pas admis aux négociatiansiis marché réglementé sont retenus pour leur
valeur d'acquisition ou de souscription ;

« les titres émis par une entité visée au b) du Padiicle L.214-36 du CoMoFi sont retenus pour
la valeur de I'engagement contractuel de sousoriptiu d’acquisition de titres ou droits de cette
entité pris par le Fonds ;

« lorsque les titres détenus par le Fonds sont admisnégociations sur un marché réglementé ou
lorsquils font I'objet d'un échange avec des Stradmis aux négociations sur un marché

réglementé, ces titres détenus ou remis a I'échpaigle Fonds sont réputés maintenus a son actif
pour leur prix de souscription ou d'acquisition gem douze mois a compter de leur date

d'admission ou d'échange ou, si cette durée esfrisupe, jusqu'a la fin de la période pendant

laquelle la société de gestion s’est engagée, deéchéant, a conserver les titres dans I'actif du
Fonds ; a l'issue de cette période, le ratio préw2.4.2.1 a) (i) est porté a 20% et s’apprécie par
rapport aux titres détenus ou recus a I'échanger@miout autre titre admis aux négociations sur

un marché réglementé francais ou étranger ;

* lorsque les titres détenus par le Fonds font I'bbdjen échange avec des titres non admis aux
négociations sur un marché réglementé, les tigessra I'échange par le Fonds sont pris en compte
a l'actif pour le prix de souscription ou d’acqtiti des titres remis a I’échange.

c) Délai de respect des ratios

Le Fonds doit respecter ces ratios au plus tartexpitation d’'un délai de deux exercices a compmter
'agrément du Fonds.

2.4.2.2Ratios d’emprise

@

(ii)

(iii)

Investissement en titres d’'un méme émetteyautres qu’'un OPCVM]: le Fonds ne peut détenir
plus de trente-cin¢B5) % du capital ou des droits de vote d'un méme énretteu

Investissement en titres ou droits d'une méme enéfEntité Etrangére OCDE/FCPR
allégé/FIP]: le Fonds ne peut détenir ni s'engager a souszuirgcquérir plus de ving20) % du
montant total des titres ou droits et des engagtsmeantractuels de souscriptiafune méme
entité mentionnée au b) du 2 de larticle L.214-36 du ©BMne relevant pas des autres
dispositions de l'article L.214-36 du CoMoFi (c'asfireautre qu’'un FCPR agréé ni de l'article
L.214-41 du CoMoFi (eautre qu'un FCPI).

Investissement en titres d'un méme OPCVM a vocatiogénérale : Un FCPR agréé ne peut
détenir plus delix (10) % des actions ou parts d'un OPCVM ne relevant pas) dwu 2 de l'article
L.214-36 du CoMoFi (c'est-a-dire d'un OPCVM auttéun FCPR ou une entité).
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Les ratios d’emprise définis ci-dessus doivent dspectés a tout moment.

2.4.3 Modification des textes applicables

Si la loi et les réglements applicables, notamnnelatifs au Quota d’Investissement de 60% défitiadicle
2.4.1.1 du Réglement, étaient amendés, les nosvdikpositions d'ordre public seraient automatigemlsim
appliquées au Fonds sans qu’'une quelconque démseiheécessaire et notamment, sans qu'il soitibed®
notifier les modifications intervenues aux portedes parts du Fonds, comme indiqué a l'article 28- d
Reglement.

2.5. CONTRAINTES JURIDIQUES ET FISCALES RELATIVES AUX POR TEURS DE PARTS

2.5.1 Les parts du Fonds ne peuvent pas étre détenues :

« a plus de 20% par un méme investisseur,

« a plus de 10% par un méme investisseur persoonal@de droit public,

« a plus de 30% par des personnes morales depditdit prises ensemble,

* & plus de 10% par un méme investisseur persohgsique, directement ou indirectement par personne
interposée comme précisé au 2.5.2 ci-apres.

2.5.2 Pour permettre aux porteurs de parts, personnesicques, de bénéficier de la réduction d'impét
applicable a la date de leur souscription dansoledE (article 199 terdecies-0 A VI bis du Code Géindes
Imp6ts), I'actif du Fonds doit respecter les quetass a 'article 2.4.1du Reglement.

Par ailleurs les personnes physiques doivent peelfelrgagement de conserver les parts du Fondsapéoihqg

ans au moins a compter de leur souscription etaieedt pas détenir avec leur conjoint, ascendart(s)
descendant(s) plus de 10% des parts du Fondsredtelinent ou indirectement, plus de 25% des ddaits les
bénéfices des sociétés dont les titres figureriadifl du Fonds, ou avoir détenu ce montant a urmemt

quelconque au cours des cing années précédentdergaion des parts du Fonds.

Toutefois, les personnes physiques pourront cé&les lparts avant I'expiration du délai de cinq senss perdre
le bénéfice de leur réduction d'imp6t, en cas dericiement, invalidité (deuxiéme et troisieme catiggprévues
a l'article L 341-4 du Code de la Sécurité Sociale)éces du porteur de parts ou de son conjoimhisoa une
imposition commune.

Enfin, les porteurs de parts qui souhaitent béméfidu régime fiscal de faveur sur les distribusiggrévues a
I'article 163 quinquies B du Code Général des Imp@vront s’engager a réinvestir, comme prévuréidla 23-

du Reglement, toutes les sommes ou valeurs qurgent leur étre exceptionnellement réparties pafdnds
dans les cing ans a compter de leur souscription.

ARTICLE 3°- DUREE

La durée du Fonds sera de huit ans a compterdbgtdade cloture de la derniére période de sousmmiauf les
cas de dissolution anticipée visés a l'article @6-Réglement. La durée du Fonds pourra étre prerdgédeux
périodes successives d’'un an chacune, a l'inigatle la Société de Gestion, a charge pour cettgederde
notifier sa décision aux porteurs de parts, au moinis (3) mois avant 'échéance de sa duréaleithu d’une
précédente prorogation. Elle sera par ailleurséeadtla connaissance de 'AMF et du Dépositaire.
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TITRE Il
ACTIFS ET PARTS

ARTICLE 4°- CONSTITUTION DU FONDS

En application des dispositions de I'article 8 décEet n° 89-624 du 6 septembre 1989, le montanitmim des
actifs que le Fonds devra réunir lors de sa canstit est de 400.000 euros.

Le Dépositaire établit une attestation de dépot poeronds, apres le dépdt des fonds souscriteetyd’il y a
deux porteurs. Cette attestation mentionne expmemséle Fonds auquel elle se rapporte et précssmtmtants

versés en numéraire.

L’attestation de dépét détermine la date de cauitit du Fonds.

ARTICLE 5°- COMPOSITION DE L'ACTIF
Le Fonds recueillera auprés des porteurs de partsatégorie A un montant de souscription maximum de
4,5 millions d’euros.

Par ailleurs, le Fonds recueillera auprés des patede parts de catégorie C un montant de souseript
maximum de 10.000 euros.

ARTICLE 6°- PARTS DE COPROPRIETE

Le Fonds est une copropriété d’instruments finas@¢ de dépots.

Chaque porteur de parts du Fonds dispose d’'un deoitopropriété sur les actifs du Fonds proporgbrau
nombre de parts inscrites & son nom, compte tefa citégorie des parts gu'il détient.

Chaque part de méme catégorie correspond a une rfraoton de I'actif du Fonds. La souscription ou

l'acquisition de parts du Fonds entraine de plewit d'adhésion au Reglement, lequel peut étre fidodi
conformément a l'article 28- ci-aprés.

6.1.FORME DESPARTS
La propriété des parts est constatée par I'ingorigur une liste établie pour chaque catégoripaidts dans un

recueil tenu a cet effet par le Dépositaire.

Le Dépositaire ou le teneur de compte délivre &whales porteurs de parts qui le demande, uneadites
nominative de sa souscription ou de modificatioifidecription. Cette inscription comprend :

- pour les personnes morales : leurs dénominatiomlspforme juridique, sieége social, domicile fisea
numéro d'identification ;

- pour les OPVCM : leur dénomination ainsi que laigléstion compléte de la société de gestion
habilitée a les représenter ;

- et pour les personnes physiques : leurs nom, préneeme et domicile fiscal.
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Cette inscription comprend en outre un numéro drmaktribué par le Dépositaire et la catégorie quédle

appartiennent les parts détenues par le portewid#né. En cours de vie du Fonds, toutes modifinatdans la
situation de chaque porteur de parts du Fondsegard des indications ci-dessus, devront impérnave étre
notifiées a la Société de Gestion (qui les transmetu Dépositaire a réception), dans les quinzesjqui

suivront le changement de situation du porteur aléspconcerné. A défaut, le porteur de parts codcpourra
se voir refuser, par la Société de Gestion, le figmées droits qu'il détient dans le Fonds (notantndroit a
I'information, droit & distribution) jusqu’a régulaation de sa situation.

6.2.CATEGORIES DE PARTS

Il existe deux catégories de parts conférant chedes droits différents a leurs porteurs :

- des parts de catégorfe souscrites par des personnes physiques, desnpessmorales de droit public ou
privé, francaises ou étrangéres, des OPCVM ou tentied définie a l'article L.214-36.2.b) du Codeitaire
et Financier ;

- des parts de catégoii® souscrites par la Société de Gestion, ses assaeg dirigeants et salariés ainsi que
par les personnes contribuant a la gestion du Fonds

En outre, conformément a I'article 23- du RegleminSociété de Gestion pourra procéder a I'émisd®mparts

de catégorie A’ pour les besoins exclusifs de Igation fiscale de remploi (ci-aprés désignées<Barts A’ de
Remploi ») qui incombe aux personnes physiques ayant jemgdgement de satisfaire aux dispositions de
I'article 163 quinquies B du Code Général des Immpdiiur bénéficier du régime fiscal de faveur. Lai&@é de
Gestion pourra émettre des fractions de partsymotnt a cette occasion.

6.3.NOMBRE ET VALEUR DES PARTS

La valeur nominale d'origine d’'une part de catégoki est de 500 euros. Il sera émis au plus 9.006 pa
catégorie A (soit 4.500.000 millions d’euros desmiption au maximum). La souscription minimum @'sine
part de catégorie A. Les droits des parts de caggdfigurent a I'article 6.4 ci-apres.

La valeur nominale d'origine d’'une part de catégdti est de 500 euros. Il sera émis entre 10 eaP8 de
catégorie C correspondant a un montant comprie én@00 euros et 10.000 euros. Les titulaires ds i

catégorie C souscriront donc 0,22 % au maximum daotamt total des souscriptions. La souscriptionimmim
est d’'une part de catégorie C. Les droits des partatégorie C figurent a I'article 6.4 du Régbein

6.4.DROITS ATTACHES AUX PARTS

6.4.1 Rémunération Prioritaire

Les parts de catégorie A percevront lR@munération Prioritaire calculée selon les modalités ci-apres, a
raison d'un intérét annuel de 3.25% sur les montafilectivement investis par le Fonds dans desstitte
participation au jour du calcul.

Cet intérét sera calculé comme suit :

* la premiére période d'intérét débutera a compera cléture de la Période de Souscription dess
catégorie A ;

« la derniére période d'intérét sera arrétée aate d laquelle I'intégralité des montants sousetitibérés aura

été remboursée. Les intéréts sur cette périodealEament non annuelle seront calculés proratadeis, sur
la base d'une année de 365 jours.
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6.4.2 Droits respectifs de chaque catégorie de parts
6.4.2.1Définition

Pour I'application du Réglemerlgs termes « Produits Nets et Plus-Values Nettes dionds »désignent la
somme :

= des bénéfices ou pertes d’exploitation, a savodifférence entre les produits (intéréts, divides)dst
tous produits autres que des produits de cesside} eharges (notamment honoraires de la Soce&té d
Gestion, honoraires du Dépositaire, honoraires dmi@issaire aux comptes, frais de banque, frais
d’investissement et tous autres frais relatifs @dation du Fonds tels que définis a l'article did-
Reglement), constatés depuis la constitution du&qmsqu'a la date du calcul ;

»= des plus ou moins-values réalisées sur la cessi®mgestissements du portefeuille du Fonds degauis
constitution jusqu'a la date du calcul ;

= des plus ou moins-values latentes sur les investiests du portefeuille du Fonds, ces plus ou moins-
values latentes étant déterminées a la date dal clc la base de la valorisation des actifs éwalué
conformément a l'article 10 du Réglement.

6.4.2.2 Droits des parts

a) Les parts de catégorie Aont vocation a percevoir, dans I'ordre de priod&fini au paragraphe 6.4.3 ci-
aprés, en une ou plusieurs fois, une somme comespd & leur montant souscrit et libéré, augmeetdad
Rémunération Prioritaire définie a l'article 6.4l Réglement et de 80% du solde des Produits NdRdus-
Values Nettes du Fonds non affectés a I'amortisgéighe 'ensemble des parts du Fonds, ni a la Rératiog
Prioritaire ou Complémentaire.

b) Les parts de catégorie @nt vocation a recevoir, dans I'ordre de prioriédini au paragraphe 6.4.3 ci-apres,
en une ou plusieurs fois, outre un montant égaliaontant souscrit et libéré, un montant corredpot a 25
% de la Rémunération Prioritaire due aux partsatégorie A (ci-aprés la Rémunération Complémentaire
»), ainsi qu'un montant égal a 20 % du solde deslffts Nets et Plus-Values Nettes du Fonds norctéfea
'amortissement de I'ensemble des parts du Fonida,la Rémunération Prioritaire ou Complémentaidans
I'nypothése ou les porteurs de parts de catégorie percevraient pas au minimum le montant nontiinélé de
leurs parts majoré de la Rémunération Prioritagfnie a I'article 6.4.1 du Reglement, les portedesparts de
catégorie C perdront la totalité de leur investizsit dans ces parts de catégorie C.

c) Les Parts A’ de Remploi :si, par exception au principe de non-distributiengant le délai de cinq ans
énoncé aux articles 20- et 22- ci-aprés, de tgi@ds devaient étre émises, elles auront vocatidiré
remboursées pour un montant égal a leur prix d'&oms Les Parts A’ de Remploi ainsi émises n'auamtun
autre droit sur les Produits Nets et Plus- Valuegd$ du Fonds.

6.4.3 Ouverture des droits attachés a chaque catégorie gharts : ordre de priorité

Les attributions (sous quelque forme que ce saitypie de distribution ou de rachat de partsggeces ou en
titres, effectuées en cours de vie du Fonds ou@uant de sa liquidation, seront employées a déssaér dans
I'ordre de priorité qui suit :

e en premier lieu, les porteurs de parts de catégbra concurrence d’'une somme égale a l'intégralies
montants qu’ils ont souscrits et libérés, augmed&ka Rémunération Prioritaire ;

 en second lieu, et deés lors que les parts dg@ageA auront regu l'intégralité de leurs droitslessus, les

porteurs de parts de catégorie C a concurrenceediumme égale aux montants qu’ils ont souscrilibé&tés,
augmentée de la Rémunération Complémentaire ;
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* le solde, s'il existe, est réparti entre les goars de parts de catégorie A a hauteur de 80%s gideeurs de
parts de catégorie C a hauteur de 20% ;

« a l'issue d’'une période de cinq ans a comptdrémeission des parts de catégorie A dont elles smtes, les
Parts A de Remploi, s'il en existe, seront rembéess prioritairement pour un montant égal a leux pri
d’émission ;

- de méme, a l'issue d’'une période de cing ansndpter de I'émission des parts de catégorie A, l@miees en
comptes courants des porteurs de parts ayant \gatlsfaire a I'obligation fiscale de remploi seloatte
modalité, seront remboursées prioritairement aetogpartition.

La valeur du Fonds, pour la détermination de l@waliquidative des parts telle que définie a idet 11 du
Réglement, est attribuée a chaque catégorie dg plarts le respect des principes figurant au préstcle 6.4.

ARTICLE 7°- SOUSCRIPTION/LIBERATION DES PARTS

Les parts sont souscrites aux conditions figuransde bulletin de souscription remis a chacunpdeteurs, aux
termes duquel ils s'engagent par écrit, de fagcomefeet irrévocable, a libérer une somme correspanda
montant de leur souscription. La libération des &gmgnents de Souscription ne peut étre effectuén qu'
numéraire. Les parts sont souscrites et libéréepéuodes et aux conditions qui suivent.

7.1.PERIODE DE SOUSCRIPTION ET LIBERATION

La période de souscription des parts du Fonds débatcompter de sa date d’agrément.

Les demandes de souscription de parts de caté§meront prises en compte par la Société de Gestioes
Distributeurs jusqu'au 23 décembre 2005 a 12 H las fard (date et heure auxquelles les demandes de
souscription des parts de catégorie A seront dément centralisées et arrétées par la Sociéed&on).

La période de souscription des parts de catégorpousra étre prorogée apres information du Déposijta
condition toutefois que la nouvelle date de cloneesoit pas postérieure au 31 décembre 2006.

La période de souscription des parts A pourra égaie étre cloturée par anticipation, c'est-a-dire
antérieurement au 23 décembre 2005, dés lors gudelmandes de souscription de parts A recues aednt
date auront atteint 4,5 millions d'euros. Un sysémformatique de gestion centralisée des sousmmpt
permettra de connaitre instantanément le nombpars souscrites, et rejettera automatiquemeng tertnande
de souscription au-dela de la limite de 4,5 mikliaheuros. La Société de Gestion se réserve égatdmdroit

de réduire les demandes de souscription qui aurp@m effet de permettre & une personne physiquaétenir
directement ou indirectement plus de 10 % des plartsonds.

Les demandes de souscription de parts de catégaseront prises en compte par la Société de Gestide
Dépositaire jusqu'au 31 janvier 2006 a 12 H au tdus (date et heure auxquelles les demandes dergation
des parts de catégorie C seront définitivementaksites et arrétées par la Société de Gestion).

Les parts de catégorie A et les parts de catégbsent émises et intégralement libérées en nuneéiair plus

tard respectivement le 23 décembre 2005 a 12 H 21 ljanvier 2006 a 12 H, a leur valeur nominateigine
prévue a l'article 6.3 du Reglement.
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7.2.DROITS D'ENTREE ET FRAIS DE CONSTITUTION

Le montant nominal souscrit au titre de parts dégmie A est majoré de 5% maximum nets de taxeitrau
des droits d'entrée qui seront acqais< Distributeurs a hauteur de [60%, a la Sociét&estion a hauteur de
[32%, et au Dépositaire a hauteur de 8%

Par ailleurs, la Société de Gestion imputera sumdmtant total des souscriptions regues par le §oude
somme correspondant au remboursement ou paiemefitaiieet honoraires liés a la constitution dudpour
un montant maximum de 1% HT du montant total desadptions (soit environ 1,19% TTC — TVA 19,6%).

Cette somme sera prélevée sur le Fonds en unefe&ule 31 décembre 2005 au plus tét.

ARTICLE 8°- CESSION DE PARTS

8.1La cession de parts ou fractions de parts (enammpris notamment le transfert par apport, fussaigsion,

distribution en nature ou a la suite d’'une liquicdia} est libre, sauf le cas ou une telle cessiomdagait un

investisseur a détenir des parts du Fonds au-éal&elils visés a l'article 2.5.1ci-dessus. Dancase elle est
interdite et inopposable a la Société de Gestimuetu Dépositaire.

Le cédant devra signer un bordereau de cessiodeyua étre notifié par lettre recommandée avecssicde
réception a la Société de Gestion qui le transmeitr Dépositaire. Sur ce bordereau figureront Hiitié
compléte du ou des cessionnaires de parts, le moddiparts cédées, la catégorie a laquelle les padees
appartiennent et le prix de cession.

Le Dépositaire et/ou le teneur de compte délivrata cessionnaire une nouvelle attestation nominative
d'inscription sur la liste des porteurs de parts.

8.2 Les parts de catégorie C ne peuvent étre cédémsxquérsonnes habilitées & souscrire des partatégarie
C, telles que visées a l'article 6.2 du ReglemiEoiite autre cession est interdite et inopposalideSociété de
Gestion et/ou au Dépositaire.

8.3 Les avantages fiscaux dont peuvent bénéficier teteprs de parts personnes physiques ou moralés son
susceptibles d'étre remis en cause a l'occasida deture de I'engagement de conservation des partdant
cing ans a compter de leur souscription pour lesgmmes physiques, et/ou de leur acquisition pear |
personnes morales.

La Société de Gestion ou le teneur de compte tieatliste nominative et chronologique des cessipris a
regues.

ARTICLE 9°- RACHATS DE PARTS

9.1.CONDITIONS DANS LESQUELLES LE RACHAT EST POSSIBLE

En cours de vie du Fonds, aucune demande de rdehadrts n'est autorisée avant I'échéance du diékia
I'article 3- du Réglement (prorogé ou non), a majog cette demande ne soit motivée par I'un desedménts
ci-apres :

= déces du porteur ou de son époux(se) soumis anpesition commune ;

* invalidité du porteur ou de son époux(se) soumisna imposition commune correspondant au
classement dans la deuxiéme ou la troisieme catgegavue a l'article L. 341-4 du Code de la Sééuri
Sociale ;

= licenciement du porteur ou de son époux(se) soamige imposition commune.
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Par ailleurs, il ne peut y avoir aucune demandeadiat pendant la période de liquidation du Fonds.

Exceptionnellement, la Société de Gestion pourmcdmer, avant la dissolution du Fonds, a une riépart
d’actifs en numéraire par voie de rachats de phatsporteurs qui en seront préalablement inforrméspatés en
avoir expressément fait la demande. Mais en toypmthése, aucun rachat de parts de catégorie @umeap
intervenir tant que les parts de catégorie A n'atigas été intégralement amorties ou rachetées. d'one
répartition d'actifs, le nombre de parts racheg@esporteurs sera calculé en proportion du nombrpatts de
chaque catégorie qu'ils détiennent.

9.2.FORME DES DEMANDES DE RACHAT

Les demandes de rachat sont adressées par learpatéeparts (ou leur mandataire s'il justifie da snandat)
par lettre recommandée avec demande d'avis detiéoep la Société de Gestion qui en informe aus$itd
Dépositaire qui en tient une liste nominative e@bdoelogique.

9.3.PAIEMENT DES PARTS RACHETEES

Les rachats sont effectués exclusivement en nureérboutefois, a la dissolution du Fonds, le ractest parts
peut s’effectuer en titres de sociétés dans lekpuld Fonds détient une participation sous résgwaucune
disposition ou clause particuliere ne limite lardiltessibilité de ces titres et que le porteur aigspen ait fait
expressément la demande.

Le prix de rachat des parts est calculé sur la hsda premiére valeur liquidative du Fonds établie
postérieurement :

= au jour de réception par la Société de Gestiomdizinande de rachat d'un porteur de parts quiéaéira
notifiée a la Société de Gestion ;

» aujour de l'indication par la Société de Gestiar porteurs de parts de ce qu’elle prend l'initiatde
procéder a une distribution des avoirs du Fondspiarde rachat de parts.

En principe, il n'est pas prélevé de frais et cossiuins lors du rachat des parts. Toutefois, siautepr de parts
demande le rachat de plus de 10% des parts quidrdépour une raison autre que le déces, l'inugidu le

licenciement, alors 5 % HT (soit 5,98% TTC — TVAA%) du prix de rachat de ses parts seront imputése

prix et conservés par le Fonds.

Le prix de rachat est réglé au porteur de partdgpB€positaire sur instruction de la Société dsti®a dans un
délai maximum de trois (3) mois suivant celui davdluation de la part.

Toutefois, si des circonstances exceptionnelleogapt la réalisation préalable d’actifs comprissdenFonds
pour le remboursement, ce délai peut étre proloadi@itiative de la Société de Gestion, sans mautoutefois
excéder douze (12) mois a compter de la date @ptiéa par le Dépositaire de la demande de raBimatas de
prolongation, le prix de rachat est recalculé dipde la valeur liquidative des parts la plus réeeavant la date
de reglement.

Si une demande de rachat n’est pas satisfaiteldaté&ai d’'un an apres réception par le Dépositdérg@orteur

de part demandeur peut exiger la liquidation dudSo.orsque le rachat de parts constitue une nédad

distribution des avoirs du Fonds, le montant affeat remboursement des parts est réparti entpolésurs de
parts de la catégorie considérée, en proportiomaiabre de parts de cette catégorie appartenantéuich
d’entre eux, et en tenant compte éventuellemefdutemontant souscrit libéré non amorti.

Le nombre de parts de chaque catégorie pouvantd&theté est calculé en respectant I'égalité dezps de
parts d'une méme catégorie.
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TITRE 1l
VALORISATION DES PARTS

ARTICLE 10°- EVALUATION DES ACTIFS

En vue du calcul de la valeur liquidative des parésvue a l'article 11- du Réglement, la SociétéGasstion
procéde a I'évaluation de I'actif net du Fonds &ifade chaque semestre de I'exercice comptable.

Cette évaluation est tenue a la disposition deteps de parts dans le cadre des documents diiatoon
périodiques visés a l'article 19- du Reglementestifiée par le Commissaire aux Comptes du Fondsitasa
publication par la Société de Gestion, deux foisga a la cl6ture de I'exercice comptable et ayud® de
chaque année.

Pour le calcul de la valeur liquidative des pdss,actifs du Fonds sont évalués par la Socié@eftion a leur
juste valeur (ci-aprés Juste Valeur»), conformément aux principes et méthodes préésnpar lex Guide
International d’'Evaluation a 'usage du Capital-iestissement et du Capital-risqueélgaboré conjointement par
I'Association Francaise des Investisseurs en CapitgIC), la British Venture Capital AssociatiofBVCA) et
I'European Venture Capital AssociatiggVCA), dont le contenu est résumé ci-apres.

La Société de Gestion pourra, avec l'accord du @oBwvnsultatif statuant selon les modalités préeukarticle
15- du Réglement, faire évoluer ces critéres, dansas ou de nouvelles indications de valorisatieraient
publiées par les associations professionnellesstesvet plus particulierement par I'AFIC.

10.1.TITRES NON COTES

Concept de « Juste Valeur » et principes d’'évaloati

En application des dispositions duGuide International d’Evaluation a l'usage du @&l-investissement et du
Capital-risque » les titres non cotés d’'une société du portefewdittenus par le Fonds seront évalués a leur
Juste Valeur a la date d’évaluation, selon unéhattiogie adaptée a la nature, aux conditionsrebiestances

de l'investissement réalisé par le Fonds et p&reéte a des hypothéses et estimations raisonnables

Il est précisé que la Juste Valeur correspond aotant pour lequel un actif peut étre échangé efgseparties
bien informées, consentantes, agissant dans ddgioos de concurrence normale.

Quelle que soit la méthode d'évaluation retenueSteiété de Gestion procédera, pour chaque ligne de
participation non cotée, a une estimation de lg&eJJaleur a partir de la Valeur d’Entreprise (d&finomme la
valeur des instruments financiers correspondantdaoits représentatifs de la propriété d’'une entiggorée de

la dette financiére de cette méme entité).

La Société de Gestion se gardera d’'une prudenassixe quant a I'estimation de la Juste Valeuenetas de
difficulté pour procéder a une telle estimationnaieniere fiable, valorisera les titres concernés @éme valeur
que celle qui prévalait lors de la précédente ételn, sauf en cas de dépréciation manifeste. Ransas, la
valeur sera diminuée de maniére a refléter la dégdién, telle qu’estimée.

Méthodes d’'évaluation

La Société de Gestion pourra employer une ou pltsiméthodes d’'évaluation pour estimer la Justeakn
fonction des caractéristiques spécifiques desstitte la société du portefeuille détenus par le Fahaht
I'évaluation est considérée.

La Société de Gestion choisira la méthode d’évalnda mieux adaptée a I'investissement considéré.
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Les mémes méthodes seront appliquées d'une pédotkutre, sauf lorsqu'un changement de méthode se
traduirait par une meilleure estimation de la Jigtkeur.

A titre indicatif, la Société de Gestion aura nota@mt recours aux méthodes d’évaluation suivantes :

- prix d'un investissement récent (celui du Fondselui réalisé par un tiers);

- multiples de résultats (méthode basée sur les tatsudégagés par la société
considérée);

- actif net (valorisation de la société considérééention de ses actifs) ;

- actualisation des flux de trésorerie de I'investment du Fonds ;

- références sectorielles.

En outre, la Société de Gestion tiendra comptéagwe date d'évaluation :

- de tout élément susceptible d’augmenter ou de dienide maniére substantielle la
valeur des titres de la société du portefeuillends par le Fonds dont la valorisation
est recherchée, et notamment de I'existence dgeditien cours, de changement de
I'équipe dirigeante de la société considérée,;etc.

- de limpact d'un éventuel changement au niveauastiucture de l'investissement
considéré (clause anti-dilution, clause de « rdtehénstrument de dette convertibles,
liquidation préférentielle, engagement a partic@emne future levée de fonds,etc.).

10.2.TITRES COTES

Les titres qui ne sont pas cotés sur un march&sactint évalués comme les titres non cotés.

En revanche, les titres cotés sur un marché a&st a dire pour lesquels des cotations reflédasttransactions
de marché normales sont disponibles sans délag ehahiére réguliére auprés d’'une bourse de valdius,
courtier, d’'un service de cotation ou d’'une auéoréglementaire seront valorisés :

- au cours de la derniére transaction intervenda date d’évaluation, s'il n’existe
qu’un seul cours de marché ;

- au dernier cours « demandé >bigk price ») a la date de reporting, s'il existe un cours
« demandé » et un cours « offert ».

Une décote de négociabilité, destinée a compersasdue représenté par une négociabilité rédetetitres
considérés, pourra étre appliquée :

- si les transactions sur les titres en questant I'objet de restrictions officielles ;
- s'il existe un risque que les titres en questiersoient pas immédiatement cessibles.

Pour déterminer le niveau de décote appropriépkEé® de Gestion tiendra compte de la durée deatin
des restrictions en vigueur et du montant relad titres de la société du portefeuille détenudg&ionds par
rapport aux volumes d’échange habituels de titecmdite société.

En pratique, pour les titres détenus par le Fondsaont soumis a une restriction affectant la négmn ou a
une période d'immobilisation (urhotk-ug) de six mois, une décote initiale de 20% par ocappu cours de
marché sera appliquée, décote qui sera progressiteamenée a zéro en fin de période.

En toutes hypothéses, la Société de Gestion exptseraisons ayant motivé son choix d'appliquer décote
différente de celle normalement applicable.
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10.3.PARTS OU ACTIONS D'OPCVM ET DROITS D'ENTITES D'INVESTISSEMENT

Les actions de SICAV, les parts de fonds commungldeement, les parts et actions d'OPCVM européens
coordonnés, et les droits dans les entités éligiale quota d’investissement des FCPR sont évaluéa base

de la derniére valeur liquidative connue au jout’éealuation, & moins que cette valeur n’ait éghéie a une
date antérieure a la date d'arrété des compte¥O€RCVM ou entité d’investissement considéré(e) oe des
appels de fonds complémentaires ou des répartitlen&actif soient intervenus depuis la publicatide cette
valeur.

ARTICLE 11°- VALEUR LIQUIDATIVE DES PARTS

La valeur liquidative des parts de catégorie A etcdtégorie C est établie tous les six mois p&deiété de
Gestion, au 30 juin et au 31 décembre de chaquéeaftam premiére valeur liquidative sera calculé8dguin
2006, et préalablement a toute attribution d'ac8tst :

- MA, le montant total libéré des souscriptions desspade catégorie A diminué du montant total, apgréci
l'instant considéré, des distributions de touteurstdéja versées a ces parts depuis leur sousaripti des
rachats de parts de catégorie A par le Fonds, léan=onditions précitées a l'article 9- du ReglemedA est
réputé égal a zéro du jour ou cette différenceadaviégative.

- MC, le montant total libéré des souscriptions desspde catégorie C, diminué du montant total, ap@rac
l'instant considéré, des distributions de touteurmtdéja versées a ces parts depuis leur souscripti des
rachats de parts de catégorie C par le Fonds, Idareonditions précitées a l'article 9- du RéglemetC est
réputé égal a zéro du jour ou cette différenceaddviégative.

- R, la Rémunération Prioritaire des parts de catéglrprévue a l'article 6.4.1 du Réglement, calcidéeles
montants effectivement investis par le Fonds dasgittes de participation au jour du calcul.

Pour I'application du Réglement, les termes "Adét du Fonds" désignent la somme de MA, MC et des
Produits Nets et Plus-Values Nettes du Fonds niagacore fait 'objet d’aucune distribution. Poardalcul de

la valeur liquidative, I'Actif Net du Fonds (ci-&s8 désigné« ANF ») est réparti comme suit entre chaque
catégorie de parts :

a) si I'Actif Net du Fonds est inférieur ou égal MA+R :

« la valeur liquidative cumulée de I'ensemble daedgpde catégorie A est égale a :
[ANF]

« la valeur liquidative cumulée de I'ensemble daggpde catégorie C est égale a :
[ZERQ]

La valeur liquidative de chaque part d'une mémeégatie est égale au montant total de I'Actif NetFands
attribué a cette catégorie de part, divisé paolabre de parts appartenant a cette catégorie.

b) si I'Actif Net du Fonds est supérieur a MA+R mas inférieur ou égal a MA+MC+R+25%R :
« la valeur liquidative cumulée de I'ensemble dmsspde catégorie A est égale a :

[MA+R]

« la valeur liquidative cumulée de I'ensemble dadspde catégorie C est égale a :

[ANF — (MA + R)]

La valeur liquidative de chaque part d'une mémeégatie est égale au montant total de I'Actif NetFeands
attribué a cette catégorie de part, divisé paolabre de parts appartenant a cette catégorie.
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c) si I'Actif Net du Fonds est supérieur a MA+R+MC25 %R :

« la valeur liquidative cumulée de I'ensemble dmsspde catégorie A est égale a :
[MA + R + 80%[ANF — (MA +R+MC+25%R)]]

« la valeur liquidative cumulée de I'ensemble dedspde catégorie C est égale a :
[MC + 25%R + 20%[ANF — (MA +R+MC+25%R)]]

La valeur liquidative de chaque part d'une mémeégatie est égale au montant total de I'Actif NetFands
attribué a cette catégorie de parts divisé paoiehie de parts appartenant a cette catégorie.
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TITRE IV
ORGANISATION DU FONDS

ARTICLE 12°- LA SOCIETE DE GESTION

12.1.La gestion du Fonds est assurée par la Sociétéesdi#oB, conformément a l'orientation définie &itde 2
ci-dessus et aux autres dispositions du Réglement.

12.2.La Société de Gestion représente les porteurs e ¢ens toutes actions en justice, tant en demqunide
défense, ainsi que pour tous les actes intérelsamstdroits et obligations.

Dans I'exercice de sa mission, la Société de Gegtut se faire assister par le Comité ConsuliatiFonds, ou
tout autre conseil extérieur qu'il jugera utile.

En outre, la Société de Gestion, ainsi que ses atainels sociaux ou ses salariés, pourront étre rEmm
administrateurs ou assurer toute fonction équiveleians les organes de direction ou de controlesdeigtés
dans lesquelles le Fonds détient une participation.

12.3.La Société de Gestion rend compte de son actiuxéparteurs de parts du Fonds dans un rapport annue
comme prévu a l'article 19- du Réglement.

12.4.A condition de ne pas engager plus d’'une fois ifaltt Fonds, la Société de Gestion pourra effectigsr
opérations d’'achat ou de vente a terme portantdesr titres non admis a la négociation sur un marché
réglementé francais ou étranger.

Par ailleurs, la Société de Gestion pourra effeaties opérations d’achat ou de vente sur les marahérme
réglementés, a condition que I'actif du Fonds nepas engagé plus d’une fois sur ces marchés.

La Société de Gestion pourra également conclurar o compte du Fonds, des contrats portant sur des
instruments financiers a terme en vue de protégerstifs ou de réaliser son objectif de gestida, Gondition
que :

* ces contrats puissent étre dénoués ou liquidéstamoment, a leur valeur de marché ou a une waleu
prédéterminée, a l'initiative du Fonds ;

» ces contrats soient conclus avec un établisseragant la qualité de dépositaire d’'OPCVM, un
établissement de crédit dont le siege est étalls dan Etat membre de 'OCDE ou une entreprise
d'investissement habilitée dont le siége est slars un Etat membre de la Communauté Européenne ou
partie a l'accord sur 'Espace Economique Européen

* I'exposition du Fonds au risque de crédit sur méene contrepartie n‘excéde pas 10% de ses at#ifs ;
risque de crédit sur une méme contrepartie esisépig que cette contrepartie manque a une de ses
obligations et amene de ce fait le Fonds a suler parte financiére ; le risque de crédit sur unenené
contrepartie est calculé sur la base de I'expasitiette, a la valeur de marché des contrats cossetren
tenant compte des garanties constituées, le céséglau profit du Fonds.

La Société de Gestion pourra effectuer pour le ¢entu Fonds des opérations d'acquisition ou cession
temporaire de titres dans les conditions prévuedepdécret n°2005-1007 du 2 aolt 2005, ainsi qoedqder a
des emprunts d'espéces dans la limite de 10% dacsibn

12.5La Société de Gestion informe le Dépositaire déeunodifications relatives a son organisation Ges
dirigeants.

12.6 La Société de Gestion a par ailleurs conclu uneveation de délégation de gestion comptable avec la
Société GB Lassus. Sa rémunération est a la cldar§ends.
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ARTICLE 13°- LE DEPOSITAIRE

En application des articles 323-1 et 323-2 du Raglg Général de I'AMF, le Dépositaire exerce lauede
compte conservation des titres financiers mentisrangll. de I'article L.211-1 du Code Monétaird-atancier a
I'exclusion des instruments financiers nominatitgpet exerce la tenue de position des actifs aufoe les
titres financiers précités et des instruments firens nominatifs purs

Le Dépositaire s'assure de la régularité des d#wssiu Fonds.
Le Dépositaire atteste a la cloture de chaque eeedu Fonds :
- de l'existence des actifs dont il assure la tereieainpte conservation ;
- des positions des autres actifs figurant dansédimaire qu’il produit et qu'’il conserve
dans les conditions mentionnées a l'article 322+Rdglement Général de I'’AMF.

Il exerce le contréle de la régularité des décisidm Fonds conformément au Réglement Général AMF.
Ce contrble s’effectue a posteriori et exclut toantréle d’opportunité.

ARTICLE 14°- LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

Le Commissaire aux comptes du Fonds est désigrié farciété de Gestion pour une durée de six @)cees.

Le Commissaire aux comptes désigné est : KPMG tAdaimaine de Pelus, 11 rue Archiméde 33692 Mérignac
Cedex

Le Commissaire aux comptes effectue les diligeetesntrdles prévus par la loi. Il certifie les qutes annuels
et atteste, chaque fois qu'il y a lieu, la sinéédt la régularité des publications périodiques'dssure de la
cohérence des informations de nature comptableenoas dans le rapport de gestion. Ses honoraintdisés
en accord avec la Société de Gestion et sontkalge du Fonds.

ARTICLE 15°- LE COMITE CONSULTATIF

15.1.CoMPOSITION DU COMITE CONSULTATIF

Un Comité Consultatif ayant vocation a conseilleSbciété de Gestion de fagcon générale dans lierede sa
mission a été constitué. Ce Comité Consultatiftestposé de membres nommés par la Société de Gestion
accord avec les Distributeurs des régions cibléesepFonds. Les fonctions au sein du Comité Cdatsusont
exercées gratuitement.

15.2.ROLE DU COMITE CONSULTATIF

Le Comité Consultatif a pour mission de veillereaque les dossiers d'investissement qui lui soesemtés par
la Société de Gestion entrent bien dans le cadta pielitique d'investissement du Fonds. Le ComBivfisultatif
peut étre consulté pour :

= donner un avis technique sur les projets d'investigent étudiés par la Société de Gestion,
»= émettre un avis sur l'opportunité de procéder &vestissement ou un désinvestissement, notamment

préalablement a toute opération de co-investisseretgvant de I'article 2.3.3 du Reglement ou es ca
de dérogation exceptionnelle aux critéres d'ingsstinent ou de réinvestissement du Fonds.
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15.3.REUNIONS DU COMITE CONSULTATIF

Le Comité Consultatif se réunit sur convocationRigsident de la Société de Gestion, faite par mooggens,
aussi souvent que nécessaire. Les réunions ontliesiege social de la Société de Gestion ou enaigve
endroit indiqué dans la convocation.

A chaque réunion est tenue une feuille de présdaoent émargée par les membres présents et eeaKarte
par le président de séance, désigné a la majamniglesdes membres présents du Comité. Il est digspdoces-
verbal de la réunion qui est signé par le présidergéance et un membre présent du Comité Coiifsultat

En outre, et chaque fois que nécessaire, le Cdbaitesultatif pourra également étre consulté parésiBent de
la Société de Gestion par voie écrite, et notammgaris que cette liste soit limitative, par lettédécopie,
courrier électronique ou tout autre moyen adresd@gaun de ses membres.

A défaut de réception par le Président du la Sédié&t Gestion d’'une réponse d'un des membres dut€omi
Consultatif dans un délai d'une semaine a compgdadlate d’envoi de la demande de consultatiomdmbre
concerné sera réputé ne pas avoir de remarquetvedga formuler sur le projet qui lui aura étégendté.

Les demandes d'avis au Comité Consultatif, effexsupar voie de consultation écrite comme indiquée c
dessus, devront étre rapportées, pour ratificaiarproces-verbal de la plus prochaine réunionanite.

15.4.DECISIONS DU COMITE CONSULTATIF

Le Comité Consultatif émet son avis sans condiierguorum ni de majorité. L'avis du Comité Condifltast
constitué de I'ensemble des observations formyéeshacun de ses membres. Les avis donnés pameéC
Consultatif ne revétent pas de force obligatoit@edlient pas la Société de Gestion.

ARTICLE 16°- INFORMATION DES PORTEURS DE PARTS

La composition de I'actif net du Fonds est étalple la Société de Gestion le dernier jour ouvré&hizque
semestre de I'exercice comptable et est tenueagrsement a la disposition des souscripteurs qdoeinla
demande, soit auprés de la Société de Gestiondisedtement auprés de leur agent teneur de comatss, les
huit semaines suivant la fin de chacun des sensedtréexercice comptable.

Le rapport annuel du Fonds (comprenant le bilarcolmpte de résultat et son annexe, ainsi que lgorajle
gestion relatifs a I'exercice écoulé) est établazléture de chaque exercice, et est tenu gramieest a la
disposition des souscripteurs qui en font la dereasdit auprés de la Société de Gestion, soit temeent
aupres de leur agent teneur de compte, dans uindééieis mois et demi a compter de la fin de cteagxercice
comptable.

La Société de Gestion établit par ailleurs, une f@r an, des documents d'information adressép@teurs de
parts contenant une présentation de l'activité dadg, un bref descriptif de la nature des investiEnts
envisagés et les chiffres clefs de I'évolution degestissements réalisés. Toute information pdiéioe
découlant notamment d'une modification du Reglepresttfaite par courrier personnel.

A cette fin, chaque porteur de parts doit, lorssdesouscription, indiquer & la Société de Gessnniom,
prénom et qualité de son éventuel représentante@ésentant peut étre remplacé a tout moment,résesve
que la Société de Gestion en soit informée dansni&mes formes, dix (10) jours au moins avant I'eeo
documents d'information.
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TITRE V
FRAIS DE GESTION

ARTICLE 17°- FRAIS DE GESTION ET AUTRES FRAIS

Le montant maximum des frais de gestion (commisd®ria Société de Gestion, commission du Dépositair
honoraires des Commissaires aux comptes et austissaf I'exclusion des frais de constitution) inglles au
Fonds ne pourra dépasser annuellem&g0 % H.T. (soit environ 5,0 TTC — TVA 19,6%) du montant total
des souscriptions.

Le montant des frais de transaction sont estimésielement, sur la base d’'une évaluation statistigan
constitutive d’'un plafond de frais de transactiom@els, entre 0,2 % et 0,5 % H.T. (soit envirorBG/2 et 0,59
% TTC — TVA 19,6% ) du montant total des sousooiggi Le montant et la nature des frais de trarmacti
effectivement supportés par le Fonds sont préeisésellement dans le rapport de gestion prévuricla 19-
du Reglement.

Par ailleurs, comme indiqué a l'article 7.2 du Regbnt, des frais de constitution plafonnés a 1%. k&ait
environ 1,19% TTC — TVA 19,6% ) du montant totas deuscriptions seront prélevés sur les sousanppour
régler les frais et honoraires engagés pour latitotisn du Fonds.

17.1.REMUNERATION DE LA SOCIETE DE GESTION

La commission annuelle pergue par la Société déidbepayable d’avance semestriellement, est égaléo
maximum (nets de tax@glu montant total des souscriptions de parts degoae A. Ce taux pourra étre revu a
la baisse par la Société de Gestion qui en infaantes porteurs lors des publications périodiquesoiire, la
quote-part de cette commission percue par la SodgiGestion sera diminuée des facturations netiegissées
par cette derniére a I'occasion de prestationsnfeara des sociétés dans lesquelles le Fonds déinen
participation, au prorata de cette participation.

La Société de Gestion percoit également des di@tsrée a la souscription, comme indiqué a llarfic2 du
Réglement. Une partie de la quote-part de la cosiarisannuelle percue par la Société de GestiohQ0s®0%
TTC, sera rétrocédée au(x) Distributeur(s) a tiscommission sur encours, annuellement et a técime.

17.2.REMUNERATION DU DEPOSITAIRE

a) Commission annuelle dépositaire et conservation
0,09% HT de I'actif net du FIP.
Minimum annuel d’'EUR 7.500 HT

b) Gestion du Passif :

Frais de maintenance du registre et tenue du Passif

Tenue de passif : forfait annuel d’EUR 3 500 HT

Tenue de registre : pour tout ordre de souscriptibmachat (hors création) ou modification sur égistre
(changement d’adresse, état civil) au nominatifauadministré : EUR 15 HT.
Paiement de dividende du Fonds

Par échéance : EUR 1 200 HT.

Autres OST (le cas échéant) : selon opération.

Poste client internet Olis-iod@ :

Service complet Gratuit

Tenue des comptes espéces

Virements (émission /réception) > 800 000 € : EURIST

Emission de chéques de banque : EUR 20 HT par ehémis.

L’envoi du coursier est a la charge du client
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EUR 40HT forfaitaire pour la « zone Paris »

EUR 80 HT forfaitaire pour la « zone banlieue »

Remise de chéques encaissables (hors de France&HR
Avec chargement de tous les frais des intermédiaire
Cette rémunération est payable semestriellemeatnze échu

17.3. REMUNERATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Les honoraires prévisionnels annuels du Commisgaire Comptes, hors taxes et frais de déplacement, s
évalués a 6.000 € Hpoit 7.176 € TTC - TVAL9,6%)payable a réception de facture.

17.4.REMUNERATION DU DELEGATAIRE DELA GESTION COMPTABLE

Les honoraires prévisionnels du délégataire deettian comptable annuels hors taxes seront facsalés un
forfait annuel variant de 2.500€ HT a 4.000€HT {(<BR90ETTC a 4.784€TTC- TVA 19.6%) payable a
réception de facture.

17.5.AUTRES FRAIS

Le Fonds prendra également en charge les fraiaustsiv

« les frais et honoraires d’intermédiaires, de tame, d’apporteurs d'affaires, d'études et d’agaitamment
techniques, juridiques, fiscaux, comptables etaaoqiliés a I'étude d’opportunités d’investissensefsuivis ou
non d’'une réalisation effective), a I'acquisitida, gestion, le suivi ou la cession de participatjdes primes
d'assurances conclues a l'occasion de I'acquisitdun suivi ou de la cession de participations (mot&nt
assurance Sofaris), ainsi que tous droits et tpresant étre dus a raison ou a l'occasion de cegsisitions,
suivis ou cessions de participations ;

« les frais de contentieux éventuels relatifs aaxtipipations du Fonds, a I'exclusion de ceux elgag
I'occasion d’un litige aux termes duquel une jutdin a définitivement condamné la Société de @Grgpiour
une faute commise dans I'accomplissement de saamjssnsi que tous frais liés a la rupture de eégmns ou
de transactions relatifs & un investissement au @éginvestissement.

« la redevance AMF, les frais de suivi juridiquiscél et comptable liés au statut de FIP applicabl&onds, les
frais de réunion ou d’information des porteurs detq les frais liés au fonctionnement du Comitésitatif,
les frais d’édition des rapports aux porteurs déspées frais occasionnés pour I'évaluation defsadu Fonds ;

Ces frais sont payables directement par le Foméseption des factures.
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TITRE VI
COMPTES ET RAPPORT DE GESTION

ARTICLE 18°- EXERCICE COMPTABLE

La durée de I'exercice comptable est d'un an.riimence le ler janvier de chaque année pour senterhei 31
décembre. Par exception, le premier exercice coroenknjour de la constitution du Fonds et se teentén31
décembre 2006.

ARTICLE 19°- DOCUMENTS DE FIN D’EXERCICE

A la cl6ture de chaque exercice, la Société dei@edresse l'inventaire de l'actif et du passifFdnds, le bilan,
le compte de résultat et I'annexe et établit sppoat de gestion sur I'exercice écoulé.

La composition de I'actif net du Fonds ainsi que demptes de I'exercice sont certifiés par le Cossaire aux
comptes du Fonds.

Le rapport de gestion comporte hotamment les indbions suivantes :

- un compte rendu sur la mise en oeuvre de l'ori@mtade la gestion définie a I'article 2- du Reglerne
(politique de gestion, co-investissements ou conrdéstissements, transferts de participations) ;

- la nature des prestations de conseil ou de moritagarées par la Société de Gestion au Fonds aiea u
société dont il détient des titres, ainsi que letant global facturé pour chaque catégorie de aiess ;

- dans la mesure ou la Société de Gestion a pu encrmaissance, la nature des prestations de itonse
de montage facturées au Fonds ou a une sociétél diEnient des titres par des sociétés liées EéEd
de Gestion au sens du décret n°2005-1007 du 2289%, ainsi que I'identité de ces sociétés liéds et
montant global facturé ;

- dans la mesure ou la Société de Gestion a pu ena@rmaissance, un compte rendu sur les intermesti
des établissements de crédit liés a la Société aitidh auprés de sociétés dont le Fonds détient des
titres ;

- les nominations de mandataires sociaux et saldeda Société de Gestion au sein des organes gociau
des sociétés dans lesquelles le Fonds détientadigsipations ;

- les raisons de tout changement concernant les dedhie valorisation des actifs.

Les rapports du Commissaire aux comptes sont tgrageusement a la disposition des porteurs des art
siége social de la Société de Gestion.

ARTICLE 20°- REVENUS DISTRIBUABLES

Le résultat net de I'exercice du Fonds est égainantant des produits courants, intéréts, arrérggeses et
lots, dividendes, jetons de présence, et tousaptauits relatifs aux titres constituant le pfatdle du Fonds,
majoré du produit des sommes momentanément didpsreb diminué du montant des frais de gestiorgings
a l'article 17- du Réglement et de la charge deprants supportés par le Fonds. Les revenus distoibs du
Fonds sont égaux au résultat net augmenté, s'liguadu report & nouveau et majoré ou diminuéalde du
compte de régularisation des revenus afférenesxaicice clos.
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En principe, la Société de Gestion ne procedenacaree distribution de sommes distribuables avanh&ance
d'un délai de cing ans a compter de la clétureagetiode de souscription des parts de catégorie A.

Par exception, et notamment pour des raisons Aéesespect des quotas et ratios applicables auskdad
Société de Gestion pourra décider la mise en bigton des sommes distribuables aux porteurs de.par

Lorsqu'il est décidé de procéder a une distributdenrevenus, la Société de Gestion fixe la dateédartition
des sommes distribuables, laquelle doit alors ai@ir dans les cing (5) mois suivant la cléturel’dgercice.
Elle peut en outre décider en cours d’exercice ieran distribution d’un ou plusieurs acomptes darisnite
des revenus nets encaissés a la date de la décision

Les distributions sont réalisées conformément éicla 6.4 du Réglement, et affectées en priorité
'amortissement des parts.

Aucune distribution ne sera réalisée au profit s de catégorie C tant que les parts de cagdoniauront
pas été intégralement amorties et qu’elles n'auypastpercu l'intégralité de la Rémunération Praré qui leur
est due.

Au sein de chaque catégorie de parts, la répartitieffectue au prorata du nombre de parts détgpareshaque
porteur. La Société de Gestion peut décider dedpierca des distributions a des dates différensdsn gju'elles
bénéficient a différentes catégories de parts.

ARTICLE 21°- REPORT A NOUVEAU

Le compte « report a nouveau » enregistre le sidderevenus distribuables non répartis entre leyrs de
parts au titre de I'exercice clos. A la cl6ture l@xercice, le résultat net du Fonds est majorédimninué du
solde de ce compte.

ARTICLE 22°- DISTRIBUTION D’AVOIRS EN ESPECE OU EN TITRES

La Société de Gestion pourra prendre linitiatizdjssue du délai de cing ans visé a I'article 20-Reéglement,
de répartir, en tout ou partie, des avoirs du Fosois en espéces, soit en titres cotés sous eégans ce dernier
cas qu'aucune disposition ou clause particulierdimige la libre cessibilité des titres concernésqu’ait été
accordée a tous les porteurs de parts une optiom lerpaiement de la distribution en numéraireotitres. Par
exception, de telles distributions pourront étréeafiées avant I'échéance de ce délai, notammeelesi
s'avéraient nécessaires pour le respect des cptat@sos applicables au Fonds.

Les sommes ou titres ainsi distribués le sont coméent a l'article 6.4 du Réglement, et sont &feen
priorité & I'amortissement des parts. Aucune réfarine sera réalisée au profit des parts de ca&€ tant que
les parts de catégorie A n'auront pas été intégrate amorties et qu’elles n’auront pas percu Igradité de la
Rémunération Prioritaire qui leur est due.

Lorsque la Société de Gestion procéde a une difiiben titres cotés, chaque part d'une méme oatédoit
recevoir un méme nombre de titres d'une méme cattgb du méme émetteur, complété s'il y a lieu yae
soulte en especes. La valeur des titres coté®airgour la mise en oeuvre de la distribution selée retenue
conformément aux principes d’évaluation des adiif$-onds prévus a l'article 10- du Réglement.

La Société de Gestion peut décider de procédersarégartitions a des dates différentes, selon lgs'el
bénéficient a différentes catégories de parts. dalistribution fait I'objet d’'une mention expresdans le
rapport de gestion annuel prévu a l'article 19des$sus.

Le Commissaire aux comptes devra établir un rapg#tial sur les distributions opérées au profit prts de
catégorie C.
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ARTICLE 23°- INDISPONIBILITE DES SOMMES OU VALEURS EVENTUELLEMEN T REPARTIES
DANS UN DELAI DE CINQ ANS

Les porteurs de parts de catégorie A personnesiques qui souhaitent bénéficier de I'exonératiatdie
attachée a la souscription de parts d’'un FCPR eégait applicable aux FIP, doivent opter pour langiei

automatique des sommes ou valeurs qui pourraient&parties a leur profit dans un délai de cirga@aoompter
de la souscription de leurs parts.

Si pendant la période de cing ans susvisée, la&fode Gestion effectue une répartition de revenus'avoirs
du Fonds, elle réinvestira immédiatement ces sonumesleurs dans le Fonds, pour le compte desuyrsrtie
parts concernés, sous forme de parts ou fractieqsads nouvelles.

Les Parts A’ de Remploi pour les besoins du remgdoont réputées indisponibles pendant cinq amsripter
de la souscription des parts dont elles sont issues
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TITRE VII
FUSION — SCISSION — PRE-LIQUIDATION — DISSOLUTION — LIQUIDATION —
MODIFICATIONS DU REGLEMENT — CONTESTATIONS

ARTICLE 24°- FUSION - SCISSION

Avec l'accord du Dépositaire, la Société de Gesfient a tout moment, soit faire apport d’'une patts actifs
compris dans le Fonds, méme en liquidation, a uplosieurs autres FCPR existants, soit fusionnéfoleds
avec un autre FIP, soit scinder le Fonds, mémeoersade liquidation, en deux ou plusieurs autrd®. [Ees
porteurs de parts du Fonds absorbé ou scindé deneémttributaires de nouvelles parts du ou dedsfajui
recoivent les apports.

ARTICLE 25°- PRE-LIQUIDATION

25.1 Apreés déclaration a 'AMF et au service des impéatprés duquel la Société de Gestion dépose sa
déclaration de résultats, le Fonds pourra entrepéinde de pré-liquidation & compter de l'ouvestute
I'exercice suivant la cléture du cinquieme exerajce suit celui au cours duquel sont intervenuesdierniéres
souscriptions. A compter de I'exercice au coursuglitp déclaration mentionnée au premier alinéaégbsée,

le Quota d’Investissement de 60% défini a I'arti2lé.1.1 du Réglement peut ne plus étre respecté.

25.2En application de la réglementation applicable ands, ce dernier pendant la période de pré-liguidat

a) ne peut plus faire procéder a de nouvelles siptisnis de parts autres que celles effectuéeseaupe ses
porteurs de parts a la date de son entrée en pédedpré-liquidation pour réinvestir en parts, G
obligations remboursables, obligations convertilblegitres participatifs ainsi qu’en avances en ptEntourant
dans des sociétés non admises aux négociationsnsorarché réglementé francais ou étranger, ou dass
FCPR ou dans des sociétés de capital-risque dotitrkes ou droits figurent a son actif ;

b) peut, par dérogation a l'article 2.3.4 du Réglatm céder a une entreprise liée des titres ddatapi de
créances détenus depuis plus de douze mois ; dacescles cessions sont évaluées par un expépdandant
sur rapport du Commissaire aux comptes du Fondsegtcessions, ainsi que le rapport y afférentf son
communiqués a I'Autorité des Marchés Financiers ;

) ne peut détenir a son actif & compter de I'ouwverde I'exercice qui suit celui au cours duqugtl@iverte la
période de pré-liquidation que :

« des titres ou droits de sociétés non admiseqiagaciations sur un marché réglementé francaigranger ou

de sociétés admises aux négociations sur un maéghEmenté francais ou étranger lorsque ces tiwedroits

auraient été pris en compte pour I'appréciationQiota d’Investissement de 60% défini a I'articld.2.1 du

Réeglement si le Fonds n'était pas entré en péraaeré-liquidation, des avances en compte courargsa
mémes sociétés, ainsi que des droits dans des BCERns des sociétés de capital-risque ;

« des investissements réalisés aux fins du placedenproduits de cession de ses actifs et autoshiis en
instance de distribution au plus tard jusqu'a leedde cléture de I'exercice suivant celui au caduguel la
cession a été effectuée ou les produits réalisédy placement de sa trésorerie & hauteur de 200 deeur
liquidative du fonds
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ARTICLE 26°- DISSOLUTION

Il'y aura dissolution du Fonds a I'expiration dunte fixé par l'article 3- ci-dessus ou, de manignécipée, par
décision de la Société de Gestion avec I'accordDdpositaire. En outre, le Fonds sera dissous dans |
quelconque des cas suivants :

* si le montant de I'actif net du Fonds demeuredpaih un délai de trente (30) jours inférieur a 800.
euros, & moins que la Société de Gestion ne pracénteapport total ou partiel d’actifs compris déns
Fonds a un ou plusieurs autres fonds ;

* a la demande d'un porteur de parts du Fonds gioatdemande de rachat émise dans les conditions de
l'article 9 du Réglement n'a pu étre satisfaite(lnan apres son dép6t ;

» en cas de cessation des fonctions du Dépositairde la Société de Gestion, lorsque aucun(e) autre
Dépositaire ou Société de Gestion n'a été désiyypdia le (Ia) remplacer ;

» en cas de demande de rachat de la totalité d¢s ga Fonds dans les conditions de l'article 9 du
Réglement.

La décision de dissoudre le Fonds et les modadigdta liquidation envisagée font I'objet d’'une infaation
particuliere des porteurs de parts dans les comditprévues a l'article 16 du Reglement. A compierla
décision de dissolution du Fonds, les demandeadal®t de parts ne sont plus acceptées.

ARTICLE 27°- LIQUIDATION

En cas de dissolution du Fonds, la Société de @estssume les fonctions de liquidateur ; a défut,
Dépositaire assume cette fonction ou un liquidaestrdésigné par le Président du Tribunal de Comcende
Bordeauxstatuant & la demande de tout porteur de partBqlielateur est investi des pouvoirs les plus étsnd
pour réaliser les actifs du Fonds en liquidatio@mea a I'amiable, payer les créanciers éventuetepetrtir le
solde disponible entre les porteurs de parts awogrce de leurs droits respectifs tels que dééiriarticle 6.4
du Reglement, en numéraire ou en titres.

Le Commissaire aux comptes et le Dépositaire coatihd’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin degmtions
de liquidation. Le liquidateur tient a la dispasitides porteurs de parts le rapport du Commisaakxecomptes
sur les opérations de liquidation.

La rémunération du liquidateur est prélevée suatif'du Fonds conformément a l'article 17.1 du Régbnt. La
rémunération du liquidateur, les honoraires du Casaire aux comptes et la rémunération du Déposisaint
prélevés a l'issue de la période de liquidation Issrproduits des désinvestissements, dans la emesuils
n'auraient pu étre prélevés au fur et a mesureutedxigibilité.

Il est procédé au remboursement des parts puisépatition du solde de liquidation. Sur demanxjgresse des
porteurs de parts, le remboursement des parts@péatition du solde de liquidation peut s'effeaten titres de
sociétés dans lesquelles le Fonds détient unecipatibn, sous réserve qu'aucune disposition owstga
particuliere ne limite la libre cessibilité de ctifses et que le porteur de parts en ait fait espdenent la
demande.
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ARTICLE 28°- MODIFICATION DU REGLEMENT

Toute modification du Reglement nécessitant 'agnétie I'Autorité des Marchés Financiers sera dé&cidfun
commun accord entre la Société de Gestion et l@§igire, puis agréée par I'Autorité des MarchéwmhRciers,
et entrera en vigueur aprés que les porteurs dg gha-onds en aient été informés.

Toute modification du Réglement ne nécessitantl’pgsément de I'AMF sera décidée d’'un commun accord
entre la Société de Gestion et le Dépositairepaep a la connaissance des porteurs de partsl'duderité des
Marchés Financiers trois jours ouvrés avant soréergn vigueur.

Toute modification réglementaire impérative apfllesau Fonds s'appliquera au jour de son entréégeeur,

sans qu'il soit nécessaire de procéder a une roatiifn du Réglement. Il en sera de méme de toutkficetion
réglementaire non impérative que la Société dei@egtgera opportune d’'appliquer au Fonds.

ARTICLE 29°- CONTESTATIONS

Tout différend découlant de I'interprétation oul@sécution du Réglement au cours de I'existencéduds ou,
apres sa dissolution, pendant les opérations diltition, sera tranché par les tribunaux compétents
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