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IL EST CONSTITUE A L'INITIATIVE DE :

La Société GALIA GESTION,

société par action simplifiée (SAS) au capital @.200 euros, ayant son siége social 2, rue desPde
Tutelle, BP 90149 — 33025 Bordeaux Cedex, immdtriau Registre du Commerce et des Sociétés de 8axde
sous le numéro 442 329 967, diment agréée par I'AMI5 le n° GP 02-031,

Exercant les fonctions de SOCIETE DE GESTION

ci-aprés désignée laSociété de Gestiom

D'UNE PART

ET

- CACEIS Bank, dépositaire du fonds, Société Anonyme a Conséitiinistration au capital social de
310.000.000 euros, dont le siége social est l&;epValhubert, 75013 Paris, immatriculée au Regidtr
Commerce et des Sociétés de Paris sous le numgro289722, agréée en tant que banque par le Caoieité
Etablissements de Crédit et des Entreprises dfisgesment (CECEI) en date du 25 juillet 2000, pasela
personne de son représentant [égal,

Exercant les fonctions de DEPOSITAIRE

ci-apres désignée leRépositaire »

D'AUTRE PART

UN FONDS D'INVESTISSEMENT DE PROXIMITE (ci-aprés désigné leRkonds »),

régi par le livre 1l Titre | Chapitre IV et par lavre |l Titre 1l Chapitre | du Code Monétaire Etnancier, et
plus particulierement par I'article L. 214-41-1s lextes d'application de la loi n° 88-1201 du 28a&mbre 1988
ainsi que par le présent reglement (ci-aprés dédmrReglement»).
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AVERTISSEMENT
DE L'AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS

Lorsque vous investissez dans un fonds d'investieste de proximité (FIP), vous devez tenir compte de
éléments et des risques suivants :

e Le fonds va investir au moins 60 % des sommesatéls dans des entreprises a caractére régiomalado
moins 10 % dans de jeunes entreprises (créées sdepoins de 5 ans). Les 40 % restant seront
éventuellement placés dans des instruments fin@neigtorisés par la réglementation, par exemple des
actions ou des fonds (ceci étant défini dans lecaatu FIP).

» Pour vous faire bénéficier de I'avantage fiscal,deuils de 10 et de 60 % précédemment évoquésrdevr
étre respectés dans un délai maximum de 3 exereicgris devrez conserver vos parts pendant ausrboin
ans. Cependant la durée optimale du placement pastliée a cette contrainte fiscale du fait
d'investissements du fonds dans des sociétés sdgimnsouvent de petites tailles, dont le délai de
maturation est en général plus important.

e Votre argent va donc étre en partie investi darssethiéreprises qui ne sont pas cotées en boursaléar
de vos parts sera déterminée par la société dmmgeselon la méthodologie décrite dans le reglérden
fonds, sous le contréle du dépositaire et du cosamis aux comptes du fonds. Le calcul de cettauvalst
délicat.

+ Le rachat de vos parts par le fonds peut dépedelta capacité de ce dernier a céder rapidemeratcsiés ;
il peut donc ne pas étre immédiat ou s'opérer prixninférieur a la derniére valeur liquidative care. En
cas de cession de vos parts a un autre souscrifgeprix de cession peut également étre inféréels
derniere valeur liquidative connue.

L’Autorité des Marchés Financiers attire I'attemtides souscripteurs sur le fait que la valeur digtive du
Fonds peut ne pas refléter, dans un sens ou daastnan le potentiel des actifs en portefeuillelawdurée de vie
du Fonds et ne pas tenir compte de I'évolutioniplesde leur valeur.

Le Fonds est placé sous le régime des FIP confoem@&anl'article L. 214-41-1 du Code Monétaire etalRcier.

Il est commercialisé par toute(s) entreprise(s)iliéd(s) a cet effet par la Société de Gestiorafmies le(s)
« Distributeur(s) »).

FIP GALIA PME 1



TABLE DES MATIERES

TITRE 1
DENOMINATION - ORIENTATION DE LA GESTION - DUREE

ARTICLE 1 - DENOMINATION

ARTICLE 2 - ORIENTATION DE LA GESTION

2.1 Les placements
2.1.1  Part de l'actif (60% au moins) du Fonds soumise aux critéres d’investissement régional de

A S D

proximité 6

2.1.2  Part de l'actif (40% au plus) du Fonds non soumise aux critéres d’investissement régional de
proximité 7

2.2 Principes et régles mis(es) en place pour préserver les intéréts des porteurs de
parts 8

2.2.1  Répartition des investissements entre les différents portefeuilles de titres gérés par la Société
de Gestion 8
2.2.2  Co-investissements avec les salariés et/ou dirigeants de la Société de Gestion 8

2.2.83  Co-investissements avec dautres structures gérées par la Société de Gestion ou des
entreprises qui lui sont liées au sens de larticle R.214-84 du Code Monétaire et Financier 8
224 Transferts de participations entre le Fonds et des entreprises liées & la Société de Gestion au

sens du décret de larticle R.214-84 du Code Monétaire et Financier 9

2.2.5  Prestations de services assurées par la Société de Gestion et/ou des entreprises liées a l'un ou
a lautre au sens de larticle R.214-84 du Code Monétaire et Financier 9
2.2.6  Information des porteurs de parts 10
2.3 Contraintes légales et réglementaires de composition de Uactif du Fonds 10
2.8.1 Quotas 10
2.3.1.1 Le quota de 60% 10
2.3.1.2  Le quota de 10% 12
2.3.1.3  Mode de calcul des quotas 12

2.3.1.4 Délai de respect des quotas (Article L.214-41-.2. du Code Monétaire et
Financier) 13
2.8.2 Ratios 13
2.3.2.1 Ratios de division des risques 13
2.3.2.2 Ratios d’emprise (Article R.274-80 du Code Monétaire et Financier) 15
2.4 Contraintes juridiques et fiscales relatives aux porteurs de parts 15
ARTICLE 3 - DUREE 16
TITRE I1 17
ACTIFS ET PARTS 17
ARTICLE 4 - CONSTITUTION DU FONDS 17
ARTICLE 5 - COMPOSITION DE L’ACTIF 17
ARTICLE 6 - PARTS DE COPROPRIETE 17
6.1 Forme des parts 17
6.2 Catégories de parts 18
6.3 Nombre et valeur des parts 18
6.4 Droits attachés aux parts 18
6.4.1  Rémunération Prioritaire 18
6.4.2  Droits respectifs de chaque catégorie de parts 19
6.4.3  Ouverture des droits attachés a chaque catégorie de parts : ordre de priorité 19
ARTICLE 7 - SOUSCRIPTION - LIBERATION DES PARTS 20
7.1 Période de souscription et libération 20
7.2 Droits d’entrée et commission de constitution 20
ARTICLE 8 - CESSIONS DE PARTS 20
ARTICLE 9 - RACHATS DE PARTS 21
9.1 Conditions dans lesquelles le rachat est possible 21
9.2 Forme des demandes de rachat 21
9.3 Paiement des parts rachetées 21
TITRE III 23
VALORISATION DES PARTS 23

FIP GALIA PME 1



ARTICLE 10 - EVALUATION DES ACTIFS 23
10.1 Investissements non cotés ou cotés sur un marché non réglementé 23
10.2 Investissements cotés sur un marché réglementé 24
10.3 Investissements dans d’autres OPCVM 24
ARTICLE 11 - VALEUR LIQUIDATIVE DES PARTS 24
TITRE IV 26
ORGANISATION DU FONDS 26
ARTICLE 12 - LA SOCIETE DE GESTION 26
ARTICLE 13 - LE DEPOSITAIRE 27
ARTICLE 14 - LE COMMISSAIRE AUX COMPTES 27
ARTICLE 15 - LE COMITE CONSULTATIF REGIONAL 27
ARTICLE 16 - INFORMATION DES PORTEURS DE PARTS 28
TITREV 29
FRAIS DE GESTION 29
ARTICLE 17 - FRAIS DE GESTION ET AUTRES FRAIS 29
17.1 Rémunération de la Société de Gestion 29
17.2 Rémunération du Dépositaire 29
Cette rémunération est payable semestriellement, a terme échu 30
17.3 Rémunération du Commissaire aux comptes 30
17.4 Rémunération du délégataire de la gestion comptable 30
17.5 Autres frais 30
TITRE VI 30
COMPTES ET RAPPORT DE GESTION 30
ARTICLE 18 - EXERCICE COMPTABLE 30
ARTICLE 19 - DOCUMENTS DE FIN D'EXERCICE 30
ARTICLE 20 - REVENUS DISTRIBUABLES 31
ARTICLE 21 - REPORT A NOUVEAU 32
ARTICLE 22 - DISTRIBUTION D’AVOIRS EN ESPECES OU EN TITRES 32
ARTICLE 23 - INDISPONIBILITE DES SOMMES OU VALEURS EVENTUELLEMENT
REPARTIES DANS UN DELAI DE CINQ ANS 33
TITRE VII 34
FUSION - SCISSION - PRE LIQUIDATION - DISSOLUTION - LIQUIDATION -
MODIFICATIONS DU REGLEMENT - CONTESTATIONS 34
ARTICLE 24 - FUSION - SCISSION 34
ARTICLE 25 - PRE-LIQUIDATION 34
ARTICLE 26 - DISSOLUTION 35
ARTICLE 27 - LIQUIDATION 35
ARTICLE 28 - MODIFICATIONS DU REGLEMENT 36
ARTICLE 29 - CONTESTATIONS 36

FIP GALIA PME 1



TITRE |
DENOMINATION - ORIENTATION DE LA GESTION - DUREE

ARTICLE 1 - DENOMINATION

Le Fonds a pour dénomination :
FIP GALIA PME 1

Dans tous actes et documents se rapportant au Faetts dénomination doit toujours étre suivie nesitions
suivantes :

-« Fonds d’Investissement de Proximité » - Agicl 214-41-1 du Code Monétaire et Financier ;

- Société de Gestion :;
GALIA GESTION, 2, rue des Piliers de Tutelle, B®1949 — 33025 Bordeaux Cedex

- Dépositaire :CACEIS Bank1-3, place Valhubert, 7T5@aris.

ARTICLE 2 - ORIENTATION DE LA GESTION

2.1 Les placements

2.1.1  Part de l'actif (60% au moins) du Fonds sowsmiaux criteres d’'investissement régional de proién

« Orientation des investissements

Le Fonds a vocation en particulier a prendre ppaleiment des participations minoritaires non cotges
compris sous forme d’avances en compte courantaguéglementation en vigueur lui permet d'acquérir,
dans de petites et moyennes entreprises telledéfirees par 'annexe | du réglement CE n° 70/2661

la Commission et répondant aux criteres du Qudtavestissement de 60% défini au paragraphe 2.3.1 a)
ci-apres

Il pourra également souscrire ou acquérir des pertonds communs de placement a risques (FCPR) ou
des valeurs mobilieres (par exemple actions, otiliga, bons...) ou avances en compte courant de
sociétés de capital-risque, ou investir dans dess pEmises par des sociétés de caution mutuelle
intervenant dans la zone géographique d'investisaénisée au point ci-apres.

Les sommes collectées dans lattente de leur isgestent dans des actifs éligibles au Quota
d'Investissement de 60%, seront placées essemt@riteen produits monétaires et obligataires.

Si le Fonds est investi a plus de 50% dans d'aule€VM, les frais de gestion de ces derniers ne
pourront excéder 5% HT (soit 5,98% TTC — TVA 19,68é)leurs actifs nets respectifs.

« Zone géographique d’investissement

Les petites et moyennes entreprises dans lesquellEsnds a vocation a prendre ses participations
exerceront leurs activités principalement dansédaislissements situés dans les régions AquitamigguP
Charentes et Midi Pyrénées.
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Stade d’'investissement

Le Fonds réalisera de préférence ses investissem@nposition de co-investisseur aux cotés d'autres
structures de capital risque, dans des opératiansipalement de capital développement et de dapita
transmission a hauteur d’environ 90% de ses irsg@stients, et minoritairement de capital risque a
hauteur d’environ 10% de ses investissements.

Secteurs d'investissement

Aucune spécialisation par secteur d’activité na setenue.

Montant unitaire des investissements

Le montant unitaire initial des investissementdiséa par le Fonds sera de préférence compris &&fe

et 400 K€ et, en tout état de cause, limité a 8% striscriptions du Fonds, et ne pourra en aucun cas
permettre au Fonds de disposer d’une participatiajoritaire dans le capital des sociétés dans édlegu

il investira, le seuil de 35% des droits de vonétin plafond d’investissement.

Réinvestissement en suite d’'un désinvestissement

Jusqu’a ce que le Fonds entre en période de priglition conformément a I'article 25 du Regleméex,
produits de cession encaissés par le Fonds enduitedésinvestissement seront réinvestis en taut o
partie en titres éligibles au Quota d’'Investissentkn60% si ce réinvestissement s’avére nécegsaine
permettre au Fonds de respecter les quotas et jatidiques et fiscaux qui s'imposent a lui.

Conventions de partenariats, d’apports d'affaitededfinancement

La Société de Gestion pourra également passerodesda de partenariats ou d'apports d’'affaires avec
des sociétés spécialisées dans le capital investess.

La Société de Gestion pourra enfin se rapprochercdélectivités territoriales des régions Aquitaine
Poitou Charentes et Midi Pyrénées, pour mettrel@acepdes conventions de financement ou d'aide a la
mise en ceuvre du Fonds, conformément a la facultéugen est donnée par l'article L. 4211-1.11° du

Code Général des Collectivités Territoriales.

Avant tout dépdt d’'une demande d’agrément a I'AMfIppouvoir déroger aux orientations prévues asgime
paragraphe 2.1.1, la Société de Gestion devra agoireilli I'avis positif du Comité Consultatif Régal du
Fonds.

2.1.2 Part de l'actif (40% au plus) du Fonds non wsnise aux criteres d’investissement régional de
proximité

L'objectif de la Société de Gestion est de priviégune gestion prudente de la part de I'actif dmdS non
soumise aux critéres d’'investissement régionalrdrimité en vue de protéger les actifs du FondsteGeart de
I'actif sera donc principalement investie en padsactions d'OPCVM monétaires et obligataires. €is, si
le contexte économique est favorable a une gegligsm dynamique, la Société de Gestion pourra aielat
gestion de la part de I'actif du Fonds non souraise criteres d’'investissement régional de proximéé une
recherche de valorisation plus dynamique en par@ctions d’OPCVM actions et obligations ou eresitcotés
(négociés sur tous marchés réglementés francaisagtgers) avec une exposition au « risque actide 25%
de cette part de I'actif du Fonds. En conséquesicesours de vie du Fonds, la Société de Gestidfocera
d'orienter sa politique d’investissement pour lartpde l'actif du Fonds non soumise aux critéres
d’investissement régional de proximité en fonctien’évolution des marchés.

En aucun cas la Société de Gestion n’investirar fppuompte du Fonds, sur des marchés optionnetfaos
des titres tels que des warrants ou parts de Fdmdsstion alternative (« Hedge Funds »).
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2.2 Principes et régles mis(es) en place pour préger les intéréts des porteurs de parts

2.2.1 Répartition des investissements entre lesédiints portefeuilles de titres gérés par la Soéidte
Gestion

La Société de Gestion gére actuellement deux F@&PRficiant d’'une procédure allégée, et un FIP :

- le FCPR EXPANSO INVESTISSEMENTS ;
- le FCPR GALIA INVESTISSEMENTS ;
- le FIP GALIA PME 2.

La Société de Gestion gére par ailleurs, dans tkecd’'un mandat de gestion, le portefeuille de GRS
EXPANSO CAPITAL.

La Société de Gestion répartira les dossiers dstissement susceptibles d'intéresser les différe@kscules
d’'investissement qu’elle gére, en tenant comptdadgolitique d’investissement de chaque véhiculeletla
nécessité de respecter les contraintes légalégletmentaires (y compris fiscales) de quotas eaties qui leur
sont applicables.

Ainsi, la Société de Gestion investira pour le ctergu Fonds et du FIP GALIA PME 2 des montantsaings

de préférence compris entre 150.000 et 400.000sEeroco-investissement avec la SCR EXPANSO CAPITAL
ou le FCPR GALIA INVESTISSEMENTS 1, et ce pour agesntants globaux compris entre 300.000 Euros et
1.900.000 Euros.

La Société de Gestion affectera en priorité lesigos jusqu’a 500.000 Euros au Fonds, au FIP GARME 1
et a la SCR EXPANSO CAPITAL, qui co-investiront palés montants comparables et aux mémes conditions.

La Société de Gestion affectera les dossiers d’antamt global supérieur a 500.000 Euros au Fonds;1R
GALIA PME 1 et au FCPR GALIA INVESTISSEMENTS 1 qed-investiront pour des montants comparables
et aux mémes conditions, dans la limite des plafatidtivestissement des différents Fonds.

2.2.2  Co-investissements avec les salariés et/ogedints de la Société de Gestion

Les salariés et/ou dirigeants de la Société dei@estinterdisent tout co-investissement aux c@éd-onds a

I'exception du droit pour la Société de Gestioncdizérir les titres nécessaires a la représentdtidronds dans
les organes de direction ou de controle des seogftdportefeuille.

2.2.3 Co-investissements avec d’'autres structurés2gs par la Société de Gestion ou des entrepriges
lui sont liées au sens de l'article R.214-84 du @odonétaire et Financier

Les régles ci-dessous exposées cessent de s'agpligs lors que les titres concernés font I'objetel cotation
sur un marché réglementé.

* Co-investissements au méme moment

Le Comité Consultatif Régional du Fonds, visé atitée 15 du Reéglement, sera obligatoirement saisi
préalablement a toute décision de co-investissementotés d’'autres structures d'investissemeréagepar la
Société de Gestion ou d’entreprises qui lui sodédau sens de l'article R.214-84 du Code Monétaire et
Financier.

Le principe des conditions équivalentes devra @specté (notamment mémes conditions de prix, qbamd
méme les volumes seraient différents).
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« Co-investissements lors d’'un apport de fonds ppoeplémentaires

Le Fonds ne pourra participer a une opération dietppn fonds propres complémentaires au profit @’un
entreprise dans laquelle d’autres structures ditissement gérées par la Société de Gestion oandesprises
qui lui sont liées détiennent une participatione il un ou plusieurs investisseurs tiers partidigennouveau
tour de table de maniere significative. Dans ce leagarticipation du Fonds a I'opération sera sdbonée a sa
réalisation dans des conditions équivalentes (notamh de prix) a celles applicables audit tiers (guaien
méme les volumes seraient différents).

De facon exceptionnelle, cet investissement comgidaire pourra étre réalisé sans intervention d'un
investisseur tiers, sur le rapport d’experts indéjaats, dont éventuellement le Commissaire aux tesngu
Fonds.

Le rapport annuel de gestion du Fonds relaterapésations concernées. Le cas échéant, il décricuie les

motifs pour lesquels aucun investisseur tiers niesrvenu, et justifiera I'opportunité de linvestement
complémentaire ainsi que son montant.

« Désinvestissement faisant suite & un co-investisaem

Par principe, les opportunités de rachat par us ti&ine participation détenue dans une société tayuelle le
Fonds a co-investi aux cOtés d'autres structurasvelstissement gérées par la Société de Gestion ou
d’entreprises qui lui sont liéeseront réparties entre les structures concernégsaaata de leur participation
respective dans la société ayant fait I'objet dansmstissement. Il pourra néanmoins étre dérogé principe
pour des raisons liées a la différence de durégedde chacune des structures concernées et/onéedssité de
respecter leurs contraintes légales et réglemestale composition d'actif et/ou a la faculté offedux
souscripteurs de demander le rachat de leurs parts.

En cas de cession par le Fonds d'une participatbguise aux cétés d’autres structures d'investissegérées
par la Société de Gestion ou d’entreprises qusdui liées, il conviendra également de respectpriheipe des
conditions de cession équivalentes (quand bien mémeolumes seraient différents), dés lors queguba
structure ou entreprise ayant co-investi se déggnga méme moment. Toutefois, si des garantiesifdéacde
passif sont consenties par certaines des strudallil¥estissement ou entreprises ayant co-inviesticonditions
de prix pourront ne pas étre identiques afin d& mmpte du fait que le Fonds et les autres FIPGRI gérés
par la Société de Gestion ne peuvent consentillds garanties.

2.2.4  Transferts de participations entre le Fondsdes entreprises liées a la Société de Gestiosens du
décret de l'article R.214-84 du Code Monétaireaancier

Conformément aux dispositions de l'article R.214-@84 Code Monétaire et Financier, les transferts de
participations détenues depuis moins de douze swi$ autorisés entre le Fonds et une entreprisediéa
Société de Gestion.

L'identité des participations transférées, leur tcdacquisition et la méthode d’évaluation de leassion,
controlée par un expert indépendant sur rappo@atumissaire aux comptes du Fonds, seront mentiatanEs
le rapport annuel de gestion du Fonds relatif ¥efeice au titre duquel seront intervenus les feats

S'agissant des transferts de participations détedapuis plus de douze mois par le Fonds, ceurst an
principe interdits sous réserve de ce qui est patarticle 25 du Réglement.

2.2.5 Prestations de services assurées par la $aé Gestion et/ou des entreprises liées a l'unau
I'autre au sens de l'article R.214-84 du Code Maaite et Financier

Les salariés ou dirigeants de la Société de Gentopourront effectuer des prestations de servia@sinérées
au profit du Fonds et/ou des sociétés qu'il détemportefeuille ou dont il projette I'acquisitiogu’au nom et
pour le compte exclusif respectivement de la SéaiétGestion.

Si, lorsque le choix est de son ressort, la Sodét€estion souhaite faire appel a une sociétéugest liée pour
réaliser des prestations de services significa@eprofit du Fonds ou d’'une société dans laquletlétient une
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participation ou dont I'acquisition est projetélra son choix devra étre décidé en toute autonoapiees mise
en concurrence.

Le montant net des factures relatives aux presimtie services éventuellement réalisées par |laét®ode
Gestion au profit de sociétés du portefeuille dadsoviendront en diminution de la commission présuson
profit a l'article 17.1 du Réglement au proratdalearticipation en fonds propres et quasi fonapps détenue
par le Fonds dans ces sociétés bénéficiaires detafions.

2.2.6 Information des porteurs de parts

Tout co-investissement, transfert ou prestatiosatgice visé(e) au présent article 2.2 fera I'odjahe mention
spécifique dans le rapport annuel de gestion dul$on

De méme, conformément aux textes |égislatifs derggntaires en vigueur, toute nomination d’'un méaida
social ou d'un salarié de la Société de Gestionmeermembre d'un organe de direction ou de survedlan
d’'une société du portefeuille du Fonds sera partieconnaissance des porteurs de parts.

Par ailleurs, la Société de Gestion fera ses medlefforts pour déterminer si I'établissement dédit du

groupe auquel elle appartient est ou non un bangigeificatif de I'une ou l'autre des sociétés dad~onds
détient en portefeuille et pour l'indiquer, le éhéant, dans le rapport annuel de gestion du Fonds

2.3 Contraintes |égales et réglementaires de comjitien de I'actif du Fonds

2.3.1 Quotas

Le Fonds est un FCPR juridique, notamment soumisiapositions de I'article L.214-36 du Code Moretaet
Financier dans la mesure ou elles sont compaténes les dispositions spécifiquement relatives faunxs
communs de placement dans l'innovation.

Par ailleurs, afin de faire bénéficier les portedesparts du Fonds des avantages fiscaux prévuartcbes 163
quinquies B, 150-0 A, 209-0 A et 219 du code géndes impbts, I'actif du Fonds doit étre représeidté
concurrence de 50%, au moins de titres éligiblegjuta d’investissement de 50% susvisé émis notarnme
par des sociétés :

- ayant leur siége dans un Etat de la CommunautépEarmme ou dans un autre Etat partie a I'accord sur
'Espace Economique Européen ayant conclu aveadadé une convention fiscale qui contient une
clause d’assistance administrative en vue de lotietre la fraude ou I'évasion fiscale ;

- exergant une activité mentionnée a l'article 3€dde Général des Imp0ts;

- soumises a I'impdt sur les sociétés dans les ¢onslitle droit commun, ou, pour les sociétés siees h
de France, passibles d'un impdt liquidé dans lesasé&onditions si l'activité était exercée en Feanc

Enfin, conformément aux dispositions de l'articl214-41-1 du Code Monétaire et Financier et afirfale

bénéficier les porteurs de parts du Fonds du rédisnal des Fonds d’Investissement de Proximiggtif du
Fonds devra respecter les quotas d'investissenee®®® et 10% respectivement définis ci-apres.

2.3.1.1Le quota de 60%

a) Actifs éligibles

Le Fonds est un fonds commun de placement a ristets!’actif doit étre constitué, pour 60% au nw{oi-
aprés désigné leQuota d’Investissement de 60%») :

(i) de valeurs mobilieres ou parts de sociétés a nasgdité limitée ou de sociétés dotées d'un statut
équivalent dans leur Etat de résidence,
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(i) d’avances en compte courant consenties, pour Héedde l'investissement réalisé, a des sociétés dan
lesquelles le Fonds détient au moins 5% du cafuitais la limite de 15% de l'actif du Fonds),

(iii) de participations versées a des sociétés de camtituelle ou a des organismes de garantie intentena
dans les régions Aquitaine, Poitou Charentes et Rjicenées,

(iv) de parts de FCPR ou d’actions de sociétés deataisifjue ; ces parts ou actions sont retenues lgour
calcul du Quota d’'Investissement de 60% a concoer@lu pourcentage d’investissement direct de letif a
en valeurs mobilieres, parts ou avances en conmubeat visées aux (i) et (i), a I'exclusion detemicelles
émises par (ou consenties a) des sociétés ayanbpmi la détention de participations financiéme&me si
elles répondent aux conditions prévue$ ati-aprés,

b) Sociétés concernées

Les actifs éligibles pris en compte pour le catulquota d’investissement de 60% (ci-aprés désigRéota
d’'Investissement de 60%») doivent étre émis par (ou consenties a) degtgsoqui :

"en principe, ne sont pas admises aux négociationsirs marché d'instruments financiers francais ou
étranger, dont le fonctionnement est assuré parembeprise de marché ou un prestataire de services
d’'investissement ou tout autre organisme similaire.

Toutefois, sont également pris en compte pour le calcul dot&d’investissement de 60% :

- dans la limite de 20% de I'actif du Fondget sous réserve que la société émettrice - dainjet ne peut
étre la détention de participations financiéresponde aux conditions visées?d@®”’ ci-aprés] les titres de
capital ou donnant accés au capital, admis auxaiimns sur un marché d’instruments financiersnd’u
Etat partie a I'accord sur 'Espace Economique Réem, dont le fonctionnement est assuré par une
entreprise de marché ou un prestataire de serdtegestissement ou tout autre organisme similaire
étranger, émis par des sociétés dont la capitalsdioursiere est inférieure a 150 millions d’eurba
capitalisation boursiére est évaluée selon la moyeates cours d’ouverture des soixante jours desbour
précédant celui de l'investissement. Un décret ens€il d’Etat détermine les modalités d’applicatdn

cette évaluation, notamment en cas de premiéré@otau d'opérations de restructuration d’entregris

- Pendant encore cing ans a compter de leur admissi aux négociations sur un marché d'instruments
financiers frangais ou étranger dont le fonctionnement est assuré par une eigeeple marché ou un
prestataire de services d'investissement ou t@dresme similaire étranger, les titres d’une séciftenus
par le Fonds antérieurement a leur admission etégegmment pris en compte pour le calcul du quota
d’'investissement. Le délai de cing ans n’est taisepas applicable si les titres de la société adimla
cotation répondent aux conditions visées au papagrai-dessus a la date de cette cotation etBbhels
respecte, compte tenu de ces titres, la limiteQ% 2usmentionnée.

I ont leur siége dans un Etat membre de la ComménAutopéenne, ou dans un autre Etat partie &
I'accord sur 'Espace Economique Européen ayantlacavec la France une convention fiscale qui eorti
une clause d’assistance administrative en vuett® leontre la fraude ou I’évasion fiscale ;

%/ sont passibles de I'impét sur les sociétés dasmsdaditions de droit commun ou en seraient passibl
dans les mémes conditions si leur activité étatese en France ;

#I exercent leurs activités principalement dans delsliésements situés dans les régions AquitaingoiPo
Charentes et Midi Pyrénées, ou lorsque cette dondite trouve pas a s’appliquer, y ont établi Isiége
social, Pour l'application de cette condition, upatreprise est considérée exercer ses activités
principalement dans des établissements situés ldamsne géographique du FIP, lorsqu'a la cl6ture de
I'exercice précédent le premier investissementidudans cette entreprise :

¢ Soit ces établissements répondent a deux destoditions suivantes :

- leurschiffres d’'affaires cumulés représentent au moins 30% du chiffre ailef$ total de
I'entreprise,

- leurs effectifs permanents cumulés représentent au moins 30% effeclif total de
I'entreprise,

- leurs immobilisations brutes utilisées représentent au moins 30% du total des
immobilisations brutes utilisées par I'entreprise.
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¢ Soit ces établissements exercent, au regard de desx trois données économiques
mentionnées au point ci-dessus, une activité plysortante que celle exercée par ceux des
autres établissements de I'entreprise qui sondssiians une autre zone géographique que celle
choisie par le FIP. La situation respective dedtablissements est appréciée soit au ler janvier
de l'année d'investissement, soit trois mois aleadate de celui-ci.

*/répondent & la définition des petites et moyenméprises figurant & I'annexe | du réglement (GE)
70/2001 de la Commission Européenne, c’est-a-dinel/état actuel de la réglementation, des entsepri
employant moins de 250 salariés, dont le chiffedfaires annuel n'excede pas 40 M€ ou dont le tal
bilan annuel n'excéde pas 27 M€, et qui sont c@msies comme indépendantes de par la composition de
leur capital au sens de ce méme texte,

¢ et enfin, n'ont pas pour objet la détention detipiations financiéres, sauf a détenir exclusiveme
c’est-a-dire pour au moins 90 % de leur actif, tiees donnant acces au capital de sociétés dobjet
n'est pas la détention de participations finanaiéequi répondent aux conditions ‘duau®” ci-dessus.

Les conditions visées atl’ et au®
investissements.

ci-dessus s’apprécient a la date a laquelle led&méalise ses

2.3.1.2Le quota de 10%

Le Fonds doit respecter un second quota dinvestismt de dix (10) % (ci-aprés désignéuota
d’Investissement de 10%») dans des entreprises nouvelles exercant lgivitmu juridiquement constituées
depuis moins de cing ans.

Les valeurs mobilieres, parts de société a respditédimitée et avances en compte courant presegompte

dans le Quota d’Investissement de 10% doivent flaues respecter les conditions du Quota d’Inesstiment
de 60% auxquelles elles sont également soumises.

2.3.1.3Mode de calcul des quotas

a) Calcul du dénominateur (article R.214-75. 1°dwmofi)

Le dénominateur est constitué par le montant libéré des sousoriptdans le Fonds :

« diminué des rachats de parts demandés par leupoeeréalisés conformément au Reglement et
aux dispositions du 7 de l'article L. 214-36 du €ddonétaire et Financier ;

e et augmenté des sommes réinvesties par les poreursarts en exécution de l'obligation de
remploi prévue a l'article 163 quinquies B du C&@#néral des Impébts.

b) Calcul du _numérateur (article R.214-75. 2°du @ofi)

(i) Principe

Le numérateur est constitué par le prix de sousenpu d'acquisition des titres ou droits du patelle et la
valeur comptable des autres actifs.

(i) Cas particuliers

*  Prise en compte des participations indirectes

Les droits représentatifs d’'un placement finand&ns une entité constituée dans un Etat membre
de I'Organisation de Coopération et de DéveloppefEennomique ne sont retenus au numérateur,
pour le calcul du Quota d'Investissement considéna concurrence du pourcentage
d’investissement direct de I'actif de I'entité cencée dans les sociétés éligibles a ce méme Quota
d’Investissement. Cette proportion est calculéer@fdirence :
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2.3.2 Ratios

- soit au dernier inventaire de I'actif connu de tigh sous-jacente dans laquelle le FCPR a
investi ;

- soit a 'engagement statutaire ou contractuel &gtissement direct en titres éligibles pris par
I'entité sous-jacente (tant qu’elle n'est pas emteé période de pré-liquidation s'il s’agit d’'un
FCPR)

Annulation detitres en portefeuille

Lorsqu’une société, dont les titres ou droits socius dans le Quota d’'Investissement de 60%, fait
I'objet d’'une liquidation judiciaire, les titres alroits annulés sont réputés maintenus a I'actifr po
leur prix de souscription ou d'acquisition pendaimg ans a compter du jugement de cléture de
liquidation ; lorsqu’une société dont les titresdmoits sont inclus dans le Quota d’'Investissement
de 60%, connait des difficultés de nature a compttomla continuité de I'exploitation au sens de
I'article L.234-1 du code de commerce et fait l'eb§l’'une liquidation amiable dans les conditions
définies aux articles L.237-1 a L.237-13 du codea@merce ou d’'une réduction de capital suivie
d'une augmentation de capital dans les conditioéBnigs a l'article L.224-2 du code de
commerce, les titres ou droits annulés sont réputdstenus a I'actif pour leur prix de souscription
pendant cing ans a compter de la décision des esgaompétents de la société ;

Cession detitres

Lorsque des titres ou droits inclus dans le Qudhavestissement de 60% font I'objet d’'une
cession, les titres ou droits cédés sont réputéstemais a I'actif pour leur prix de souscription ou
d’acquisition pendant une durée de deux ans a @rdptla date de la cession ; au-dela de ce délai,
lorsque le Fonds proceéde a une distribution ou aaghat de parts a hauteur du produit de la
cession, le montant de la distribution ou du rachait n’a pas été déduit au titre du 2.3.2 a)ifi) c
dessus, est déduit du dénominateur dans la limiterit de souscription ou d’acquisition des titres
ou droits cédés ; a compter de la date a laquelferids peut entrer en période de pré-liquidation
telle que mentionnée aux articles R.214-81 et R&14u Code Monétaire et Financier, le
dénominateur peut, le cas échéant, étre diminuaaiiant de la distribution du prix de cession des
titres ou droits non inclus dans le quota de 50%®60%, dans la limite du prix de souscription et
d’acquisition de ces mémes titres ou droits, s@égemve que le quota de 50% ou de 60% ait été
atteint avant cette date et que toute nouvellgdiign de souscription a laquelle le fonds procéde
serve a couvrir des frais ou a réaliser des ins@mtnents complémentaires en titres ou droits déja
inscrits a l'actif ;

Echange de titres

Lorsque des titres ou droits recus en échange fdes tiou droits inclus dans le Quota

d’'Investissement de 60% ne sont pas eux-mémedblélga ce quota, les titres ou droits remis a
I'’échange sont réputés maintenus a I'actif pour [mix de souscription ou d’acquisition pendant

deux ans a compter de la date de I'échange ou’putaifin de la période pendant laquelle le Fonds
s’est engagé a conserver les titres ou droits astifnsi cette durée est supérieure ;

2.3.1.4 Délai de respect des quotas (Article L.2¥-.2. du Code Monétaire et Financier)

Le Fonds, créé avant le 31 décembre 2004, doieossple Quota d’Investissement de 60% au plusltaisdde
I'inventaire de cléture du deuxiéme exercice suivaaui de sa constitution.

2.3.2.1 Ratios de division des risques

a) Définition des ratios (Articles R.214-76 et R2Y7 du Code monétaire et Financier)

Investissement en titres d'un méme émetteur [autrgu’un OPCVM] : I'actif du Fonds peut
étre employé a hauteur dix (10) % au plus en titres d'un méme émetteur. Ce ratio est porté a
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20% dans les conditions prévues au 2.3.2.1)83iici-aprés en cas d’admission des titres sur un
marché réglementé ou d’échange contre des titrtés.

(ii) Investissement en parts ou actions d'un méme OPCVMgréé : I'actif du Fonds peut étre
employé a hauteur deente-cing (35) % au plus en parts ou actions d'un méme OPCVM
également soumis a agrément.

(iii) Investissement en parts ou actions de plusieurs OR®MI a régles d'investissement allégées
[autres que FCPR] I'actif du Fonds peut étre employé a hauteudidg10) % au plusen parts
ou actions d'OPCVM a regles d'investissemengahs.

(iv) Investissement en titres ou droits d'une méme enét[entité étrangere constituée dans un
pays de I'OCDE autre que la Franceci-aprés désignéekntité Etrangére OCDE»)/FCPR a
procédure allégée] I'actif du Fonds peut étre employé a hauteudte(10) % au plus dans
une méme entité mentionné au b du 2 de larticl214-36 ancien du Code Monétaire et

Financier ne relevant pas des autres dispositilengarticle L.214-36 (c'est-a-dirautre qu’un
FCPR agrés, ni de larticle L.214-41 (c'est-a-dirautre qu'un FCPI), ni de larticle
L.214-41-1 (c'est-a-dire autre qu'un FIP).

(v) Investissement en titres ou droits dans plusieursnétés [Entité Etrangére / FIP]: I'actif du
Fonds peut étre employé a hauteudke(10) % au plusen droits représentatifs d'un placement
financier dans une ou plusiewrstité(s) mentionnées au b du 2 de Il'article L.214-36 du €od
Monétaire et Financier ne relevant pas des adiggmsitions de I'article L.214-36 (c'est-a-dire
autre qu'un FCPR agré@, ni de l'article L.214-1 (c'est-a-dire aute’'un OPCM a vocation
générale, un fonds commun de créance ou une SQPhi de l'article L.214-37 (c'est-a-dire
autre qu'un FCPR allégé ni de l'article L.214-41 (c'est-a-dieutre qu’'un FCPI)..

b) Mode de calcubes ratios

(i) Le dénominateur est constitué par le plus élevé des deux montantgrgs : I'actif net du
Fonds ou le montant total des engagements comdaade souscription ou d'acquisition recus
par le Fonds (Article R.214-78.5°du Code MonétairEinancier).

(i) Au numérateur (Article R.214-78.1° a 4°du Code Monétaire et Ririar:

* lorsque les titres détenus par le Fonds ne sontagass aux négociations sur un marché
d’'instruments financiers francais ou étranger, tdenfonctionnement est assuré par une
entreprise de marché ou un prestataire de serdigagestissement ou tout autre organisme
similaire (article L.214-36.1 du Code MonétaireF@hancier), ces titres sont retenus pour
leur valeur d’acquisition ou de souscription ;

* lorsque des titres détenus par le Fonds font ltobjen échange avec des titres non admis
aux négociations sur un marché d'instruments fimas francais ou étranger, dont le
fonctionnement est assuré par une entreprise dehmaou un prestataire de services
d’investissement ou tout autre organisme simildamicle L.214-36.1 du Code Monétaire
et Financier), les titres regus a I'échange pdfdads sont pris en compte a I'actif pour le
prix de souscription ou d’acquisition des titremis a I'échange ;

* lorsque des titres détenus par le Fonds sont admisnégociations sur un marché sur un
marché d’instruments financiers francais ou €eandont le fonctionnement est assuré par
une entreprise de marché ou un prestataire dacesnd’investissement ou tout autre
organisme similaire (article L.214-36.1 du Codendaire et Financier), ou lorsqu’ils font
I'objet d’un échange avec des titres admis auxoo@gjons sur un marché sur un marché
d’'instruments financiers francais ou étranger, tdenfonctionnement est assuré par une
entreprise de marché ou un prestataire de serdigegestissement ou tout autre organisme
similaire (article L.214-36.1 du Code MonétaireFatancier), ces titres détenus ou remis a
I'échange par le Fonds sont réputés maintenusastf pour leur prix de souscription ou
d’acquisition pendant douze mois a compter de @aie d’admission ou d'échange ou, si
cette durée est supérieure, jusqu'a la fin de ddofde pendant laquelle le Fonds s’est
engageé, le cas échéant, a conserver les titres actif ; & I'issue de cette période, le ratio
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prévu au 2.3.2.1 a) (i) est porté a 20% et s’aperpar rapport aux titres détenus ou recus a
I'échange comme tout autre titre admis aux négiocia sur un marché réglementé francgais
ou étranger ;

* lorsque des titres ou droits détenus par le Foods émis par une entité mentionnée au b)
du 2 de l'article L. 214-36 du Code Monétaire etaRcier (FCPR agréés ou non et Entités
Etrangéres), ces titres ou droits sont retenus [@owaleur de I'engagement contractuel de
souscription ou d’acquisition de ces titres outdrpris par le Fonds.

c) Délai de respect des ratios (Article R.214-78.11

Le Fonds doit respecter ces ratios au plus taréxpitation d’'un délai de deux exercices a compirson
agrément.

2.3.2.2 Ratios d’emprise (Article R.274-80 du Coddonétaire et Financier)

0] Investissement en titres d’'un méme émettedautres qu'un OPCVM]: le Fonds ne peut
détenir plus de trente-cir{85) % du capital ou des droits de vote d'un méme émetteu

(i)  Investissement en titres ou droits d’'une méme enéfEntité Etrangére OCDE/FCPR
allégél le Fonds ne peut détenir ni s'engager a sousmuiracquérir plus de ving20) % du
montant total des titres ou droits et des engageentractuels de souscriptidlune méme
entité d’'investissement mentionnée au b) du 2 de l'articP14-36 du Code Monétaire et
Financier ne relevant pas des autres dispositienbarticle L.214-36 du Code Monétaire et
Financier (c'est a dirautre qu’un FCPR agréé ni de l'article L.214-41 ou L.214-41-1 du
Code Monétaire et Financiautre qu’'un FCPI ou un FIP).

(i)  Investissement en titres d’'un méme OPCVM a vocatiogénérale :Un FIP ne peut détenir
plus dedix (10) % des actions ou parts d'un OPCVM ne relevant pal)diu 2 de l'article
L.214-36 du Code Monétaire et Financier (c'estra-d'un OPCVM autre qu'un FCPR ou une
entité).
Les ratios d’emprise définis ci-dessus doivent dspectés a tout moment.

2.4 Contraintes juridigues et fiscales relatives auporteurs de parts

2.4.1Les parts du Fonds ne peuvent pas étre détenues :

e aplus de 20% par un méme investisseur,

e aplus de 10% par un méme investisseur personnalende droit public,
e aplus de 30% par des personnes morales de didit puises ensemble,
e aplus de 10% par un méme investisseur personrequiey

2.4.2Pour permettre aux porteurs de parts, personnescules, de bénéficier de la réduction d'imp6t aalle
a la date de leur souscription dans le Fonds [@rii@9 terdecies-0 A VI bis du Code Général desHis)p I'actif
du Fonds doit satisfaire aux paragraphes 2.3.13e2 2i-dessus.

Par ailleurs les personnes physiques doivent pedfeligagement de conserver les parts du Fondsaperihqg

ans au moins a compter de leur souscription etoreedt pas détenir avec leur conjoint, ascendart(s)
descendant(s) plus de 10% des parts du Fondsredtelinent ou indirectement, plus de 25% des ddaits les
bénéfices des sociétés dont les titres figureriadifl du Fonds, ou avoir détenu ce montant a urmemat

quelconque au cours des cing années précédentdergaion des parts du Fonds.

Toutefois, les personnes physiques pourront c&des lparts avant I'expiration du délai de cing seass perdre
le bénéfice de leur réduction d’'impdt, en cas dericiement, invalidité (deuxiéme et troisieme catiégprévues
a l'article L 341-4 du Code de la Sécurité Socialke)éces du porteur de parts ou de son conjoimhisoa une
imposition commune.

Enfin, les porteurs de parts qui souhaitent bémfidu régime fiscal de faveur sur les distribusigmévues a
l'article 163 quinquiés B du Code Général des Impi@vront s’engager a réinvestir, comme prévuréidla 23
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du Reglement, toutes les sommes ou valeurs qurgient leur étre exceptionnellement réparties pafdnds
dans les cing ans a compter de leur souscription.

ARTICLE 3 - DUREE

La durée du Fonds sera de huit ans & compteraggdade cl6ture de la derniére période de sousmmiptauf les
cas de dissolution anticipée visés a l'article 2@Raglement.

La durée du Fonds pourra étre prorogée de deuaderisuccessives d’'un an chacune, a l'initiativead@ociété

de Gestion, a charge pour cette derniére de nosifielécision aux porteurs de parts, au moins nois avant

I'échéance de sa durée initiale ou d’une précédemmegation. Elle sera par ailleurs portée a lanaissance de
I’Autorité des Marchés Financiers, et du Déposi#tair
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TITRE Il
ACTIFS ET PARTS

ARTICLE 4 - CONSTITUTION DU FONDS

En application des dispositions de I'article D.Z24du Code Monétaire et Financier, le montant mimmdes
actifs que le Fonds devra réunir lors de sa caistit est de 400.000 euros.

Le Dépositaire établit une attestation de dépot poironds, aprées le dépdt des fonds souscriteetyd’il y a
deux porteurs. Cette attestation mentionne expremséle Fonds auquel elle se rapporte et précssmtmtants
versés en numéraire.

L’attestation de dép6t détermine la date de catitit du Fonds.

ARTICLE 5 - COMPOSITION DE L'ACTIF

Le Fonds a recueilli auprés des porteurs de partsadégorie A un montant de souscription maximum de
2.872.000 millions d’euros.

Par ailleurs, le Fonds a recueilli auprés des postele parts de catégorie C un montant de souseript
maximum de 5.000 euros.

ARTICLE 6 - PARTS DE COPROPRIETE

Le Fonds est une copropriété d’instruments finas@¢ de dépots.

Chaque porteur de parts du Fonds dispose d’'un deoitopropriété sur les actifs du Fonds proporgbmu
nombre de parts inscrites a son nom, compte teta ctégorie des parts qu'il détient.

Chaque part de méme catégorie correspond a une fréictien de I'actif du Fonds.

La souscription ou l'acquisition de parts du Foedsaine de plein droit I'adhésion au Réglemendépeut
étre modifié conformément a I'article 28 ci-apres.

6.1 Forme des parts

La propriété des parts est constatée par I'ingorigur une liste établie pour chaque catégoripaidts dans un
recueil tenu a cet effet par le Dépositaire.

Le Dépositaire ou le teneur de compte délivre &whales porteurs de parts qui le demande, uneadites
nominative de sa souscription ou de modificatioiidsecription.
Cette inscription comprend :

- pour les personnes morales : leurs dénominatiorale, forme juridique, siége social, domicilscl et
numéro d'identification ;

- pour les OPVCM : leur dénomination ainsi quedaidnation compléte de la société de gestion iebili
les représenter ;

- et pour les personnes physiques : leurs nompprénsexe et domicile fiscal.

Cette inscription comprend en outre un numéro dmktribué par le Dépositaire et la catégorie cuddle
appartiennent les parts détenues par le portesidine.
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En cours de vie du Fonds, toutes modifications dmms#uation de chaque porteur de parts du Feadsegard
des indications ci-dessus, devront impérativemeget iotifiées a la Société de Gestion (qui lessingettra au
Dépositaire a réception), dans les quinze jourssginront le changement de situation du porteumpdds

concerné. A défaut, le porteur de parts concernérace voir refuser, par la Société de Gestiobéhefice des
droits qu’il détient dans le Fonds (notamment, tddiinformation, droit a distribution) jusqu’'agélarisation de
sa situation.

6.2 Catéqgories de parts

Il existe deux catégories de parts, A et C, comfechacune des droits différents a leurs porteurs :

» des parts de catégorie A, souscrites par des persqhysiques, des personnes morales de droitpubli
ou privé, francaises ou étrangéres, des OPCVM ate tautre structure dénuée de la personnalité
juridique ;

» des parts de catégorie C, souscrites par la Satgé@estion, , les membres de leur équipe de gestio
toute personne physique ayant contribué a la datiesi du Fonds ou qui apporte au Fonds une
expertise technique spécifique.

En outre, conformément a I'article 23 du Réglemkn§ociété de Gestion pourra procéder a I'émisdmparts

de catégorie A pour les besoins exclusifs de lgailon fiscale de remploi (ci-aprés désignées IParis A de
Remploi ») qui incombe aux personnes physiques ayantl’prigagement de satisfaire aux dispositions de
I'article 163 quinquies B du Code Général des Imapgiiur bénéficier du régime fiscal de faveur. Lai&@ de
Gestion pourra émettre des fractions de partsymoent a cette occasion.

6.3 Nombre et valeur des parts

La valeur nominale d’origine d’'une part de catégdkiest de 500 euros. Il a été émis 5.744 partatégorie A
(soit 2.872.000 millions d’euros de souscriptidrg.souscription minimum est d’'une part de catégarie

Les droits des parts de catégorie A figurent aagraiphe 6.4 ci-apres.

La valeur nominale d’origine d'une part de catégdZi est de 500 euros. Il a été émisphdts de catégorie C
correspondant & un montant de 5.000 euros. Ldaités de parts de catégorie C ont donc souscrihantant
ne dépassant 0,14 % du montant total des souseaspta souscription minimum est d'une part dégatie C.

Les porteurs de parts de catégorie C auront vatatigercevoir 20% des Produits Nets et Plus-Valettes du
Fonds, dés lors que le nominal des parts de cadégoaura été remboursé et que ces parts aurogugeta
Rémunération Prioritaire qui leur est due. Dangdithése ou les porteurs de parts de catégorie A ne
percevraient pas au minimum le montant nominalréibde leurs parts majoré de la Rémunération Paiceit
définie au paragraphe 6.4.1 ci-dessous, les partder parts de catégorie C perdront la totalité ele |
investissement dans ces parts de catégorie C.

Les droits des parts de catégorie C figurent aagraphe 6.4 ci-apres.

6.4 Droits attachés aux parts

6.4.1 Rémunération Prioritaire

Les parts de catégorie A percevront une Rémunér&titoritaire calculée selon les modalités ci-apaesison
d’'un intérét annuel de 4 % sur les montants effeatient investis par le Fonds dans des titres deipation au
jour du calcul.

Cet intérét sera calculé comme suit :

* la premiére période d'intérét débutera a comptetadel6ture de la période de souscription des pdets
catégorie A ;

* la derniére période d'intérét sera arrétée a la dalaquelle I'intégralité des montants souscritibérés
aura été remboursée. Les intéréts sur cette péaudetuellement non annuelle seront calculés morat
temporis, sur la base d’une année de 365 jours.
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6.4.2  Droits respectifs de chaque catégorie de part

a) Les parts de catégorie Aont vocation a percevoir, dans I'ordre de priodtini au paragraphe 6.4.3 ci-
aprés, en une ou plusieurs fois, une somme comdspib & leur montant souscrit et libéré, augmeetdad
Rémunération Prioritaire définie au paragraphel6ckdessus et de 80% du solde des Produits NeRdust
Values Nettes du Fonds non affectés a I'amortisgéighe 'ensemble des parts du Fonds, ni a la Rératiog
Prioritaire ou Complémentaire.

b) Lesparts de catégorie Cont vocation a recevoir, dans I'ordre de prioriédini au paragraphe 6.4.3 ci-apres,
en une ou plusieurs fois, outre un montant égalidinontant souscrit et libéré, un montant corredpot a 25
% de la Rémunération Prioritaire due aux partsatégorie A (ci-aprés la « Rémunération Complémemnts),
ainsi qu'un montant égal & 20 % du solde des Prodléts et Plus-Values Nettes du Fonds non affectés
I'amortissement de I'ensemble des parts du Forids|JaiRémunération Prioritaire ou Complémentaire.

c) Les Parts A de Remploi :si, par exception au principe de non-distributpendant le délai de cinq ans
énoncé aux articles 20 et 22 ci-aprés, de telless pdevaient étre émises, elles auront vocationtra é
remboursées pour un montant égal a leur prix d'sions Les Parts A de Remploi ainsi émises n’ausmtiun
autre droit sur les Produits Nets et Plus-Valuetddelu Fonds.

d) Définitions :

Pour 'application du Réglemerigs termes « Produits Nets et Plus-Values Nettes dionds » désignent la
somme :

 des bénéfices ou pertes d’exploitation, a savodifférence entre les produits (intéréts, dividendst tous
produits autres que des produits de cession) ethi@ges (notamment honoraires de la Société deoBes
honoraires du Dépositaire, honoraires du Commissaix comptes, frais de banque, frais d’investissgm
et tous autres frais relatifs a la gestion du Faedls que définis a l'article 17 du Réglement), statés
depuis la constitution du Fonds jusqu'a la dateadeul ;

» des plus ou moins-values réalisées sur la cessennvestissements du portefeuille du Fonds degaiis
constitution jusqu'a la date du calcul ;

* des plus ou moins-values latentes sur les investieats du portefeuille du Fonds, ces plus ou maahses
latentes étant déterminées a la date de calcld fiase de la valorisation des actifs évaluée cordment a
l'article 10 du Réglement.

6.4.3  Ouverture des droits attachés a chaque catiégde parts : ordre de priorité

Les attributions (sous quelque forme que ce saitypie de distribution ou de rachat de partsgspeces ou en
titres, effectuées en cours de vie du Fonds ou@uant de sa liquidation, seront employées a déssaér dans
I'ordre de priorité qui suit :

» en premier lieu, les porteurs de parts de catégoreconcurrence d’'une somme égale a l'intégraléé
montants qu’ils ont souscrits et libérés, augmed&l Rémunération Prioritaire ;

» en second lieu, et dés lors que les parts de aaégauront recu l'intégralité de leurs droitsdeissus, les

porteurs de parts de catégorie C a concurrenceedsomme égale aux montants qu'ils ont souscrits et

libérés, augmentée de la Rémunération Complémentair

* le solde , s'il existe, est réparti entre les padede parts de catégorie A a hauteur de 80% @lesurs de
parts de catégorie C a hauteur de 20% ;

 a l'issue d’'une période de cing ans a compter émifsion des parts de catégorie A dont elles ssoEs,
les Parts A de Remploi, s’il en existe, seront reanbées prioritairement pour un montant égal a per
d’émission ;

» de méme, a lissue d’'une période de cing ans a e I'émission des parts de catégorie A, lesieas
en comptes courants des porteurs de parts ayaht satisfaire a I'obligation fiscale de remploi @elcette
modalité, seront remboursées prioritairement setogpartition.
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La valeur du Fonds, pour la détermination de l&waliquidative des parts telle que définie a i@t 11 du
Reglement, est attribuée a chaque catégorie dg, parts le respect des principes figurant au préstcie 6.4.

ARTICLE 7 - SOUSCRIPTION - LIBERATION DES PARTS

7.1 Période de souscription et libération

La période de souscription des parts du Fonds até@écompter de sa date d’agrément.

Les demandes de souscription de parts de catéfyamid été prises en compte par la Société de Gestides
Distributeurs jusqu'au 23 décembre 2004 a 12 H las tard (date et heure auxquelles les demandes de
souscription des parts de catégorie A ont été ii€fiment centralisées et arrétées par la SocétBaktion).

Les demandes de souscription de parts de catégooig été prises en compte par la Société de Gestide
Dépositaire jusqu'au 31 janvier 2005 a 12 H au tdus (date et heure auxquelles les demandes dergation
des parts de catégorie C ont été définitivemertraksees et arrétées par la Société de Gestion).

Les parts de catégorie A et les parts de catégbart été émises et intégralement libérées en raira¢au plus

tard respectivement le 23 décembre 2004 a 12 H 21 ljanvier 2005 a 12 H, a leur valeur nominateigine
prévue a l'article 6.3 du Reglement.

7.2 Droits d’entrée et commission de constitution

Le montant nominal souscrit au titre de parts dégmmie A a été majoré de 5% maximum nets de tandgre
des droits d'entrée acquis aux Distributeurs acuaiute 60%, a la Société VIVERIS MANAGEMENT (prenaié
société de gestion du Fonds) a hauteur de 32% 21l dA GESTION (Société de Gestion) a hauteur de 8%

Par ailleurs, VIVERIS MANAGEMENT a imputé sur le mtant total des souscriptions recues par le Fams,
somme correspondant au remboursement ou paiemeffaieet honoraires liés a la constitution dud<opour
un montant maximum de 1% HT du montant total desagptions (soit environ 1,19% TTC — TVA 19,6% ).

Cette somme a été prélevée sur le Fonds en urefsgsil

ARTICLE 8 - CESSIONS DE PARTS

8.1La cession de parts ou fractions de parts (enammpris notamment le transfert par apport, fussaigsion,

distribution en nature ou a la suite d’'une liquicdia} est libre, sauf le cas ou une telle cessiomdagait un

investisseur a détenir des parts du Fonds au-dsi@elils visés a I'article 2.3.3 a) ci-dessus.sD@ncas, elle
est interdite et inopposable a la Société de Gestitwu au Dépositaire.

Le cédant devra signer un bordereau de cessiodeyua étre notifié par lettre recommandée avecsicde
réception a la Société de Gestion qui le transmeitr Dépositaire. Sur ce bordereau figureront Hiitié
compléte du ou des cessionnaires de parts, le mod®parts cédées, la catégorie a laquelle les padées
appartiennengt le prix de cession.

Le Dépositaire et/ou le teneur de compte délivrama cessionnaire une nouvelle attestation nominative
d'inscription sur la liste des porteurs de parts.

8.2 Les parts de catégorie C ne peuvent étre cédémsxquersonnes habilitées a souscrire des partatégarie
C, telles que visées a l'article 6.2 du RéglemEotite autre cession est interdite et inopposalideSociété de
Gestion et/ou au Dépositaire.
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8.3 Les avantages fiscaux dont peuvent bénéficier teteprs de parts personnes physiques ou moralés son
susceptibles d'étre remis en cause a l'occasida deture de I'engagement de conservation des partdant
cing ans a compter de leur souscription pour lesgmmes physiques, et/ou de leur acquisition pear |
personnes morales.

La Société de Gestion ou le teneur de compte tieatliste nominative et chronologique des cessiprit a
regues.

ARTICLE 9 - RACHATS DE PARTS

9.1 Conditions dans lesquelles le rachat est pos&b

En cours de vie du Fonds, aucune demande de rdehadrts n'est autorisée avant I'échéance du digkia
I'article 3 du Réglement (prorogé ou non), a majog cette demande ne soit motivée par I'un desednénts
ci-apres :

» déces du porteur ou de son époux(se) soumis anpasition commune ;
e invalidité du porteur ou de son époux(se) soumisna imposition commune correspondant au

classement dans la deuxiéme ou la troisieme cagégavue a l'article L. 341-4 du Code de la Sééuri
Sociale ;

e licenciement du porteur ou de son époux(se) soamise imposition commune.
Par ailleurs, il ne peut y avoir aucune demandeadeat pendant la période de liquidation du Fonds.
Exceptionnellement, la Société de Gestion pouroéiter, avant la dissolution du Fonds, a une répart
d’actifs en numéraire par voie de rachats de ph$sporteurs qui en seront préalablement informépeatés en
avoir expressément fait la demande. Mais en toypmthése, aucun rachat de parts de catégorie ureap
intervenir tant que les parts de catégorie A n'atipas été intégralement amorties ou rachetées.

Lors d'une répartition d'actifs, le nombre de peathetées aux porteurs sera calculé en propadtiarombre de
parts de chaque catégorie qu'ils détiennent.

9.2 Forme des demandes de rachat

Les demandes de rachat sont adressées par learpatéeparts (ou leur mandataire s'il justifie da snandat)
par lettre recommandée avec demande d’avis detiéoep la Société de Gestion qui en informe aus$ito
Dépositaire qui en tient une liste nominative ebablogique.

9.3 Paiement des parts rachetées

Les rachats sont effectués exclusivement en nureéibdutefois, a la dissolution du Fonds, le ractesd parts
peut s’effectuer en titres de sociétés dans lekxguld Fonds détient une participation sous résgwaucune
disposition ou clause particuliére ne limite larditcessibilité de ces titres et que le porteur aliéspen ait fait
expressément la demande.

Le prix de rachat des parts est calculé sur la lbEsda premiéere valeur liquidative du Fonds établie
postérieurement :

* aujour de réception par la Société de Gestiomdieande de rachat d'un porteur de parts quiéaéira
notifiée a la Société de Gestion ;

» au jour de l'indication par la Société de Gestiar porteurs de parts de ce qu’elle prend l'initiatde
procéder a une distribution des avoirs du Fondvpiarde rachat de parts.

FIP GALIA PME 1

21



En principe, il n'est pas prélevé de frais et cossiins lors du rachat des parts. Toutefois, siautepr de parts
demande le rachat de plus de 10% des parts quidrdépour une raison autre que le déces, I'inu&idu le

licenciement, alors 5 % HT (soit 5,98% TTC — TVAA%) du prix de rachat de ses parts seront immuteése

prix et conservés par le Fonds.

Le prix de rachat est réglé au porteur de partdgpB€positaire sur instruction de la Société dsti®a dans un
délai maximum de trois (3) mois suivant celui da/dluation de la part.

Toutefois, si des circonstances exceptionnelleogapt la réalisation préalable d'actifs comprissdenFonds
pour le remboursement, ce délai peut étre proloadiéitiative de la Société de Gestion, sans mautoutefois
excéder douze (12) mois a compter de la date @ptiéa par le Dépositaire de la demande de raBimtas de
prolongation, le prix de rachat est recalculé dipde la valeur liquidative des parts la plus réeeavant la date
de reglement.

Si une demande de rachat n’est pas satisfaiteldaté&ai d’'un an apres réception par le Dépositdérg@orteur
de part demandeur peut exiger la liquidation dudson

Lorsque le rachat de parts constitue une modaétéligtribution des avoirs du Fonds, le montantcééfeau
remboursement des parts est réparti entre lesypsrtée parts de la catégorie considérée, en piopodu
nombre de parts de cette catégorie appartenaracchd’entre eux, et en tenant compte éventuelledeieur
montant souscrit libéré non amorti.

Le nombre de parts de chaque catégorie pouvant&theté est calculé en respectant I'égalité dezps de
parts d'une méme catégorie.

FIP GALIA PME 1

22



TITRE I
VALORISATION DES PARTS

ARTICLE 10 - EVALUATION DES ACTIFS

En vue du calcul de la valeur liquidative des parésvue a l'article 11 du Réglement, la SociétéGasstion
procede a I'évaluation de I'Actif Net du Fonds ditede chaque semestre de I'exercice comptable.

La valeur liquidative des parts est communiquée @arteurs de parts annuellement par le biais deardents
d'information visés a l'article 19 du Reglementsetestriellement sur le site internet de la Sodét&estion ;
elle est également communiquée au Dépositaiams les quinze (15) jours de son établissemetd. dsit
également communiquée a I'Autorité des Marchésrfeigas.

L'évaluation par la Société de Gestion est tranends Commissaire aux comptes qui fait connaitre ses
observations ou réserves éventuelles.

Pour le calcul de I'Actif Net du Fonds, les valedié&tenues figurant a I'actif du Fonds sont évalygesla
Société de Gestion selon les critéres qui suivent :

10.1 Investissements non cotés ou cotés sur un ntamon réglementé

L'évaluation des titres non cotés se base surrl&ses retenus lors de la détermination du pracduisition de
ces titres par le Fonds.

Une révision de cette évaluation retenue peutdffextuée a l'initiative de la Société de Gestidans les cas
suivants :

« Emission d’'un nombre significatif de titres nouveaouscrits par des tiers a un prix différent dedkeur
comptable antérieurement retenue ou existence ahsactions intervenues entre entités ou personnes
indépendantes les unes des autres et portant suorabre significatif de titres, a un prix sensibéarn
différent de la valeur comptable antérieuremergmee ; dans ce cas, I'évaluation est basée suixlel@
I'opération.

Cependant, la Société de Gestion ne doit pastenipte du montant auquel se fait la transactiodau
lui appliquer une décote appropriée dans les daarss :
- l'opération avec des tiers est intervenue autremeatdans des conditions normales de marché ;

— les objectifs du tiers ayant investi (intervenamique dans I'opération) sont de nature stratégejue
non pas de nature strictement financiére ;

— latransaction a été réalisée par échanges de ditles titres recus ne sont pas cotés.

» Constatation d’éléments déterminants attestantdiménution significative et durable de la situatien
des perspectives de la société par rapport a cgliesavaient été prises en compte, soit a la date
d’investissement, soit au dernier arrété de lawrdiguidative. Dans ce cas, une dépréciation surix
d’acquisition ou une réduction sur la valeur retelars du dernier arrété est constatée.

La Société de Gestion soumettra a I'avis du Comammssux comptes la révision de I'évaluation qe'ahtend
opérer.

En cas d’avis défavorable du Commissaire aux cosnglée portera a la connaissance des porteurarte lps
conditions de cette révision dans son rapport dnisé a I'article 19 du Réglement.
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10.2 Investissements cotés sur un marché réglementé

Les titres francais admis sur un marché réglenmsoéévalués au cours de cloture constaté a ladtatété sur
le marché réglementé ou ils sont négociés.

Les titres étrangers admis sur un marché réglensemieévalués sur la base de la moyenne des ceuli$tdire
du mois d'arrété constatée sur le marché réglensdigéont négociés sur un marché réglementé &ianou de
la moyenne des cours de cléture du mois d'arrémétatée sur leur marché principal converti le cdgant en
Euros, suivant le cours des devises a Paris aupliévaluation.

Des décotes peuvent étre appliquées dans les icorsdii-apres :

e pour les investissements cotés non soumis a utricties a la vente, une décote comprise entre 10
et 20% est pratiquée. Cependant, si le nombretdss tilétenus correspond a moins de 10% des
volumes quotidiens moyens sur le trimestre prédédattate d'arrété, la décote peut étre plus faible
voire supprimée ;

e pour les investissements cotés qui sont soumistéation affectant la négociation ou a une période
d’'immobilisation (lock-up), une décote minimale #88% est pratiquée et augmentée si la période
d'immobilisation est plus longue ;

e pour tous les investissements soumis ou non aiatéstr a la vente et pour lesquels le nombre
d’'actions détenues est élevé par rapport au volgowidien moyen des titres échangés sur le
trimestre précédant la date d'arrété (supérieud%)3 une décote supplémentaire de 5 a 10% est
appliquée.

Par ailleurs, lorsque la valeur considérée n'agtésotée ou lorsque le montant des transactialiséés sur le

marché considéré est trés réduit et que le coatsypeé n'est pas significatif, la Société de Gespeut décider
d’évaluer ces valeurs comme les valeurs non cotées.

10.3 Investissements dans d’autres OPCVM

Les actions de Sicav et les parts de fonds commearndacement sont évaluées a la derniére valguiditive
connue au jour de I'évaluation.

ARTICLE 11 - VALEUR LIQUIDATIVE DES PARTS

La valeur liquidative des parts de catégorie A etcdtégorie C est établie tous les six mois p&deiété de
Gestion, au 30 juin et au 31 décembre de chaquéeaftam premiére valeur liquidative sera calculé8dguin
2005), et préalablement a toute attribution d'actif

Soit :

- MA, le montant total libéré des souscriptions desspade catégorie A diminué du montant total, apgréci
l'instant considéré, des distributions de touteurstdéja versées a ces parts depuis leur sousaripti des
rachats de parts de catégorie A par le Fonds, léansonditions précitées a l'article 9 du ReglemeviiA est

réputé égal a zéro du jour ou cette différenceataviégative.

- MC, le montant total libéré des souscriptions desspde catégorie C, diminué du montant total, ap@réc
l'instant considéré, des distributions de touteurstdéja versées a ces parts depuis leur sousaripti des
rachats de parts de catégorie C par le Fonds, ldarsonditions précitées a l'article 9 du Réglemé&f€ est
réputé égal a zéro du jour ou cette différenceaddviégative.

- R, la Rémunération Prioritaire des parts de catéglrprévue a l'article 6.4.1 du Réglement, calcidéeles
montants effectivement investis par le Fonds dasgtittes de participation au jour du calcul.

Pour l'application du Réglement, les termes " ANt du Fonds” désignent la somme de MA, MC et des
Produits Nets et Plus-Values Nettes du Fonds nisgtacore fait I'objet d’aucune distribution.

Pour le calcul de la valeur liquidative, I'Actif Ndu Fonds (ci-aprés désigréANF ») est réparti comme suit
entre chaque catégorie de parts :
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a) si I'Actif Net du Fonds est inférieur ou égal MIA+R :

e lavaleur liquidative cumulée de I'ensemble desspde catégorie A est égale a ANF

» lavaleur liquidative cumulée de I'ensemble desspde catégorie C est nulle.

La valeur liquidative de chaque part d'une mémeégatie est égale au montant total de I'Actif NetFhnds
attribué a cette catégorie de part, divisé paolabre de parts appartenant a cette catégorie.

b) si I'Actif Net du Fonds est supérieur a MA+R nminférieur ou égal a MA+MC+R+25%R :

* lavaleur liquidative cumulée de I'ensemble desspde catégorie A est égale a MA+R

» lavaleur liquidative cumulée de I'ensemble desspde catégorie C est égale a :
ANF — (MA + R)

La valeur liquidative de chaque part d'une mémeégatie est égale au montant total de I'Actif NetFehnds
attribué a cette catégorie de part, divisé paphabre de parts appartenant a cette catégorie.

c) si I'Actif Net du Fonds est supérieur a MA+R+MiQ5 %R :

» lavaleur liquidative cumulée de I'ensemble desspde catégorie A est égale a :
MA + R + 80%[ANF — (MA +R+MC+25%R)]

» lavaleur liquidative cumulée de I'ensemble desspde catégorie C est égale a :
MC + 25%R + 20%[ANF — (MA +R+MC+25%R)]

La valeur liquidative de chaque part d’'une mémeégatie est égale au montant total de I'Actif NetFhnds
attribué a cette catégorie de parts divisé paoiaelre de parts appartenant a cette catégorie.
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TITRE IV
ORGANISATION DU FONDS

ARTICLE 12 - LA SOCIETE DE GESTION

12.1.La gestion du Fonds est assurée par la SociéBedton, conformément a l'orientation définie gitke 2
ci-dessus et aux autres dispositions du Réglement.

12.2.La Société de Gestion représente les porteursuds gans toutes actions en justice, tant en degnquén
défense, ainsi que pour tous les actes intérekmastdroits et obligations.

La Société de Gestion, ainsi que ses mandataimsusoou ses salariés, pourront étre nommés adnaitaars
ou assurer toute fonction équivalente dans lesnegde direction ou de contrdle des sociétés @mgsitlles le
Fonds détient une participation.

12.3.La Société de Gestion rend compte de son actiuxéparteurs de parts du Fonds dans un rapport annue
comme prévu a l'article 19 du Reglement.

12.4.A condition de ne pas engager plus d'une foigtifatu Fonds, la Société de Gestipourra effectuer des
opérations d’'achat ou de vente a terme portantdesr titres non admis a la négociation sur un marché
réglementé francais ou étranger.

Par ailleurs, la Société de Gestion pourra effeaties opérations d’achat ou de vente sur les msrahérme
réglementés, a condition que I'actif du Fonds nepas engagé plus d’une fois sur ces marchés.

La Société de Gestion pourra également conclurar f® compte du Fonds, des contrats portant sur des
instruments financiers & terme en vue de protégeastifs ou de réaliser son objectif de gestida, @ondition
que :

e ces contrats puissent étre dénoués ou liquidéstartoment, a leur valeur de marché ou a une valeur
prédéterminée, a l'initiative du Fonds ;

e ces contrats soient conclus avec un établissementt da qualité de dépositaire d’OPCVM, un
établissement de crédit dont le siége est étabils dan Etat membre de I'OCDE ou une entreprise
d'investissement habilitée dont le siége est situés un Etat membre de la Communauté Européenne
ou partie a l'accord sur I'Espace Economique Ewmopé

« l'exposition du Fonds au risque de crédit sur uBenecontrepartie n'‘excéde pas 10% de ses actifs ;
le risque de crédit sur une méme contrepartieeassdue gque cette contrepartie manque a une de ses
obligations et améne de ce fait le Fonds a subir perte financiére ; le risque de crédit sur une
méme contrepartie est calculé sur la base de I%tipo nette, a la valeur de marché des contrats
concernés et en tenant compte des garanties cgestjtle cas échéant, au profit du Fonds.

La Société de Gestion pourra effectuer pour le ¢emgu Fonds des opérations d'acquisition ou cession
temporaire de titres dans les conditions prévuesepdécret n° 89-623 du 6 septembre 1989, airsiggacéder
a des emprunts d'espéeces dans la limite de 10%nd&csf.

12.5La Société de Gestion informe le Dépositaire déeunodifications relatives a son organisation Ges
dirigeants.

12.6 La Société de Gestion a par ailleurs conclu unevestion de délégation de gestion comptable avec le
cabinet LASSUS. Sa rémunération est a la chardgeodds.
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ARTICLE 13 - LE DEPOSITAIRE

En application des articles 323-1 et 323-2 du Raglg Général de I'AMF, le Dépositaire exerce laueue
compte conservation des titres financiers mentisrangll. de I'article L.211-1 du Code Monétaird-atancier a
I'exclusion des instruments financiers nominatitgpet exerce la tenue de position des actifs aufoe les
titres financiers précités et des instruments firens nominatifs purs

Le Dépositaire s’assure de la régularité des d#msilu Fonds.
Le Dépositaire atteste a la cloture de chaque eeedu Fonds :
- de l'existence des actifs dont il assure la tereieainpte conservation ;
- des positions des autres actifs figurant dansédimaire qu’il produit et qu’il conserve
dans les conditions mentionnées a I'article 322+Rdglement Général de 'AMF.
Il exerce le contréle de la régularité des décisidm Fonds conformément au Réglement Général AMF.
Ce contrble s'effectue a posteriori et exclut toantréle d’opportunité.

ARTICLE 14 - LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

Le Commissaire aux comptes du Fonds est désigné garciété de Gestion pour une durée de six (@&jcees.
Le Commissaire aux comptes désigné &RMG- Audit représenté par Monsieur Eric JUNIERES.

Le Commissaire aux comptes effectue les diligeetesntrdles prévus par la loi. |l certifie les qutes annuels
et atteste, chaque fois qu'il y a lieu, la sinéédt la régularité des publications périodiques'dssure de la
cohérence des informations de nature comptableeoaas dans le rapport de gestion.

Ses honoraires sont fixés en accord avec la Sab@é@estion et sont a la charge du Fonds.

ARTICLE 15 - LE COMITE CONSULTATIF REGIONAL

15.1Un Comité Consultatif Régional ayant vocation as=iller la Société de Gestion de fagcon générabs da
I'exercice de sa mission a été constitué.

Ce Comité Consultatif Régional est composé de mesnbommés par la Société de Gestion en accordiesec
Distributeurs des régions ciblées par le Fonds.

Les fonctions au sein du Comité Consultatif Régisoat exercées gratuitement.

Le Comité Consultatif Régional a pour mission ddlerea ce que les dossiers d'investissement qusdunt
présentés par la Société de Gestion entrent biesmldaadre de la politique d'investissement dwBon

Le Comité Consultatif Régional peut étre consutiérp

« donner un avis technique sur les projets d'investigent étudiés par la Société de Gestion, et
notamment faire une analyse du caractére innovantadtechnologie de I'entreprise étudiée, des
technologies associées envisageables, des tecilemlogncurrentes, de I'état du marché du produit
concerneé ;

e émettre un avis sur l'opportunité de procéder inuvestissement ou un désinvestissement, notamment
préalablement a toute opération de co-investissematavant de I'article 2.2.3 du Réglement ou es ca
de dérogation exceptionnelle aux criteres d’ingsstment ou de réinvestissement du Fonds.

15.2Le Comité Consultatif Régional se réunit sur caratmn du Président de la Société de Gestion, feite
tous moyens, aussi souvent que nécessaire.

Les réunions ont lieu au siege social de la Soai&téGestion ou en tout autre endroit indiqué dans |

convocation.

FIP GALIA PME 1
27



A chaque réunion est tenue une feuille de présdanment émargée par les membres présents et eegidcte
par le président de séance, désigné a la majani@esdes membres présents du Comité.

Il est dressé un procées-verbal de la réunion qusigeé par le président de séance et un membeemréu
Comité Consultatif Régional.

En outre, et chaque fois que nécessaire, le CoButésultatif Régional pourra également étre conqudtéle
Président de la Société de Gestion par voie é@itaptamment, sans que cette liste soit limitatpaa lettre,
télécopie, courrier électronique ou tout autre nmogeressé a chacun de ses membres.

A défaut de réception par le Président de la Séalét Gestion d’'une réponse d’'un des membres dut€omi

Consultatif Régional dans un délai d’'une semainerapter de la date d’envoi de la demande de caimult le
membre concerné sera réputé ne pas avoir de reesarggatives a formuler sur le projet qui lui aété
présenté.

Les demandes d’avis au Comité Consultatif Régicefééctuées par voie de consultation écrite commdaué
ci-dessus, devront étre rapportées, pour ratiioatu proces-verbal de la plus prochaine réunio@amité.

15.3Le Comité Consultatif Régional émet son avis samslition de quorum ni de majorité.

L'avis du Comité Consultatif Régional est constitigél'ensemble des observations formulées par ohdewses
membres.

Les avis donnés par le Comité Consultatif Régioealevétent pas de force obligatoire, et ne liastlp Société
de Gestion.

ARTICLE 16 - INFORMATION DES PORTEURS DE PARTS

La composition de I'actif net du Fonds est étalplée la Société de Gestion le dernier jour ouvrélieque
semestre de I'exercice comptable et est tenue ayrseiment a la disposition des souscripteurs qudomnla
demande, soit auprées de la Société de Gestiondiseitement auprés de leur agent teneur de comatss, les
huit semaines suivant la fin de chacun des sensed¢réexercice comptable.

Le rapport annuel du Fonds (comprenant le bilarolapte de résultat et son annexe, ainsi que lgoraple
gestion relatifs a I'exercice écoulé) est établaaloture de chaque exercice, et est tenu grammeest a la
disposition des souscripteurs qui en font la dereasdit auprés de la Société de Gestion, soit teimeent
aupres de leur agent teneur de compte, dans uindééiiis mois et demi & compter de la fin de cieagxercice
comptable.

La Société de Gestion établit par ailleurs, une f@r an, des documents d'information adressép@teurs de
parts contenant une présentation de l'activité dads, un bref descriptif de la nature des investigEnts
envisageés et les chiffres clefs de I'évolution theestissements réalisés.

Toute information particuliere, découlant notammdhine modification du Réglement, est faite parrdeu
personnel.

A cette fin, chaque porteur de parts doit, lorssdesouscription, indiquer a la Société de Gesisnniom,
prénom et qualité de son éventuel représentantef@ésentant peut étre remplacé a tout moment, résasve
gue la Société de Gestion en soit informée dansnEmes formes, dix (10) jours au moins avant l'edeo
documents d'information.
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TITRE V
FRAIS DE GESTION

ARTICLE 17 - FRAIS DE GESTION ET AUTRES FRAIS

Le montant maximum des frais de gestion (commisd®ria Société de Gestion, commission du Dépositair
honoraires des Commissaires aux comptes et augissaf I'exclusion des frais de transaction) implga au
Fonds ne pourra dépasser annuellement 4% H.T.ggoiton 4,78% TTC — TVA 19,6% ) du montant totekd
souscriptions.

Le montant des frais de transaction sont estimésigllement, sur la base d'une évaluation statistigan
constitutive d’'un plafond de frais de transactiom@els, entre 0,2 % et 0,5 % H.T. (soit envirorBG/2 et 0,59
% TTC — TVA 19,6% ) du montant total des sousooniggi Le montant et la nature des frais de trarmacti
effectivement supportés par le Fonds sont préeisésellement dans le rapport de gestion prévuricla 19
du Reglement.

Par ailleurs, comme indiqué a l'article 7.2 du R&gknt, une commission de constitution plafonnééoeaHiT.

(soit environ 1,19% TTC — TVA 19,6% ) du montartiatales souscriptions a été prélevée sur les sptisas
pour régler les frais et honoraires engagés potmnatitution du Fonds.

17.1 Rémunération de la Société de Gestion

La commission annuelle percue par la Société ddidbepayable d’avance semestriellement, est égale

montant global de 3,15% maximum nets de taxes dutanbtotal des souscriptions. Ce taux pourraréve a

la baisse par la Société de Gestion qui en infarfes porteurs lors des publications périodiquesoire, la

quote-part de cette commission percue par la SodeiGestion sera diminuée des facturations netiesissées
par cette derniére a I'occasion de prestationsnfeara des sociétés dans lesquelles le Fonds détien
participation, au prorata de cette participation.

Des droits d'entrée a la souscription ont égalem&npercus, comme indiqué a l'article 7.2 du Ragld.
Une partie de la quote-part de la commission atmyarcue par la Société de Gestion, soit 0,80%($dit

environ 0,95% TTC — TVA 19,6% ), sera rétrocédégaistributeur(s) a titre de commission sur enspu
annuellement et a terme échu.

17.2 Rémunération du Dépositaire

a) Commission annuelle dépositaire et conservation
0,09% HT de I'actif net du FIP.
Minimum annuel d’'EUR 7 500 HT

b) Gestion du Passif :

Frais de maintenance du registre et tenue du Passif

Tenue de passif : forfait annuel d’EUR 3 500 HT

Tenue de registre : pour tout ordre de souscripgibmachat (hors création) ou modification sur dgistre
(changement d’adresse, état civil) au nominatifauadministré : EUR 15 HT.
Paiement de dividende du Fonds

Par échéance : EUR 1 200 HT.

Autres OST (le cas échéant) : selon opération.

Poste client internet Olis-iod@ :

Service complet Gratuit

Tenue des comptes espéces

Virements (émission /réception) > 800 000 € : EURIST

Emission de chéques de banque : EUR 20 HT par ehémis.

L’envoi du coursier est a la charge du client

EUR 40HT forfaitaire pour la « zone Paris »
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EUR 80 HT forfaitaire pour la « zone banlieue »
Remise de cheques encaissables (hors de France&HR
Avec chargement de tous les frais des intermédiaire
Cette rémunération est payable semestriellemeatn@ échu

17.3 Rémunération du Commissaire aux comptes

Les honoraires prévisionnels annuels, hors taxdgist de déplacement, seront au maximum, en fomaiiu
montant total des souscriptions pouvant étre repaese Fonds, de 7.900 euros HT (soit 9.448,40TM C —
TVA 19,6% ) la premiére année (2005), de 9.900 ®d (soit 11.840,40 euros TTC — TVA 19,6% ) la
deuxieme année (2006), et de 5.550 euros HT (son86euros TTC — TVA 19,6% ) pour les quatre années
suivantes (2007 a 2010 inclus).

17.4 Rémunération du délégataire de la gestion corable

Les honoraires prévisionnels annuels hors taxesnseau maximum, en fonction du montant total des
souscriptions pouvant étre recues par le Fondsietotbme d'investissement pouvant étre réalisé2 &®0
euros HT (soit 2.990 euros TTC — TVA 19,6% ) lesstipremiéres années, de 2.000 euros HT (soit 2883
TTC — TVA 19,6% ) les quatrieme, cinquiéme et sixéeannées, et de 2.500 euros HT (soit 2.990 eur@s—T
TVA 19,6% ) pour les septieme et huitieme années.

17.5 Autres frais

Le Fonds prendra également en charge les fraiamsisiv

. les frais et honoraires d'intermédiaires, de caetad’'apporteurs d'affaires, d'études et d’audit
(notamment techniques, juridiques, fiscaux, compgbet sociaux) liés a I'étude d'opportunités
d’'investissementgsuivis ou non d’'une réalisation effectjyé I'acquisition, la gestion, le suivi ou la
cession de participations, les primes d'assuraoeeslues a I'occasion de I'acquisition, du suividrila
cession de participations (notamment assuranceai§pfainsi que tous droits et taxes pouvant étie a
raison ou a I'occasion de ces acquisitions, suuisessions de participations ;

. les frais de contentieux éventuels relatifs auxigpations du Fonds, a I'exclusion de ceux engagés
I'occasion d'un litige aux termes duquel une jurtdin a définitivement condamné la Société de @asti
pour une faute commise dans I'accomplissement deission, ainsi que tous frais liés a la rupture de
négociations ou de transactions relatifs a un tis@=ment ou a un désinvestissement.

. la redevance AMF, les frais de suivi juridiqguecéiset comptable liés au statut de FIP applicable a
Fonds, les frais de réunion ou d’information destgao's de parts, les frais liés au fonctionnement d
Comité Consultatif Régional, les frais d’'éditionsd@apports aux porteurs de parts, les frais ocoaé®
pour I'évaluation des actifs du Fonds ;

Ces frais sont payables directement par le Foméseption des factures.

TITRE VI
COMPTES ET RAPPORT DE GESTION

ARTICLE 18 - EXERCICE COMPTABLE

La durée de l'exercice comptable est d'un an.rfimence le ¥ janvier de chaque année pour se terminer le 31
décembre. Par exception, le premier exercice a @rénle jour de la constitution du Fonds et seshiné le
31 décembre 2005.

ARTICLE 19 - DOCUMENTS DE FIN D'EXERCICE

A la cl6ture de chaque exercice, la Société dei@edresse l'inventaire de l'actif et du passifFdnds, le bilan,
le compte de résultat et I'annexe et établit sppoat de gestion sur I'exercice écoulé.
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La composition de I'actif net du Fonds ainsi que demptes de I'exercice sont certifiés par le Cossaire aux
comptes du Fonds

Le rapport de gestion comporte hotamment les indbions suivantes :

un compte rendu sur la mise en ceuvre de l'orientatie la gestion définie a l'article 2 du Réglement
(politique de gestion, co-investissements ou corgtéstissements, transferts de participations) ;

la nature des prestations de conseil ou de morfitagerées par la Société de Gestion au Fonds mea u
société dont il détient des titres, ainsi que letant global facturé pour chaque catégorie de aiess ;

dans la mesure ou la Société de Gestion a pu encrmaissance, la nature des prestations de itonse
de montage facturées au Fonds ou & une sociétél digtient des titres par des sociétés liées lEés®

de Gestion au sens de l'article R.214-84 du CodeéWore et Financier, ainsi que l'identité de ces
sociétés liées et le montant global facturé ;

dans la mesure ou la Société de Gestion a pu encrmaissance, un compte rendu sur les intervesiti
des établissements de crédit liés a la Société etidh auprés de sociétés dont le Fonds détient des
titres ;

les nominations de mandataires sociaux et saldaéla Société de Gestion au sein des organes gociau
des sociétés dans lesquelles le Fonds détientadigsipations ;

les raisons de tout changement concernant les oestae valorisation des actifs.

Les rapports du Commissaire aux comptes sont tgrageusement & la disposition des porteurs de part
sieége social de la Société de Gestion.

ARTICLE 20 - REVENUS DISTRIBUABLES

Le résultat net de I'exercice du Fonds est égamnantant des produits courants, intéréts, arrérggases et
lots, dividendes, jetons de présence, et tousaptauits relatifs aux titres constituant le pfatédle du Fonds,
majoré du produit des sommes momentanément didpsreb diminué du montant des frais de gestiorgings
a l'article 17 du Reglement et de la charge desrentp supportés par le Fonds.

Les revenus distribuables du Fonds sont égaux sultaé net augmenté, s'il y a lieu, du report aveaw et
majoré ou diminué du solde du compte de régulaoisates revenus afférents a I'exercice clos.

En principe, la Société de Gestion ne procedenacaree distribution de sommes distribuables avanh&ance
d'un délai de cing ans a compter de la clétureagetiode de souscription des parts de catégorie A.

Par exception, et notamment pour des raisons Aéesespect des quotas et ratios applicables auskdad
Société de Gestion pourra décider la mise en bligton des sommes distribuables aux porteurs ds.par

Lorsqu'il est décidé de procéder a une distributienrevenus, la Société de Gestion fixe la datesgartition
des sommes distribuables, laquelle doit alors ai@ir dans les cing (5) mois suivant la cléturel’drercice.
Elle peut en outre décider en cours d’exercice ieran distribution d'un ou plusieurs acomptes darisnite
des revenus nets encaissés a la date de la décision

Les distributions sont réalisées conformément éidla 6.4 du Réglement, et affectées en priorité a
I'amortissement des parts. Aucune distribution e séalisée au profit des parts de catégorie Cqam les
parts de catégorie A n'auront pas été intégraleraemirties et qu’elles n’auront pas percu lintéiggatie la
Rémunération Prioritaire qui leur est due.

Au sein de chaque catégorie de parts, la répartitieffectue au prorata du nombre de parts détgpareshaque
porteur.

La Société de Gestion peut décider de procédersaddgributions a des dates différentes, selonllgs'e
bénéficient a différentes catégories de parts.
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ARTICLE 21 - REPORT A NOUVEAU

Le compte « report a nouveau » enregistre le siéderevenus distribuables non répartis entre le®yrs de
parts au titre de I'exercice clos.

A la cléture de I'exercice, le résultat net du Fordt majoré ou diminué du solde de ce compte.

ARTICLE 22 - DISTRIBUTION D’AVOIRS EN ESPECES OU EN TITRES

La Société de Gestion pourra prendre l'initiatizd’issue du délai de cing ans visé a I'articled20Réglement,

de répartir, en tout ou partie, des avoirs du Fosois en espéces, soit en titres cotés sous egans ce dernier
cas qu'aucune disposition ou clause particulierdimige la libre cessibilité des titres concernésqu’ait été

accordée a tous les porteurs de parts une optiom lerpaiement de la distribution en numéraireotitres.

Par exception, de telles distributions pourroné &ffectuées avant I'échéance de ce délai, notatrsheties
s'avéraient nécessaires pour le respect des cptat@sos applicables au Fonds.

Les sommes ou titres ainsi distribués le sont coméent a l'article 6.4 du Réglement, et sont &feen
priorité a I'amortissement des parts. Aucune réfarine sera réalisée au profit des parts de ca&€ tant que
les parts de catégorie A n'auront pas été intégrate amorties et qu’elles n’auront pas percu Igradité de la
Rémunération Prioritaire qui leur est due.

Lorsque la Société de Gestion procéde a une difiiben titres cotés, chaque part d'une méme oatédoit
recevoir un méme nombre de titres d’'une méme ceaggb du méme émetteur, complété s'il y a lieu ynae
soulte en espéces. La valeur des titres cotésairgtour la mise en ceuvre de la distribution setbe retenue
conformément aux principes d’évaluation des adiif$§-onds prévus a l'article 10 du Réglement.

La Société de Gestion peut décider de procédersarégartitions a des dates différentes, selon lgs'el
bénéficient a différentes catégories de parts.

Toute distribution fait I'objet d'une mention exgee dans le rapport de gestion annuel prévu &lan9 ci-
dessus.

Le Commissaire aux comptes devra établir un rapgé#tial sur les distributions opérées au profit prts de
catégorie C.
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ARTICLE 23 - INDISPONIBILITE DES SOMMES OU VALEURS EVENTUELLEMENT REPARTIES
DANS UN DELAI DE CINQ ANS

Les porteurs de parts de catégorie A personnesiques qui souhaitent bénéficier de I'exonératiatdie
attachée a la souscription de parts d’'un FCPR eégait applicable aux FIP, doivent opter pour langiei
automatique des sommes ou valeurs qui pourraient&parties a leur profit dans un délai de cirgj@aoompter
de la souscription de leurs parts.

Si pendant la période de cing ans susvisée, la&fode Gestion effectue une répartition de revenus'avoirs
du Fonds, elle réinvestira immédiatement ces sonumesleurs dans le Fonds, pour le compte desuyrsrtie
parts concernés, sous forme de parts ou fractieqsads nouvelles ou d'avances en compte courant.

Les Parts A de Remploi ou les sommes mises en eootuirant pour les besoins du remploi seront réguté
indisponibles pendant cing ans a compter de lacsiption des parts dont elles sont issues.
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TITRE VII
FUSION - SCISSION -
PRE LIQUIDATION — DISSOLUTION - LIQUIDATION -
MODIFICATIONS DU REGLEMENT - CONTESTATIONS

ARTICLE 24 - FUSION - SCISSION

Avec l'accord du Dépositaire, la Société de Gesfient a tout moment, soit faire apport d’'une patés actifs
compris dans le Fonds, méme en liquidation, a uplosieurs autres FCPR existants, soit fusionndtoleds
avec un autre FIP, soit scinder le Fonds, mémeersde liquidation, en deux ou plusieurs autrés Fl

Les porteurs de parts du Fonds absorbé ou scindéngent attributaires de nouvelles parts du oufaleds qui
recoivent les apports.

ARTICLE 25 - PRE-LIQUIDATION

25.1Apres déclaration a I'Autorité des Marchés Finargiet au service des imp6ts aupres duquel la t8ocié
de Gestion dépose sa déclaration de résultat®ridsFpourra entrer en période de pré-liquidatiocorapter

de l'ouverture de I'exercice suivant la cléture cinquiéme exercice qui suit celui au cours duqueit s
intervenues les derniéres souscriptions.

A compter de I'exercice au cours duquel la déclamamentionnée au premier alinéa est déposée, ¢teaQu
d’'Investissement de 60% peut ne plus étre respecté.

25.2 En application de la réglementation applicable Feunds, ce dernier pendant la période de pré-
liquidation :

a) ne peut plus faire procéder a de nouvelles siptisnis de parts autres que celles effectuéestauge ses
porteurs de parts & la date de son entrée en pédedpré-liquidation pour réinvestir en parts, @i
obligations remboursables, obligations convertidestitres participatifs ainsi qu’en avances en ptam
courant dans des sociétés non admises aux négosiatiur un marché d’'instruments financiers frangais
étranger, dont le fonctionnement est assuré paremteprise de marché ou un prestataire de services
d’'investissement ou tout autre organisme similétranger, ou dans des entités mentionnées au bddu 2
l'article L.214-36 du Code Monétaire et Financiemd des FCPR ou dans des sociétés de capital-risque
mentionnés au 2.3.1.1 a) (iv) ci-avant du préségiément dont les titres ou droits figurent a stif a

b) peut, par dérogation a l'article 2.2.4 du Reglatncéder a une entreprise liée des titres deatapi de
créances détenus depuis plus de douze mois; danmsas; les cessions sont évaluées par un expert
indépendant sur rapport du Commissaire aux comgefonds, et ces cessions, ainsi que le rapport y
afférent, sont communiqués a I'Autorité des Mardrésinciers ;

) ne peut détenir a son actif a compter de I'ouverde I'exercice qui suit celui au cours duquetlaiverte
la période de pré-liquidation que :

« des titres ou droits de sociétés non admises agwciations sur un marché d’instruments
financiers frangais ou étranger, dont le fonctionaest est assuré par une entreprise de marché ou
un prestataire de services d'investissement ouatoine organisme similaire étranger ou de sociétés
admises aux négociations sur un marché réglemeariédis ou étranger lorsque ces titres ou droits
auraient été pris en compte pour I'appréciationQlota d’'Investissement de 60% si le Fonds
n'était pas entré en période de pré-liquidations deances en compte courant a ces mémes
sociétés, ainsi que des droits dans des FCPR auddsrsociétés de capital-risque ;
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« des investissements réalisés aux fins du placedenproduits de cession de ses actifs et autres
produits en instance de distribution au plus tasdji’'a la date de cléture de I'exercice suivanticel
au cours duquel la cession a été effectuée oudekiips réalisés, et du placement de sa trésaerie
hauteur de 20% de la valeur liquidative du fonds

ARTICLE 26 - DISSOLUTION

Il y aura dissolution du Fonds a I'expiration dunte fixé par I'article 3 ci-dessus ou, de maniarécigpée, par
décision de la Société de Gestion avec I'accorBéjpositaire.

En outre, le Fonds sera dissous dans I'un quelendgs cas suivants :

* si le montant de I'actif net du Fonds demeure pahdin délai de trente (30) jours inférieur a 300.0
euros, a moins que la Société de Gestion ne praxésteapport total ou partiel d’actifs compris déms
Fonds a un ou plusieurs autres fonds ;

* ala demande d’'un porteur de parts du Fonds domtdemande de rachat émise dans les conditions de

l'article 9 du Réglement n'a pu étre satisfaite(lnan apres son dép6t ;

* en cas de cessation des fonctions du Dépositairdeola Société de Gestion, lorsque aucun(e) autre

Dépositaire ou Société de Gestion n'a été désiypdia le (Ia) remplacer ;

* en cas de demande de rachat de la totalité des garFonds dans les conditions de l'article 9 du

Reglement.
La décision de dissoudre le Fonds et les modatigdta liquidation envisagée font I'objet d’'une infaation

particuliere des porteurs de parts dans les comditprévues a l'article 16 du Reglement. A complierla
décision de dissolution du Fonds, les demandeadaleat de parts ne sont plus acceptées.

ARTICLE 27 - LIQUIDATION

En cas de dissolution du Fonds, la Société de @estssume les fonctions de liquidateur ; a défeut,
Dépositaire assume cette fonction ou un liquidae=sirdésigné par le Président du Tribunal de Corenee
Bordeaux statuant a la demande de tout porteuads. p

Le liquidateur est investi des pouvoirs les plendus pour réaliser les actifs du Fonds en ligiagdaméme a
I'amiable, payer les créanciers éventuels et rédarsolde disponible entre les porteurs de partencurrence
de leurs droits respectifs tels que définis aitkt6.4 du Réglement, en numéraire ou en titres.

Le Commissaire aux comptes et le Dépositaire coatind’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin degmtions
de liquidation. Le liquidateur tient a la dispasitides porteurs de parts le rapport du Commisaakxecomptes
sur les opérations de liquidation.

La rémunération du liquidateur est prélevée suatif'du Fonds conformément a l'article 17.1 du Regént. La
rémunération du liquidateur, les honoraires du Cawaire aux comptes et la rémunération du Dépuosisaint
prélevés a l'issue de la période de liquidation Issrproduits des désinvestissements, dans la eesuils
n'auraient pu étre prélevés au fur et a mesurewedxigibilité.

Il est procédé au remboursement des parts puisspéatition du solde de liquidation.
Sur demande expresse des porteurs de parts, l@uesement des parts et la répartition du soldeqdédhtion
peut s'effectuer en titres de sociétés dans lekxull Fonds détient une participation, sous résgwaucune

disposition ou clause particuliere ne limite lardiltessibilité de ces titres et que le porteur aigspen ait fait
expressément la demande.
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ARTICLE 28 - MODIFICATIONS DU REGLEMENT

Toute modification du Reglement nécessitant I'agnéinde I'Autorité des Marchés Financiers sera déitiun
commun accord entre la Société de Gestion et l@&igire, puis agréée par I'Autorité des MarchémFciers,
et entrera en vigueur aprés que les porteurs dg ga-onds en aient été informés.

Toute modification du Réglement ne nécessitant lzagément de I'Autorité des Marchés Financiersaser
décidée d’'un commun accord entre la Société deidbest le Dépositaire, et portée a la connaissatese
porteurs de parts et de I'Autorité des Marchés kéies trois jours ouvrés avant son entrée en vigue

Toute modification réglementaire impérative apgllesau Fonds s'appliquera au jour de son entréggeeur,

sans qu'il soit nécessaire de procéder a une roatiifn du Réglement. Il en sera de méme de touthfication
réglementaire non impérative que la Société dei@egtgera opportune d’'appliquer au Fonds.

ARTICLE 29 - CONTESTATIONS

Tout différend découlant de I'interprétation oulggécution du Réglement au cours de I'existencé&dnds ou,
apres sa dissolution, pendant les opérations drltition, sera tranché par les tribunaux compétents
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