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Informations importantes

Le Prospectus — Le présent Prospectus décrit le Fonds et les Portefeuilles, et apporte a l'investisseur les
informations qui lui sont nécessaires pour prendre la décision éventuelle d’'investir dans le Fonds. Il doit donc étre
conservé a des fins de consultation ultérieure. Il est demandé aux futurs investisseurs, au titre de I'’Accord Initial de
Compte, de confirmer qu’ils ont lu et compris le Prospectus. On peut se procurer d’autres exemplaires du Prospectus
auprés du Fonds ou de la Société de gestion, a leurs adresses respectives, qui sont indiquées dans I'« Annuaire »
du Prospectus. Des exemplaires du rapport annuel le plus récent et du rapport semestriel ultérieur du Fonds sont
disponibles gratuitement sur demande.

Le Fonds propose des Actions de ses Portefeuilles sur la base des informations fournies par le Prospectus et
les documents auxquels il fait référence. Personne n’a été autorisé a donner des informations ni a effectuer
des interprétations autres que celles contenues dans le Prospectus, et, si cela est fait, ces informations et
interprétations ne devront pas étre considérées comme avoir été autorisées. Ni la distribution du Prospectus
ni aucune vente effectuée conformément a celui-ci, en aucune circonstance, n’impliquera que les informations
contenues dans celui-ci sont correctes a une date ultérieure a la date du Prospectus ou que les affaires du
Fonds resteront inchangées aprés cette date.

Le Conseil d’Administration a pris les mesures nécessaires afin de garantir que les faits cités ici sont vrais et justes
dans tous leurs aspects matériels et qu’il n’existe aucun fait matériel dont I'omission rendrait trompeuse toute
déclaration figurant ci-aprés. Le Conseil d’administration accepte cette responsabilité en conséquence. Sauf
indication contraire, les déclarations faites dans le présent Prospectus reposent sur les lois et usages actuellement
en vigueur au Luxembourg et sont soumises a toute modification de ceux-ci. Le Prospectus peut étre traduit dans
d’autres langues a condition que ladite traduction soit une traduction directe du texte anglais et dans le cas d’un
conflit, la version anglaise prévaudra. Tous les conflits relatifs aux conditions ci-aprés seront régis et interprétés
conformément au droit du Grand-Duché de Luxembourg.

Les présentes informations ne doivent pas étre interprétées comme des conseils en matiére d’investissement ou en
matiére fiscale. Les investisseurs potentiels doivent consulter leurs conseillers financiers et fiscaux avant d’investir
afin de déterminer si un investissement leur conviendrait.

A propos du Fonds — Le Fonds est une structure & compartiments permettant aux investisseurs de choisir entre un
ou plusieurs objectifs d’investissement en investissant dans un ou plusieurs Portefeuilles séparés proposés par le
Fonds. A la date du Prospectus, le Fonds propose des Actions dans les Portefeuilles décrits dans les Suppléments
les plus récents en vigueur a la date de ce Prospectus. Le Conseil d’Administration peut de temps a autre décider
de proposer des Portefeuilles d’investissement séparés supplémentaires et/ou des Catégories d’Actions
supplémentaires dans un/des Portefeuille(s) existant(s). Dans ce cas, le Prospectus sera mis a jour et modifié afin
d’inclure les informations détaillées sur les nouveaux Portefeuilles et/ou catégories, et/ou un Supplément séparé ou
un Addendum en ce qui concerne ces Portefeuilles et/ou Catégories d’Actions sera rédigé et distribué. Le prospectus
mis a jour et modifié et/ou le nouveau supplément séparé ou ’Addendum ne sera pas distribué aux Actionnaires
existants sauf si cela a un lien avec leur souscription a des Actions desdits Portefeuilles.

Le Fonds déclare et garantit de maniére permanente que le Fonds est I'unique propriétaire Iégal de 'ensemble de
ses actifs, qu'aucune restriction ne pése sur le transfert, la vente ou tout autre type de cession de I'un de ces actifs,
et qu’il n’existe ou n’existera aucun(e) option, privilege, charge, droit de slreté ou grévement, du fait de toute action
ou omission du Fonds, en dehors de ce que I'on peut généralement retrouver dans les contrats de dépdt conclus
entre un Dépositaire et le Fonds ou de ce qui peut étre autorisé au titre des documents du Fonds ou de ce qui peut
étre envisagé dans ces derniers.

Information aux investisseurs — Les investisseurs potentiels doivent effectuer les enquétes et les analyses
indépendantes qu’ils estiment appropriées afin d’évaluer le bien-fondé et les risques d’un investissement dans les
Portefeuilles. lls doivent savoir par ailleurs qu’'une perte partielle ou totale des capitaux investis est possible. Un
investisseur doit investir uniquement s'’il a les ressources financiéres nécessaires pour supporter une perte de la
totalité de cet investissement. Les investisseurs, soumis aux lois en vigueur, peuvent investir dans tout Portefeuille
proposé par le Fonds. Les investisseurs devront choisir le Portefeuille qui correspond le mieux a leurs attentes
particuliéres en termes de rendement et de risque ainsi qu’a leurs besoins de diversification et ils sont encouragés
a rechercher un conseil indépendant en la matiere. Un ensemble séparé d’actifs sera conservé pour chaque
Portefeuille et sera investi conformément a la politique d’investissement applicable au Portefeuille concerné afin
d’atteindre son objectif d’investissement. On s’attend a ce que la valeur liquidative et la performance des Actions
des différents Portefeuilles et Catégories d’Actions ci-aprés varient. |l faut garder a I'esprit que le prix des Actions et
le revenu de ces derniéres (le cas échéant) peuvent chuter comme ils peuvent progresser et qu’il n’existe aucune
garantie que I'objectif d’investissement indiqué pour un Portefeuille soit atteint.
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Droits des actionnaires — Le Fonds attire I'attention des investisseurs sur le fait que tout investisseur aura uniquement
la possibilité d’exercer pleinement ses droits en tant qu’investisseur directement a I'encontre du Fonds, si l'investisseur
s’est inscrit lui-méme et en son nom propre dans le registre des Actionnaires. Dans les cas ou un investisseur investit
dans le Fonds via un intermédiaire investissant dans le Fonds en son nom propre, mais pour le compte de linvestisseur,
il ne sera peut-étre pas toujours possible pour linvestisseur d’exercer directement certains droits d’Actionnaires a
lencontre du Fonds. Nous invitons les investisseurs a se renseigner sur leurs droits.

Investissement dans un véhicule commun — Le Fonds est une structure a compartiments, dont chaque
Portefeuille est un véhicule d’investissement commun. Les investissements dans une structure a compartiments
et portefeuilles communs présentent certaines caractéristiques dont les investisseurs doivent avoir connaissance.

Les montants de souscriptions seront mis en commun avec ceux d’autres investisseurs et le Portefeuille dans lequel
un investisseur investit n’a pas été créé ou congu a l'intention d’un investisseur spécifique. Cela signifie qu’il n’a pas
été élaboré en fonction de la situation particuliere d’un investisseur et que chaque investisseur doit déterminer si un
investissement dans le Portefeuille lui convient au vu de sa situation personnelle.

Par ailleurs, les investisseurs n’exerceront aucun pouvoir sur les investissements effectués pour le Portefeuille ; le
Conseiller en investissement aura tout loisir de sélectionner les investissements que le Portefeuille doit acquérir et
vendre. La réussite du Portefeuille tient donc, dans une large mesure, aux services du Conseiller en investissement
et les investisseurs ne disposeront d’aucun droit contractuel direct a son encontre eu égard aux services qu’il fournit
au Portefeuille.

Un rapport annuel et un rapport semestriel seront préparés chaque année. Par ailleurs, le Fonds peut, sans toutefois
y étre tenu, mettre a la disposition des Actionnaires, sur demande et sous réserve de certaines politiques et
conditions, des rapports contenant des estimations de la performance d’'un Portefeuille, une liste des positions
d’'investissement d’'un Portefeuille et/ou de ses garanties et activitéss ou d’autres informations concernant
le Portefeuille. Sauf stipulation contraire dans un rapport spécifique, aucun rapport ne sera adapté de maniére
spécifique aux investisseurs ou a leur situation particuliére. En outre, hormis dans le cadre d’'un rapport annuel et
d’un rapport semestriel, le Fonds et le Conseiller en investissement ne donnent aucune garantie quant a I'exactitude,
a I'exhaustivité, a 'adéquation a des fins précises ou au caractére actuel des informations contenues dans tout
rapport. Le Fonds, le Conseiller en investissement et leurs Sociétés affiliées respectives ne seront responsables
d’aucune perte subie par des investisseurs du fait de la foi accordée a I'un de ces rapports.

Le Fonds est un véhicule & compartiments contenant plusieurs Portefeuilles. En vertu de la loi luxembourgeoise,
le Fonds n’est pas responsable a I'égard de tiers de maniére générale et il ne devrait pas y avoir de contamination
des engagements d’un Portefeuille a un autre. Toutefois, aucune assurance catégorique ne peut étre donnée qu’en
cas d’action a I'encontre du Fonds devant des tribunaux relevant d’une autre juridiction, la nature séparée de la
responsabilité des Portefeuilles soit nécessairement maintenue. En conséquence, il subsiste un risque que les actifs
du Portefeuille dans lequel un investisseur investit soient exposés aux engagements d’autres Portefeuilles.

Protection des données — Le Fonds contrdlera et protégera les données a caractére personnel conformément aux
exigences du Reglement (UE) 2016/679, a savoir le Réglement général sur la protection des données ou « RGPD »,
tel gu’indiqué plus en détail dans la politique de confidentialité des données de la Société. Une copie de ladite
politique de confidentialité est disponible a I'adresse suivante : www.gs.com/privacy-notices. La politique de
confidentialité fournit des informations concernant : (i) I'entité ou les entités responsable(s) du traitement des
données a caractére personnel des investisseurs ; (ii) les données a caractére personnel concernant les
investisseurs recueillies aupres d’investisseurs et de tiers ; (iii) les finalités et les motifs du traitement des données
a caractére personnel ; (iv) la maniére dont les données a caractére personnel d’investisseurs sont partagées ; et
(v) les droits des investisseurs concernant le traitement des données & caractére personnel ainsi que la maniére
dont les investisseurs peuvent exercer ces droits.

Externalisation et transfert de données — L’Agent de transfert et de tenue des registres peut divulguer et transférer
des informations relatives aux investisseurs, y compris des informations confidentielles et des données a caractére
personnel, a ses sociétés affiliées et/ou a d’autres prestataires de services établis en Belgique, au Canada, a Hong
Kong, en Hongrie, en Inde, en Irlande, a Jersey, au Luxembourg, en Malaisie, en Pologne, a Singapour, au
Royaume-Uni et aux Etats-Unis d’Amérique tout en conservant I'entiére responsabilité et le contréle global de toutes
les taches externalisées et de toutes les données stockées en dehors du Luxembourg. Les fonctions externalisées
désignent les services d’agent de transfert et les services aux actionnaires, ainsi que les services informatiques, le
reporting et les activités de services client.
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Utilisation d’indices de référence — Certains Portefeuilles proposés par GSAMFS utilisent des indices de référence
conformément au Reglement (UE) 2016/1011 sur les indices de référence. Les indices de référence figurant dans
le tableau ci-dessous sont fournis par I'entité spécifiée ci-dessous en leur qualité d’administrateurs (tels que définis
dans le Reéglement sur les indices de référence) de lindice de référence concerné (chacun étant un
« Administrateur d’Indice de référence »). Le statut de chaque Administrateur d’Indice de référence relatif au
registre visé a l'article 36 du Réglement sur les indices de référence a la date du présent Prospectus tamponné est
indiqué a c6té du nom de I'’Administrateur d’'Indice de référence concerné dans le tableau ci-dessous.

Portefeuille

Indice de référence

Administrateur d’Indice de
référence

Statut de I’Administrateur
d’Indice de référence

Goldman Sachs US Small Cap
Equity Portfolio

Indice Russell 2000 (Total
Return Net)

FTSE International Limited

Non inscrit au registre visé
a l'article 36 du Réglement
sur les indices de référence,
dans la mesure ou il s’agit
d’'une entité située dans un
pays non-membre de
I’'Union européenne qui ne
répond pas aux conditions
énoncées a l'article 30(1)
du Reglement sur les
indices de référence et qui
n’a pas obtenu I'agrément
requis par l'article 32 du
Reglement sur les indices
de référence.

Goldman Sachs US Small Cap
CORE® Equity Portfolio

Indice Russell 2500 (Total
Return Net)

FTSE International Limited

Non inscrit au registre visé
a l'article 36 du Reglement
sur les indices de référence,
dans la mesure ou il s’agit
d’une entité située dans un
pays non-membre de
I'Union européenne qui ne
répond pas aux conditions
énoncées a l'article 30(1)
du Réglement sur les
indices de référence et qui
n’a pas obtenu I'agrément
requis par l'article 32 du
Reglement sur les indices
de référence.

Goldman Sachs Global Small
Cap CORE® Equity Portfolio

S&P Developed Small Cap

S&P Dow Jones Indices LLC

L’indice est inscrit au
registre visé a l'article 36 du
Reglement sur les indices
de référence, puisqu'il a été
avalisé en vertu de
l'article 33 du Reglement
sur les indices de référence
par S&P DJI
Netherlands B.V., un
administrateur enregistré en
vertu de I'article 34 du
Reéglement sur les indices
de référence.

Goldman Sachs Global

Sovereign Bond Portfolio

Bloomberg Emerging Market
Local Currency Government
(Cap) (Unhedged) (Total Return
Gross) ex CNY
Bloomberg Global Treasury
(Cap) (USD Hedged) (Total
Return Gross)

Bloomberg Index Services Limited

Non inscrit au registre visé
a l'article 36 du Reglement
sur les indices de référence,
dans la mesure ou il s’agit
d’'une entité située dans un
pays non-membre de
I'Union européenne qui ne
répond pas aux conditions
énoncées a l'article 30(1)
du Reglement sur les
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indices de référence et qui
n’a pas obtenu I'agrément
requis par l'article 32 du
Réglement sur les indices
de référence.
L’indice est inscrit au
registre visé a I'article 36 du
Réglement sur les indices
de référence, puisqu'il a été
avalisé en vertu de
I'article 33 du Reglement
SIX Financial Information AG sur les indices de référence
par SIX Financial
Information Nordic AB, un
administrateur enregistré en
vertu de I'article 34 du
Reéglement sur les indices
de référence.

Non inscrit au registre visé
a l'article 36 du Reglement
sur les indices de référence,
dans la mesure ou il s’agit
d’'une entité située dans un
pays non-membre de
I'Union européenne qui ne
répond pas aux conditions
énoncées a l'article 30(1)
du Réglement sur les
indices de référence et qui

CHF : Swiss Average Rate 3M
(SARON 3M)

EUR : ICE BofA 3 month ICE Data Services
German Treasury Bill index

Goldman  Sachs  Emerging n’a pas obtenu 'agrément
Markets Total Return Bond requis par l'article 32 du
Portfolio Réglement sur les indices
Goldman Sachs Global Strategic de référence.

Macro Bond Portfolio Non inscrit au registre visé
Goldman Sachs Global Dynamic a l'article 36 du Reglement
Bond Portfolio sur les indices de référence,
Goldman  Sachs  Strategic dans la mesure ou il s’agit
Absolute Return Bond Il Portfolio d’'une entité située dans un

pays non-membre de
I'Union européenne qui ne
répond pas aux conditions
énoncées a l'article 30(1)

du Réglement sur les
indices de référence et qui
n’a pas obtenu I'agrément

requis par l'article 32 du
Réglement sur les indices
de référence.

Non inscrit au registre visé
a l'article 36 du Réglement
sur les indices de référence,
dans la mesure ou il s'agit
d’'une entité située dans un
pays non-membre de
Japan Bankers Association TIBOR I'Union européenne qui ne

Administration répond pas aux conditions
énoncées a l'article 30(1)
du Réglement sur les
indices de référence et qui
n’a pas obtenu I'agrément
requis par l'article 32 du
Reéglement sur les indices

GBP : UK Generic Treasury Bloomberg Index Services Limited
Bills 3M

JPY : TIBOR a 3 mois
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de référence.

Non inscrit encore au
registre visé a l'article 36 du
Réglement sur les indices
Swedish Financial Benchmark de référence, car il n’a pas

Facility encore obtenu l'autorisation
ou été enregistré en vertu
de l'article 34 du Reglement
sur les indices de référence.
Non inscrit au registre visé
a l'article 36 du Réglement
sur les indices de référence,
dans la mesure ou il s’agit
d’'une entité située dans un
pays non-membre de
I’'Union européenne qui ne
ICE Data Services répond pas aux conditions
énoncées a l'article 30(1)
du Reglement sur les
indices de référence et qui
n’a pas obtenu I'agrément
requis par l'article 32 du
Reéglement sur les indices
de référence.

Non inscrit au registre visé
a l'article 36 du Reglement
sur les indices de référence,
dans la mesure ou il s’agit
d’une entité située dans un
pays non-membre de
Indice Bloomberg Global I'Union européenne qui ne
Aggregate Credit SRI (Total Bloomberg Index Services Limited répond pas aux conditions
Return) (NOK Hedged) énoncées a l'article 30(1)
du Réglement sur les
indices de référence et qui
n’a pas obtenu I'agrément
requis par l'article 32 du
Reglement sur les indices
de référence.

SEK : STIBOR a 3 mois

USD : ICE BofA 3 month US T-
Bill

Global  Corporate  Portfolio
(Hedged)

Conformément a I'Article 28(2) du Réglement sur les indices de référence, GSAMFS a adopté des plans écrits
décrivant les mesures a prendre dans le cas ou un indice de référence utilisé par un Portefeuille subirait des
modifications substantielles ou cesserait d’étre fourni (les « Plans d’'urgence »). Les mesures prises par GSAMFS
dans le cadre de la mise en ceuvre des Plans d’'urgence peuvent se traduire par des changements apportés aux
objectifs ou politiques d’'investissement d’un Portefeuille ou a la maniére dont les commissions de performance sont
calculées, ce qui peut nuire a la valeur d’'un investissement dans le Portefeuille. Les Actionnaires peuvent avoir
gratuitement accés aux Plans d’'urgence, sur demande, au siége social de la Société de gestion.

Prévention du blanchiment d’argent — Le Fonds doit se conformer aux lois et réglements internationaux et
luxembourgeois applicables en matiére de prévention du blanchiment d’argent et du financement du terrorisme, y
compris, mais sans s’y limiter, a la loi du 12 novembre 2004 relative a la Iutte contre le blanchiment d’argent et le
financement du terrorisme, tel qu'amendé de temps a autre (la « Loi de 2004 »), au Réglement du Grand-Duché du
10 février 2010 détaillant certaines dispositions de la Loi de 2004, au réglement CSSF n°12-02 du 14 décembre 2012
relatif a la lutte contre le blanchiment d’argent et le financement du terrorisme et aux circulaires CSSF pertinentes dans
le domaine de la prévention du blanchiment d’argent et du financement du terrorisme. En particulier, les mesures de
lutte contre le blanchiment d’argent et le financement du terrorisme en vigueur au Luxembourg exigent que le Fonds,
en fonction de I'appréciation des risques, établisse et vérifie I'identité des souscripteurs d’Actions (ainsi que l'identité
des bénéficiaires effectifs prévus des Actions s'ils ne sont pas les souscripteurs et les agents (le cas échéant)) et
l'origine du produit des souscriptions, et suive la relation commerciale en permanence.

Luxembourg — Le Fonds est immatriculé en vertu de la Partie | de la Loi du 17 décembre 2010. Cependant, cette
immatriculation ne nécessite pas qu’une autorité luxembourgeoise approuve ou désapprouve le caractére adéquat
ou exact du Prospectus ou des actifs détenus dans les divers Portefeuilles. Toute déclaration contraire est interdite
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et illégale. Le Fonds a nommé la Société de gestion afin que celle-ci remplisse les fonctions de société de gestion
désignée conformément a la Loi du 17 décembre 2010.

Restrictions de vente — La distribution du Prospectus et I'offre d’Actions sont restreintes dans certains pays.
Le Prospectus ne constitue pas une offre de vente ni une demande d’offre d’achat d’Actions autres que celles
auxquelles il se référe, pas plus qu’une offre de vente ni une demande d’offre d’achat d’Actions par qui que ce
soit dans quelques circonstances que ce soit qui feraient que cette offre ou demande serait illégale ou dans
toute juridiction ou cela est illégal ou si la personne effectuant I’offre ou l'invitation n’est pas habilitée a le faire
ou si la personne recevant I'offre ou l'invitation ne peut pas Iégalement la recevoir. Il reléve de la responsabilité
de toute personne en possession du Prospectus et de toute personne désirant souscrire des Actions de
s’informer a ce sujet et de respecter toutes les lois et réglementations en vigueur de toutes les juridictions
concernées. Les investisseurs doivent s’informer et devront prendre les conseils appropriés au sujet des
mesures légales, des éventuels impbts ultérieurs, des restrictions sur le marché des changes et/ou des
obligations de contréle des changes qui sont susceptibles d’étre applicables en vertu des dispositions des lois
du pays dont ils ont la nationalité, ou ils possédent leur résidence ou leur domicile et qui peuvent concerner la
souscription, I’'achat, la détention, I’échange, le rachat ou la cession d’Actions.

Union europeenne — Le Fonds bénéficie du statut dOPCVM au titre de la Directive OPCVM pour une distribution
aupres du public dans certains Etats membres et dans certains pays de I'EEE ; des informations complémentaires
a ce sujet sont disponibles aupres du Distributeur dont I'adresse est indiquée dans I’Annuaire du Prospectus.

Etats-Unis — Les Actions proposées ici n‘ont pas été et ne seront pas enregistrées au titre de la Loi de 1933 que ce
soit pour une offre ou pour la vente faisant partie de leur distribution et le Fonds n’a pas été et ne sera pas enregistré
au titre de la Loi de 1940. Sous réserve de la décision finale du Conseil d’Administration, les Actions ne pourront
donc pas étre offertes ni vendues a ou au profit d’'une Personne américaine, selon la définition qui est donnée de ce
terme dans les présentes. Les Statuts précisent que le Fonds peut racheter des Actions qui sont transférées, ou font
'objet d’'une tentative de transfert, a ou au profit d’'une Personne américaine. Les investisseurs peuvent étre tenus
de certifier au Fonds que les Actions ne sont pas acquises et ne seront & aucun moment, directement ou
indirectement, détenues pour le compte ou au bénéfice d’'une Personne américaine sauf autorisation contraire du
Conseil d’Administration tel que stipulé dans la Section 15 « Transfert d’Actions » (sous l'intitulé « Souscriptions par
et transferts a des Personnes ameéricaines ») du Prospectus. Il releve de la responsabilité individuelle des
Actionnaires de vérifier qu’ils ne sont pas des Personnes américaines concernées par I'interdiction de posséder des
Actions. L'offre et la vente des Actions a des personnes qui ne sont pas américaines seront dispensées
d’enregistrement dans le cadre du Réglement S promulgué en vertu de la Loi de 1933. Sur autorisation des
Administrateurs, tout acheteur d’Actions qui est une Personne américaine doit étre éligible au statut d’« acheteur
qualifié » tel que défini dans la Loi de 1940 susvisée et dans les réglements y afférents ainsi que celui d’« investisseur
accrédité » tel que défini dans le Réglement D en vertu de la Loi de 1933.

Bien que le Conseiller en investissement soit, et que certains de ses conseillers associés puissent étre, immatriculés
au titre de I'Advisers Act (Loi sur le Conseil) du fait que les Portefeuilles sont des entités d’investissements non
ameéricaines, les investisseurs des Portefeuilles ne pourront pas bénéficier des dispositions importantes du droit
américain, y compris de I'Advisers Act, sauf dans la mesure ou le Conseiller en investissement a délégué certaines
de ses obligations a I'égard du Fonds a une Entité affiliée résidant aux Etats-Unis qui est immatriculé au titre de
I'Advisers Act.

Nonobstant toute indication contraire figurant dans ce qui précéde ou ailleurs dans le présent Prospectus, sauf si celle-
ci est raisonnablement nécessaire afin de se conformer aux lois applicables en matiére de titres, chaque investisseur
potentiel (et tout salarié, représentant ou autre agent de ce dernier) peut divulguer a quiconque, sans limitations
d’aucune sorte, le traitement fiscal et la structure fiscale de I'offre, de la détention d’Actions, et toutes transactions
potentielles décrites dans les présentes et tous les supports de toute sorte (y compris les avis et autres analyses
fiscales) qui sont fournis a l'investisseur potentiel au sujet dudit traitement fiscal et de ladite structure fiscale. A cette
fin, « structure fiscale » désigne tous faits pertinents pour le traitement de I'imp6t sur le revenu fédeéral et étatique aux
Etats-Unis de l'offre, de la propriété des Actions et de toutes transactions potentielles décrites dans les présentes, et
ne comprend pas les informations relatives a l'identité de 'émetteur ou ses Entités affiliées.

Hong Kong — Le présent Prospectus n’a pas été déposé a des fins d’enregistrement auprés du Registre des Sociétés
de Hong Kong, et son contenu n'a été examiné ou autorisé par aucune autorité de régulation de Hong Kong. En
conséquence, a moins que les lois hongkongaises relatives aux valeurs mobilieres ne le permettent, (i) les Actions du
Fonds ne peuvent pas étre proposées ou vendues a Hong Kong, par le biais de tout document, sauf a l'intention de
personnes réputées étre des « investisseurs professionnels » au sens de la Securities and Futures Ordinance
(Ordonnance sur les Titres et les Contrats a terme standardisés) (Chapitre 571 des Lois de Hong Kong) et de toutes
regles prises en application de ce texte ou dans d’autres circonstances qui ne conferent pas au présent document le
statut de « prospectus » comme défini dans les dispositions en matiere de liquidation et dispositions diverses de la
Companies Ordinance (Ordonnance sur les Sociétés) (Chapitre 32 des Lois de Hong Kong) et qui ne constituent pas
une offre au public au sens des dispositions en matiere de liquidation et des dispositions diverses de la Companies
Ordinance (Chapitre 32 des Lois de Hong Kong) et comme autorisé en vertu de la Securities and Futures Ordinance

Décembre 2022 vii Goldman Sachs Asset Management



Goldman Sachs Funds SICAV

(Chapitre 571 des Lois de Hong Kong) ; et (ii) personne ne peut émettre ou avoir en sa possession a des fins d’émission
le présent Prospectus, ou toute publicité, invitation ou document concernant les Actions du Fonds, a Hong Kong ou
ailleurs, qui soit destiné(e) au public 8 Hong Kong ou dont le contenu peut étre consulté par celui-ci, sauf pour les Actions
du Fonds qui sont destinées a étre cédées uniquement a des personnes en dehors de Hong Kong ou uniqguement a des
« investisseurs professionnels » au sens de la Securities and Futures Ordinance (Chapitre 571 des Lois de Hong Kong)
et de toutes regles prises en application de ce texte.

AVERTISSEMENT : le contenu du présent Prospectus n’a été révisé par aucune autorité de réglementation a Hong Kong.
Il est conseillé aux investisseurs d’user de prudence a I'égard de cette offre. En cas de doute concernant le contenu du
présent Prospectus, vous étes invités a solliciter les conseils de professionnels indépendants.

Japon — Certaines Catégories d’Actions de certains Portefeuilles du Fonds peuvent étre enregistrées au Japon. Le
Prospectus n’est pas destiné a étre distribué au Japon. Si une Catégorie d’Actions d’un Portefeuille est enregistrée
au Japon, un Prospectus séparé sera rédigé pour étre utilisé au Japon et celui-ci sera distribué conformément a la
législation japonaise relative aux instruments financiers et opérations de Bourse et comprendra substantiellement
toutes les informations relatives aux Catégories d’Actions concernées des Portefeuilles enregistrés auxquels se
réfere le Prospectus.

RPC — Le Prospectus ne constitue pas une offre publique concernant les Actions, que ce soit par vente ou par
souscription, en RPC. Le Fonds n’est pas offert ni vendu directement ou indirectement en RPC a des personnes
physiques ou morales ni au bénéfice de telles personnes en RPC.

En outre, aucune personne morale ou physique de la RPC ne peut acheter directement ou indirectement une Action
ou tout intérét bénéficiaire y afférent sans avoir obtenu au préalable les autorisations gouvernementales requises
par la RPC, de nature légale ou autre. Les personnes entrant en possession du présent document sont tenues par
I'émetteur et ses représentants de respecter ces limitations.

Uruguay — Certains Portefeuilles du Fonds décrits dans le Prospectus peuvent étre offerts uniguement aux
personnes auxquelles ils peuvent étre proposés a la vente en toute [égalité. Le présent Prospectus ne constitue pas
une offre ou une sollicitation a I'attention du public en général en Uruguay ou dans tout territoire dans lequel, ou a
toute personne envers laquelle, il serait interdit ou illégal de le faire.

CERTAINS PORTEFEUILLES DU FONDS PEUVENT FAIRE L'OBJET D'UN PLACEMENT PRIVE ET N'ONT PAS
ETE CREES AU TITRE DU REGIME FIXE PAR LA LOI N° 16 774 DU 27 SEPTEMBRE 1996, ET NE SONT PAS
ENREGISTRES AUPRES DE LA BANQUE CENTRALE D’URUGUAY.

Chili — Date de début de I'offre : décembre 2012. La présente offre est soumise a la Régle Générale N°336 (Norma de
Caracter General N°336) de I'Autorité chilienne de régulation des titres et des assurances (« Superintendencia de
Valores y Seguros » ou « SVS »). La présente offre concerne des titres qui ne sont pas enregistrés au Registre des
titres (Registro de Valores) ni dans le Registre des titres étrangers (Registro des Valores Extranjeros) conservé par la
SVS, et, en conséquence, les titres concernés par cette offre ne sont pas soumis a la surveillance de la SVS. Dans la
mesure ou les titres de la présente offre ne sont pas enregistrés auprées de la SVS, I'émetteur n’a aucune obligation de
communiquer au Chili les informations publiques relatives a ces titres. Ces titres ne peuvent pas étre proposés
publiquement tant qu’ils n’ont pas été enregistrés au Registre des titres correspondant conservé par la SVS.
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Définitions

Dans le Prospectus, sauf si une définition plus précise est donnée, les termes et expressions suivants auront les
significations qui leur sont attribuées ci-dessous. En cas de conflit entre le Prospectus et un Supplément concernant
'un de ces termes ou expressions, la signification lui étant attribuée dans le Supplément prévaudra au titre de ce
Supplément. La liste des abréviations des devises figure a la fin de la présente Section « Définitions ».

« Accord d’Administration »

« Accord de Conseil en
Investissement »

«Accord de Dépodt »

« Accord de Distribution »

« Accord de tenue des
registres et de transfert »

« Accord de valorisation »

« Accord Initial d’Achat »

« Actionnaire »

« Actions »

« Actions de capitalisation »

Décembre 2022

désigne l'accord entre la Société de gestion, State Street et le Fonds, en vertu
duquel le Gestionnaire administratif est désigné par la Société de gestion en tant
que délégué afin de fournir certains services administratifs au titre du Fonds, tel qu’il
peut étre modifié par un accord écrit entre les parties a 'occasion ;

désigne l'accord entre la Société de gestion, le Conseiller en investissement et le
Fonds, en vertu duquel le Conseiller en investissement est désigné par la Société
de gestion en qualité de délégué afin de remplir la fonction de conseiller en
investissement pour les actifs du Fonds et de ses filiales, tel qu'il peut étre modifié
par un accord écrit entre les parties a 'occasion ;

désigne l'accord entre le Fonds, State Street et la Société de gestion, en vertu
duquel le Dépositaire est désigné en tant que Dépositaire du Fonds, tel qu’il peut
étre modifié par un accord écrit entre les parties a I'occasion ;

désigne chaque accord entre le Distributeur et un Sous-distributeur en vertu duquel
un Sous-distributeur fournit des services de distribution a I'égard de certaines
Actions, tel qu’il peut étre modifié par un accord écrit entre les parties a I'occasion ;

désigne l'accord d’agence de tenue des registres et de transfert entre le Fonds,
I'Agent de tenue des registres et de transfert et la Société de gestion, en vertu
duquel ’Agent de tenue des registres et de transfert est désigné par la Société de
gestion en qualité de délégué afin de remplir les fonctions d’agent de tenue des
registres et de transfert du Fonds, tel qu’il peut &tre modifié par un accord écrit entre
les parties a I'occasion ;

désigne I'accord entre la Société de gestion et 'Expert en valorisations, en vertu
duquel ce dernier est désigné par la Société de gestion en qualité de délégué afin
de fournir certains services en matiere de valorisations en ce qui concerne les actifs
du Fonds et de ses filiales ;

désigne I'accord initial d’achat qui doit étre rempli et signé par un futur investisseur de
la fagon prescrite par le Fonds a I'occasion ;

désigne un détenteur d’'une Action ;

désigne les actions de n’importe quelle catégorie d’Actions de n’importe quel
Portefeuille émises par le Fonds tel que cela est décrit a la Section 3 « Description
des Catégories d’Actions » dans le Prospectus et les Statuts ;

se réfere aux Actions offrant la possibilité que le revenu net gagné soit conservé dans
la valeur liquidative de I'Action et représente le nombre d’actions dans le capital du
Fonds égal a une Action émise lors de la souscription et augmenté du montant du
revenu net conservé proportionnellement égal a celui versé sur les Actions de
Distribution en ce qui concerne chaque période comptable d’intervention ;
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« Actions de distribution »

« Addendum »

« Advisers Act »

« Agent de domiciliation,
Mandataire de la Société et
Agent de cotation »

« Agent de tenue des
registres et de transfert »
« Agent Payeur »

« Autorité de Surveillance

de Luxembourg »

« Banque centrale
d’Irlande »

« Catégorie d’Actions »

« Catégorie d’Actions
couvertes en devises »

« Catégorie d’Actions

Duration Hedged »

« CFTC »

« CoCo » ou « CoCos »

« Code »

« Commissaire aux
comptes »

« Commission de gestion »

Décembre 2022

désigne les Actions au titre desquelles le Fonds a lintention de distribuer des
dividendes et qui conférent a leur détenteur le droit de recevoir ces dividendes,
lorsqu’ils sont déclarés par le Fonds, le cas échéant ;

désigne un ou des documents mettant a jour ou modifiant le Prospectus et qui est
rempli et posséde une présentation approuvée par I'Autorité de Surveillance de
Luxembourg (et le terme « Addenda » devra étre interprété en conséquence) ;

désigne I'U.S. Investment Advisers Act de 1940, sous sa forme actuelle ;

désigne State Street ou toute autre personne pouvant étre désignée a tout moment
par la Société en qualité d’agent de domiciliation, de mandataire de la Société et
d’agent de cotation du Fonds a l'occasion ;

désigne RBC ou toute autre entité désignée engagée pour agir en qualité d’agent
de tenue des registres et de transfert du Fonds le cas échéant ;

désigne State Street ou la personne désignée par le Fonds pour agir en tant
qu’agent payeur du Fonds a l'occasion ;

désigne la Commission de Surveillance du Secteur Financier de Luxembourg ou
toute institution lui succédant et prenant ses pouvoirs et fonctions ;

désigne la Banque centrale d’lIrlande ou toute entité lui succédant ;

désigne n’importe quelle catégorie d’Actions de n’'importe quel Portefeuille émise
par le Fonds tel que cela est décrit & la Section 3 « Description des Catégories
d’Actions » dans le Prospectus et les Statuts ;

désigne une Catégorie d’Actions d'un Portefeuille, au sens de la Section 3
« Description des Catégories d’Actions » (paragraphe 3.23 « Catégories d’Actions
couvertes en devises ») du Prospectus ;

désigne une Catégorie d’Actions d'un Portefeuille qui cherchera principalement
acouvrir le risque de taux d’intérét du Portefeuille, au sens de la Section 3
« Description des Catégories d’Actions » (paragraphe 3.24 « Catégories d’Actions
Duration Hedged ») du Prospectus (ces Catégories d’Actions sont dites « Duration-
Hedged ») ;

désigne la U.S. Commodity Futures Trading Commission ou toute institution lui
succédant et prenant ses pouvoirs et fonctions ;

désigne les titres de capital conditionnel subordonnés, qui sont des instruments
émis par des établissements bancaires en vue d’accroitre leur coussin de fonds
propres dans le cadre des nouvelles réglementations en matiére bancaire ;

désigne le code fédéral américain des imp6ts sur le revenu (Internal Revenue Code)
de 1986, tel que modifié ;

désigne PricewaterhouseCoopers, Société Coopérative, ou tout autre commissaire
aux comptes au Luxembourg désigné en qualité de commissaire aux comptes par le
Fonds en tant que successeur de celui-ci, conformément aux exigences applicables ;

désigne les honoraires de gestion d’investissement versés par la Société de gestion
sur les actifs du Fonds au Conseiller en investissement conformément a I’Accord de
Conseil en Investissement et tel que cela est décrit plus en détail dans le présent
Prospectus ;
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« Conseil d’Administration »
« Conseiller en
investissement »

« Conseiller par délégation »
« Contrat de Société

de gestion »

« Date d’Achat »

« Date de Rachat »

« Dépositaire »

« DICI »

« Directive OPCVM »

« Distributeur »
« EEE »

« ERISA »

« Etats membres »

« Expert en valorisations »

« Exposition globale »

« FATCA »

« FCA »

« Fitch »

Décembre 2022

désigne le conseil d’administration du Fonds ou tout comité diment désigné
ci-apres ;

désigne GSAMI (et, lorsque cela est pertinent, comprend les Conseillers par
délégation) ;

désigne GSAM LP ou toute autre entité désignée en qualité de conseiller par
délégation pour le Fonds ou un Portefeuille ;

désigne I'accord entre le Fonds et la Société de gestion, en vertu duquel la Société
de gestion est désignée en tant que Société de gestion du Fonds ;

désigne, en ce qui concerne une Catégorie d’Actions, tout jour de Bourse au cours
duquel des Actions peuvent étre achetées par un Investisseur (comme cela peut
étre décrit plus en détail dans un Supplément) ;

désigne, en ce qui concerne une Catégorie d’Actions, tout jour de Bourse au cours
duquel des Actions peuvent étre rachetées sur demande d’'un Actionnaire comme
cela peut étre décrit plus en détail dans un Supplément ;

désigne State Street ou toute autre personne pouvant étre désignée a tout moment
par la Société en qualité de dépositaire des actifs du Fonds a I'occasion ;

désigne le Document d’Information Clé pour I'Investisseur ;

désigne la Directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil du
13 juillet 2009 portant sur la coordination des dispositions |égislatives,
réglementaires et administratives concernant certains organismes de placement
collectif en valeurs mobiliéres, dans sa version modifiée ;

désigne la Société de gestion agissant en sa qualité de distributeur du Fonds ;
désigne I'Espace économique européen ;

désigne le Employee Retirement Income Security Act des Etats-Unis de 1974, tel
qu’il est amendé a l'occasion ;

désigne les Etats membres de I'UE. Les Etats signataires du Traité instituant 'EEE,
mais non membres de I'UE sont considérés comme équivalents aux Etats membres
de 'UE;

désigne Goldman Sachs & Co. LLC ou toute autre entité susceptible d’étre désignée
a I'heure actuelle par la Société de gestion en qualité de délégué afin de fournir des
services en matiere de valorisations en ce qui concerne les actifs du Fonds et de
ses filiales ;

désigne l'exposition d'un Portefeuille particulier a des instruments financiers
dérivés. L’exposition est calculée en prenant en compte la valeur en cours des actifs
sous-jacents, le risque de contrepartie, les mouvements futurs du marché et la
durée disponible pour liquider les positions ;

désigne les dispositions de I'Hiring Incentives to Restore Employment (HIRE) Act
des Etats-Unis du 18 mars 2010, généralement désignée sous le nom Foreign
Account Tax Compliance Act (Loi sur la conformité fiscale des comptes étrangers)
(« FATCA ») ;

désigne la Financial Conduct Authority (Autorité de Conduite Financiére) du
Royaume-Uni et tout organisme lui succédant ;

désigne Fitch Ratings ;
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« Fonds »

« Fonds autorisé »

« Fonds autorisé alternatif »

« Formulaire de
souscription »

« Frais de rachat »

« Frais sur vente »

« FVDE »

« Gestionnaire »

« Gestionnaire
administratif »

« Goldman Sachs »

« GSAM LP »

« GSAMFS »

« GSAMI »

« Hurdle de référence »

Décembre 2022

désigne Goldman Sachs Funds, organisme de placement collectif de valeurs
mobilieres de droit luxembourgeois et constitué sous forme de structure
a compartiments composée d’'un certain nombre de Portefeuilles ;

désigne, en ce qui concerne un investissement par un Portefeuille, un investissement
dans un OPCVM, un Fonds autorisé alternatif, un Fonds autorisé géré par le Conseiller
en investissement ou autre OPC ou un autre Fonds admissible ou autorisé tel que cela
peut étre autorisé par la Loi du 17 décembre 2010 ;

désigne les fonds d’investissement dans lesquels un Portefeuille peut investir en
vertu de la section 2)(a) des Restrictions d’investissement a I'Annexe A —
« Restrictions d’'investissement OPCVM » du présent Prospectus, y compris, sans
y étre limités, les hedge funds et les fonds de hedge funds ;

désigne le formulaire de souscription qui sera rempli et signé par un investisseur
sous la forme prescrite par le Fonds en tant que de besoin ;

désigne les frais relatifs & un rachat (ou échange) d’Actions qui peuvent étre déduits
des produits du rachat (ou de la valeur liquidative des Actions échangées) tels que
décrits plus en détail dans la Section 3 « Description des Catégories d’Actions »,
dans la Section 14 « Rachat d’Actions » (au paragraphe 14.3 « Frais de rachat ») et
dans la Section 16 « Echange d’Actions » du Prospectus ;

désigne les frais relatifs & une souscription a des Actions qui peuvent étre déduits des
revenus de la souscription par le Distributeur ou les Sous-distributeurs ;

signifie les Frais sur Vente Différés Eventuels tels que décrits plus en détail dans la
Section 3 « Description des Catégories d’Actions » et dans la Section 14 « Rachat
d’Actions » (au paragraphe 14.3 « Frais de rachat ») du Prospectus ;

désigne un gestionnaire d’investissement tiers chargé a I'occasion par le Conseiller
en investissement (ou sa Société affiliée) de gérer les actifs d’'un Portefeuille ;

désigne State Street ou toute autre personne pouvant étre désignée a tout moment
par la Société de gestion ou le Fonds en qualité de Gestionnaire administratif du
Fonds a l'occasion ;

désigne le Groupe Goldman Sachs, Inc. et ses Associés ;

désigne Goldman Sachs Asset Management, L.P., qui est une filiale indirecte de
The Goldman Sachs Group, Inc. ;

désigne Goldman Sachs Asset Management Fund Services Limited, qui est une
filiale indirecte de The Goldman Sachs Group, Inc. ;

désigne Goldman Sachs Asset Management International, qui est une filiale
indirecte de The Goldman Sachs Group, Inc. ;

désigne, pour chacune des devises énumérées ci-dessous, le rendement ou le taux de
I'indice de référence applicable indiqué en regard de cette devise :

- CHF : Swiss Average Rate 3M (SARON 3M)

- EUR: ICE BofA 3-month German Treasury Bill
- GBP : UK Generic Treasury Bills 3M

- JPY:TIBOR a3 mois

- SEK :STIBOR a 3 mois

- USD : ICE BofA 3 month US T-Bill
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« Instruments du marché
monétaire »

« Investissements
autorisés »

« Investisseur ERISA »

« Jour de Bourse »

« Jour ouvrable »

« LAP »

« Loi de 1933 »

« Loi de 1934 »

« Loi de 1940 »

« Loi du 17 décembre 2010 »

« Marché réglementé »

« MLP »

« Devise de référence »

Décembre 2022

désigne les instruments qui sont habituellement négociés sur les marchés
monétaires dont la liquidité est élevée et dont la valeur peut étre déterminée avec
précision a n’importe quel moment ;

désigne les valeurs mobilieres, les instruments du marché monétaire, les parts de
Fonds autorisés, les dépbts, les instruments financiers dérivés et autres
investissements dans lesquels un Portefeuille peut investir conformément a la Loi du
17 décembre 2010 et aux objectifs et a la politique d’investissement du Portefeuille ;

désigne la définition de ce terme donnée en Annexe D - « Prise en compte des
regles ERISA » du présent Prospectus ;

signifie, pour chaque Portefeuille, les jours que le Conseil d’Administration, aprés
avoir consulté la Société de gestion, désigne comme étant des Jours de Bourse ou
les jours ou s’appliquent toutes les conditions suivantes : (1) les banques sont
ouvertes au public a Londres et a Luxembourg (2) la Bourse de Luxembourg est
ouverte au public (3) il ne s’agit pas d’un jour férié dans le pays dans lequel se
trouve I'équipe de gestion du portefeuille (4) le Conseil d’Administration, aprés avoir
consulté la Société de gestion, estime qu’un nombre suffisant de marchés sous-
jacents sur lesquels le Portefeuille est susceptible d’investir est ouvert au public,
permettant ainsi d’atteindre un niveau de transactions et de liquidité autorisant une
gestion efficace du Portefeuille, et (5) si le Portefeuille investit dans un nombre
important de Fonds autorisés sous-jacents, la valeur liquidative de parts des Fonds
sous-jacents autorisés en nombre suffisant peut étre déterminée d’'une maniere
dont le Conseil d’Administration, aprés avoir consulté la Société de gestion, estime
qu’elle permet d’atteindre un niveau de transactions et de liquidité suffisant pour
une gestion efficace du Portefeuille en question ;

désigne tout jour correspondant a une Date d’Achat et/ou a une Date de Rachat ;

désigne les instruments de dette comportant des caractéristiques d’absorption des
pertes qui peuvent faire l'objet d’'une dépréciation conditionnelle ou d’une
conversion conditionnelle en actions ordinaires en cas dévénement(s)
déclencheur(s), y compris, mais sans s’y limiter, les CoCo, les instruments de
capital de catégorie 1 et 2 et les dettes non privilégiées senior.

désigne la Loi américaine sur les valeurs mobilieres (Securities Act) de 1933, telle
qu’amendée ;

désigne la Loi boursiére américaine (Securities Exchange Act) de 1934, telle
qu’amendée ;

désigne la Loi américaine sur les sociétés d’investissement (Investment Company
Act) de 1940, telle qu’amendeée ;

désigne la Loi de Luxembourg du 17 décembre 2010 relative aux organismes de
placement collectif, telle que modifiée ;

désigne un marché réglementé tel que défini par la Directive 2014/65/UE du
Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014 concernant les marchés
d’instruments financiers et modifiant la Directive 2002/92/CE et la Directive
2011/61/UE (MIFID 1) ;

désigne une master limited partnership (société en commandite principale), une
société en commandite cotée en bourse et qui exerce généralement son activité
dans les secteurs des ressources naturelles, des services financiers et de
I'immobilier, sans toutefois s’y limiter ;

désigne la devise de base d’un Portefeuille, telle que détaillée dans le Prospectus ;
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« Moody’s »
« NASDAQ »

« Notation non
satisfaisante »

« Notation satisfaisante »

« OCDE »
« OFTR »

« OPC »
« OPCVM »

« Personne américaine »

« Personne détenant le
contrble »

« Personne non
américaine »

« Portefeuille »

« Portefeuille d’Actions »

« Portefeuille flexible »

« Portefeuilles alternatifs »

« Portefeuilles de type
obligataire »

« Portefeuilles sélectifs »

« Portefeuille spécialisé »

Décembre 2022

désigne le service des investisseurs de Moody’s ;

désigne le National Association of Securities Dealers Automated Quotation
System ;

désigne, en ce qui concerne les valeurs, celles qui sont notées en dessous des
valeurs qui présentent une Notation satisfaisante ;

désigne des valeurs notées au moins BBB- par S&P / Fitch ou Baa3 par Moody’s
au moment de l'investissement (a I'exception des billets a ordre, qui doivent étre
notés au moins A-3 par S&P, F-3 par Fitch ou Prime-3 par Moody’s), ou des valeurs
non notées, mais considérées par le Conseiller en investissement comme étant de
qualité de crédit comparable ;

désigne I'Organisation pour la Coopération et le Développement Economiques ;

désigne le Reglement (UE) 2015/2365 du Parlement européen et du Conseil du
25 novembre 2015 relatif a la transparence des opérations de financement sur
titres et de la réutilisation, et modifiant le Réglement (UE) n° 648/2012 ;

désigne un organisme de placement collectif ;

désigne un Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres conformément
a la Directive OPCVM ;

désigne la définition de ce terme donnée en Annexe E — « Définitions de Personne
américaine et Personne non américaine » du présent Prospectus ;

désigne la personne physique ayant le contréle d'une entité. Dans le cas d’'une
fiducie, le(s) disposant(s), fiduciaire(s), « protecteur(s)» (le cas échéant),
bénéficiaire(s) ou catégorie(s) de bénéficiaires, et toute autre personne physique
ayant la maitrise effective de la fiducie. Dans le cas d'une structure Iégale autre
qu’'une fiducie, les personnes occupant des postes équivalents ou similaires.
L’expression « Personne détenant le contréle » doit étre interprétée dans I'esprit
des Recommandations du Groupe d’action financiére ;

désigne la définition de ce terme donnée en Annexe E — « Définitions de Personne
ameéricaine et Personne non américaine » du présent Prospectus ;

désigne chaque portefeuille distinct du Fonds tel que cela est décrit dans le
Prospectus ;

désigne les Portefeuilles qui sont décrits plus en détail a la Section 2 « Objectifs et
politiques d’investissement » (paragraphe 2.1 « Portefeuilles d’Actions ») du
Prospectus et dans un ou plusieurs Suppléments ;

désigne les Portefeuilles décrits plus en détail a la Section 2 « Objectifs et
politiques d’investissement » (paragraphe 2.5 « Portefeuilles flexibles ») du
Prospectus et dans un ou plusieurs Suppléments ;

désigne les Portefeuilles décrits plus en détail a la Section 2 « Objectifs et politiques
d’investissement » (paragraphe 2.6 « Portefeuilles alternatifs ») du Prospectus et
dans un ou plusieurs Suppléments ;

désigne les Portefeuilles décrits plus en détail a la Section 2 « Objectifs et politiques
d’investissement » (paragraphe 2.2 « Portefeuilles de type obligataire ») du
Prospectus et dans un ou plusieurs Suppléments ;

désigne les Portefeuilles décrits a la Section 2 « Objectifs et politiques
d’'investissement » (paragraphe 2.4 « Portefeuilles sélectifs ») du Prospectus et
dans un ou plusieurs Suppléments ;

désigne les Portefeuilles qui sont décrits plus en détail a la Section 3 « Objectifs et

politiques d’'investissement » (au paragraphe 2.3 « Portefeuilles spécialisés ») du
Prospectus et dans un ou plusieurs Suppléments ;
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« Programme de récupération désigne un accord conformément auquel une partie des commissions de

de commission »

« Prospectus »
« RBC »

« Reéglement sur les indices
de référence »

« Reglement sur la
taxinomie »

« Réglementation OPCVM »

« RPC » ou « Chine »

« SEC »

« SFDR »

« Société affiliee »

« Société de gestion »

« Sous-distributeur »

« Standard & Poor’s » ou
« S&P »

« State Street »
« Statuts »

« Supplément »

« Territoires associés »

« UE »

Décembre 2022

négociation engagées par un Portefeuille est remboursée pour le compte de ce
Portefeuille et qui est repris a la Section 9 « Dépositaire, Administrateur, Agent
Payeur, Agent de domiciliation et Agent de Cotation » ;

désigne ce prospectus ainsi que les Suppléments ou autres addenda s’y rattachant ;

désigne RBC Investor Services Bank S.A. ;

désigne le Reglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du
8 juin 2016 concernant les indices utilisés comme indices de référence dans le
cadre d’'instruments et de contrats financiers ou pour mesurer la performance de
fonds d’'investissement, tel que modifié ou complété en tant que de besoin ;

désigne le Réglement (UE) 2020/852 du Parlement européen et du Conseil du
18 juin 2020 sur I'établissement d’'un cadre visant a favoriser les investissements
durables, et modifiant le Réglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du
Conseil du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiére de
durabilité dans le secteur des services financiers ;

désigne la Directive OPCVM et ses mesures de transposition applicables au Fonds
et/ou a la Société de gestion selon le cas, dans leur version modifiée le cas
échéant ;

désigne la République Populaire de Chine, a I'exception de la RAS de Hong Kong,
de la RAS de Macao et de Taiwan ;

désigne la U.S. Securities and Exchange Commission ;

désigne le Reglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil du
27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans
le secteur des services financiers, tel qu'amendé, complété, consolidé, remplacé
sous quelque forme que ce soit ou modifié en tant que de besoin ;

désigne, par rapport & une personne, toute autre personne qui, directement ou
indirectement, au travers d’un ou plusieurs intermédiaires, contrble, est contrblée
par ou est placée sous contréle commun avec, cette personne et I'adjectif « affilié »
sera interprété de la méme maniére ;

désigne GSAMFS ou toute autre entité susceptible d’étre engagée par le Fonds
afin de remplir les fonctions de société de gestion désignée du Fonds le cas
échéant ;

désigne les entités fournissant des services de distribution a I'égard de certaines
Actions, conformément a un Accord de distribution ;

signifie la Standard & Poor’s Corporation ;

désigne State Street Bank International GmbH, Succursale du Luxembourg ;
désigne les statuts constitutifs du Fonds ;

désigne chaque supplément du Prospectus, dont le but est de décrire plus en détail
un ou plusieurs Portefeuilles du Fonds ;

désigne Aruba, les lles Vierges britanniques, Curacao, Guernesey, I'lle de Man,
Jersey, Montserrat et Saint-Martin ;

désigne I'Union européenne ;
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« L}SA » ou les
« Etats-Unis »

« Valeurs mobiliéres »

«VaR »

Décembre 2022

désigne les Etats-Unis d’Amérique ;

désigne
1. actions et autres valeurs assimilables a des actions (« actions ») ;
2. obligations et instruments d’emprunt (« obligations ») ;

3. toutes autres valeurs négociables qui comportent un droit d’achat de Valeurs
mobiliéres par souscription ou échange ;

a l'exception des techniques et instruments auxquels il est fait référence a la
Section 8 des Restrictions d’investissement OPCVM figurant a I'Annexe A —
« Restrictions d’investissement OPCVM » du présent Prospectus ;

signifie Valeur a risque.
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Devises

« AUD » désigne la devise ayant cours légal en Australie ;

« BRL » désigne la devise ayant cours légal au Brésil ;

« CAD » désigne la devise ayant cours légal au Canada ;

« CHF » désigne la devise ayant cours légal en Suisse ;

« CNH » désigne le RMB négocié en dehors de la RPC ;

« CNY » désigne le RMB négocié dans la RPC ;

« DKK » désigne la devise ayant cours légal au Danemark ;

« EUR » désigne la devise ayant cours légal dans les Etats membres de la zone euro ou
toute devise lui succédant, déterminée par le Conseil d’Administration ;

« GBP » désigne la devise ayant cours légal au Royaume-Uni ;

« HKD » désigne la devise ayant cours légal a Hong Kong ;

« IDR » désigne la devise ayant cours légal en Indonésie ;

«ILS » désigne la devise ayant cours légal en Israél ;

« ISK » désigne la devise ayant cours légal en Islande ;

« INR » désigne la devise ayant cours légal en Inde ;

« JPY » désigne la devise ayant cours légal au Japon ;

« KRW » désigne la devise ayant cours légal en Corée du Sud ;

« NOK » désigne la devise ayant cours légal en Norvege ;

« NZD » désigne la devise ayant cours légal en Nouvelle-Zélande ;

« PLN » désigne la devise ayant cours légal en Pologne ;

« RMB » désigne la devise ayant cours légal en RPC. Afin de lever toute ambiguité, toutes
les références au RMB dans le nom d'une Catégorie d’Actions doivent étre
comprises comme se référant au CNH.

« SEK » désigne la devise ayant cours légal en Suéde ;

« SGD » désigne la devise ayant cours légal a Singapour ;

«USD » désigne la devise ayant cours légal aux Etats-Unis ; et

«ZAR » désigne la devise ayant cours légal en République d’Afrique du Sud.

Décembre 2022 21 Goldman Sachs Asset Management



Goldman Sachs Funds SICAV

1. Le Fonds

Goldman Sachs Funds est une société anonyme ayant le statut de société d’investissement a capital variable au
sens de la Loi du 17 décembre 2010. Elle a nommé GSAMFS en tant que société de gestion désignée. Le siege
officiel du Fonds se trouve au 49, avenue J-F Kennedy, L-1855 Luxembourg. Le Fonds a été créé sous le nom
de « GS Equity Funds » le 5 novembre 1992 par un acte de Maitre Frank Baden, notaire résidant au Luxembourg,
et publié dans le Mémorial C. Recueil des Sociétés et Associations (ci-aprés le « Mémorial ») sous la référence
n°® 597, le 15 décembre 1992.

Les Statuts ont d’abord été publiés dans le Mémorial le 5 novembre 1992 et ont été modifiés en dernier lieu par acte
notarié le 29 juin 2020. La derniére version de ces Statuts a été déposée au Registre du Commerce et des Sociétés
de Luxembourg.

Le Fonds est inscrit au Registre du Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous la référence B 41.751. Le Fonds
est enregistré en vertu de la Partie | de la Loi du 17 décembre 2010. Le Fonds est autorisé par I'Autorité de
Surveillance de Luxembourg.

Le Fonds bénéficie du statut d'OPCVM au titre de la Directive OPCVM, pour une distribution auprés du public dans
certains Etats membres et dans certains pays de I'EEE ; des informations complémentaires a ce sujet sont
disponibles auprés du Distributeur dont I'adresse est indiquée dans I’Annuaire (page 8 du Prospectus).

La devise du Fonds est 'USD.
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2. Objectifs et Politiques d’Investissement

Le Fonds comprend actuellement un certain nombre de Portefeuilles tel que cela est plus spécifiquement décrit dans
un ou plusieurs Suppléments.

Il ne peut exister d’assurance ou de garantie que les investissements d’un Portefeuille seront une réussite ni que les
objectifs de I'investissement seront atteints. Veuillez vous référer a la Section 4 « Evaluation des risques » dans le
Prospectus et dans le Supplément correspondant décrivant le Portefeuille pour débattre des facteurs qui doivent
étre pris en compte lorsque vous investissez dans ce Portefeuille.

Chaque obijectif et politique d’investissement du portefeuille ne peut étre modifié sans un vote de ses Actionnaires.
Si un objectif ou une politique d’investissement d’un Portefeuille est modifié, les Actionnaires devront décider si le
Portefeuille reste un investissement approprié a la lumiére de leur situation financiére et de leurs besoins financiers.
Le Fonds modifiera le Prospectus pour rendre compte de toute modification de I'objectif ou de la politique
d’'investissement du Portefeuille tel que cela est indiqué ici. Les Actionnaires seront notifiés par écrit de toute
modification matérielle de I'objectif ou de la politique d’investissement d’'un Portefeuille.

Les Portefeuilles peuvent également détenir des dépbts bancaires a vue, comme des espéces détenues sur des
comptes courants ouverts auprés d’une banque et accessibles a tout moment. Ces positions peuvent, a titre
temporaire exclusivement, dépasser 20 % des actifs nets du Portefeuille dans des conditions exceptionnellement
défavorables de marché.

Les Portefeuilles peuvent utiliser une société de holding filiale du Fonds par lintermédiaire de laquelle des
investissements de portefeuille peuvent étre réalisés. Pour plus de détails sur la filiale concernant un Portefeuille,
voir la Section 4 « Evaluation des risques » (paragraphe 4.12.12 « Sociétés de holding filiales ») du Prospectus.

2.1. Portefeuilles d’Actions

L’objectif d’investissement de chaque Portefeuille d’Actions est la valorisation du capital a long terme par un
investissement dans des Investissements autorisés. L’objectif d’investissement des portefeuilles Goldman Sachs
Global Equity Income Portfolio, Goldman Sachs North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio,
Goldman Sachs Global Infrastructure Equity Portfolio et Goldman Sachs Global Real Estate Equity Portfolio est un
rendement total consistant en une appréciation des revenus et du capital.

Veuillez vous reporter au paragraphe 2 « Politiques d’investissement » de chaque Portefeuille dans le Supplément
concerné pour de plus amples informations sur la politique d’investissement du Portefeuille concerné.

2.2. Portefeuilles de type obligataire

L’objectif d’investissement de chaque Portefeuille de type obligataire est un rendement global grace a la réalisation
de revenus et a I'appréciation du capital.

Certains Portefeuilles peuvent investir dans des CoCos. Selon les conditions d'un CoCo, certains événements
déclencheurs, y compris les événements sous contréle de la direction de I'émetteur du CoCo, pourraient entrainer
la dévalorisation permanente a zéro de l'investissement en capital et/ou des intéréts capitalisés, ou une conversion
en actions. Ces événements déclencheurs peuvent comprendre (i) une déduction du ratio Capital de base de
Catégorie 1 (Core Tier 1)/Capital-actions ordinaires de Catégorie 1 (Common Equity Tier 1) (CT1/CET1) de la
banque émettrice (ou d’autres ratios de capital) en dessous d’une limite fixée a I'avance, (ii) la décision subjective
prise, a tout moment, par une autorité de régulation selon laquelle un établissement n’est « pas viable », c’est-a-dire
une décision selon laquelle la banque émettrice a besoin d’'une assistance de la part du secteur public afin
d’empécher I'émetteur de devenir insolvable, de faire faillite, d’étre incapable de payer une partie importante de ses
dettes a leur échéance ou de continuer a exercer son activité et exigeant ou entrainant la conversion des CoCos en
actions dans des circonstances dépassant le cadre du contrle de I'émetteur ou (iii) la décision d’'une autorité
nationale d’injecter du capital. Le Portefeuille, en tant que détenteur d’'un CoCo, peut subir des pertes (i) auprés des
investisseurs en capital et des autres créanciers qui peuvent étre de rang égal ou inférieur aux investisseurs en
CoCo et (ii) dans des circonstances dans lesquelles la banque poursuit son activité. Les structures des CoCos
peuvent étre complexes et leurs échéances peuvent varier d’'un émetteur a l'autre et d’'une obligation a l'autre.
Veuillez lire la Section 4 « Evaluation du risque » du Prospectus pour des informations supplémentaires et une
description plus détaillée des facteurs de risques.
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Certains Portefeuilles peuvent investir plus de 20 % de leurs actifs nets dans des valeurs mobiliéres garanties par
des créances hypothécaires ou des actifs. Ces titres donnent le droit a leurs détenteurs de recevoir des paiements
qui sont principalement dépendants des flux de trésorerie provenant d’'un groupe spécifique d’actifs financiers,
comme décrit plus en détail ci-dessous. Les valeurs mobilieres garanties par des actifs sont créées par le
regroupement de certains préts, créances et autres actifs préteurs sponsorisés par des gouvernements ou des privés
dans des fonds communs. Les intéréts sur ces fonds communs sont vendus a titre de valeurs mobilieéres
individuelles. Les valeurs mobilieres garanties par des créances hypothécaires sont un type de valeur mobiliere
garantie par des actifs. Les paiements des groupes d’actifs peuvent étre répartis en plusieurs tranches différentes
des titres de créance, certaines tranches pouvant recevoir des versements périodiques du capital et des intéréts,
d’autres tranches ayant droit a des versements périodiques d’intéréts, le capital étant payable a échéance ou a une
date d’appel spécifique, et d’autres tranches pouvant n’avoir droit qu’a des paiements du capital et des intéréts
cumulés a échéance ou a des dates d’appel spécifiques. Différentes tranches de valeurs mobilieres supporteront
différents taux d’intérét, qui peuvent étre fixes ou flottants. Celles-ci représentent une participation directe ou
indirecte dans des préts hypothécaires garantis par des biens immobiliers et comprennent des titres adossés a des
créances sans transformation des flux (« single-class » et « multi-class ») et des obligations hypothécaires garanties.
Les actifs sous-jacents des valeurs mobiliéres garanties par des actifs comprennent des actifs tels que des contrats
de vente a tempérament de véhicules motorisés, des contrats de prét a tempérament, des préts sur valeur
domiciliaire, des baux de divers types de biens et des créances d’émetteurs de cartes de crédit ou autres accords
de crédit renouvelable. Les émetteurs de ces titres adossés a des créances hypothécaires et a des actifs peuvent
inclure, sans s’y limiter, les agences gouvernementales et/ou les sociétés soutenues par un gouvernement et les
véhicules a objectif particulier parrainés par des banques. Les valeurs mobilieres garanties par des actifs, y compris
les valeurs mobilieres garanties par des créances hypothécaires dans lesquelles certains Portefeuilles peuvent
investir bénéficient principalement d’'une Notation satisfaisante. Pour de plus amples informations sur les risques
associés, veuillez consulter la Section 4 « Evaluation des risques » du Prospectus.

Si un titre n’est pas noté, un Portefeuille pourra investir dans ce titre si le Conseiller en investissement estime que
sa qualité de crédit est comparable a celle des titres notés dans lesquels le Portefeuille est autorisé a investir.

Veuillez vous reporter au paragraphe 2 « Politiques d’investissement » de chaque Portefeuille dans le Supplément
concerné pour de plus amples informations sur la politique d’investissement du Portefeuille concerné.

2.3. Portefeuilles spécialisés

Les objectifs d’investissement pour les Portefeuilles spécialisés sont adaptés a chaque Portefeuille spécialisé tel
gue cela est détaillé dans le Supplément correspondant.

Alors que certains Portefeuilles spécialisés respectent les principes d’investissement indiqués aux points 2.1 et
2.2 ci-dessus, qui classent ces Portefeuilles comme des Portefeuilles d’Actions et des Portefeuilles de type
obligataire respectivement, certains Portefeuilles spécialisés ne peuvent étre classés en tant que Portefeuilles
d’Actions ou Portefeuilles de type obligataire et peuvent donc étre soumis a d’autres principes d’investissement.
Ces principes d’investissement, en lien avec, par exemple, la proportion des actifs nets investis dans des
Investissements Autorisés particuliers et/ou la proportion de ces actifs nets investie dans le pays, la région, le
secteur et/ou la devise auxquels il est fait référence dans le nom du Portefeuille spécialisé, sont donnés en détail
dans le Supplément correspondant en ce qui concer