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*L’indicateur de référence a été modifié le 30 janvier 2018. Auparavant, l’indicateur de référence était : 30% EONIA coupons nets réinvestis / 50% JPM EMU all maturity coupons nets réinvestis / 20% MSCI World calculé 
dividendes nets réinvestis depuis Février 2013. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Elles ne peuvent en aucun cas garantir les résultats 
futurs. Les valeurs liquidatives des OPCVM peuvent varier à la hausse comme à la baisse. Nous ne pouvons pas garantir que les objectifs d’investissement des OPCVM seront atteints. Les performances sont 
exprimées nettes des frais de fonctionnement et de gestion facturés aux OPVM, coupons nets réinvestis. Elles ne tiennent pas compte des frais éventuels de souscriptions-rachats et sont présentées hors fiscalité et/ou 
frais liés au cadre d’investissement. Toute information légale est disponible sur le site internet www.generali-investments.com. La liste des risques est indiquée sur la page 2 de ce document.

Objectif d'investissement
Dans le cadre d'une gestion discrétionnaire, à 
travers une politique active d’allocation d’actifs et 
de sélection d’OPCVM, FIA et fonds 
d’investissement, l'objectif du FCP est de 
rechercher une performance annuelle supérieure 
à 7% sur la durée de placement recommandée de 
5 ans. Le FCP est investi jusqu'à 100% de son 
actif net (ou jusqu'à 110% de l'actif net en cas de 
recours à l'emprunt d'espèces) en OPCVM et 
Fonds d'investissement à vocation générale 
français, ou en OPCVM européens, et jusqu'à 
30% de son actif en FIA et fonds d'investissement 
respectant les 4 critères définis par le Code 
monétaire et financier. Ces OPCVM, FIA et fonds 
d'investissement sont sélectionnés par le gérant 
selon des critères quantitatifs (encours, 
performances, ...) et qualitatifs (spécificité des 
gérants, processus décisionnel 
d'investissement, ...).
Le degré d'exposition au risque action est compris 
entre 0 et 70% de l'actif.

Catégorie et Profil de risque
Classification : Diversifié
Durée de placement recommandée: 
Supérieure à 5 ans

Caractéristiques
Société de gestion : Generali Investments Partners 
S.p.A. Società di gestione del risparmio
Gestionnaire financier : Generali Investments 
Partners S.p.A. Società di gestione del risparmio
Gérant(s) : Alexandre Lepère
Indice de réf. : n.a.
Catégorie : FCP relevant de la Directive AIFM
Domiciliation : France
Date de lancement du fonds : 08.07.2011
Première date de valeur liquidative après 
réactivation : n.a.
Devise : EUR
Dépositaire : BNP Paribas Securities Services 
Valorisateur: BNP Paribas Securities Services 
ISIN : FR0011061829
Code Bloomberg : GENACTD:FP

Valorisation 
Encours sous gestion : 18,76 mil EUR
Valeur liquidative (VL) : 108 433,31 EUR
VL plus haute (sur 1 an) : 108 733,82 EUR
VL plus basse (sur 1 an) : 104 802,06 EUR

Frais
Frais d'entrée : 5%
Frais de gestion : 1% TTC max de l'actif net
Frais de conversion : n.a.
Frais de sortie : n.a.
Commission de performance : 30% TTC de la 
performance excédant 7% par an, 0.24% de 
commission de performance facturé au titre du dernier 
exercice.
Frais courants : 1,25% de l'actif net(31/12/2018)

Analyse de la performance
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Performances

1 mois 3 mois
Début 
année 1 an 3 ans 5 ans

Fonds 0,50 % 0,95 % 3,32 % 1,20 % 4,09 % 5,24 %

3 A 
annual.

5 A 
annual.

1,37 % 1,04 %

Depuis le 
lancement 2018 2017 2016 2015 2014

Fonds 16,01 % -4,42 % 3,62 % -0,83 % 3,03 % 7,43 %

Q03/2018-
Q03/2019

Q03/2017-
Q03/2018

Q03/2016-
Q03/2017

Q03/2015-
Q03/2016

Q03/2014-
Q03/2015

Fonds -0,85 % -1,27 % 4,42 % -0,33 % 3,30 %

Données statistiques
Fonds

Ratio de Sharpe* 0,59

Volatilité annualisée* 2,56

Ratio d'information* -

Tracking error annualisé* -

Value-at-Risk (VaR, 20 jours, 99%) 1,07
*calculées sur une période de 1 an



Generali
Actif Dynamique
Reporting au 30/11/2019 - Capitalisation

Principales lignes du portefeuille à la fin du mois précédent (Valeur absolue)

Poids en %

HUGAU OBLI 1-3 - CL I (HUGOBLI FP) FR0010613521-FR 27,88
HUGAU MONETERME-FCO CL I ACC (HGMONTR FP) FR0013267663-FR 11,61
M&G (LUX) Investment Funds 1 SICAV - M&G (Lux) Optimal Incom... LU1797814339-LU 11,12
Helium Fund SICAV - Helium Performance Capitalisation S LU0912262358-LU 10,38
DNCA INVEST-ALPHA BONDS-IEUR (DNCABIE LX) LU1694789378-LU 9,56

www.generali-investments.com
Les informations contenues dans le présent document relatives aux produits et services fournis par Generali Investments Partners S.p.A. Società di gestione del risparmio sont exclusivement données à titre purement 
informatif. Par ailleurs, elles ne constituent ni en totalité, ni en partie, une offre, une recommandation personnalisée ou une sollicitation en vue de la souscription ou du rachat de parts du fonds. Ce document ne constitue 
en aucun cas une recommandation implicite ni explicite d’une stratégie ou d’un conseil en investissement. Avant toute transaction, l’investisseur doit avoir pris connaissance des documents réglementaires en vigueur qui 
lui ont été communiqués. Les informations contenues dans ce document sont régulièrement mises à jour par Generali Investments Partners S.p.A. Società di gestione del risparmio qui n’assume aucune responsabilité 
en cas d’erreurs ou d’omissions et en cas de pertes ou dommages résultant de l’utilisation de ces informations à d’autres fins que celles pour lesquelles elles sont prévues. Les performances passées ne préjugent pas 
des performances futures. Le fonds présente un risque de perte de capital. Nous ne pouvons garantir que les performances futures auront une quelconque correspondance avec les performances mentionnées dans le 
présent document. Il est recommandé de vérifier la réglementation en vigueur, consultable sur notre site Internet www.generali-investments.com. Le client devra lire attentivement le Document d’information clé pour 
l’Investisseur (DICI), qui doit lui être soumis avant toute souscription ainsi que le prospectus ; ces documents sont disponibles sur le site Internet (www.generali-investments.com) de Generali Investments Partners S.p.A. 
Società di gestione del risparmio et auprès de ses distributeurs.Si aucun actif n’est investi dans une part du fonds pendant une certaine période (« Période de Dormance »), le texte « Données de performance depuis la 
création » doit être lu de la manière suivante « Performances calculées à partir de la première date de valeur liquidative après la Période de Dormance ». Generali Investments Partners S.p.A. Società di gestione del 
risparmio – Établissement français – 754 063 410 R.C.S. Paris Numéro de TVA intracommunautaire FR 86754063410 – 2, rue Pillet-Will – 75009 Paris – Téléphone : 33 1 58 38 18 00 – Fax : 33 1 58 38 18 93. Generali 
Investments Partners S.p.A. Società di gestione del risparmio en abrégé Generali Investments Partners S.p.A. Società di gestione del risparmio - domicilié Via Machiavelli 4, 34132 Trieste, Italie Capital social 60.085.000 
euros entièrement libéré – Membre du Fondo Nazionale di Garanzia Numéro d’enregistrement à Trieste 05641591002 Numéro de TVA intracommunautaire 01004480321 – Société de gestion agréée au Registre des 
Società di Gestione del risparmio de la Banque d’Italie dans la section UCITS n°18 de la section AIF n°22 – Sous la direction et la coordination de Generali Investments Holding S.p.A.. Generali Investments est la 
marque commerciale de Generali Investments Partners S.p.A. Società di gestione del risparmio, Generali Insurance Asset Management S.p.A. Società di gestione del risparmio, Generali Investments Luxembourg S.A. 
et Generali Investments Holding S.p.A.. Site Internet : www.generali-investments.com



Generali
Actif Dynamique
Reporting au 30/11/2019 - Capitalisation

Commentaire de gestion

Activité des marchés

En novembre, les données macro-économiques ont apporté de meilleurs signaux. Aux Etats-Unis, les enquêtes auprès des entreprises montrent une 
tentative de rebond, et en Europe le PMI manufacturier remonte depuis son plus bas de septembre. À l’origine de cette amélioration de la perception, 
nous pouvons nommer la baisse des tensions sino-américaines, l’évitement de nouvelles taxes américaines sur les voitures européennes, et un Brexit 
moins brutal. La croissance du PIB de la Zone Euro pour le 3ème trimestre a également été meilleure que ce que nous espérions. Du côté des 
Banques Centrales, les officiels de la Fed ont reprécisé que l’environnement actuel ne nécessitait pas de souplesse additionnelle, tandis que Christine 
Lagarde, nouvelle Présidente de la BCE, annonçait la continuité de la politique monétaire. En novembre, les taux souverains 10 ans américain et 
allemand se sont modérément tendus, respectivement de 9 pdb à 1,78% et de 5 pdb à -0,35%. En Zone Euro, les spreads de crédits des obligations 
notées Investment Grade sont restés globalement stables, alors que ceux du « high yield » se resserraient de 31 pdb. Parallèlement, les marchés 
actions s’appréciaient, de +3,69% en USD pour le MSCI USA NR, et de +2,69% en euros pour le MSCI Europe NR.

Activité du portefeuille

Au cours du mois, nous avons rentré dans le portefeuille à hauteur d’environ 4,5% un fonds exposé sur un panier de métaux précieux (or, argent, 
platine, palladium) afin de diversifier la composante défensive du portefeuille. Par transparence, l’exposition actions était d’un peu moins de 11% à fin 
novembre.

Le meilleur contributeur à la performance du portefeuille a été le fonds Acatis Gane Value. A l’exception du fonds obligataire Allianz Dyn Asia, qui a 
souffert de la remontée des taux longs, tous les autres supports affichent également des performances positives en novembre.

Perspectives

Après la forte progression des marchés financiers observée depuis le début de l’année, nous continuons de bien diversifier le portefeuille tout en 
adoptant une approche flexible quant au pilotage de l’exposition action.


