
Cazenove Absolute UK Dynamic Fund

At 31/01/2014 

Fund aim
The fund aims to achieve absolute returns through targeted investment strategies 
independent of UK market conditions or indices. The fund has a bias towards 
medium and small cap stocks. 
With effect from 24 March 2014, the fund name will be changed to Schroder 
Absolute UK Dynamic Fund.

Fund overview and performance target
Fund managers, Paul Marriage and John Warren, aim to deliver a minimum positive 
return over a rolling three-year period from both rising and falling equity prices. In 
addition, in the medium term (5 years plus), the fund is targeting a return of +10% 
per annum (net of fees) with less than two thirds of the volatility of the FTSE All-
Share Index (amended in line with the changes made to the IMA Targeted Absolute 
Return Sector definition on the 3rd June 2013). There is no guarantee that either 
positive returns or this target will be achieved.

Portfolio structure 
% of NAV 

Net positions & leverage 

Long Exposure 84.1
Short Exposure -38.8
Net Stance 45.3
Gross Investment 122.9
Source: Cazenove Capital.

Top 10 long positions 
% of NAV 

Xaar 4.42
Clinigen Group 2.67
Stock Spirits Group 2.21
Smith (DS) 1.84
Hansteen Holdings 1.81
WANdisco 1.74
HellermannTyton Group 1.73
Robert Walters 1.73
Telford Homes 1.65
Entertainment One 1.59
Source: Cazenove Capital.

Top 10 net sector positions 
% of NAV 

Long Short Gross Net

Electronic & Electrical Equipment 9.8 -0.8 10.6 8.9
Travel & Leisure 6.2 0.0 6.2 6.2
General Retailers 6.5 -0.5 7.0 6.0
Software & Computer Services 5.3 -0.7 5.9 4.6
Real Estate Investment & Services 4.4 0.0 4.4 4.4
Household Goods & Home 
Construction

3.6 0.0 3.6 3.6

Technology Hardware & Equipment 3.3 0.0 3.3 3.3
Food & Drug Retailers 3.9 -1.2 5.1 2.7
Beverages 3.6 -0.9 4.5 2.7
General Industrials 3.4 -0.9 4.3 2.4
Source: Cazenove Capital.

Fund managers

Paul Marriage is a member of the 
pan-European equity team. He 
joined from Insight Investment 
where he was head of UK Small 
Cap investments. Paul graduated 
from University College, Oxford 
with a degree in Modern History. 
He is a member of ASIP and has 
15 yearsʼ investment experience.
John Warren is a member of the 
pan-European equity team. He has 
over 12 yearsʼ investment 
experience, having previously 
been at UBS and Investec Bank. 
John graduated from 
Loughborough University with a 
degree in Economics and 

Accountancy. He holds the ACA and SFA 
qualifications.

Ratings

Source: Citywire, Paul Marriage, John Warren, at 31/01/2014 †

Fund facts 

Fund charges 
Initial Annual Management 

P1 (EUR) hedged Acc 5.00% 1.50% + 20% 
performance fee* 

P2 (EUR) hedged Acc 0.00% 1.00% + 20% 
performance fee* 

*With high watermark. The high watermark ensures that a performance fee is 
not payable at the end of a performance period, unless the NAV of the fund is 
above the highest NAV achieved at the end of all previous performance fee 
periods. The annual management charge is not subject to high watermark and 
is paid in all periods.

Minimum initial investment 
P1 (EUR) hedged Acc €1,000
P2 (EUR) hedged Acc €500,000

Launch date 7th September 2009 
Managers' start date Since launch 
Fund size £437.5m
Number of long holdings 69
Number of short holdings 33
Fund type UK OEIC sub-fund 
Base currency Sterling

Past performance is not a guide to future performance. The value of an investment and the income from it may go down as well as 
up and investors may not get back the amount originally invested.

Objectif du fonds

Le fonds vise la performance absolue au travers de stratégies d’investissement 
ciblées indépendantes des conditions de marché ou des indices au Royaume-Uni. 
Le fonds tend à privilégier les moyennes et petites valeurs.

À partir du 24 mars 2014, la dénomination du fonds sera changée en Schroder 
Absolute UK Dynamic Fund.

Aperçu du fonds et objectif de performance

Les gérants du fonds, Paul Marriage et John Warren, visent à dégager une 
performance positive aussi bien dans un contexte de hausse que de baisse du 
cours des actions, moyennant une volatilité inférieure à celle du marché. Le 
fonds privilégie les actions de capitalisations petites ou moyennes. La réalisation 
d’une performance positive n’est pas garantie.

Exposition longue

Exposition courte

Exposition nette

Investissement brut

Equipements électroniques et électriques

Voyage et loisirs

Distributeurs généralistes

Services logiciels et informatiques

Investissements et services immobiliers

Produits ménagers et construction  
de logements

Distribution - Alimentation et produits pharmaceutiques

Structure du portefeuille

10 principales positions longues

10 principales positions sectorielles nettes

Gérants

La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs. La valeur des investissements et le revenu qui en découle peuvent varier à la hausse comme à la baisse, 
et l’investisseur peut ne pas récupérer le capital investi. La performance peut être affectée par les fluctuations des taux de change.

Paul Marriage est membre de 
l’équipe actions européennes. 
Auparavant, il était responsable des 
petites capitalisations britanniques 
chez Insight Investment. Il est titulaire 
d’un diplôme en Histoire moderne du 
University College (Oxford). Membre 
d’ASIP, il compte 15 ans d’expérience 
dans l’investissement.

John Warren est membre de 
l’équipe actions européennes. Il 
compte plus de 12 ans d’expérience 
dans l’investissement et a travaillé 
précédemment chez UBS et Investec 
Bank. John Warren est titulaire d’un 
diplôme en Economie et Comptabilité 
de l’Université de Loughborough, et 
est certifié ACA et SFA.

Position nette et effet de levier

% de la valeur liquidative

Notations

% de la valeur liquidative

courteslongues

% de la valeur liquidative

Technologie - Matériel et équipement

31/01/2014

Date de lancement	 7 septembre 2009

Date d’entrée en fonction du gérant	 Depuis le lancement

Encours du fonds	 437.500.000 GBP

Nombre de positions longues	 69

Nombre de positions courtes	 33

Type de fonds Compartiment d’une société d’investissement  
ouverte (OEIC) enregistrée au Royaume-Uni

Devise de référence	 Livre sterling

� 1.000 €

� 500.000 €

Informations sur le fonds

Frais

Montant minimal de l’investissement initial

Frais de gestion annuels
� 1,50% + commission
� de performance 20%*

� 1,00% + commission
� de performance 20%*

* Avec High Watermark. Selon le principe du High Watermark, la commission de 
performance n’est versée au gérant que si la VNI de fin d’année est supérieure à la VNI 
historique de clôture la plus élevée. Les frais de gestion annuels ne sont pas soumis au 
principe du High Watermark et sont dus chaque année.

Commission initiale Frais de gestion annuels

Source: Citywire, Paul Marriage, John Warren le 31/01/2014†

0,00%

5,00%

Boissons

Industries généralistes



Market capitalisation (%) 
% of NAV 

Net position by Market Cap 

Large cap -17.2
Mid cap 18.6
Small cap 19.0
AIM 17.7
Non-Index 7.3
Source: Cazenove Capital.

Calendar year performance (%) 
P1 (EUR) hedged Acc 

2013 18.0
2012 11.8
2011 -
2010 -
2009 -
Source: Lipper net income reinvested, Euro. 

Cumulative performance (%) 
1 month YTD 1 year 3 years 5 years Since launch 

P1 (EUR) hedged 
Acc

1.2 1.2 20.3 - - 32.3

P2 (EUR) hedged 
Acc

1.3 1.3 20.8 - - 39.0

Source: Lipper net income reinvested, Euro. 

Discrete year performance (%) 
Jan 2013 to 

Jan 2014 
Jan 2012 to 

Jan 2013 
Jan 2011 to 

Jan 2012 
Jan 2010 to 

Jan 2011 
Jan 2009 to 

Jan 2010 

P1 (EUR) hedged Acc 20.3 8.2 - - -
P2 (EUR) hedged Acc 20.8 9.0 - - -
Source: Lipper net income reinvested, Euro. 

Fund codes 
SEDOL ISIN

P1 (EUR) hedged Acc B6939N7 GB00B6939N77
P2 (EUR) hedged Acc B645671 GB00B6456719
Please refer to the prospectus for full details of all share classes.

Registered for sale 

France, Germany, Guernsey, Italy, Jersey 

Contact details

+44 (0)20 3479 0000 

www.cazenovecapital.com/funds

Important information
Past performance is not a guide to future 
performance. The value of investments and the 
income from them can go down as well as up and an 
investor may not get back the amount originally 
invested and may be affected by fluctuations in 
exchange rates. Source of performance data: Lipper, 
a Thomson Reuters Company. Typically, UK 
authorised collective investment schemes invest on a 
'long-only' basis. This means that they will rise (or fall) 
in value based on the market value of the assets they 
hold. By employing synthetic shorting techniques, this 
fund will establish both 'long' and "short" investments. 
As a result, as well as holding assets that may fall or 
rise with market values, it will also hold positions that 
will rise in value as the market falls and fall in value as 
the market rises. Therefore, this fund is referred to as 
a 'long/short' fund. The fund will primarily invest in UK 
shares or derivatives thereof. This presents investors 
with some concentration risk. Moreover, as it invests 
in shares the fund may be more volatile than funds 
investing in bonds, but that may also offer greater 
potential for growth. The fund may use derivatives 
and forward transactions for investment purposes. 
This involves special risks which may significantly 
raise the risk profile of a fund and increase its 
volatility when taking additional market or securities 
exposure. Further information on the performance fee 
and risks of the fund can be found in the full 
Prospectus and Key Investor Information document. 
The levels and bases of tax assumptions may 
change. Cazenove Capital Management is now part of 
the Schroders group. This document is issued by 
Cazenove Capital Management, the name under which 
Cazenove Capital Management Limited (registered no. 
3017060) and Cazenove Investment Fund 
Management Limited (registered no. 2134680), both of 
12 Moorgate London EC2R 6DA and authorised and 
regulated by the Financial Conduct Authority, provide 
investment products and services. Telephone calls 
may be recorded for training and monitoring purposes. 
Nothing in this document should be deemed to 
constitute the provision of financial, investment or 
other professional advice in any way.

The prospectus, the KIIDs, the articles of 
incorporation, the annual and semi-annual reports can 
be obtained free of charge from the Representative in 
Switzerland, First Independent Fund Services Ltd., 
Klausstrasse 33, CH‐8008 Zurich, Switzerland. The 
paying agency in Switzerland is NPB New Private 
Bank Ltd., Limmatquai 1, CH- 8022 Zurich.

† Source & Copyright: 
Citywire, based on 3 year risk-adjusted performance 
to the date shown. 

Fund performance since launch (%) 

Source: Lipper net income reinvested, Euro. P1 (EUR) hedged Acc share class was launched on 01/06/2011

Past performance is not a guide to future performance. The value of an investment 
and the income from it may go down as well as up and investors may not get back 
the amount originally invested.

 Cazenove Absolute UK Dynamic Fund P1 (EUR) hedged Acc 

Capitalisation boursière

Performance depuis le lancement (%)

Performance cumulée (%)

Performance annuelle (%)

Performance sur l’année calendaire Codes

Pays de distribution

Contacts

Grandes capitalisations

Moyennes capitalisations

Petites capitalisations

Placements alternatifs

Hors indice

Janv. 13Janv. 12 Janv. 14

Source : Lipper, revenu net réinvesti, euro.

Source : Lipper, revenu net réinvesti, euro. La catégorie d’actions de capitalisation P1 couverte en euros a été lancée le 1er juin 2011.

Source: Lipper,  revenu net réinvesti, euro.

Source: Lipper,  revenu net réinvesti, euro.

Veuillez consulter le prospectus pour obtenir des informations détaillées sur toutes les 
catégories d’actions.

1 mois 1 an 3 ans 5 ans
Depuis le début 

de l’année

Janv. 2012- 
Janv. 2013 

Janv. 2011- 
Janv. 2012 

Janv. 2010- 
Janv. 2011 

Janv. 2009- 
Janv. 2010 

Janv. 2013-
Janv. 2014  

Depuis le  
lancement

Allemagne, France, Guernesey, Italie, Jersey

La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs. La valeur des investissements et le 
revenu qui en découle peuvent varier à la hausse comme à la baisse, et l’investisseur peut ne 
pas récupérer le capital investi.

Informations importantes

La performance passée ne préjuge pas des 
résultats futurs. La valeur des investissements et le 
revenu qui en découle peuvent varier à la hausse 
comme à la baisse, et l’investisseur peut ne pas 
récupérer le capital investi. La performance peut 
en outre être affectée par les fluctuations des taux 
de change. Source des données de performance : 
Lipper, une société du groupe Thompson Reuters. 
Les organismes de placement collectif agréés au 
Royaume-Uni investissent généralement selon un 
mode « Long Only » (positions longues uniquement). 
Cela signifie que leur valeur augmente (ou diminue) 
en fonction de la valeur de marché des actifs qu’ils 
détiennent.  Au moyen de techniques synthétiques 
de vente à découvert, le fonds a la capacité d’adopter 
à la fois des positions « longues » et des positions 
« courtes ». Ainsi, outre des actifs dont la valeur 
variera en fonction de leur valeur de marché, le 
fonds détiendra également des positions dont la 
valeur augmentera en cas de baisse du marché et 
vice-versa.

C’est pourquoi le fonds est qualifié de fonds « 
long/short ». Le fonds investit principalement dans 
des actions britanniques et leurs dérivés. Les 
investisseurs sont donc exposés à un risque de 
concentration. En outre, parce qu’il investit dans 

des actions, le fonds peut être plus volatil que des 
fonds investis en obligations, mais il offre cependant 
un potentiel de croissance plus important. Le fonds 
pourra utiliser des instruments dérivés et des 
contrats à terme aux fins d’investissement. Ces 
techniques comportent des risques particuliers 
susceptibles d’accroître considérablement le 
profil de risque du fonds et sa volatilité en cas 
d’exposition supplémentaire au marché ou à des 
titres donnés. Des informations complémentaires 
concernant la commission de performance et 
les risques sont disponibles dans le Prospectus 
complet et dans le Document d’information clé pour 
l’investisseur (DICI). Les hypothèses de taux et 
d’assiette d’imposition peuvent varier. Ce document 
est publié par Cazenove Capital Management, 
nom sous lequel Cazenove Capital Management 
Limited (immatriculée sous le n° 3017060) et 
Cazenove Investment Fund Management Limited 
(immatriculée sous le n° 2134680), toutes deux 
sises 12 Moorgate London EC2R 6DA, Royaume-
Uni, et agréées et réglementées par la Financial 
Conduct Authority, fournissent des services et des 
produits d’investissement. Les appels téléphoniques 
peuvent être enregistrés à des fins de formation et de 
surveillance. Le présent document ne constitue en 
aucun cas un conseil financier, d’investissement ou 

professionnel de quelque nature que ce soit.

Le prospectus, les DICI, les statuts, les rapports 
annuels et les rapports semestriels sont disponibles 
gratuitement auprès du Représentant en Suisse, First 
Independent Fund Services Ltd., Klausstrasse 33, 
CH-8008 Zurich, Suisse. L’agent payeur en Suisse 
est NPB New Private Bank Ltd., Limmatquai 1, CH-
8022 Zurich.

France 
L’agent centralisateur est BNP Paribas Securities 
Services, 9 rue du Débarcadère, 93500 PANTIN, 
France. Le dépositaire est JPMorgan, Chase 
Nominees Limited, PO Box 7732, 1 Chaseside, 
Bournemouth BH1 9XA, Royaume-Uni.

Luxembourg - Français 
BNP Paribas Securities Services, 33 rue de 
Gasperich, L-2085 Luxembourg est Agent payeur  
et Agent d’information

†Source et droit d’auteur : Citywire, performance 
corrigée du risque sur les 3 ans jusqu’à la date 
indiquée.

Position nette par capitalisation boursière

% de la VNI


