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L'objectif de gestion est de réaliser une performance annualisée de 5 % au-dela de I'Eonia capitalisé sur I'horizon d'investissement recommandé de 5 ans, aprés prise en compte des frais

courants.

L'équipe de gestion met en place une gestion diversifiée, flexible et de conviction sur la base de ses anticipations sur I'évolution des différents marchés. Ainsi, la gestion du fonds cherche a

s'adapter aux mouvements de marchés en vue de délivrer une performance durable.

Rencontrez I'équipe

Christophe Granjon

Gérant de portefeuille

Indicateur de risque (Source : Fund Admin)
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Lindicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de ce produit par
rapport a d’autres. Il indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes en cas de
mouvements sur les marchés ou d’une impossibilité de notre part de vous payer.

Lindicateur de risque part de I'hypotheése que vous gardez le produit pendant 5

Données clés (Source : Amundi)

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 3 sur 7, qui est une classe de risque
entre basse et moyenne. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats du
produit se situent a un niveau entre faible et moyen et, si la situation venait a se détériorer sur
les marchés, il est peu probable que notre capacité a vous payer en soit affectée. Risques
supplémentaires : Le risque de liquidité du marché peut accentuer la variation des
performances du produit. Les demandes de souscription et de rachat du Fonds maitre sont
centralisées chaque jour d’établissement de la valeur liquidative jusqu’a 12:25. Ce produit ne
prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, vous pourriez perdre tout ou partie
de votre investissement. Outre les risques inclus dans 'indicateur de risque, d’autres risques
peuvent influer sur la performance du Fonds. Veuillez-vous reporter au réglement
du ARCANCIA.

Caractéristiques principales (Source : Amundi)

Valeur Liquidative (VL) : 21,39 (EUR)
Date de VL et d'actif géré : 31/01/2024
Actif géré : 156,44 ( millions EUR)
Indice de référence : Aucun

Certification et Label ISR

COMITE
INTERSYNDICAL «

DE L'EPARGNE

SALARIALE

Le Comité Intersyndical de I'Epargne Salariale labellise les
produits d’épargne salariale socialement responsables

Forme juridique : FCPE

Date de création de la classe : 16/11/2010

Eligibilité : -

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation
Souscription minimum: 1ére / suivantes : -

Frais d'entrée (maximum) : 5,00%

Frais courants : 0,97% ( prélevés)

Frais de sortie (maximum) : 0,00%

Durée minimum d'investissement recommandée : 5 ans
Commission de surperformance : Non

Nom du fonds maitre : Amundi Patrimoine

SOCIETE GENERALE

Gestion :

M www.societegeneralegestion.fr

Document destiné aux investisseurs "non professionnels”
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Performances (SOUI"CG : Fund Admin) = Les perfor p Ses ne préjugent pas des performances futures
Evolution de la performance (base 100) * (Source : Fund Admin) Volatilité (Source : Fund Admin)
130 1an 3ans 5ans
A Volatilité du portefeuille 6,88% 7,94% 9,39%

* La volatilité est un indicateur statistique qui mesure

I’'amplitude des variations d’un actif autour de sa moyenne.
120 Exemple : des variations de +/- 1,5% par jour sur les

marchés correspondent a une volatilité de 25% par an.

110
100 Analyse des rendements (Source : Fund Admin)
Baisse maximale -18,87%
Délai de recouvrement (jours) -
%0 Moins bon mois 03/2020
Moins bonne performance -9,47%
Meilleur mois 11/2020
80 Meilleure performance 6,94%
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A : Durant cette période, le compartiment a changé de Fonds maitre et est passé a une gestion flexible sans indicateur de
référence
Performances calendaires * (Source : Fund Admin)
2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Portefeuille 9,28% -16,81% 851% 6,80% 11,02% -7,11% 547% -133% 0,43% 6,98%
Indice - - - - - - - - - -
Ecart - - - - - - - - - -
Performances glissantes * (Source : Fund Admin)
Depuis le 1 mois 3 mois 1an 3 ans 5 ans Depuis le
Depuis le 29/12/2023  29/12/2023  31/10/2023 31/01/2023 29/01/2021 31/01/2019 16/12/2010
Portefeuille 0,42% 0,42% 9,49% 5,09% -0,41% 13,82% 42,57%
* Source : Fund Admin Les performances sont calculées dans la devise de référence, sur des données historiques. Les performances affichées sont
nettes de frais de gestion. (1) Les performances calendaires couvrent des périodes complétes de 12 mois pour chaque année civile. La valeur des
investissements peut varier a la hausse ou & la baisse selon I'évolution des marchés.
Composition du portefeuille (Source : Amundi)
Allocation d’actifs (Source : Amundi) Indicateurs (Source : Amundi)
100 % Sensibilité 3,56
Note moyenne BBB-
Exposition Actions 48,03%
50 % 47,4 % IRCRD 3.4 % Poids des OPC en % de I'actif 50,38%
> La note moyenne du portefeuille inclut tous les instruments
ayant une note (taux, monétaire) qu’ils soient détenus
0% 2.3 % directement ou indirectement via un OPC.
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SO C | ETE G E N E R ALE Société Générale Gestion (S2G), Société Anonyme au capital de 567 034 094 euros - 491 910 691 RCS Paris,

, Société de Gestion de Portefeuille agréée par I’AMF sous le n° GP 09000020 -
Gestion Siege social : 91-93, boulevard Pasteur 75015 Paris www.societegeneralegestion.fr
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Commentaire de gestion

Revue de marché :

Les indicateurs économiques publiés en janvier ont mis en évidence une accentuation de la disparité entre une activité économique robuste aux Etats-Unis et une conjoncture nettement moins
dynamique dans la zone euro. En revanche, les indicateurs en provenance de la Chine ont dépassé légerement les attentes. Bien que les banques centrales aient annoncé leur intention de
procéder a des baisses de taux, il est a noter que celles-ci se feront probablement & un rythme Iégérement moins soutenu que celui anticipé par les marchés. Les rendements obligataires ont
enregistré une légeére reprise, et dans |'ensemble, les marchés d’actions ont affiché des performances positives.

Suite & la significative diminution des taux en fin d'année, le marché a enregistré une légére hausse du rendement du Bund a 10 ans, tandis que les rendements des obligations américaines a
10 ans sont restés stables. Les comités de politique monétaire de la Fed et de la BCE n'ont pas réservé de surprises majeures, mais ont confirmé la progression du processus de désinflation.
Néanmoins, les banques centrales demeurent prudemment attentives a la trajectoire de la désinflation, surtout dans le secteur des services. Les tensions géopolitiques constituent également
un risque a la hausse pour l'inflation. Un élément marquant en ce début d'année est I'activité soutenue sur le marché primaire, particulierement dans la dette d'entreprise. Sur les marchés du
crédit, une augmentation des volumes est observée, notamment sur les maturités longues. L'appétit des investisseurs pour les marchés du crédit reste robuste, ces derniers cherchant a
capturer les rendements actuels avant une prévue baisse en 2024. Les spreads de crédit continuent de se resserrer, malgré les montants records des nouvelles émissions. Le marché semble
absorber efficacement le flux d'émissions sur le marché primaire européen, sans impact significatif sur le marché secondaire jusqu'a présent.

Le début de I'année s'est avéré positif pour les actifs risqués, stimulé par le démarrage de la saison des résultats. Les performances boursiéres ont été propulsées a la hausse ce mois-ci, avec
notamment les secteurs de la technologie et du luxe affichant des résultats supérieurs aux attentes. Les marchés mondiaux ont bénéficié de cette tendance, le MSCI ACWI enregistrant un gain
de +1,2%. Aux Etats-Unis, une progression de 1,5% a été enregistrée, surperformant I'Europe (+1,2%). Les marchés de la zone euro ont enregistré une performance solide (+2,1%), avec des
contributions significatives des Pays-Bas (+7,8%) et de la France (+1,7%). Cependant, en dehors de la zone euro, les marchés suédois (-1,7%) et britannique (-1,3%) ont connu une tendance a
la baisse en janvier. Du c6té des marchés développés, le marché japonais a particuliérement brillé avec une hausse de +8,5%. Le MSCI pays émergents a enregistré un recul (-3,5%),
principalement en raison de la contre-performance du marché chinois (-10,4%), malgré un rebond en fin de mois. Au niveau sectoriel en Europe, les valeurs cycliques (+1,5%) ont surpassé les
valeurs défensives (+0,8%). Les secteurs de la technologie (+9,7%) et des services de communication (+3,4%) se sont distingués en téte, tandis que les secteurs des matériaux (-4,1%), des
services publics (-3,9%) et de |'énergie (-3%) ont enregistré les plus fortes baisses ce mois-ci. En Europe, les valeurs de croissance (+2,7%) ont surperformé les valeurs dites « Value » (-0,3%).

Positionnement du fonds :

Dans ce contexte, nous avons augmenté notre exposition actions a 48%. Le portefeuille est largement diversifié avec des expositions aux Etats-Unis (dont le poids est a 25%), a la zone euro
(avec un poids de 12%), et aux pays émergents (avec un poids a hauteur de 6%).

Nous avons sensiblement augmenté notre exposition a la dette souveraine européenne a hauteur de 23% et légérement diminué notre exposition a la dette américaine a hauteur de 12%.

En ce qui concerne le crédit aux entreprises, le portefeuille est toujours majoritairement investit dans le crédit de qualité, dit Investment Grade, a hauteur de 33%. Ces obligations 'Investment
Grade' sont principalement celles d'entreprises de la zone euro (28%). Le portefeuille est également exposé au crédit Haut Rendement avec un poids limité a 5%.

Du cété de la sensibilité aux taux d'intéréts du portefeuille, les gérants ont augmenté le niveau de sensibilité, a fin janvier, a 3,6. A fin janvier, le portefeuille est majoritairement exposé au risque
de taux de la zone Euro core (1,4), des Etats-Unis (1,0) et de I'ltalie (0,7).

En ce qui concerne le risque de change, le portefeuille reste majoritairement exposé a I'EUR a hauteur de 77,5%. Les gérants ont réduit I'exposition a I'USD a hauteur de 12,2 % et augmenté
I’exposition au JPY a hauteur de 3,48%.

Perspectives :

L'attention des investisseurs est portée sur le calendrier des réductions de taux et la résilience de I'activité économique. Nous prévoyons que I'Europe connaitra une croissance molle, tandis
que les Etats-Unis pourraient étre confrontés a une légére contraction, ce qui aurait un impact sur les bénéfices sans pour autant entrainer une récession. Cependant, il est & noter que les
attentes du marché semblent exagérées. Compte tenu des valorisations élevées, une hausse rapide et substantielle des actions semble peu probable. Par conséquent, notre approche reste
légérement prudente en ce qui concerne les actions mondiales, avec une préférence pour les actions de qualité et & dividendes élevés aux Etats-Unis et en Europe, et une position constructive
a I'égard du Japon. Au sein des marchés émergents, nous maintenons des perspectives positives, en particulier dans certains pays asiatiques comme I'Inde et I'Indonésie, ainsi qu'en
Amérique latine.

En outre, nous avons une vue légérement positive sur la duration américaine et européenne en raison de la désinflation en cours, bien que nous soulignions I'importance d'une gestion active,
en particulier en Europe. Nous estimons que I'environnement du crédit IG dans la région est attrayant.

Sur le marché des changes, nous sommes moins prudents sur le dollar par rapport au yen, car les marchés ont déja intégré des baisses de taux excessives dans les valorisations du dollar.
Mais le yen reste une bonne couverture concernant les risques qui pésent sur la croissance mondiale et le pétrole au regard du contexte géopolitique.

So C | ETE G E N E R ALE Société Générale Gestion (S2G), Société Anonyme au capital de 567 034 094 euros - 491 910 691 RCS Paris,

o Société de Gestion de Portefeuille agréée par I'’AMF sous le n® GP 09000020 -
Gestlon Siege social : 91-93, boulevard Pasteur 75015 Paris www.societegeneralegestion.fr
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Répartition géographique de la poche actions (Source : Amundi)

Analyse par Secteur de la poche Actions (Source : Amundi)

Pays émergents -5,6 %

Japon

Asie hors-Japon

Europe ex-EMU

Autres

.
.
.1 5%

0% 5% 10 % 15 % 20 % 25% 30%
[0 Portefeuille
Principales lignes actions (Source : Amundi)
% d'actif

Total des 10 principales lignes 8,08%
MICROSOFT CORP 1,75%
APPLE INC 1,58%
NVIDIA CORP 0,89%
AMAZON.COM INC 0,83%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 0,64%
ASML HOLDING NV 0,52%
ALPHABET INC CL A 0,52%
META PLATFORMS INC-CLASS A 0,51%
ALPHABET INC CL C 0,44%
BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B 0,40%

Technologies de I'info.
Finance

Conso cyclique
Industrie

Santé

Services de communication
Conso non cyclique
Matériaux

Services publics
Energie

Immobilier

Autres

0,0 %
0 %
s 3 %
e %
4 %
s, %
e %
2,0 %

2 %

2,0 %

1%

1%

0% 25% 5%
I Portefeuille

75 % 10% 125%

* Distribution d’eau, de gaz et d’électricité

SOCIETE GENERALE

Gestion

Société Générale Gestion (S2G), Société Anonyme au capital de 567 034 094 euros - 491 910 691 RCS Paris,
Société de Gestion de Portefeuille agréée par I’AMF sous le n°® GP 09000020 -

Siége social : 91-93, boulevard Pasteur 75015 Paris www.societegeneralegestion.fr
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Composition du portefeuille - Poche obligations (Source : Amundi)
Allocation d’actifs (Source : Amundi) Répartition par notation de la poche obligations (Source : Amundi)

An [ a7 %
A I 7.0 %

Obligations d'Etats 51,3 %
A T 03 %
see [ 7.4 56
s 4%
B Mi1%
Obligations d'Entreprises 39,4 %
CCC
Autres -4,9 %
0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50% 60 % 0% 5% 10 % 15 % 20 % 25 % 30 % 35% 40 %
I Portefeuille 0 Portefeuille
Principales lignes obligations d'états (source : Amundi) Principales lignes obligations d'entreprises* (source : Amundi)
% d'actif % d'actif

Total des10 principales obligations d'états 13,13% Total des 10 principaux émetteurs 7,98%
USA 12,07% Unknown 1,74%
HUNGARY 0,32% INDICE TAUX 1,33%
SAUDI ARABIA (S 0,17% ABN AMRO BANK NV 0,79%
MEXICO 0,15% CAIXABANK SA 0,72%
URUGUAY 0,14% BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARI 0,66%
QATAR 0,14% BANCO SANTANDER SA 0,66%
OMAN 0,09% INTESA SANPAOLO SPA 0,61%
POLAND 0,04% SOCIETE GENERALE SA 0,55%
LITUANIA 0,02% BNP PARIBAS SA 0,46%
UNITED ARAB EMI 0,01% AMUNDI LEVERAGED LOANS EU 2018 0,45%

* Pour une meilleure visibilité de la composition de I'actif du fonds, les principales lignes d’obligations
d’entreprises exprimées en % de ['actif, correspondent a une agrégation des positions détenues sur ces
obligations d’entreprises, directement et indirectement via des fonds ou instruments dérivés tels que prévu
par le prospectus.

So CI ETE G E N E RALE Société Générale Gestion (S2G), Société Anonyme au capital de 567 034 094 euros - 491 910 691 RCS Paris,

o Société de Gestion de Portefeuille agréée par I’AMF sous le n° GP 09000020 -
Gestlon Siége social : 91-93, boulevard Pasteur 75015 Paris www.societegeneralegestion.fr
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Caractéristiques principales (Source : Amundi)

Forme juridique FCPE

Nom du fonds maitre Amundi Patrimoine

Avertissement

Document simplifi€¢ et non contractuel, destiné a étre remis exclusivement aux porteurs de parts. Les caractéristiques principales du fonds sont mentionnées dans sa documentation
juridique sur simple demande au siége social de la société de gestion. La documentation juridique vous est remise avant toute souscription a un fonds. Ce fonds est géré par Société
Générale Gestion. Investir implique des risques : les valeurs des parts ou actions des Fonds d’Epargne Salariale sont soumises aux fluctuations du marché, les investissements réalisés
peuvent donc varier tant a la baisse qu’a la hausse. Par conséquent, les souscripteurs des Fonds d’Epargne Salariale peuvent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Il
appartient a toute personne intéressée par les Fonds d’Epargne Salariale préalablement a toute souscription de prendre connaissance des documents réglementaires en vigueur. La source
des données du présent document est Amundi sauf mention contraire. La date des données du présent document est celle indiquée en téte du document sauf mention contraire.
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