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Valeur Liquidative (VL) : 27,42 ( EUR )

Date de VL et d'actif géré : 31/01/2024

Actif géré : 187,08 ( millions EUR )

Indice de référence : Aucun

Données clés (Source : Amundi) Objectif d'investissement
L'objectif de gestion est de rechercher, sur l'horizon
d'investissement recommandé de 5 ans, la valorisation du
capital au travers d’une gestion flexible et de conviction. 
L'équipe de gestion met en place cette gestion sur la base
de ses anticipations sur l'évolution des différents marchés.
Ainsi, la gestion du fonds vise à tirer parti du potentiel de
performance des actifs risqués (actions notamment) tout en
ayant la possibilité de désinvestir en cas d'élévation du
niveau de risque anticipé.

  Risque le plus faible Risque le plus élevé 

Indicateur de risque (Source : Fund Admin)

 

 L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous
gardez le produit pendant 5 ans. 
L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le
niveau de risque de ce produit par rapport à d’autres. Il
indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes
en cas de mouvements sur les marchés ou d’une
impossibilité de notre part de vous payer.  

Performances (Source : Fund Admin) - Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

Evolution de la performance (base 100) * (Source : Fund Admin)

A : Durant cette période, le Fonds maître adopte une gestion flexible.
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Portefeuille (136,35)

Indicateur(s) glissant(s) (Source : Fund Admin)

  1 an 3 ans 5 ans 10 ans

Volatilité du portefeuille 8,64% 11,04% 13,81% 13,38%
Ratio de sharpe 0,54 0,29 0,43 0,34

Analyse des rendements (Source : Fund Admin)

  Depuis le lancement

Baisse maximale -27,96%
Délai de recouvrement (jours) 289
Moins bon mois 03/2020
Moins bonne performance -14,75%
Meilleur mois 11/2020
Meilleure performance 10,31%

Performances glissantes * (Source : Fund Admin)

  Depuis le 1 mois 3 mois 1 an 3 ans 5 ans 10 ans
Depuis le 29/12/2023 29/12/2023 31/10/2023 31/01/2023 29/01/2021 31/01/2019 31/01/2014
Portefeuille 1,43% 1,43% 11,15% 8,16% 12,17% 36,35% 57,97%

Performances calendaires * (Source : Fund Admin)

  2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Portefeuille 12,43% -14,46% 15,66% 4,01% 22,96% -13,27% 10,55% -0,68% 5,59% 8,02%

* Source : Fund Admin Les performances sont calculées dans la devise de référence, sur des données historiques. Les performances affichées sont
nettes de frais de gestion. (1) Les performances calendaires couvrent des périodes complètes de 12 mois pour chaque année civile. La valeur des
investissements peut varier à la hausse ou à la baisse selon l'évolution des marchés.
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Commentaire de gestion
Les chiffres économiques publiés en janvier ont montré un creusement de l’écart entre une activité américaine vigoureuse et une conjoncture beaucoup plus faible en zone euro. Les chiffres de
la Chine, pour leur part, ont été un peu meilleurs qu’attendu. Les banques centrales ont signalé qu’elles procéderaient à des baisses de taux, mais probablement un peu moins rapidement
qu’attendu par les marchés. Les rendements obligataires ont légèrement rebondi et les marchés d’actions ont, dans l’ensemble, connu des performances positives. 
Après la forte diminution des taux en fin d'année, le marché a connu une légère augmentation du rendement du Bund à 10 ans et une stabilité des rendements des obligations américaines à 10
ans. Pas de grosses surprises du côté des comité de politique monétaire de la Fed et de la BCE mais confirmation que le processus de désinflation est à l'œuvre. Les banques centrales
restent toutefois prudentes quant au rythme de la désinflation, notamment dans le secteur des services. Les tensions géopolitiques constituent également un risque à la hausse pour l’inflation.
Le point marquant de ce début d’année est la forte activité sur le marché primaire, en particulier de la dette d’entreprise. Sur les marchés du crédit, on observe également plus de volume sur
les maturités longues. L’appétit des investisseurs sur les marchés du crédit reste fort. Les investisseurs veulent capturer les rendements actuels avant la baisse attendue en 2024. Les spreads
de crédit continuent de se resserrer malgré les montants records de nouvelles émissions. Le marché absorbe le flux d’émissions sur le primaire euro. Jusqu'à présent, le marché secondaire ne
semble pas être affecté. Un début d’année dans le vert pour les actifs risqués. La saison des résultats qui vient tout juste de débuter a poussé les actions à la hausse ce mois-ci, avec comme
secteurs phares la technologie et le luxe, affichant des résultats au-dessus des attentes. Les actions mondiales en ont bénéficié, le MSCI ACWI gagnant +1,2%. Les Etats-Unis progressent de
1,5% et surperforment l’Europe (+1,2%). Les marchés de la zone euro (+2,1%) font mieux, avec comme principaux contributeurs les Pays-Bas (+7,8%) et la France (+1,7%). Hors zone euro, le
marché suédois (-1,7%) ainsi que le marché britannique (-1,3%) sont à contre tendance en janvier. Toujours côté marchés développés, le marché japonais (+8,5%) a su tirer son épingle du jeu
ce mois-ci. Le MSCI pays émergents recule (-3,5%) entrainé par la contre-performance du marché chinois (-10,4%) malgré son sursaut en fin de mois. En Europe au niveau sectoriel, les
valeurs dites cycliques (+1,5%) l’emportent face au valeurs défensives (+0,8%). En tête, le secteur de la technologie (+9,7%) et le secteur des services de communications (+3,4%). Le secteur
des matériaux (-4,1%), le secteur des services publics (-3,9%) ainsi que le secteur de l’énergie (-3%) sont ceux qui ont connu les plus fortes baisses ce mois-ci. En Europe, les valeurs de
croissance (+2,7%) surperforment les valeurs dites « Value » (-0,3%). 
Le mois de janvier a été rythmé par les annonces des banques centrales. D’abord avec la BCE, pour qui, comme le marché l’anticipait, l’heure n’est pas encore à la baisse. Elle a ainsi
maintenu ses taux à leur niveau actuel pour la troisième fois consécutive, soit 4% pour le taux de facilité de dépôt. De la même façon, la FED annonce maintenir ses taux pour la quatrième fois
consécutive, les maintenant dans une fourchette de 5.25%-5.50%. En janvier, les rendements souverains ont légèrement corrigé à la hausse après la nette détente observée sur les 2 derniers
mois de 2023. Le taux à 10 ans américain termine ainsi le mois de janvier à 3.91% soit + 4 points de base (pdb) par rapport au mois précédent. En Zone Euro, les taux sont également en
hausse sur le mois avec le taux à 10 ans français qui ressort fin janvier à 2.66% (+11 pdb) tandis que le Bund allemand affiche 2.16% (+14 pdb). Tout au long du mois, le marché primaire des
émissions privées est resté très actif et ces émissions ont été très bien absorbées par le marché, témoignant du fort appétit des investisseurs à la recherche de rendement. Le marché du crédit
euro Investment Grade s’inscrit avec une performance positive de 0.10% sur le mois. Dans ce contexte toujours volatil sur le marché obligataire, nous avons conservé une duration supérieure
à celle de nos indices de références. Quant au positionnement géographique, nous sommes toujours surpondérés sur les obligations souveraines américaines. En zone euro les obligations
espagnoles et portugaises offrent un portage attractif et demeurent surpondérées au détriment de celles des pays semi core (France et Belgique).   Les pays émergents ont pour la plupart
accentué leur cycle d’assouplissement monétaire ce qui nous conforte dans le maintien de notre exposition sur les obligations émergentes en devise locale.   Enfin, nous conservons une
attitude prudente et positive sur les obligations privées émises en euro de catégorie Investment Grade, en étant sélectif sur la qualité et la liquidité de l’émetteur, cette classe d’actif nous
semble attrayante notamment grâce à son portage qui reste élevé.  Au cours du mois de Janvier, nous avons réduit notre sous-exposition au marché des actions européennes. Le contexte
macro-économique présente toujours des incertitudes quant à la soutenabilité du niveau de bénéfices des entreprises à ce moment du cycle économique, mais la valorisation des entreprises
européennes reste attractive et le niveau d’activité pourrait avoir atteint un point bas. Nous notons également que certaines entreprises leader dans leur secteur ont surpris positivement le
marché. Ainsi nous conservons nos biais de composition en faveur des actions européennes de qualité qui ont la capacité de conserver leur marges mais aussi de générer de la croissance. 
 
En dehors de l’Europe, nous avons légèrement augmenté notre exposition aux actions américaines notamment le secteur de la technologie dans lequel la dynamique autour de l’intelligence
artificielle continue de soutenir un nouveau cycle d’investissements. Par ailleurs, nous conservons notre surpondération aux actions des pays émergents, celles-ci bénéficient d’une croissance
de bénéfices plus favorable. Au total, compte tenu du contexte macro-économique, nous avons maintenant une position neutre aux actions. 
  
Sur le plan sectoriel, nous conservons une approche équilibrée entre les secteurs cycliques et défensifs. 
Ainsi, nous avons une exposition au secteur des services aux collectivités car il offre du rendement et devrait bénéficier et de la baisse des taux. En parallèle, nous gardons notre exposition sur
les services de télécommunication qui présente une faible valorisation et qui retrouve de la dynamique sur le chiffre d’affaire et la marge grâce à des hausses de prix sur les forfaits et à un
ralentissement des investissements dans le déploiement de la fibre. Nous conservons aussi un positionnement autour de la neutralité sur le secteur de l’alimentation et des boissons qui
présente des histoires de restructuration comme Danone et une forte décote de valorisation par rapport à son historique. Cette décote devrait notamment se résorber sur la partie boissons
grâce à la reprise progressive de la consommation en Chine et aux Etats-Unis. 
 
Parmi les secteurs cycliques, nous conservons notre exposition aux entreprises liées au secteur automobile en Europe. Les valorisations des entreprises de ce secteur nous semblent encore
attractives et pourraient bénéficier d’un mouvement haussier additionnel. Nous conservons une exposition significative aux valeurs technologiques notamment via le secteur des semi-
conducteurs qui présente une valorisation attractive et des perspectives de croissance solides. La phase de déstockage semble en effet derrière nous sur la partie mémoire et téléphonie et la
demande va rester soutenue entre autres par l’internet des objets, l’électrification des véhicules et l’adoption croissante de l’intelligence artificielle. Outre ces points ces valeurs de croissance
pourraient bénéficier de multiples de valorisation plus élevés grâce aux baisses de taux attendues. Nous maintenons notre exposition aux assurances et aux banques car leurs bilans et leurs
perspectives continuent d’être favorables. Enfin, nous conservons nos positions sur les entreprises liées à la production de matières premières et ceci grâce à l’amélioration de la demande
globale compte tenu de la transition énergétique 
 
Allocation d'actifs détaillée (Source : Amundi)

Actions 70,90%
France 14,57%
EMU ex-France 19,73%
Europe ex-EMU 6,48%
Amérique du nord 22,08%
Japon 2,77%
Asie hors-Japon 0,89%
Pays émergents 4,36%
Autres 0,01%

Taux 33,61%
Etats 26,68%
Inflation Linked 0,01%
Investment Grade 6,79%
Autres 0,14%

Monétaire -6,46%
Autres 1,95%

Evolution du poids des actifs risqués sur un an glissant (Source : Amundi)

Les actifs risqués regroupent : les actions, les obligations à haut rendement et les obligations
de sociétés ou états des pays émergents (pays en développement).
L’exposition présentée, qui peut varier en cours de mois, est celle de la fin du mois.
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Composition du portefeuille - Allocation d'actifs (Source : Amundi)
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Principales expositions de change (Source : Amundi)
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Allocation d’actifs (Source : Amundi)
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Composition du portefeuille – Poche actions (Source : Amundi)

Répartition géographique de la poche actions (Source : Amundi)
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Analyse par Secteur de la poche Actions (Source : Amundi)
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Principales lignes actions (Source : Amundi)

  Pays % d'actif
AMUNDI EURO EQUITY ESR France 8,95%
AMUNDI ID MSCI EMU Luxembourg 6,51%
A-F EUROLAND EQ Luxembourg 4,19%
AM MSCI USA ESG LEADERS UC ETF Irlande 4,13%
AMUNDI RESA ACTIONS FRANCE France 4,01%
ISHARES MSCI USA QLTY FACT ETF États-Unis 3,37%
AMUNDI EU X EM ETF France 3,10%
AISA MSCI EESGLS ETF Luxembourg 2,83%
AM PEA MSCI USA ESG LEAD U ETF Luxembourg 2,63%
AMND EURO STX 50 ETF Luxembourg 2,12%
Total - 41,84%

Composition du portefeuille – Poche obligations (Source : Amundi)
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Répartition par type d'émetteur de la poche obligations (Source : Amundi)

79,39 %79,39 %79,39 %

20,19 %20,19 %20,19 %
0,40 %0,40 %0,40 %

0,02 %0,02 %0,02 %

Etats Investment Grade Autres Inflation Linked

Répartition par notation de la poche obligations (Source : Amundi)

Hors prise en compte des produits dérivés.

22,68 %

18,82 %
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27,41 %

0,67 % 0,06 % 0,01 % 0,61 %
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Principales lignes d'obligations (Source : Amundi)

  Secteur % d'actif
GERMANY Etats Zone Euro 5,09%
AMUNDI ID EUR AGG COR SRI - 4,07%
FRANCE Etats Zone Euro 3,37%
SPAIN (KINGDOM OF ) Etats Zone Euro 2,32%
AMUN P EO COR DR UCITS ETF - 1,97%
A-F EMERGING MKT LOCAL CURR BD - 0,93%
STRUCTURA DIVERSIF GROWTH FD - 0,33%
CIBUS 1 SPA - 0,12%
UNITED STATES OF AMERICA Etats hors Zone Euro 0,00%
ITALIAN REPUBLIC - 0,00%
Total - 18,20%

Forme juridique FCPE
Droit applicable de droit français
Société de gestion Société Générale Gestion
Dépositaire SGSS - Paris
Date de création de la classe 16/11/2010
Devise de référence de la classe EUR
Classification AMF Non applicable
Affectation des sommes distribuables Capitalisation
Code AMF 990000105419
Périodicité de calcul de la VL Quotidienne
Commission de surperformance Non
Frais courants 1,14% ( prélevés )
Coûts de transaction 0,00%
Frais de conversion
Durée minimum d'investissement recommandée 5 ans
Nom du fonds maître AMUNDI OPPORTUNITES

Caractéristiques principales (Source : Amundi)

Avertissement

Document simplifié et non contractuel, destiné à être remis exclusivement aux porteurs de parts. Les caractéristiques principales du fonds sont mentionnées dans sa documentation
juridique sur simple demande au siège social de la société de gestion. La documentation juridique vous est remise avant toute souscription à un fonds. Ce fonds est géré par Société
Générale Gestion. Investir implique des risques : les valeurs des parts ou actions des Fonds d’Epargne Salariale sont soumises aux fluctuations du marché, les investissements réalisés
peuvent donc varier tant à la baisse qu’à la hausse. Par conséquent, les souscripteurs des Fonds d’Epargne Salariale peuvent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Il
appartient à toute personne intéressée par les Fonds d’Epargne Salariale préalablement à toute souscription de prendre connaissance des documents réglementaires en vigueur. La source
des données du présent document est Amundi sauf mention contraire. La date des données du présent document est celle indiquée en tête du document sauf mention contraire.
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Critères ESG

Il s’agit de critères extra-financiers utilisés pour évaluer les
pratiques Environnementales, Sociales et la Gouvernance
des entreprises, Etats ou collectivités : 
 
« E » pour Environnement (niveau de consommation
d’énergie et de gaz, gestion de l’eau et des déchets…). 
« S » pour Social/Sociétal (respect des droits de l’homme,
santé et sécurité au travail…). 
« G » pour Gouvernance (indépendance du conseil
d’administration, respect des droits des actionnaires …).

Intégration de l'ESG chez Amundi

En plus de se conformer à la politique d'investissement
responsable d'Amundi4, les portefeuilles d'Amundi intégrant
l'ESG ont un objectif de performance ESG qui vise à
atteindre un score ESG pour leur portefeuille supérieur au
score ESG de leur univers d'investissement ESG.

Notes ESG

Note ESG de l’émetteur : chaque émetteur est évalué sur la
base de critères ESG et obtient un score quantitatif dont
l’échelle est basée sur la moyenne du secteur. Le score est
traduit en note sur une échelle allant de A (le meilleur niveau)
à G (le moins bon). La méthodologie d’Amundi permet une
analyse exhaustive, standardisée et systématique des
émetteurs sur l’ensemble des régions d’investissements et
des classes d’actifs (actions, obligations, etc.). 
Note ESG de l’univers d’investissement et du portefeuille:
le portefeuille et l’univers d’investissement se voient attribuer
un score ESG et une note ESG (de A à G). Le score ESG
correspond à la moyenne pondérée des scores des
émetteurs, calculée en fonction de leur pondération relative
dans l’univers d’investissement ou dans le portefeuille, hors
actifs liquides et émetteurs non notés.

Lexique ESG

¹ La référence à l'univers d'investissement est définie par l'indicateur de référence du fonds ou par un indice représentatif de l'univers ESG investissable.  
² Pourcentage de titres du portefeuille total ayant une note Amundi ESG (en termes de pondération)  
³ Pourcentage de titres du portefeuille total pour lesquels une méthodologie de notation ESG est applicable (en termes de pondération).  
⁴ Le document mis à jour est disponible à l'adresse https://www.amundi.com/int/ESG.  
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Univers d’investissement ESG: 100% INDEX AMUNDI ESG RATING D

 Score du portefeuille d’investissement: 0,82

 Score de l'univers d’investissement ESG¹: 0,00

Couverture ESG (source : Amundi)

  Portefeuille Univers d'investissement
ESG

Pourcentage avec une notation ESG Amundi² 89,54% 100,00%
Pourcentage pouvant bénéficier d'une notation
ESG³

90,62% 100,00%


