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Société de gestion - Gestionnaire BBR Rogier Le fonds BBR Emergents est conçu pour fournir à ses porteurs de parts

une exposition aux marchés actions des pays émergents. Ce fonds

investit exclusivement par le biais de fonds et principalement de fonds

indiciels. Ceci a pour but de limiter les coûts et de permettre l'accès à

des marchés autrement fermés ou restreints.

La gestion est principalement réalisée sur la base d'une analyse macro-

économique et géopolitique déterminant la répartition géographique

des actifs du fonds. A cela s'ajoute une sélection éventuelle de fonds

actifs témoignant d'une réelle sur-performance ou d'une modération du

risque par rapport aux indices correspondants.

Commissaire aux comptes Ernst & Young

Dépositaire

A - Description générale du fonds

Description synthétique Valeur liquidative Actif net

Code ISIN FR0010978197 96,51 €

 Supérieure à 5 ans

B - Analyse de la performance et du risque

Historique de la performance

Evolution de la valeur liquidative (base 100 au 07/01/2011)

Commissions de sortie 2% maximum dont 1% acquis au fonds

Frais de gestion annuels 1,5% maximum

Niveau de risque Elevé

Durée de placement recommandée
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-4,45%

MSCI EM EUR - - - - - - - -

BBR Emergents - - - - - - - -

2,04%

Performance cumulée Analyse du risque et de la sur-performance

BBR Emergents MSCI EM €

-6,49%

Sur-performance - - - - - - - -

Rendement Historique - -

Volatilité annuelle sur les 8 dernières années complètes.

Moyenne arithmétique des performances annuelles sur les 8 dernières années complètes.

Volatilité Historique - -

Indicateur de la corrélation des variations du fonds avec celles de l'indice.

Bêta - -

5 ans 3 ans 1 an Trimestre Ratio d'information -

Rapport entre la performance et le risque absolu.

Ratio de Sharpe - -

NA

Rapport entre la sur-performance et l'écart pris par rapport à l'indice

BBR Emer. - - - -4,45%
Exposition au risque action 93,09% 100,00%
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Exposition au risque action

MSCI EM € - - - -6,49% Part du fonds investie en actions

93,09% 100,00%

Les performances passées ne préjugent pas des performances à venir. Les valeurs liquidatives semestrielles sont certifiées par le commissaire aux comptes. Le prospectus simplifié, ainsi que les

documents d'information périodiques, certifiés par le  commissaire aux comptes, sont disponibles sur simple demande.



C - Commentaire de gestion

D'un point de vue général

Orientation géographique

La création du fonds BBR Emergents date du 14 février dernier. C'est donc un portefeuille totalement nouveau qui se présente en cette fin de premier

trimestre.

La structuration initiale du fonds s'est faite dans un environnement macro-économique difficile et dans un contexte géopolitique inédit. Les

révolutions arabes, les prémices de guerre civile en Côte d'Ivoire et indirectement le séïsme japonais ont, et continuent de peser sur les marchés d'une

grande partie d'un monde émergent très sensible aux risques géopolitiques. L'indice MSCI Emerging Markets en euro perd donc 6,49% depuis le 14

février dans un mouvement de repli que l'on pourra attribuer aux évènements internationaux, bien sûr, mais également à une pause après une année

faste, voire excessive, où l'indice a progressé de +24,8%.

Le fonds BBR Emergents en se positionnant dès le début sur des pays moins risqués car plus stables, ou présentant une exposition importante, mais

sécurisée à la production pétrolière menacée par ailleurs, réussit à limiter la baisse et affiche donc une sur-performance notable par rapport à son

indice de référence de +2,04%. Le portefeuille, toujours en construction, devrait évoluer dans le trimestre à venir afin d'introduire d'autres zones

géographiques importantes et de diversifier la sélection de fonds.

D - Composition détaillée du fonds

Diversification et profil économique des pays représentés dans le fonds

En particulier…

L'orientation géographique actuelle de BBR Emergents est

essentiellement axée selon deux groupes de pays:

- Tout d'abord une orientation claire vers les pays présentant une

production pétrolière importante ou potentielle hors pays Arabes: 

Russie, Indonésie et Brésil.

- Ensuite une prise de position non négligeable (14%) sur des pays

considérés comme "émergés", à savoir Taïwan et la Corée du Sud.

On remarquera enfin la nette sous-pondération de la Chine et de l'Inde

qui ne représentent pour le moment qu'une part marginale du

portefeuille.

Le portefeuille est pour le moment structuré autour de fonds indiciels

par pays (78% de la part actions). La part active est pour le moment

réduite car limitée à un seul fonds qui représente 16% de l'actif. Ceci

devrait évoluer rapidement dans le trimestre à venir, afin d'introduire en

plus d'un choix géographique stratégique, un choix de gestion active sur

les zones retenues.

En ce qui concerne la diversification, et plus particulièrement le nombre

de fonds aujourd'hui limité à 11, le développement d'une gamme plus

importante d'émetteurs, et donc de pays et stratégies, est prévu.

Poids des 5 fonds principaux 64,5% Inflation 5,41%

Poids des 3 pays principaux 47,9% Taux de chômage 8,49%

BBR Emergents Statistiques pays

Nombre de fonds dans le portefeuille 11 Croissance Economique 5,29%

(Moyenne pondérée)

Composition par type de fonds Composition par pays (au travers des fonds)

10 principaux fonds

16,2% Fonds dynamique spécialisé sur les prises de position importantes dans les pays émergents.

2 DBXT MSCI INDO.ETF 12,5% Fonds indiciel fournissant une exposition au marché indonésien.

1 CARMIGNAC EMERG 3D

Fonds indiciel fournissant une exposition au marché russe.

4 LYXOR ETF EASTN.EUR 12,2% Fonds indiciel fournissant une exposition au marché d'Europe de l'est.

3 LYXOR ETF RUSSIA D 12,3%

Fonds indiciel fournissant une exposition au marché d'Afrique du Sud

6 DBX MSCI EM LATAM 8,4% Fonds indiciel fournissant une exposition aux différents marchés d'Amérique Latine.

5 LYXOR ETF SOUTH AFRI 11,3%

7 ISHARES KOREA 8,1% Fonds indiciel fournissant une exposition au marché coréen.

8 DB MSCI EM TR 5,8% Fonds indiciel fournissant une exposition globale aux marchés émergents.

AMUNDI ETF MS BRAZIL 5,5% Fonds indiciel fournissant une exposition au marché brésilien.9
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AMUNDI ETF MS BRAZIL 5,5% Fonds indiciel fournissant une exposition au marché brésilien.9

10 EASY ETF RUSSIA EUR 4,5% Fonds indiciel fournissant une exposition au marché russe.
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