
 

DIVERSIFIÉ	-	MONDE 30/11/2022

CPR	CROISSANCE	RÉACTIVE	-	I
FR0010965137

Date créa�on : 31/12/2010

Forme juridique : FCP de droit français

Direc�ve : UCITS IV

Classifica�on AMF : Non applicable

Indice Reference : 100% €STR CAPITALISE (OIS)

Eligible au PEA : Non

Devise : EUR

Affecta�on des sommes distribuables :
Capitalisa�on

Code ISIN : FR0010965137

Code Bloomberg : CROIREI FP

Durée minimum de placement recommandé :
> à 4 ans

Echelle de risque (selon DICI) :

CARACTERISTIQUES	(Source	:	Groupe	Amundi) STRATEGIE	D’INVESTISSEMENT	(Source	:	Groupe	Amundi)

Fonds diversifié interna�onal, son objec�f de ges�on est d'obtenir sur 4 ans minimum, une performance
supérieure à son indice de référence avec une vola�lité maximale prévisionnelle de 15%. L'exposi�on
ac�ons du portefeuille oscille entre 0% et 80% et sa sensibilité taux entre -2 et +5.

ANALYSE	DE	LA	PERFORMANCE	(Source	:	Fund	Admin)

EVOLUTION	DE	LA	VALEUR	LIQUIDATIVE	EN	BASE	100	(Source	:	Fund	Admin)

A : Ges�on Ini�ale
B : Changement d'indice de reference a compter du 01/01/2022. Nouvel Indice de reference ESTR capitalisé.
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A risque plus faible A risque plus élevé

 Rendement poten�ellement
plus faible

Rendement poten�ellement
plus élevé

Valeur Liquida�ve (VL) : 180 467,98 ( EUR )

Ac�f géré : 1 453,14 ( millions EUR )

Derniers coupons versés : -

CHIFFRES	CLES	(Source	:	Groupe	Amundi)

PERFORMANCES	NETTES	PAR	PERIODE	GLISSANTE	(Source	:	Fund	Admin)	¹

	 Depuis	le 1	mois 3	mois 1	an 3	ans 5	ans Depuis	le
Depuis le 31/12/2021 31/10/2022 31/08/2022 30/11/2021 29/11/2019 30/11/2017 11/04/2011

Portefeuille -3,31% 3,20% 1,19% -1,97% 2,84% 1,73% 5,20%
Indice -0,14% 0,11% 0,20% 0,98% 6,29% 6,62% 7,35%

Ecart -3,17% 3,09% 0,99% -2,95% -3,44% -4,89% -2,15%
¹ Les données supérieures à un an sont annualisées.

Société de ges�on : CPR ASSET MANAGEMENT

Dépositaire / Valorisateur :
CACEIS Bank / CACEIS Fund Administra�on France

ACTEURS	(Source	:	Groupe	Amundi)

PERFORMANCES	NETTES	PAR	ANNÉE	CIVILE	(Source	:	Fund	Admin)

	 2021 2020 2019 2018 2017
Portefeuille 8,01% 3,82% 7,28% -6,60% 4,24%
Indice 12,92% 6,34% 16,92% -1,96% 3,95%
Ecart -4,91% -2,51% -9,64% -4,64% 0,29%

Fréquence de valorisa�on : Quo�dienne

Heure limite d'ordre : 12:00

VL d'éxécu�on : J

Date de valeur souscrip�on / Date de valeur rachat :
J+1 / J+1

Minimum 1ère souscrip�on : 1 Part(s)

Minimum souscrip�on suivante :
1 millième part(s)/ac�on(s)

Frais d'entrée (max) / Frais de sor�e (max) :
5,00% / 0,00%

Frais de ges�on annuels (max) : 0,60%

Commission de surperformance : Oui

MODALITES	DE	FONCTIONNEMENT	(Source	:
Groupe	Amundi)

Tous les détails sont disponibles dans la documenta�on juridique

ANALYSE	DU	RISQUE	(Source	:	Fund	Admin)

	 1	an 3	ans 5	ans Depuis	le	lancement
Vola�lité	du	portefeuille 6,26% 7,69% 6,85% 7,20%
Vola�lité de l'indice 1,85% 8,65% 7,66% 6,97%

Ra�o	de	Sharpe	du	portefeuille -0,64 0,40 0,30 0,75
Ra�o de Sharpe de l'indice -0,07 0,76 0,92 1,08

Perte	maximale	du	portefeuille -8,28% -12,80% -13,03% -17,62%
Perte maximale de l'indice -1,54% -17,01% -17,01% -17,01%

Données annualisées

CPR Asset Management, Société anonyme au capital de 53 445 705 € - 399 392 141 RCS Paris - SGP agréée par AMF n° GP01-056. 
91-93, Boulevard Pasteur 75015 Paris - France - 01 53 15 70 00 

www.cpr-am.fr
INVESTIR,	
C'EST	AUSSI	
AGIR
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ANALYSE	DU	PORTEFEUILLE	GLOBAL	(Source	:	Groupe	Amundi)

SYNTHESE	(Source	:	Groupe	Amundi)

	 Portefeuille
Exposi�on Ac�ons 32,62%
Sensibilité Taux 3,67
Nombre d'éme�eurs (hors liquidités) 28

Evolu�on de l'exposi�on Ac�ons (m-1) -9,39%

Evolu�on de la sensibilité taux (m-1) 0,76

 
 

EVOLUTION	DE	LA	SENSIBILITE	TAUX	-	1	AN	(source	:	Amundi	Groupe)

En points de sensibilité – avec prise en compte des produits dérivés.
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EVOLUTION	DE	L'EXPOSITION	ACTIONS	-	1	AN	(source	:	Amundi	Groupe)

En pourcentage de l’ac�f – avec prise en compte des produits dérivés.
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EXPOSITION	SUR	LES	PRINCIPALES	DEVISES	(Source	:	Groupe	Amundi)
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Portefeuille Indice

PRINCIPALES	LIGNES	EN	PORTEFEUILLE	(Source	:	Groupe	Amundi)

	 Secteur Poids
(PTF)

AMUNDI MSCI EMU ESG LEADERS SEL UC
ETF

Ac�ons Euro 12,71%

AMUNDI INDEX US CORP SRI - UCITS ETF -
H

Obliga�ons Crédit USA 10,03%

CPR USA ESG - H-I EUR Ac�ons USA 9,71%
X MSCI USA ESG ETF(GER) Ac�ons USA 8,97%
CPR MONETAIRE ISR -I- Produits monétaires 8,96%
AMUNDI US ESG LD ETF(GER) Ac�ons USA 5,69%
AMU ETF GB EURO BD INV GD 3-5 UCITS
ETF

Obliga�ons Euro 5,19%

AMND TOPIX DV ETF(PAR) Ac�ons Japon 5,13%

CPR OBLIG 12 MOIS - I C
Performance Absolue

Crédit
3,80%

LYXOR ETF IBOXX USD TREAS 10Y Obliga�ons USA 3,69%
 
  Hors produits dérivés

Document d'informa�on des�né aux inves�sseurs professionnels au sens de la direc�ve MIF. Les inves�sseurs ne se définissant pas comme tels sont invités à se rapprocher de
leur conseil habituel et à consulter le prospectus complet de l'OPC. Ce document, non contractuel, ne cons�tue ni une offre de vente ni un conseil en inves�ssement et, n'engage
pas la responsabilité de CPR Asset Management. Données à caractère indica�f. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

INVESTIR,	
C'EST	AUSSI	
AGIR
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ANALYSE	DE	LA	SENSIBILITE	TAUX	(Source	:	Groupe	Amundi) Sensibilité	Taux 3,67

RÉPARTITION	PAR	MATURITÉS	(Source	:	Groupe	Amundi)	*

* En points de sensibilité – avec prise en compte des produits dérivés.
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Répar��on	géographique	(Source	:	Groupe	Amundi)
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ANALYSE	DE	L'EXPOSITION	ACTIONS	(Source	:	Groupe	Amundi) Exposi�on	Ac�ons 32,62%

RÉPARTITION	GÉOGRAPHIQUE	(Source	:	Groupe	Amundi)	*

* En pourcentage de l’ac�f – avec prise en compte des produits dérivés.
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MOUVEMENTS	GEOGRAPHIQUES	AU	COURS	DU	MOIS	(Source	:	Groupe
Amundi)
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Votre fonds présente notamment un risque	de	perte	en	capital supporté par l’inves�sseur. Sa valeur liquida�ve peut fluctuer et le capital inves� n'est pas garan�.
Autres risques importants pour le fonds : risque	ac�ons	et	de	marché	(y	compris	 le	risque	 lié	aux	pe�tes	capitalisa�ons	boursières	et	aux	marchés	émergents),
risque	de	taux	et	de	marché,	risque	de	crédit,	risque	de	change,	risque	de	contrepar�e,	risque	de	liquidité. La survenance de l'un de ces risques peut faire baisser la
valeur liquida�ve de votre fonds. Pour	en	savoir	plus	sur	les	risques	et	leur	défini�on,	veuillez-vous	reporter	à	la	rubrique	«	Profil	de	Risque	»	du	prospectus	de	ce
fonds.

Document d'informa�on des�né aux inves�sseurs professionnels au sens de la direc�ve MIF. Les inves�sseurs ne se définissant pas comme tels sont invités à se rapprocher de
leur conseil habituel et à consulter le prospectus complet de l'OPC. Ce document, non contractuel, ne cons�tue ni une offre de vente ni un conseil en inves�ssement et, n'engage
pas la responsabilité de CPR Asset Management. Données à caractère indica�f. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

INVESTIR,	
C'EST	AUSSI	
AGIR
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Malik	Haddouk	

Responsable de l’équipe Mul�-Asset,

Cyrille	Geneslay	

Gérant de portefeuille

Samir	Saadi	

Gérant de portefeuille

Equipe	de	ges�on

COMMENTAIRE	DE	GESTION

Les mois se suivent et se ressemblent. Les inves�sseurs, échaudés par une année par�culièrement difficile sur les marchés ac�ons et de taux, scrutent avec a�en�on
toute inflexion, aussi minime soit-elle, des chiffres d’infla�on. L’équa�on est simple : moins d’infla�on donne moins de restric�ons monétaires et perme�ra à la fois
d’éviter un a�errissage trop brutal des économies mais aussi de faire repar�r un marché ac�ons (pas si) déprimé. 
Sur le mois de novembre le CPI, qui représente l’indice des prix à la consomma�on et donc l’infla�on subit par les ménages, prix pondéré en fonc�on de l’importance
des secteurs dans le budget des consommateurs, le CPI donc, montre (enfin) un ralen�ssement de l’infla�on poussant Jérôme Powell à la modéra�on. Une
modéra�on du rythme de hausses de taux que modère le président de la Fed en rappelant, une fois encore, que la lu�e contre l’infla�on reste LA préoccupa�on des
banquiers centraux. 
Ce�e déclara�on pourtant toute rela�ve a été le catalyseur d’une hausse d’ampleur tant sur les marchés ac�ons que sur les marchés de taux. Le MSCI World en
monnaie locale a progressé de 7% sur le mois �ré par une zone euro très dynamique elle-même portée par son secteur bancaire. Quant aux marchés de taux, la
détente est notable �rant les taux d’Etat des pays développés ne�ement à la hausse (en prix). Les marchés de crédit ont bénéficié du retour de l’appé�t pour le risque
des inves�sseurs. 
Vous l’aurez compris, le mois de novembre s’inscrit exactement dans la ligne de notre scénario « Point pivot de la fed en vue ». 
 
Pour suivre ce�e évolu�on, nous avons donc augmenté, une fois n’est pas coutume, sa probabilité d’occurrence passant de 50 à 65% pour les trois prochains mois.
Dans ce scénario, les an�cipa�ons d’infla�on poursuivent leur ne�e baisse ce qui profitent tant aux marchés ac�ons qu’aux marchés de taux. Nous avons maintenant
deux scénarios de risque :  le scénario de « Persistance de l’infla�on » qui est l’image inverse de notre scénario central mais dont la probabilité baisse fortement
(20%). Ainsi que notre troisième et nouveau scénario, in�tulé « Craintes de récession sévère » qui an�cipe avec 15% de probabilité d’occurrence, un effondrement de
l’économie entrainant les ac�ons ne�ement à la baisse et rendrait leur caractère hautement diversifiant au marché obligataire. 
 
Dans le portefeuille nous avions introduit en amont des posi�ons op�onnelles pour couvrir notre principal risque : le risque de rebond marqué des marchés ! Lors du
mois de novembre, sur les phases par�culièrement tendues, les op�ons ont parfaitement joué leur rôle remontant l’exposi�on aux ac�ons à plus de 55%. Nous avons
pris rapidement nos bénéfices en soldant les posi�ons op�onnelles. Conscient des risques qui demeurent importants et de la faiblesse de l’économie, nous avons
ini�é, sur la seconde par�e du mois, des posi�ons de couverture pour protéger le fonds tout en conservant une exposi�on notable sur les ac�ons. En complément,
nous avons diversifié nos posi�ons en nous exposant sur les valeurs technologiques américaines et nous avons ini�é des inves�ssements sur les pays émergents
asia�ques qui pourraient bénéficier d’un assouplissement de la poli�que 0 covid de la Chine. Sur la par�e taux, nous avons modifié tant la structure géographique que
les posi�ons de courbe du portefeuille. Nous avons cédé nos exposi�ons sur les taux américains 2 et 5 ans pour nous reposi�onner sur les taux longs (10 ans)
allemands. Par ailleurs, nous avons con�nué à renforcer nos posi�ons sur le crédit bien noté aux Etats-Unis. Sur les devises, nous avons maintenu nos exposi�ons à
�tre de diversifica�on. 
 

Document d'informa�on des�né aux inves�sseurs professionnels au sens de la direc�ve MIF. Les inves�sseurs ne se définissant pas comme tels sont invités à se rapprocher de
leur conseil habituel et à consulter le prospectus complet de l'OPC. Ce document, non contractuel, ne cons�tue ni une offre de vente ni un conseil en inves�ssement et, n'engage
pas la responsabilité de CPR Asset Management. Données à caractère indica�f. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

INVESTIR,	
C'EST	AUSSI	
AGIR



Document d'informa�on des�né aux inves�sseurs professionnels au sens de la direc�ve MIF. Les inves�sseurs ne se définissant pas comme tels sont invités à se rapprocher de
leur conseil habituel et à consulter le prospectus complet de l'OPC. Ce document, non contractuel, ne cons�tue ni une offre de vente ni un conseil en inves�ssement et, n'engage
pas la responsabilité de CPR Asset Management. Données à caractère indica�f. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

INVESTIR,	
C'EST	AUSSI	
AGIR

²Titres notables sur les critères ESG hors liquidités. 

Note	ESG	moyenne
Nota�on environnementale, sociale et de gouvernance

Défini�ons	et	sources

Inves�ssement	Responsable	(IR)
L’IR traduit les objec�fs du développement durable dans les décisions
d’inves�ssements en ajoutant les critères Environnementaux, Sociaux et de
Gouvernance (ESG) en complément des critères financiers tradi�onnels. 
 
L’IR vise ainsi à concilier performance économique et impact social et
environnemental en finançant les entreprises et les en�tés publiques qui
contribuent au développement durable quel que soit leur secteur d’ac�vité. En
influençant la gouvernance et le comportement des acteurs, l’ISR favorise une
économie responsable.

Critères	ESG
Des critères extra-financiers sont u�lisés pour évaluer les pra�ques
Environnementales, Sociales et la Gouvernance des entreprises, Etats ou
collec�vités : 
 
o « E » pour Environnement : consomma�on d’énergie, émissions de gaz à effet de
serre, ges�on de l’eau et des déchets… 
o « S » pour Social/Sociétal : respect des droits de l’homme, santé et sécurité au
travail… 
o « G » pour Gouvernance : indépendance du conseil d’administra�on, respect des
droits des ac�onnaires … 
 
L’échelle de nota�on du Groupe Amundi classe les éme�eurs de A à G, A étant les
meilleurs éme�eurs et G les moins bons.
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Du	portefeuille

C

Evalua�on	par	composante	ESG

 Portefeuille Indice
Environnement C C-
Social C C-
Gouvernance C- C-

Note	Globale C C-

Couverture	de	l'analyse	ESG

Nombre d'éme�eurs 32
% du portefeuille noté ESG² 91,54%


