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ISIN : FR0010953794  

Ticker Bloomberg : CBTAEUR:FP 

PEA et assurance-vie 

Date de lancement: 05/11/2010 

Valeur liquidative le vendredi 

S/R jusqu’à 16h le jeudi 

Dépositaire : CM-CIC Securities 

Indice eurostoxx 50 hors dividendes 

Frais de gestion 1.85% ttc  

Droits d’entrée : 4.5% maximum  

Droits de sortie : 0% 

OPCVM coordonné 

Actions Zone euro 

 

Multigestion actions euros 

Investi de 60 à 100% afin de piloter la volatilité. 
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                   Société de gestion de portefeuille agrée par l’AMF n° GP-10000040                                                

             Pour plus d’informations consultez notre site : cbtgestion.com ou contact@cbtgestion.com 

 

Avertissements : les performances passées ne préjugent pas des performances  futures. Ce document  ne peut être diffusé sans l’accord de CBT GESTION. La gestion 

présente des risques de perte en capital.  L’objectif de volatilité, mesuré sur une moyenne glissante d’un an des performances, n’est pas garanti et des conditions 

extrêmes de marché peuvent entraîner des écarts. L’investisseur doit évaluer avec son conseil CIF la pertinence de l’utilisation de ce FCP en adéquation avec ses 

objectifs et sa situation. Pour une information complète, se reporter au prospectus du FCP. La durée de détention recommandée est de 5 ans. Données nettes de frais 

de gestion, indice hors dividende. Rapport est uniquement destiné aux investisseurs. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures ; sources: 

Trader Force, CBT GESTION, Quantalys. 

  

Principales détentions au 27/05/2011 : 

Tableau de performances : 

Objectif : performances supérieures à l’eurostoxx (hors dividende) sur la période 

d’investissement recommandée de 5 ans, en s’efforçant d’obtenir une volatilité 

moyenne proche de 20% (sur la base des rentabilités historiques du FCP sur 

une période d’un an glissante) 

 VL Part R au 27/05/2011 : 103.06 €    -     Actif total du fonds: 12.6 M.€ 

- FCP 
- Indice 

  
 - State Street Emu Index  

 - OFI Euro Cor. Eq.  

 - CPR Euroland 

                                - Invesco Action Europe 

                                - Pioneer Euroland 

Composition du portefeuille : 

63.13% 

29.03% 
7.64% 0.20% 

Grandes Capi Petites Moyennes Capi Autres Liquidités
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-1.97% 

+3.06% 

Perf 1 mois 3 mois YTD 
Depuis création 

05/11/2010 
Vol * 

 depuis  création 

CBT Eurovol 20 R -2.22% -0.27% 1.40% 3.06% 9.16% 

Eurostoxx -6.37% -5.55% 0.95% -1.97% 14.81% 

Ecart 4.15% 5.28% 0.45% 5.03% 

* volatilité, source Quantalys 

Le mois de mai a été particulièrement terne puisque l’indice Eurostoxx 50 (hors dividendes) recule de 6,37%. 
Dans ce contexte sans tendance nos indicateurs, le Vix principalement, ne nous a pourtant pas donné de signal 
clair et le taux d’exposition est resté supérieur à 95%.  
 
La surperformance réalisée s’explique principalement par la « minimisation de la variance » , technique qui a 
privilégié une combinaison de fonds peu volatiles et donc moins exposé aux secteurs financiers. Les valeurs 
bancaires ont en effet souffert des craintes accrue sur les dettes des Etats. 
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