
GESTION FLEXIBLE INTERNATIONALE 

OBJECTIF D’INVESTISSEMENT 
L’objectif du fonds GESTION FLEXIBLE INTERNATIONALE est de maximiser la performance par le 

biais d’une gestion active et discrétionnaire en s’exposant sur les marchés actions et taux 

internationaux. 

La stratégie de gestion est discrétionnaire et utilise le principe de la diversification des investissements 

entre les différentes classes d’actifs en fonction des anticipations du gérant. La réalisation de l’objectif 

de gestion passe par une gestion dynamique de l’allocation d’actifs entre les marchés d’actions qui 

présentent un potentiel de performance à moyen terme et les marchés obligataires. Cette allocation 

d’actifs peut également inclure des obligations convertibles, produits mixtes entre actions et 

obligations, qui sont intermédiaires en terme de couple rendement-risque. 

   

COMMENTAIRE DE GESTION 
 

Plein phare sur l’Europe ! 

Europe : les évènements ont été riches en Europe pendant le mois de janvier. Tout d’abord, la Banque 

Nationale Suisse (BNS) a surpris les marchés le 15 janvier dernier en annonçant l’abandon du cours 

plancher face à l’Euro initié pendant la crise en 2011.  La réaction a été immédiate : chute de l’euro 

(jusqu’à 30% dans la journée) et des actions helvétiques (5%). La BCE, pour sa part,  n’a pas déçu les 

marchés. Mario Draghi a annoncé un QE en Europe qui se traduit par un rachat massif d’actifs soit 60 

milliards d’euros par mois sur 19 mois. La BCE va également encore abaisser le taux des opérations 

de refinancement offertes aux banques (LTRO). Enfin, les élections en Grèce ont porté le parti anti-

austérité Syriza à la victoire. Le bras de fer entre la Troika (constituée de la Commission Européenne, 

de la BCE et du FMI) et le nouveau gouvernement grec au sujet de sa dette s’annonce musclé. 

Etats-Unis : la croissance américaine continue d’être soutenue. Cependant, les investisseurs prennent 

leurs profits sur les actions US et se repositionnent sur l’Europe, zone délaissée l’année dernière. Les 

flux issus de cette rotation géographique sont importants et se traduisent par des performances 

boursière décevante aux US au cours du mois écoulé à -3.1% comparé à un Eurostoxx 50 à +6.5%. 

Ce mouvement devrait se poursuivre dans les prochains mois. On reparle à nouveau de « découplage 

» entre l’Europe et les Etats-Unis. 

Asie et japon : en Inde, les réformes continuent à porter leurs fruits. Le marché s’est apprécié de 6% 

en janvier. En Chine, les indices PMI marquent un ralentissement de l’activité dans les secteurs 

manufacturiers à 49.8 sous le seuil d’expansion de 50 et des services à 53.7 contre 54.1 en décembre. 

L’atterrissage en douceur se poursuit. 

Pétrole & Devises : le cours du pétrole continue de chuter avec un Brent aux alentours de 51$ le baril. 

L'euro est tombé jusqu'à 1,1868 dollar, au plus bas depuis mars 2006. Cette accélération reflète 

l'accroissement des anticipations d'action de la part de la BCE, mais aussi les risques liés à la Grèce.  
 

Dans le FCP Gestion Flexible Internationale, nous avons cédé nos positions en TP Renault et en 

Total et consolidé ainsi, des gains appréciables. Au vu des résultats décevants enregistrés sur Alibaba, 

nous avons opté pour la sécurisation de nos profits en vendant notre position en Yahoo. Enfin et à 

regret, nous avons décidé d’enregistrer notre perte sur le fonds Tectonic en estimant qu’une 

réorientation sur des actifs plus rémunérateur à court terme, nous serait profitable 

 

PERFORMANCES CUMULÉES DEPUIS LA CRÉATION 

Rapport de Gestion au 31 janvier 2015 

AU 31 janvier 2015 

Actif Net : € 20,0 M 

VALEUR DE LA PART  

Valeur Liquidative : 176,55€ 

Code ISIN : FR0007051875 

Notation Morningstar   

(31/12/2014) 

GESTIONNAIRE FINANCIER : 

SPGP 

71-73, avenue des Champs-Elysées 

75008 Paris 

Tél : 01 56 59 63 63 

Fax : 01 56 59 63 84 

www.spgp.fr   

GÉRANTS DU FONDS : 

Jean-Jacques Rolland 

Tél : 04 76 60 31 31  

Jean-jacques.rolland@spgp.fr  

 

 

 

CARACTÉRISTIQUES : 

Classification AMF : Diversifié 

Catégorie Morningstar : Allocation 

EUR Flexible – international 

Indicateur de référence : Néant 

 

CONDITIONS DE SOUSCRIPTION : 

Valorisation quotidienne  

Ordres recevables chaque jour de 

valorisation avant 16h auprès de EFA 

European Fund Administration 

au +352 48 48 80 831 

 

FRAIS : 

Frais de gestion annuels : 2,25% 

+ intéressement à la commission de 

surperformance : 11,96% TTC de la 

performance annuelle du FCP au-delà 

de 10% 

Frais d’entrée : 1% maximum 

Frais de sortie : Néant 

 

 

 

CONTACTS DISTRIBUTION : 

Marie-Alix Robert 

Tél : 01 56 59 63 96 

marie-alix.robert@spgp.fr 

 

CONTACT GESTION PRIVEE : 

Pierre-Romain Gorot 

Tél : 01 56 59 63 68 

pierre-romain.gorot@spgp.fr  

 

AU 31 JANVIER 2015 
PERFORMANCES 

1 mois 3 mois YTD 3 ans Création* 

GFI 3,4% 5,3% 3,4% 10,4% 5,6% 

* Le 20/07/2001 

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures ; elles ne sont pas 

constantes dans le temps.  

Volatilité 1 an : 7,81% 

90

95

100

105

110

115

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Source Bloomberg 

http://www.spgp.fr/
mailto:Jean-jacques.rolland@spgp.fr
mailto:Jean-jacques.rolland@spgp.fr
mailto:Jean-jacques.rolland@spgp.fr
mailto:marie-alix.robert@spgp.fr
mailto:marie-alix.robert@spgp.fr
mailto:marie-alix.robert@spgp.fr
mailto:pierre-romain.gorot@spgp.fr
mailto:pierre-romain.gorot@spgp.fr
mailto:pierre-romain.gorot@spgp.fr


 

 Exposition du portefeuille au 31 janvier 2015 (% de l’actif net) 

 

 

 

COMPOSITION DU PORTEFEUILLE AU 31 JANVIER 2015 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 10 Principales positions 

 

 

 

 Principaux mouvements sur le mois 

 

 

 

GFI Gestion Flexible Internationale Poids Catégorie 

Union Plus 10,0% Fonds Monétaire 

BNP Paribas Money 3M 8,6% Fonds Monétaire 

L’esprit du Luxe 7,8% Fonds Actions 

Oblig Corporate 1-2,5 Y 7,3% Fonds Oblig. CT HY 

Sélection convertibles 5,2% Fonds Oblig. Convertibles 

CCR Trésorerie 5,0% Fonds Monétaire 

Skylar Origin 4,8% Fonds Actions Intro. En Bourse 

Euro Rendement Reel 4,7% Fonds Oblig. CT  

Essilor 3,1% Actions France 

Schneider 3,0% Actions France 

Top 10 59,5% 

Principaux achats 

- 

- 

- 

- 

- 

Principales ventes 

Renault 

Yahoo! 

Tectonic Fund 

- 

- 

Nombre de lignes en portefeuille Exposition au marché Actions 

27 52,0% 

 

 Allocation Sectorielle et Géographique au 31 janvier 2015 – Poche actions titres vifs 

 

 Répartition par type d’actif 

Le présent document est une présentation commerciale, non contractuelle, à caractère purement informatif. Il ne saurait en aucun cas constituer une offre, une sollicitation ou 

un conseil en investissement en vue de la souscription à un instrument financier. Toute souscription doit se faire après avoir consulté le DICI et/ou le prospectus disponible sur 

simple demande auprès de la SPGP ou sur le site internet www.spgp.fr, afin d’en comprendre les caractéristiques et notamment les risques. 

 

Gestion Flexible Internationale 


