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INTRODUCTION

OYSTER, le Fonds, est inscrit sur la liste officielle des OPC conformément a la partie | de la Loi.

Cette inscription ne saurait étre considérée comme une appréciation positive faite par I'autorité de supervision du
contenu du Prospectus ou de la qualité des titres proposés et détenus par le Fonds. Toute déclaration contraire
serait interdite et illégale.

Ce prospectus et le DICI ne sauraient étre utilisés aux fins d’offre ou de sollicitation dans un pays quelconque ou
dans toute circonstance ou une telle offre ou sollicitation n’est pas autorisée.

En particulier, les Actions du Fonds n’ont pas été enregistrées au titre d’une quelconque loi américaine sur les
valeurs mobiliéres et ne peuvent pas étre proposées aux Etats-Unis d’Amérique ni dans l'un de leurs territoires,
possessions ou régions soumis a leur juridiction.

Nul ne saurait se fier a d’autres informations que celles fournies dans le Prospectus et dans les documents
mentionnés dans ce dernier et pouvant étre consultés par le public.

Le Conseil d’administration assume la responsabilité de I'’exactitude des informations contenues dans le Prospectus
a la date de sa publication.

Le Prospectus est susceptible d’étre mis a jour afin de prendre en compte les modifications importantes apportées
au présent document. Par conséquent, il est conseillé aux souscripteurs de se renseigner auprés du Fonds pour
déterminer si une version plus récente du Prospectus a été publiée.

Il est conseillé aux souscripteurs d’obtenir un conseil en ce qui concerne les lois et réglementations (notamment
celles relatives a la fiscalité et au contréle des changes) applicables a la souscription, I’achat, la détention et la vente
des Actions dans leur pays d’origine, de résidence ou de domicile.

L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que tout investisseur aura uniquement la possibilité d’exercer
pleinement ses droits en tant qu’investisseur directement vis-a-vis du Fonds — en particulier le droit de participer
aux assemblées générales des actionnaires — si l'investisseur est lui-méme inscrit dans son nom propre dans le
registre des actionnaires du Fonds. Si un investisseur investit dans le Fonds via un intermédiaire investissant dans le
Fonds en son nom propre, mais pour le compte de l'investisseur, il pourrait ne pas étre toujours possible pour
I'investisseur d’exercer certains droits d’actionnaire vis-a-vis du Fonds. Les investisseurs sont invités a se renseigner
sur leurs droits.



TABLE DES MATIERES

(INg 0] n] 0 ox o Lo ] N H R 3
TABLE DES MATIERES ... ..ottt et e et e e e oot e e e e e e e e e e e e e e e ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e ee e e eeeeeeeenas 4
()= = § N i 0N S PSP UPTUPPTN 5
1. ADMINISTRATION DU FONDS. ...uuuiiiiiiiiitte e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeaannns 11
2. CARACTERISTIQUES GENERALES DU FONDS ....cuuiiititiitiititeeiteeitaeeeteeetaeestaeesaaeesaeesaeessnaessaessaaaees 12
T o o o] N =R 17
4. EMISSION D’ACTIONS ET PROCEDURE DE SOUSCRIPTION ET DE PAIEMENT ....ouuiiiiiiiiiiiiiieee e e, 18
5. RACHATS D ACTHIONS ... .ttt et e e e e e e e e e e e e e e e 21
L ele] V7= 28] To N 30X on i (@) N =S 22
AN 2 = i o LY N TR 24
8. POLITIQUE DE DISTRIBUTION DE DIVIDENDE ......ouuiiiieiiieiiie e 25
9. CHARGES ET FRALIS ...ttt e e e e et e e e e 26
o T 1Y (=TT It o o] N TR 33
11. INFORMATIONS GENERALES. .. .coutiiitettteti e ee e e e et e e e e e et e e et e e eaeeeaeeeaaeeaeeeaa e eaneesaaeesneeannns 37
12. PROTECTION DES DONNEES PERSONNELLES ......ovtttiit e et e e e 49
13. RESTRICTIONS D’ INVESTISSEMENT ...ttt et e e e e e e et e e e e e e e e e e e e ns 51
14. PROFILS ET FACTEURS DE RISQUE .....oouttiii e e e e 56
15. TECHNIQUES ET INSTRUMENTS FINANCIERS .....oottuiiii i 65
16. PROCEDURE DE GESTION DES RISQUES ......iiiiiiiitiie e e e e e e 71
17. TECHNIQUES DE CO-GESTION....uuuu ittt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eenannns 72
18. LISTE DES COMPARTIMENTS ..ouuuuiiiiiiiitite e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeannnnnns 74
ANNEXE 1. COMPARTIMENTS ACTHIONS. ... ittt e e e et e e e e e e e et e e e e e e eeenanas 75
ANNEXE 2. COMPARTIMENTS OBLIGATAIRES ....uuuiii e e e e et 91
ANNEXE 3. COMPARTIMENTS MIXTES ... . ciiiiiiitiie e eee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eennnan 100
ANNEXE 4. COMPARTIMENTS FONDS DE FONDS ......ccciiitituieeeeeeee et e e e e e e e e e e e e e e e eeeee e e e e e e e eeenenas 111



DEFINITIONS

Les définitions suivantes s’appliquent a I'intégralité du contenu du Prospectus :

Titres garantis par des actifs ou ABS

Contrat de dépositaire modifié et reformulé

Statuts
AUD

Jour bancaire

Référence

Indice de référence

Réglement concernant les Indices de référence

Conseil d’administration

Administration centrale

CHF

Classe

Credit Default Swap ou CDS

NCD

Informations NCD

une participation aux flux financiers générés par des créances
spécifiques, la plupart du temps un panier de créances
similaires les unes aux autres, telles que des crédits
automobiles, des créances sur cartes de crédit, des crédits
garantis par un bien immobilier, des préts au logement ou des
obligations bancaires ;

le contrat de dépositaire modifié et reformulé en vigueur a
compter du 18 mars 2016 et conclu entre le Fonds et la Banque
dépositaire ;

les statuts du Fonds et leurs modifications éventuelles ;
la monnaie ayant cours légal en Australie ;

un Jour bancaire au Luxembourg, étant entendu que le
Vendredi saint et le 24 décembre ne sont pas réputés étre des
Jours bancaires ;

a la signification que lui confére le Réglement concernant les
Indices de référence : « tout indice par référence auquel sont
déterminés le montant a verser au titre d’un instrument ou d’un
contrat financier ou la valeur d’un instrument financier, ou un
indice qui est utilisé pour mesurer la performance d’un fonds
de placement dans le but de répliquer le rendement de cet
indice, de définir 'allocation des actifs d’un portefeuille ou de
calculer les commissions de performance » ;

a la signification décrite a la section 9.2.3 du présent
Prospectus ;

le Reglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du
Conseil du 8 juin 2016 concernant les indices utilisés comme
indices de référence dans le cadre d’instruments et de contrats
financiers ou pour mesurer la performance de fonds de
placement et modifiant les directives 2008/48/CE et
2014/17/UE et le réglement (UE) no 596/2014, ainsi que ses
dispositions d’exécution, et ses modifications éventuelles ;

le conseil d’administration du Fonds ;

I’entité désignée comme telle a la section 1 « Administration du
Fonds » ;

la monnaie ayant cours légal en Suisse ;

un Compartiment pourra offrir deux classes d’Actions ou plus,
dont les actifs seront investis conjointement conformément a la
politique d’investissement du Compartiment considéré;
cependant, il est possible qu’une structure de frais, un seuil
minimum d’investissement, une politique de distribution, une
monnaie de compte, une politique de couverture ou d’autres
caractéristiques distinctes soient appliqués séparément a
chaque Classe du Compartiment ;

un accord financier bilatéral entre deux contreparties, le
vendeur de protection et I'acheteur de protection, aux termes
duquel I'acheteur de protection paie une prime au vendeur de
protection ; En retour, le vendeur de protection promet de
payer une certaine somme a l'acheteur de protection si I’entité
de référence, spécifiée dans le contrat, s’avere faire I'objet d’un
événement de crédit ;

la Norme commune de déclaration telle que définie dans la Loi
NCD ;

les informations telles que décrites de maniére exhaustive dans
I’Annexe | de la Loi NCD ;



Loi NCD

CSSF

Loi sur la protection des données

Banque dépositaire

Administrateur

Classe de distribution

EEE

Facteurs ESG

ESMA
UE

EURO/EUR

FATCA

Exercice fiscal

Fonds
GBP

LAFI

Fermeture totale (Hard Closure)

High Water Mark

Caractéristiques invariables

JPY

DICI

Loi

Registre de Commerce et des Sociétés de

Luxembourg

Société de gestion

la loi luxembourgeoise du 18 décembre 2015 concernant
I’échange automatique de renseignements relatifs aux comptes
financiers en matiere fiscale ;

I'autorité de supervision financiéere du Luxembourg, la
« Commission de Surveillance du Secteur Financier » ;

loi sur la protection des données en vigueur au Grand-Duché du
Luxembourg, ainsi que le RGPD ;

I’entité désignée comme telle a la section 1 « Administration du
Fonds » ;

un membre du Conseil d’administration du Fonds ;

classe prévoyant le versement d’un dividende annuel ou de
plusieurs dividendes intérimaires aux investisseurs durant
I’Exercice fiscal, comme détaillé a la section 8 « Politique de
distribution de dividende » ;

I’Espace économique européen ;

facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance, décrits
plus spécifiquement a la section 11.17 ;

I’Autorité européenne des marchés financiers ;
I’'Union européenne ;

la monnaie des Etats membres de I’'UE qui participent a I’'Union
économique et monétaire ;

les dispositions dites « Foreign Account Tax Compliance Act »
de la loi américaine « Hiring Incentives to Restore Employment
Act » promulguée en mars 2010 et les autres réglementations
promulguées a ce titre ;

débute le 1+ janvier et s’achéve le 31 décembre de chaque
année ;

OYSTER ;

la monnaie ayant cours légal au Royaume-Uni ;

Loi allemande sur la fiscalité des investissements, y compris la
législation dérivée et les régles d’exécution et d’interprétation

qui y sont liées ;

I’événement qui affecte un Compartiment ou une Classe, tel
que décrit plus en détail a la section 11.13;

la VNI par Action d’une Classe a la cléture du dernier Exercice
fiscal ayant donné lieu au paiement d’une commission de
performance ;

les caractéristiques prédéfinies d’une Classe comme décrit plus
en détail a la section 2 « Caractéristiques générales du Fonds » ;

la monnaie ayant cours légal au Japon ;

un Document d’information clé pour I'investisseur au sens de
I’article 159 de la Loi ;

la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010 concernant les
organismes de placement collectif, et ses modifications
éventuelles ;

I’autorité administrative luxembourgeoise ;

I’entité désignée comme telle a la section 1 « Administration du
Fonds » ;



Mémorial

Titres garantis par des créances hypothécaires
(MBS)

S/0

Valeur nette d’inventaire ou VNI

ENF

Nominee

OCDE

Etats membres de I'OCDE

High Water Mark de surperformance

Caractéristique Partenaire

PEA

PIR

Prospectus

Prix de rachat

Siége social

Marché réglementé

le Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, le journal
officiel luxembourgeois pour la publication des documents et
des informations sur les sociétés et associations domiciliées au
Luxembourg. Depuis le 1¢juin 2016, le Mémorial a été
remplacé par le Recueil Electronique des Sociétés et
Associations. La liste des publications est disponible sur le site
Internet du Registre du commerce du Luxembourg,
www.rcsl.lu ;

titres avec un flux identique qui représentent des participations
dans des ensembles de crédits hypothécaires auxquels sont
transférés les remboursements de capital et les paiements
d’intéréts effectués mensuellement par les particuliers
emprunteurs sur les crédits hypothécaires sous-jacents aux
titres ;

sans objet ;

valeur de I'actif net d’une Classe d’Actions/d’un Compartiment
donné, calculée en soustrayant de la valeur totale de ses actifs
un montant égal a I’ensemble de ses passifs ;

La VNI par Action correspond par conséquent a la VNI divisée
par le nombre total d’Actions de la Classe/du Compartiment en
circulation a la Date de valorisation considérée ;

une entité non financiere aux fins de la NCD ;

un établissement qui acquiert et détient des Actions en son
nom propre et pour le compte d’un investisseur ;

I’Organisation de coopération et de développement
économiques ;

les pays signataires de la Convention relative a I’Organisation
de coopération et de développement économiques, comme
indiqué sur le site Internet de I’'OCDE www.oecd.org ;

a la signification qui lui est donnée a la section 9.2.3., c.-a-d. la
derniére surperformance historique constatée d’une Classe
donnée par rapport au hurdle rate qui lui est associé ou a son
indice de référence, le cas échéant, au titre de laquelle une
commission de performance a été prélevée ;

la Caractéristique Variable pertinente telle que décrite ci-aprés
plus en détail a la section 2.3 « Les différentes Classes » ;

le « Plan d’épargne en actions » francais en vertu de la section
6, article L221-30 du Code monétaire et financier de la France,
prévoyant, sous certaines conditions, I’exonération fiscale des
placements réalisés dans des sociétés domiciliées en Europe ;

le « Piani individuali di risparmio a lungo termine » italien
instauré par la Loi italienne n. 232 du 11 décembre 2016 sur la
prévision budgétaire de I’Etat pour I’exercice 2017 et le budget
pluriannuel pour la période 2017-2019 ;

Pour étre éligible au PIR, un Compartiment doit se conformer
aux restrictions d’investissement supplémentaires décrites a la
section 13 ;

le prospectus en vigueur tel qu’approuvé par la CSSF ;

valeur nette d’inventaire par Action de la Classe concernée a la
Date de transaction, calculée a la Date de valorisation
considérée, aprés déduction, le cas échéant, d’une commission
de rachat ou d’autres frais ;

le siége social du Fonds, tel qu’indiqué a la section 1
« Administration du Fonds » ;

un systéme multilatéral exploité et/ou géré par un opérateur de
marché, qui assure ou facilite la rencontre de multiples intéréts
acheteurs ou vendeurs exprimés par des tiers pour des
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REIT

Opérations de prise/mise en pension

Personnes devant faire I'objet d’une déclaration

RESA

Vente de titres a réméré

Plan d’épargne

Prét de titres

Agent de prét de titres

SEK
SGD

Action

Fermeture partielle (Soft Closure)

Norme

Compartiment

Sous-distributeur

Prix de souscription

Groupe SYZ

Total Return Swap (TRS)

instruments financiers en vertu de la Directive 2014/65/UE
concernant les marchés d’instruments financiers et telle que
publiée au Journal officiel de I'UE ou sur son site Internet
officiel ;

désigne une société qui méne des activités d’investissement ou
de location dans le secteur de l'immobilier (« Real Estate
Investment Trust ») ;

opérations de prise/mise en pension de valeurs mobiliéres
telles que définies a la section I.C. de la Circulaire 08/356 de la
CSSF ;

aux fins de la NCD, une personne d’un Etat ou territoire soumis
a déclaration autre que : i) une société dont les actions sont
régulierement négociées sur un ou plusieurs marchés boursiers
réglementés ; ii) une société qui est une entité liée a une
société décrite au point i) ; iii) une entité publique ; iv) une
organisation internationale ; v) une banque centrale ; ou vi) un
établissement financier ;

le Recueil Electronique des Sociétés et Associations du
Luxembourg disponible sur le site Internet du Registre du
commerce du Luxembourg, www.rcsl.lu ;

opération de vente de titres assortie d’un droit de rachat tel que
défini a la section I.B. de la Circulaire 08/356 de la CSSF ;

un programme général concu pour encourager I’épargne au
moyen de dépots modestes, mais réguliers ou de prélévements
automatiques sur les salaires ;

I'opération dans laquelle des titres sont transférés
temporairement a des emprunteurs agréés en échange d’une
garantie. Ces opérations sont habituellement effectuées en
participant a un programme de prét de titres réalisé par un ou
plusieurs agent(s) agissant pour le compte du Fonds ;

I’'agent qui réalise des transactions de prét de titres pour le
compte du Fonds désigné comme tel a la section 15.2.3.
« Opérations de prét et d’emprunt de titres » ;

la monnaie ayant cours légal en Suéde ;
la monnaie ayant cours légal a Singapour ;

une part de chaque Classe de chaque Compartiment du capital
du Fonds ;

I’événement qui affecte un Compartiment ou une Classe
d’Actions, tel que décrit plus en détail a la section 11.13 ;

Norme d’échange automatique de renseignements relatifs aux
comptes financiers en matiére fiscale publiée le 21 juillet 2014
par I'OCDE ;

un portefeuille d’actifs du Fonds investi conformément a une
politique d’investissement particuliére ;

I’agent direct ou indirect de la Société de gestion qui
commercialise les Actions ;

valeur nette d’inventaire par Action de la Classe concernée a la
Date de transaction, calculée a une Date de valorisation donnée
et majorée d’'une commission de vente, le cas échéant, ou
d’autres frais ;

I’ensemble des filiales et sociétés apparentées de la Société de
gestion, y compris leurs succursales ;

un contrat de swap au titre duquel I'une des parties (le receveur
du rendement total) effectue des paiements a un taux
déterminé, fixe ou variable, tandis que l'autre partie effectue


http://www.rcsl.lu/

Date de transaction

Agent de transfert et Agent teneur de registre

OPC ou autre OPC

OPCVM

Directive OPCVM

Ressortissant des Etats-Unis d’Amérique

USD (= monnaie de référence)

Date de valorisation

Caractéristiques variables

TVA

des paiements basés sur le rendement d’un actif sous-jacent,
comprenant a la fois le rendement qu’il génére et les
éventuelles plus-values. Les Total Return Swaps conclus par un
Compartiment peuvent se présenter sous forme de swaps
financés ou non. Un swap non financé est un swap dans lequel
aucun paiement a l'avance n’est effectué par le receveur du
rendement total lors de la conclusion du contrat. Un swap
financé est un swap dans lequel le receveur du rendement total
effectue un paiement a I’avance en échange du rendement total
de l'actif de référence. Les swaps financés sont généralement
plus onéreux en raison du paiement requis d’avance ;

date a laquelle la Valeur nette d’inventaire par Action d’une
Classe et/ou, le cas échéant, d’un Compartiment du Fonds, est
appliquée, c’est-a-dire le jour ou la Valeur nette d’inventaire est
déterminée et ou les demandes de souscription, de conversion
et de rachat d’Actions sont prises en compte, comme défini
pour chacun des Compartiments dans I'annexe du Prospectus.

La liste des dates supposées ne pas étre des Dates de
transaction pour I’Exercice en cours et en relation avec les
Actions de chaque Compartiment est disponible sur demande
aupres de la Société de gestion et sera publiée sur le site
Internet ;

I’entité désignée comme telle a la section 1 « Administration du
Fonds » ;

un organisme de placement collectif au sens de Il'article 1,
paragraphe (2), points a) et b) de la Directive OPCVM ;

un organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres
agréé conformément a la Directive OPCVM ;

la Directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil
du 13 juillet 2009, telle que modifiée ;

toute personne considérée comme tel par les autorités et la
réglementation des Etats-Unis d’Amérique, en particulier tout
ressortissant, citoyen ou résident des Etats-Unis d’Amérique ou
de l'un des territoires, possessions ou régions sous leur
juridiction, ou toute personne qui y réside habituellement (y
compris les ayants droit a la succession de toute personne,
entreprise ou société de personnes dans ce pays) et tout
ressortissant des Etats-Unis d’Amérique entrant dans le champ
d’application de la loi FATCA ;

la monnaie ayant cours légal aux Etats-Unis d’Amérique ;

date a laquelle la Valeur nette d’inventaire par Action d’une
Classe et/ou, le cas échéant, d’'un Compartiment du Fonds est
calculée, étant entendu que le Conseil d’administration peut
décider que les valeurs nettes d’inventaire soient calculées et
publiées plus fréquemment ou a des dates supplémentaires,
comme décrit plus en détail a la section 11.8.1. « Détermination
de la Valeur nette d’inventaire » du Prospectus ;

Sauf mention contraire dans I’annexe au Prospectus pour un

Compartiment donné, la Date de valorisation correspondra a

chaque Jour bancaire suivant une Date de transaction (J + 1).

Cependant, la Valeur nette d’inventaire pour les Actions d’un

Compartiment donné ne sera pas calculée

(i) tout jour ou les prix de la majorité des actifs de ce
Compartiment ne seront pas disponibles du fait de la
fermeture des acteurs des marchés dans lesquels lesdits
actifs sont investis, conformément a la section 11.8.2,

(ii) tout jour autre qu’un Jour de transaction, et

(iii) le 24 décembre.

les caractéristiques supplémentaires d’une Classe comme décrit
plus en détail a la section 2 « Caractéristiques générales du
Fonds » ;

la taxe sur la valeur ajoutée ;



Site Internet

144A Securities

le site Internet accessible a I’adresse
www.syzassetmanagement.com ;

valeurs mobilieres entrant dans le champ de la regle 144A du
« Securities Act » (loi sur les valeurs mobiliéres) de 1933 des
Etats-Unis d’Amérique, telle que modifiée.
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1. ADMINISTRATION DU FONDS

Le Fonds a été établi a I'initiative du groupe bancaire SYZ.

1.1 Conseil d’administration

Administrateurs :

M. Massimo Paolo GENTILI,
Associé,

Gentili & Partners,
Luxembourg

M. Claude KREMER,
Associé,

Arendt & Medernach S.A.,
Luxembourg

M. Alexandre PIERRON,

Senior Executive,

SYZ Asset Management (Luxembourg) S.A.,
Luxembourg

M. Frédéric LENOIR, sous réserve de I'approbation des actionnaires
General Counsel,

SYZ Asset Management (Switzerland) Ltd,

Genéve

Les Administrateurs prendront les mesures nécessaires pour réaliser les objectifs du Fonds ; cependant, ils ne
peuvent garantir la mesure dans laquelle les objectifs d’investissement seront réalisés.

1.2 Administration et gestion
Siége social

Société de gestion

Banque dépositaire

Administrateur central

Agent de transfert et agent teneur de registre
Organe de révision indépendant agréé

Conseiller juridique conformément
au droit luxembourgeois

11/13, boulevard de la Foire, L-1528 Luxembourg

SYZ Asset Management (Luxembourg) S.A.
54, rue Charles Martel, L-2134 Luxembourg

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette

PricewaterhouseCoopers (PwC), Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg

Arendt & Medernach S.A.
41A, avenue J. F. Kennedy, L-2082 Luxembourg
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2. CARACTERISTIQUES GENERALES DU FONDS

2.1 Structure

Le Fonds a été constitué pour une période indéterminée le 2 aolit 1996 selon les lois du Grand-Duché de
Luxembourg en tant que société anonyme et est considéré comme une société d’investissement a capital variable
aux termes de la Loi.

Le Fonds est inscrit sur les listes officielles des OPCVM en vertu des dispositions de la partie | de la Loi, et a par
conséquent le statut d’'OPCVM aux termes de la Directive OPCVM.

Les Statuts ont été publiés au Mémorial en date du 30 aolt 1996 et ont été modifiés pour la derniere fois le 22 aodt
2012, avec publication au Mémorial le 18 septembre 2012.

Le Fonds est enregistré au Registre du commerce au Luxembourg sous le numéro B-55740.
Le Siege social du Fonds est situé au Luxembourg.

Le capital du Fonds est égal a tout moment a la valeur de son actif net et est représenté par les Actions entiérement
libérées émises sans valeur nominale. Des modifications du capital peuvent étre effectuées de droit et sans
respecter les exigences relatives au préavis et a l'enregistrement au registre des actionnaires de sociétés
commerciales applicables aux augmentations et aux réductions de capital des sociétés anonymes. Son capital
minimum est I’équivalent en USD de EUR 1 250 000.

Le Fonds est constitué en tant que fonds a compartiments multiples, qui représentent chacun un ensemble d’actifs
et de passifs spécifiques et qui correspondent chacun a une politique d’investissement distincte. Le Fonds constitue
une seule et méme entité juridique. Cependant, I'attention est attirée sur le fait que dans les transactions entre
actionnaires, chaque Compartiment est considéré comme une entité séparée constituant un portefeuille d’actifs
distinct avec ses propres objectifs et représenté par une ou plusieurs Classe(s) distinctes. Par ailleurs, chaque
Compartiment sera responsable vis-a-vis des tiers des passifs lui étant attribuables, et en particulier vis-a-vis des
créanciers du Fonds.

Une structure a Compartiments multiples offre aux investisseurs I'avantage de pouvoir choisir entre différents
Compartiments, tout en ayant la possibilité de passer d’'un Compartiment a I'autre.

Le Conseil d’administration et la Société de gestion sont autorisés a émettre, dans chaque Compartiment, une ou
plusieurs Classes dont les actifs seront investis conjointement conformément a la politique d’investissement du
Compartiment considéré ; cependant, il est possible qu’une structure de frais, un seuil minimum d’investissement,
une politique de distribution, une monnaie de compte, une politique de couverture ou d’autres caractéristiques
distinctes soient appliqués séparément a chaque Classe.

Le Fonds a désigné SYZ Asset Management (Luxembourg) S.A. pour agir en qualité de Société de gestion.

2.2 Les différents Compartiments

Les différents Compartiments du Fonds et leurs caractéristiques sont décrits dans I'annexe du Prospectus.

Les actifs des Compartiments se composent d’actifs financiers admissibles tels que définis a la section
« Restrictions d’investissement », c’est-a-dire de valeurs mobilieres négociables, d’instruments du marché
monétaire, de parts d’OPCVM et/ou d’OPC, de dépots bancaires et d’instruments financiers dérivés.

Au terme de la période initiale de souscription, les Actions de ces Compartiments seront proposées a la vente
conformément aux conditions spécifiées dans le prospectus. Le Fonds se réserve le droit d’annuler cette offre
initiale, auquel cas le Prospectus sera modifié comme il se doit.

Les Compartiments seront désignés ci-apres par la deuxiéme partie de leur appellation, c’est-a-dire sans référence
au nom du Fonds « OYSTER ».

Le Conseil d’administration pourra créer d’autres Compartiments dont la politique d’investissement et les
caractéristiques seront communiquées en temps utile via une mise a jour du Prospectus, comme le Conseil
d’administration I'estimera judicieux.

Le Conseil d’administration définit la politique d’investissement de chaque Compartiment, comme précisé ci-
dessous, et est responsable de I’exécution de cette politique.

2.3 Les différentes Classes
Chaque Compartiment pourra émettre une ou plusieurs Classes.
Le Conseil d’administration et la Société de gestion peuvent décider de lancer de nouvelles Classes en ajoutant une

ou plusieurs Caractéristiques variables a un type prédéfini de Caractéristiques invariables des Classes,
conformément aux tableaux ci-apres.
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Le Conseil d’administration ou la Société de gestion pourra également lancer plusieurs Classes du méme type dans
un Compartiment donné. Dans ce cas, I’appellation de la Classe suivante comportera un numéro immédiatement
aprés ses caractéristiques, ce numéro commencant a « 2 » afin de la distinguer de la Classe précédente.

Par conséquent, le Fonds pourra par exemple émettre dans un Compartiment une Classe « I M EUR », celle-ci étant
(1) destinée aux investisseurs institutionnels, (2) réservée aux clients de certains distributeurs qui fournissent des
services de représentant (nominees) aux investisseurs ou a certains investisseurs, a la discrétion de la Société de
gestion, et (3) libellée en euros. Le Fonds pourra également décider par la suite d’émettre pour le méme
Compartiment une autre Classe du méme type qui sera alors désignée Classe « | M EUR 2 », en ajoutant le chiffre
« 2 » a son appellation.

Caractéristiques invariables des Classes :

Chaque type de Classe présente des caractéristiques, telles que définies ci-apres, qui doivent étre mises en place au
moment du lancement. En revanche, la prochaine section décrit les détails que le Conseil d’administration et la
Société de gestion peuvent décider de mettre en place pour une Classe en particulier.

Type
de
Classe

Investisseurs éligibles

Montant minimum...

...de souscription
initiale par
Compartiment

...de détention
par
Compartiment?3

...de
souscription
ultérieure?

Frais de
gestion*

C

Accessible a tout type d’investisseurs.

S/0

S/0

S/0

QOui

N

Accessible a tout type d’investisseurs (pas de
commission de vente, mais frais de gestion plus
élevés).

S/0

S/0

S/0

Oui

Accessible aux
(A) Intermédiaires financiers soumis aux

réglementations de I’'UE, qui souscrivent a

cette classe d’actions pour le compte de

leurs clients et

(1) qui, conformément aux exigences

réglementaires en vigueur dans leur pays
d’origine, ne sont pas autorisés a
accepter et a conserver des commissions
dites «trailer fees» (cette catégorie
inclut les intermédiaires financiers qui
fournissent des services de gestion
discrétionnaire ou de conseil en
placement de maniére indépendante), ou
qui fournissent un conseil de maniére
non indépendante et qui, conformément
aux conditions de tarification
particulieres  convenues avec leurs
clients, ne sont pas autorisés a accepter
et a conserver des commissions dites
« trailer fees » ;
intermédiaires financiers non soumis aux
réglementations de I'UE, qui souscrivent a
cette classe d’actions pour le compte de
leurs clients et
qui, conformément aux exigences
réglementaires en vigueur dans leurs
pays d’origine, ne sont pas autorisés a
accepter et a conserver des commissions
dites « trailer fees », ou
qui, conformément aux conditions de
tarification particuliéres convenues avec
leurs clients, ne sont pas autorisés a
accepter et a conserver des commissions
dites « trailer fees ».

(B

S/0

S/0

S/0

Oui

Investisseurs institutionnels'

concernant les Compartiments suivants :
OYSTER - CONTINENTAL EUROPEAN INCOME
OYSTER - CONTINENTAL EUROPEAN SELECTION
OYSTER - ABSOLUTE RETURN GBP

EUR 1 000
usD 1 000
AUD 1 000
CHF 1 000

JPY 100 000

GBP 1 000
SEK 10 000
SGD 1 000

Investisseurs institutionnels' concernant les
Compartiments autres que ceux répertoriés ci-
dessus.

EUR 1 000 000
USD 1 000 000
AUD 1 000 000

S/0

S/0

Oui
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CHF 1 000 000
JPY 100 000 000
GBP 1 000 000
SEK 10 000 000
SGD 1 000 000

Investisseurs institutionnels' disposant d’un
contrat de rémunération particulier avec la
Société de gestion/une autre entité du Groupe
SYZ.

S/0 S/0 S/0 S/0

" Investisseurs institutionnels au sens de la Loi et de la pratique administrative de la CSSF. L’éligibilité de ces
investisseurs doit étre prouvée par les investisseurs concernés, qui devront notamment remplir un formulaire de
souscription et fournir un justificatif de leur statut d’investisseur institutionnel.

2Montant a convertir dans la devise de la Classe concernée, le cas échéant.

3Le Fonds se réserve le droit, a tout moment, de racheter toutes les Actions d’un investisseur dont le montant total
des participations dans un ou plusieurs Compartiments est faible a tel point que les colits de maintenance engagés
sont disproportionnés au regard du montant total de ces participations. Le montant total des participations
détenues par un méme investisseur dans un ou plusieurs Compartiments devra atteindre au minimum USD 100 (ou
un montant équivalent dans d’autres devises), ou un montant supérieur si prévu par les Caractéristiques invariables
de la/des Classe(s) considérée(s).

* Veuillez vous référer a I'annexe du Compartiment concerné pour connaitre le taux annuel maximal des frais de
gestion applicables.

Les investisseurs de certaines Classes devront se conformer au montant minimal de souscription initiale du
Compartiment concerné. Le Conseil d’administration et la Société de gestion se réservent aussi le droit d’accepter
des montants de souscription inférieurs aux montants minimaux susmentionnés, sous réserve de conformité avec le
principe de I’égalité de traitement des actionnaires du Fonds.

Caractéristiques variables des Classes :

Le Conseil d’administration et la Société de gestion peuvent ajouter une ou plusieurs Caractéristiques variables aux
Caractéristiques invariables de la Classe, en suivant le tableau ci-aprés de haut en bas.

Type de Classe C N R | z
Caractéristique Oui Non Oui Non Oui Non Oui Non Oui Non
H 1
partenaire M/S 5 M/S - M/S - M/S - M/S -
Codes de devise | EUR / USD / AUD EUR / USD / AUD EUR / USD / AUD EUR / USD / AUD EUR / USD / AUD
CHF /JPY / CHF /JPY / CHF /JPY / CHF /JPY / CHF /JPY /
GBP / SEK / SGD GBP / SEK / SGD GBP / SEK / SGD GBP / SEK / SGD GBP / SEK / SGD
Distribution de Oui Non Oui No Oui Non Oui Non Oui Non
dividende? n
(D) D = D = D = D - D -
Couverture Oui Non Oui Non Oui Non Oui Non Oui Non
contre le risque HA | HP - HA HP - HA | HP - HA | HP - HA | HP -
de change

(HA® ou HP*)

Couverture Oui Non Oui Non Oui Non Oui Non Oui Non
contre le risque HD - HD - HD - HD - HD B
de duration®

(HD)

Commission de Oui Non Oui Non Oui Non Oui Non Oui Non
performance

(PR® ou PF?) PF | PR - | PFT PR | - [PF]PR|[ - PF[PR| - PF | PR | -

! Caractéristique Partenaire :

Si une Caractéristique Partenaire s’applique, la forme y afférente est soit M soit S.

Le cas échéant, le nom de la Classe inclura la lettre « M» ou «S» juste aprés le code du type de Classe
correspondant.

Les conséquences peuvent étre une réduction du taux des frais aussi longtemps que la Classe d’actions existe.
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Les Classes d’Actions assorties de la caractéristique « M » sont disponibles aux clients de certains distributeurs qui
fournissent des services de représentant (« nominee ») aux investisseurs, ainsi qu’aux investisseurs qui ont conclu,
a la discrétion de la Société de gestion, un accord spécifique avec cette derniére.

Les Classes d’Actions assorties de la caractéristique « S » sont disponibles aux investisseurs qui souhaitent soutenir
activement la croissance des actifs gérés par un Compartiment donné, a condition que les investisseurs concernés
remplissent certaines conditions particuliéres qui, parallélement aux conséquences dudit soutien, seront détaillées
sur le Site Internet. Ces conditions seront en général les suivantes :

- un délai limité pour souscrire a la Classe d’actions assortie d’une caractéristique d’amorcage ;
- une limite relative a la taille de la Classe d’actions du Compartiment concerné.

Une fois I'objectif de croissance atteint, la Classe d’Actions assortie de la caractéristique « S » fera en général 'objet
d’une fermeture totale (« Hard Closure »), sauf disposition contraire spécifiée sur le Site Internet.

En aucun cas une Caractéristique Partenaire ne peut déroger aux Caractéristiques invariables de la Classe dont elle
découle.

Les Caractéristiques Partenaires sont mutuellement exclusives.

2 Distribution de dividendes :

Certains Compartiments peuvent inclure des Classes offrant un dividende annuel uniquement et/ou des Classes
offrant un ou plusieurs dividendes intérimaires. Le cas échéant, le nom de la Classe inclura la lettre « D » juste
aprés le Code de Devise correspondant. Veuillez consulter la section 8 « Politique de paiement des dividendes »
pour des informations complémentaires.

Couverture du risque de change :

Deux types différents de couvertures du risque de change peuvent étre appliqués comme suit.

® Couverture active (HA) : le sous-gestionnaire pourra, a sa discrétion, décider ou non de couvrir tout ou partie des
positions en portefeuille par rapport a la devise d’une Classe donnée, en fonction de son analyse des marchés. Rien
ne garantit cependant que ces Classes seront pleinement couvertes contre le risque qui leur est associé.

* Couverture passive (HP) : dans ce scénario, les Classes présentant un risque de change sont systématiquement
couvertes par rapport a la devise dans laquelle sont libellés les actifs du Compartiment ou dans laquelle est libellé
le Compartiment. Rien ne garantit cependant que ces Classes seront pleinement couvertes contre le risque qui leur
est associé.

Une liste des Classes d’Actions en circulation assorties d’une Caractéristique variable HA ou HP est disponible sur
le Site Internet.

> Couverture contre le risque de duration :

Le risque de fluctuation des taux d’intérét, mesuré par la duration du portefeuille, doit étre atténué par une
stratégie de couverture mise en ceuvre par l'utilisation d’instruments dérivés. Il sera systématiquement couvert.
Rien ne garantit cependant que ces Classes seront pleinement couvertes contre le risque qui leur est associé. Le cas
échéant, le nom de la Classe se terminera par les lettres « HD ».

Pour plus d’informations concernant le fonctionnement des Classes « HD », veuillez vous référer a la section 15
« Techniques et instruments financiers ».

Une liste des Classes d’Actions en circulation assortie d’une Caractéristique variable HD est disponible sur le Site
Internet.

Conformément a I'Opinion de I'ESMA, ESMA34-43-296 datée du 30 janvier 2017 sur les « Classes d’actions
d’OPCVM », les Classes d’Actions assorties d’une caractéristique variable HD font I'objet d’une fermeture partielle
depuis le 30 juillet 2017. Les investisseurs existants qui ont choisi a cette date de rester investis dans ces Classes
d’Actions auront la possibilité d’accroitre leur investissement et de réinvestir les dividendes, le cas échéant,
jusqu’au 30 juillet 2018, date a laquelle ces Classes d’Actions feront I'objet d’une fermeture totale (aucune
nouvelle souscription ne sera alors autorisée).

Commission de performance :

Deux types différents de commissions de performance peuvent étre appliqués comme suit.
° PR désigne les Classes avec commission de performance relative, c.-a-d. Comparée a un indice de référence.
’PF désigne les Classes auxquelles d’autres méthodes de commission de performance sont appliquées.

Les commissions de performance peuvent étre calculées et prélevées de différentes maniéeres. Veuillez consulter la
section 9.2 « Frais de gestion » pour de plus amples informations.

Informations supplémentaires :
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Outre ce qui précéde, des Actions de Classe P peuvent également étre créées a I'aide des mémes caractéristiques
variables d’une Classe.

Les actions de Classe P Sont réservées aux investisseurs institutionnels qui sont membres du Groupe SYZ. Le niveau
maximum de leurs frais de gestion est de 1,50 % et elles ne s’accompagnent d’aucun montant minimum de
souscription initiale ou ultérieure, ni d’un niveau minimum de détention.

A noter que toute entité du Groupe SYZ est habilitée a investir pour son propre compte dans toutes les 